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 الملخص:
والقطاعات الاقتصةادية المتتلةة ف  تقييم السةياسةات المتةعة مق قةا الدولة  إلى    الدراسةة تهدف    

،  ( 2020( وحتى عةا   1988توفير التمويةا متنةاه  الصةةةةمر ف  مصةةةةر  لان الةتر  مق عةا   

وقياس أثر دور كا مق الدولة والقطاعات الاقتصةةادية المتتلةة ف  توفير التمويا متناه  الصةةمر  

الةدولةة والقطةا    وكةانةت فرةةةةةيةة الةأةث ه   أن،  وأثره على معةدل  الةقر والةطةالةة ف  مصةةةةر

دورا مهماً وحيويا ف  توفير التمويا متناه   يؤدون المصةةةةرف  والقطا  ا هل  والقطا  التا   

يعد التمويا متناه  الصةمر أدا  فاعلة لماافأة ااهر  الةقر ف  مصةر لتماين   ، والصةمر ف  مصةر

ف  تقليا معدن كذلك يسةاهم  ، والةئات الةقير  المهمشةة مق ممارسةة مشةاريص مصةمر  مدر  للد ا

وقد أسةتتد  الةأث كا مق ، الةطالة ف  مصةر مق  لان توفير فر  عما و اةةة لقطا  الشةةاب

وةةةو وتأليا الةيانات النانوية المتعلقة بموةةةو      تم مق  لال الذيوالمنهج الوةةةة  التأليل   

 ، والمنهج القياسةةة  الإحصةةةائ الةأث مق وذلك للوقوف على الإطار النظري لموةةةةو  الةأث

والذي تم مق  لال  عما نموذج اقتصةةةادي قياسةةة  لقياس أثر العلاقة بيق كا مق التمويا متناه  

الصةةةةمر واةاهرت  الةقر والةطةالةة وطةيعةة العلاقةة بينهم وأثرهم على مجموعةة مق المتميرات  

وقةد توةةةةةلةت الةدراسةةةةةة إلى مجموعةة مق النتةائج كةان مق أهمهةا  مةدى الةدور الهةا     ،ا  رى

والرئيسةةةة  الذي لعةتة  كا مق الدولة والقطةاعات الاقتصةةةةادية المتتلةةة  المصةةةةرف ، وا هل ، 

والتا ( ف  توفير الدعم والتمويا باافة أنواع   ةةةةةأاب المشةةةةروعات الصةةةةمير  ومتناهية  

كمةا أثةتةت الةدراسةةةةة وجود علاقةة قويةة بيق التمويةا متنةاه  الصةةةةمر ومعةدلات الةقر الصةةةةمر، 

والةطةالةة، فالمةا تادت معةدلات التمويةا متنةاه  الصةةةةمر وتاد نصةةةةيةب الةرد مق النةاتج المأل   

الإجمةال  و تاد الإنةةاا الأاوم  فةهن هةذا يؤدي إلى انتةةال معةدل  الةقر والةطةالةة ف  مصةةةةر، 

معدن التضةةتم وكذلك ارتةص سةةعر الةائد  الأقيق  أدى ذلك إلى إنتةال معدلات  بينما كلما ارتةص 

 التمويا متناه  الصمر وارتةا  معدل  الةقر والةطالة.
 

 الالمات المةتاحية: 
التمويل متناهي الصغغر، المرغروعام متناهيا الصغغر، توفير التمويل متناهي الصغغر، الدور الرسغمي وغير  

 الرسمي.
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 هي: خمسا أقسامونظرا لأهميا هذا الموضوع فسوف يتناوله الباحث بالدراسا, حيث يتكون البحث من 

 المقدما والإطار العام للدراسا، الأول:  القسم 

  لتمويل متناهي الصغر.التعريف باالقسم الثاني: 

 .التمويل متناهي الصغر في مصر لقطاعالإطار التنظيمي : لثالثا القسم

 . : الإطار التطبيقي للدراساالرابعالقسم 

 النتائج والتوصيام.القسم الخامس:  

 

 :والإطار العام للدراسا أولاً: المقدما

 المقدما:  -1

الت ميق( شةةةةيئا   –التأويا  –التوفير  –يعةد التمويا متنةاه  الصةةةةمر ب نواع  ا ربعة  الإقرال  لا
والقطا  ا هل  والقطا  التا  والقطا  المصةةةةرف ، وكذلك  جديدا ف  مصةةةةرد فقد قامت كا مق الأاومة 

الجهةات الةدوليةة المتتلةةة بةدور مهم وفعةان ف  سةةةةةيةا توفير التمويةا متنةاه  الصةةةةمر للةئةات المسةةةةتةيةد  
والمسةتهدفة، وهم الةقرا  النشةطيق اقتصةاديا وأةةأاب المشةروعات الصةمير  والمتناهية ف  الصةمر، وليس  

الاقتصةةةاد  ير الرسةةةم  دورًا كةيرًا ف  توفير منا هذا النو  مق التمويا مق  ذلك فأسةةةب با مارس قطا 
 لان ما يماق أن نطلق علي  الإقرال الشةةةعة ، وهو قيا  ا شةةةتا  بهقرال بعضةةةهم الةعل ف  مقابا  
الأصةةون على فوائد  وذلك بضةةمان إيصةةالات أمان  أو  ير ذلك مق الضةةمانات، وربما ياون هذا هو أقد   

تمويا متناه  الصةةمر على الإطلاا، وهو نو  ممنو  قانونا ا ن وفقا   ر تعديلات قانون التمويا  أنوا  ال
 (1  (.2020متناه  الصمر لعا   

(، وذلك مق 1967أما على المسةةتوى الرسةةم  فقد مارسةةت الدولة هذا النو  مق التمويا منذ عا   
 لان الةنك الزراع  المصةري عق طريق قرول وسةلةيات للةلاحيق، ثم بعد ذلك بدأ بنك التنمية الصةناعية  

(د ثم  1988يةة عةا   ف  النمةانينةات ف  الةد ون ف  هةذا القطةا ، ثم بةدأت مةةادرات الوكةالةة ا مريايةة للتنم
( د ثم قامت الدولة بعد ذلك بهنشةا  الصةندوا الاجتماع  للتنمية 1988جمعية رجان أعمان الإسةاندرية عا   

منذ  جهات تنمية المشروعات المتوسطة والصمير  والمتناهية ف  الصمر  إلى  ا نتأون ( والذى  1991عا   
مؤسةةةسةةةات ا هلية العاملة ف  مجان التمويا متناه  د وقد تم التوسةةةص ف  إنشةةةا  الجمعيات وال(2017عا   

( جمعية ومؤسةةسةةةد كما تم السةةماا لشةةركات القطا   1000الصةةمر  حتى وةةةا عددها ا ن  كنر مق  
بنهاية عا   ( شةةركة22( حتى وةةةا عددها ا ن أكنر مق  2015التا  بد ون هذا المجان رسةةميا عا   

د بالإةةةةافة إلى د ون الةنول التجارية إلى قطا  التمويا متناه  الصةةةمر  وذلك مق  لان مةادر  (2022 
 (2  (.5201عا    المصري الةنك المركزي اتالسيد رئيس الجمهورية ومةادر

 

 

 

 

 

 
  مؤ غغغغغغ غغغغغغ   مصر :الناصو مصغغغغغغر  الت ا   م   2008أثر التمويل متناهي الصغغغغغغمر :ي مصغغغغغغرة   ا غغغغغغ  م غغغغغغ       )1(

   16-14الصغنو   اجتتمايي لتتنم     اا   المال    الررصام  انصمايي لمم  المت و   الواال  الننوة   يررها   
 مرت   رق ذاره.

  2015التقا ير ال غغغغغغنوي  لتلرا  ال ام  لترلا   المال   ي  طال  لتاو التمويل متناهي الصغغغغغغمر :ي مصغغغغغغر من  يا    )2(
 .2022 طتى يا  
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 :الدراسامركلا  -2

ً تؤدي كةا مق الةدولةة والقطةاعةات الاقتصةةةةاديةة المتتلةةة دورا رئيسةةةة      ف  توفير التمويةا متنةاه  الصةةةةمر    ا
بأسةةب  ةةةأاب المشةةروعات الصةةمير  ومتناهية الصةةمر، إلا أن قطا  التمويا متناه  الصةةمر ف  مصةةر 

يواج  مجموعة مق المشةةالات الت   الدراسةةات التنموية السةةابقة الت  أجريت على هذا القطا  الها  والأيوي  
تمنةا عقةةة ف  طريق نموه وتطوره  منةا المشةةةةالات التشةةةةريعيةة والتنظيميةة والإجرائيةة والرقابيةة، وإرتةةا   
معدلات أسةةةعار الةائد  والتضةةةتم والركود التضةةةتم ، وتعقد إجرا ات الأصةةةون على التمويا أو إنتةال 

 اسية  ير المرجو  من .  ى نتائج عقيمت ، أو توجيه  بشاا  ير سليم مما يؤدي إل

 :الدراساأهداف  -3

تقييم السةياسةات المتةعة مق قةا الدولة والقطاعات الاقتصةادية المتتلةة ف  توفير التمويا متناه    -أ
 (.2020( وحتى عا   1988الصمر ف  مصر  لان الةتر  مق عا   

 
الاقتصةةةةةاديةة المتتلةةة ف  توفير التمويةا متنةاه  قيةاس أثر دور كةا مق الةدولةة والقطةاعةات    -ب

 الصمر وأثره على معدل  الةقر والةطالة ف  مصر.

 : دراساتساؤل ال -4
جدواه ف  مجان   المقد  مق الدولة والقطاعات الاقتصادية المتتلةة  متناه  الصمرإلى أي مدى أثةت التمويا  

 مصر؟  ف ماافأة ااهر  الةقر وماافأة الةطالة 

 :الدراساأهميا  -5

 الأهميا العلميا: -أ
تتمنا ا همية العلمية لهذه الدراسةةة ف  الربب بيق دور الدولة والقطاعات الاقتصةةادية المتتلةة ف  

والةطالة ف  مصةةةر، وإبرات مدى توفير التمويا متناه  الصةةةمر وأثره ف  التتةيو مق حد  ااهرت  الةقر 
قدر  هذا النو  مق التمويا ف  دعم وتنمية قطا  المشةةروعات الصةةمير  ومتناهية الصةةمر و ةيل معدلات  
الةقر والةطةالةة  وذلةك مق  لان دراسةةةةة وتأليةا هةذا الةدور لةتر  تمنيةة طويلةة، ومق ثم تتية هةذه الةدراسةةةةة  

ما يماق أن يأقق  التمويا متناه  الصةمر ف  مصةر  لان الةتر   للةاحنيق ومتتذي القرار القدر  على التنةؤ ب
 القادمة إذا ما وج  بالشاا السليم ف  إطار الشروط الت  توةلت إليها الدراسة.

 الأهميا العمليا: -ب
تأليا دور الدولة والقطاعات الاقتصةادية المتتلةة ف  توفير التمويا إلى    تتطرا هذه الدراسةةحيث  

متناه  الصةةمر وأثره على تتةيل معلات الةقر والةطالة ف  مصةةر والمشةةالات الت  تواج  فطا  التمويا  
، ومق ثم اسةتتلا  هذه المشةالات وتصةنيةها وتأليلها، ثم الوةةون إلى الألون  متناه  الصةمر ف  مصةر

المناسةةةةة لها مق  لان ما توةةةةا إلي  الةأث مق نتائج، وذلك مق  لان كا مق المصةةةادر النانوية وا ولية 
 المتعلقة بموةو  الةأث.

 :الدراسافروض  -6

دورا مهمةاً وحيويةا ف  توفير التمويةا متنةاه  الصةةةةمر ف   والقطةاعةات الاقتصةةةةاديةة المتتلةةةتلعةب الةدولةة   -أ
 مصر.
يعد التمويا متناه  الصةمر أدا  فاعلة لماافأة ااهر  الةقر ف  مصةر لتماين  الةئات الةقير  المهمشةة مق   -ب

 .ممارسة مشاريص مصمر  مدر  للد ا
يسةةاهم التمويا متناه  الصةةمر ف  تقليا معدن الةطالة ف  مصةةر مق  لان توفير فر  عما و اةةةة   -ج

 لقطا  الشةاب.
 
 
 
 
 
 
 



 ......ر في مصالدور الرسمي وغير الرسمي في توفير التمويل متناهي الصغر        

 أ / إيهاب السيد نعيم إسماعيل،  أ.د/ شريف محمد علي 

 

657 

 2023ديسمبر  -العدد الرابع  -المجلد الخامس عشر  -المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية 

 منهج البحث: -7

 سيتم استتدا  عد  أساليب منهجية فة  هذا الةأث وه  :

 المنهج الوصفي التحليلي : -أ
مق  لان هذا المنهج وةةةةو وتأليا الةيانات النانوية المتعلقة بموةةةةو  الةأث مق  لان قد تم و

الةةاحةث منةا الاتةب ورسةةةةائةا المةاجسةةةةتير وأطروحةات الةدكتوراه   مق قةةا  إليهةا  تم الرجو   المراجص الت   
وذلةك للوقوف على الإطةار النظري   المعتمةد وا بأةا  والمقةالات والةدوريةات والتقةارير والمواقص الإلاترونيةة  

 لموةو  الةأث.

 المنهج القياسي: -ب

مق  لال  عما نموذج اقتصةةةةادي قياسةةةة  لقياس أثر العلاقة بيق كا مق التمويا متناه    تموالذي     
 الصمر وااهرت  الةقر والةطالة وطةيعة العلاقة بينهم وأثرهم على مجموعة مق المتميرات ا  رى.

 حدود البحث:  -8

 الةأث إلى ا ت :تنقسم حدود 

 الحدود الزمنيا: -أ
حيث تتناون هذه الدراسةة وةةو وتأليا وتقسةيم الدور الرسةم  والمير رسةم  ف  توفير التمويا  

ً   ( حيث بدأ قطا  التمويا متناه  الصةةمر1988متناه  الصةةمر ف  مصةةر  لان الةتر  مق عا    ف   رسةةميا
 (.2020مصرد وحتى عا   

 الحدود المكانيا: -ب
ف  التمويةا متنةاه  الصةةةةمر   الةدور الرسةةةةم  و ير الرسةةةةم  ف  توفيرحيةث يتنةاون هةذا الةأةث 

 .الاقتصاد المصري

 الدراسام السابقا: -9

 تتمثل أهم الدراسام السابقا فيما يلى : 

  التوازن بين   أهمية  –شرين بررى غالى توما, دور التمويل متناهي الصغر في تخفيف حدة الفقر   -أ
حيث  (3   :2014  ,كل من الأداء الاجتماعي والاستداما المالي لمؤسسام التمويل متناهي الصغر

أساسية أن التمويا متناه  الصمر يواج  تأديات  مجموعة مق النتائج أهمها:    إلى الدراسة  توةلت
تتمنا ف  الوةون إلى الةقرا  ب عداد كةير ، وتماينهم مق التروج مق دائر  الةقر، وإنشا  مؤسسات 
مالية مستدامة، ويتطلب ذلك التواتن بيق الاستدامة المالية لمنظمات التمويا متناه  الصمر وا دا  

لصت الدراسة لوجود ت ثير الاجتماع  لعد  الانأراف عق الرسالة ا ساسية لتلك المنظماتد ولقد  
إيجاب  ةعيو للتمويا متناه  الصمر على حيا  المقترةيق ف  عدد مق الجوانب المتتلةة. كما 
 لصت الدراسة إلى أن ا دا  المال  لمنظمات التمويا متناه  الصمر يمتات بالربأية والاستدامة 

تواتن بيق ا دا  المال  وا دا   ف  حيق أن الوةون إلى الةقرا  ماتان ةعيةاً وبالتال  لا يوجد  
 الاجتماع  لتلك المنظمات. 

 

 
ال م  الأ اء اجتتمايي    أهم   التواا   ر  –شغغغغغري   اغغغغغرا يالى اوماو     التمويل متناهي الصغغغغغمر :ي ا     طو  ال قر    )3(

ات     –  ا غ  ا ترت   لت ال  المصغري و   غال   اتو اهو ل غ  اجلتصغا    – اج غتوام  المالي لمؤ غ غال التمويل متناهي الصغمر  
 . 2014تام   القاهر  و القاهر  و  –اجلتصا   ال تو  ال  ا     



 ......ر في مصالدور الرسمي وغير الرسمي في توفير التمويل متناهي الصغر        

 أ / إيهاب السيد نعيم إسماعيل،  أ.د/ شريف محمد علي 

 

658 

 2023ديسمبر  -العدد الرابع  -المجلد الخامس عشر  -المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية 

تغيسغغغغغيغر ,    -ب وسغغغغغبغغل  الصغغغغغغغر  مغتغنغغاهغي  الغتغمغويغغل  حسغغغغغيغن,  عغوض  حسغغغغغن    (4   :2012فغتغحغي 
مأةدوديةة دور الةنول التجةاريةة ف  تقةديم  ةدمةات مجموعةة مق النتةائج أهمهةا:    إلى  الةدراسةةةةة  توةةةةةلةتحيةث  

التمويا متناه  الصةةةمر، ومأدودية التدمات المتاحة ف  السةةةوا المصةةةري للتمويا متناه  الصةةةمر والت  
تقتصةر فقب على الإقرال، وانتةال مسةتوى الوةةون والانتشةار لتدمات التمويا متناه  الصةمر المقدمة 

د  الاسةةةتةاد  مق الهيئة القومية للةريد، وعد  قيا  القطا  التا  ب ي مق  لان المنظمات  ير الأاومية، وع
دور ف  مجان التمويا متناه  الصةةةةمر ومأدودية التدمات المتاحة ف  السةةةةوا المصةةةةري للتمويا متناه   

ر ف  مصر، وةعو ومأدودية الاوادر الةشرية الصمر، وعد  ملائمة الإطار القانون  للتمويا متناه  الصم
 ا تمة للنهول بقطا  التمويا متناه  الصمر ف  مصر.

الواقع   –التمويل المصغغرفي للصغغناعام ومتناهيا الصغغغر في مصغغر  محمد شغغفيع إبراهيم محمد المغير,  -ج
أهم المشةةةاكا الت    مق  أن  مجموعة مق النتائج أهمها:  إلى  الدراسةةةة توةةةةلتحيث  (5  :2016والمسغغغتقبل,  

مشةاكا تتعلق بجانب   هى كالتال :  الصةمير  ومتناهية الصةمر ف  مصةرتواج  التمويا المصةرف  للصةناعات  
الطلب  الصةةةناعات الصةةةمير  والمتناهية الصةةةمر( ومق أهمها: إن  الةية تلك الصةةةناعات تعما ف  إطار 
الاقتصةاد  ير الرسةم ، وافتقار أةةأاب تلك الصةناعات  و اةةة الشةةاب وةةمار المنظميق( إلى التةرات 

مات الت  تؤهلها للأصةةةةون على التمويا اللاتمة لنشةةةةطاتهم، وافتقار تلك الصةةةةناعات إلى الانير مق المقو
المصةةرف ، ومشةةاكا تتعلق بجانب العرل  المصةةارف( ومق أهمها افتقار النظا  المصةةرف  المصةةري إلى 
ا القدرات المؤسةسةية الةعالة وارتةا  أسةعار الةائد  وارتةا  تالةة ومتاطر إقرال تلك الصةناعات، ومشةاك

تتعلق بةيئة ا عمان ف  مصةةةر ومق أهمها: عد  التيقق بشةةة ن سةةةياسةةةات الأاومة بسةةةةب عد  وجود ر ية 
اقتصةةةادية واةةةةأة المعالم وعد  وجود معلومات حون فر  التمويا المتاحة وةةةةعو الإطار التشةةةريع  

 والتنظيم  للقطا  المال  المصري.

مروة أحمد سغغامى الفقي, قياأ أ ر الوصغغول إلى التمويل في المرغغروعام متناهيا الصغغغر والصغغغيرة    -د
مجموعة  إلى  الدراسةة توةةلتحيث  (6  :2016دروأ مسغتفادة من مصغر والاتحاد الأوربي,  –والمتوسغطا  

ةةةةةرور  التة كيةد على الةدور المأوري الةذى تلعةة  المنشةةةة   الصةةةةمير  ف  معظم الةلةدان    مق النتةائج أهمهةا:
المتقدمة والنامية على سةةوا  واعتةارها أدا  فعالة للأد مق الةطالة وتشةةميا الشةةةاب وحدين  التترج ذكورا 

لمواجهة المعوقات  وإناثاد وتوةةى الدراسةة ب همية تياد  التنسةيق بيق الوتارات المركزية والإدارات المألية
الةيروقراطية الت  تواج  المشةروعات الصةمير  والمتوسةطةد ويجب تأقيق اسةتقرار ف  المناق الاقتصةادي 
مق  لان مراعا  موقو المشةةروعات الصةةمير  والمتوسةةطة عند إةةةدار قوانيق جدية أو قرارات تؤثر على  

سةعار الةائد  عليها، وقد أوةةت الدراسة  المشةروعاتد وتوفير أسةاليب أكنر مرونة لسةداد القرول وتتةيل أ
بالعما على توافر الموارد الهامة لإقامة المشةةةروعات وتسةةةهيا الإجرا ات التنظيمية وتتةيل الضةةةرائب   
لاى يقةا الشةةةةاب للعما بهذه المشةةةروعات، والعما على تدريب الشةةةةاب وإمدادهم بالمعارف والمعلومات  

 عات.واستنمار قدراتهم ف  تنةيذ هذه المشرو

مجموعة مق    إلى   الدراسة  توةلتحيث  (7   :2008أ ر التمويل متناهي الصغر في مصر: دراسا مسحيا،    -ه
أن التمويا متناه  الصمر ف  مصر يسير بنجاا ف  إطار الدور المتطب ل  أن يؤدي  فمؤسسات    النتائج أهمها:

التمويا متناه  الصمر تمنا تقريةًا المصدر التارج  الوحيد للتمويا المتاا للةقرا  النشطيق اقتصاديًا، وقد  

 
ات   ال قو     -:ت ي ط غ  يو  ط غر و التمويل متناهي الصغمر   غرل ا  غررهو   غال   اتو اهو ل غ  اجلتصغا   المال   ال ام   )4(

 . 2012تام   طتوا  و طتوا    –
الوال   الم غغغغغتقرلو   غغغغغال     –م مو شغغغغغ    ي راح   م مو الممررو التمويل المصغغغغغر:ي لتصغغغغغنايال  متناح   الصغغغغغمر :ي مصغغغغغر   )5(

 . 2016تام   المنصو  و المنصو      –ات   التجا     –مات تررو ل   اجلتصا   
       –مر   أطمو  غغغغغامى ال قيو أ ا  أثر الولغغغغغوو يلى التمويل :ي الماغغغغغر يال متناح   الصغغغغغمر  الصغغغغغمرر   المتو غغغغغت     )6(

  - تام   القاهر    –ات   اجلتصغغا   ال تو  ال غغ ا غغ     –م غغت ا   م  مصغغر  اجا ا  الأ  ريو   غغال  مات غغتررو ل غغ  اجلتصغغا   
 . 2016القاهر   

  مؤ غغغغغ غغغغغ   مصر :الناصو مصغغغغغر  الت ا   م  الصغغغغغنو    2008أثر التمويل متناهي الصغغغغغمر :ي مصغغغغغرة   ا غغغغغ  م غغغغغ        )7(
 اجتتمايي لتتنم     اا   المال    الررصام  انصمايي لمم  المت و   الواال  الننوة   يررها. 
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أدى التمويا متناه  الصمر إلى تياد  الإيرادات والاستنمار ف  ا عمان والمشروعات لعملائ ، كما أسهم ف  
الشعور الال  الإيجاب  بتأسق أنماط الأيا  والتقدير الإيجاب  للذات عند أةأاب المشروعات متناهية الصمر،  

المنيلة، وجد أن قطا  التمويا متناه  الصمر   وفوا ذلك فهن  بمقارنة نتائج هذه الدراسة للأثر مص الدراسات
وأ يرًا تةيق مق  الإقليمد  ف  مصر يأقق نتائج مماثلة با وأفضا مق بعل الأالات مقارنة بةلدان أ رى ف   

هذه الدراسة أن  بمساعد  العملا  على بنا  مشروعات أقوى، وبمساعدتهم على الانتقان مق أنشطة الاةاف أو  
إلى مستوى المشروعات متناهية الصمر الةعالة، يصةة ا ثر الإجمال  للتمويا متناه  سد الأاجة الضرورية  

الصمر ذا جدوى أكنر، كما يصةة العملا  قادرون على التروج مق دائر  الةقر والمساهمة بشاا ملموس ف   
 .التنمية الاقتصادية ف  مصر

المستهدفا   -و الفئا  معيرا  مستوى  على  الصغر  متناهيا  المرروعام  تمويل  أ ر  الرايب،  طلعت  إيهاب 
مجموعة   إلى  الدراسة  توةلتحيث  8    :2021،  للتمويل الأصغر()دراسا تطبيقيا على مؤسسا التضامن  

كما يساهم  والتمويا متناه  الصمر يساعد على تياد  د ا الةئات الةقير  ف  المجتمص،  أن  مق النتائج أهمها:  
ف  رفص وتأسيق المستوى الصأ  للأسر  الةقير  على الر م مق وجود علاقة سلةية بيق تمويا المشروعات 
المتناه  ف  الصمر والمستوى التعليم  للأسر ، وربما يرجص هذا إلى اةطرار ا سر  إلى إجةان بعل أو 

العلاقة السلةية كذلك بيق    إلى  وقد أشارت الدراسةف  سق مةار  لتأسيق د ا ا سر د    كا أولادهم على العما
تمويا المشروعات الصمير  ومستوى ساق ا سر  وربما يرجص ذلك إلى أن معظم ما يتوفر مق د ا للأسر  

وعلاج.. إلخ، وحتى إذا ما استطاعت ا سر    يتم ةرف  على تمطية الاحتياجات ا ساسية مق م كا وملةس
على أن   الدراسةوقد أكدت اد اره لمواجهة أية أتمات طارئةد توفير مةلغ مال  تائد عق الأاجة فمالةًا ما يتم 

تمويا المشروعات متناهية الصمر يساهم بشاا مةاشر ف  دوا  المشرو ، وأن  بدون إتاحة هذا التمويا سوف  
تتعرل معظم المشروعات إما للتوقو أو الةشا، كما أكدت الدراسة على أن التمويا متناه  الصمر يساعد 

  احتمالات توسص وكةر حجم المشرو  المشروعات بشاا مةاشر على تياد  رأس مان المشرو ، ومق ثم تياد
 .ف  المستقةا

البطالا في مصر:   -ز التخفيف من حدة  التمويل متناهي الصغر في  سلوى محمود أبو ضيف أحمد، دور 
التمويا متناه  الصمر    أنمجموعة مق النتائج أهمها:    إلى  الدراسة  توةلتحيث  (9    :2016،  دراسا كميا

دور إيجاب  ف  مأاربة الةقر والةطالة، وتوفير فر  العما بما يساهم ف  تياد  الد ا وتأقيق التنمية   يلعب
ف  الدون المتقدمة على حدٍ سوا د الشاملة والمستديمة، ليس فقب ف  الدون النامية وا  ذ  ف  النمو ولاق أيضًا  

كما أشارت الدراسة مق  لان الةأث الام  اتدياد مأةظة القرول النشطة بوحد  واحد  ف  مؤسسات التمويا 
متناه  الصمر تؤدي إلى  ةل معدلات الةطالة بمقدار معيق، مما يدن على العلاقة العاسية بيق تياد  التمويا 

دية بيق عدد المقترةيق النشطيق ومعدن وانتةال الةطالة، إلا أن الدراسة أشارت أيضًا إلى وجود علاقة طر
فسرت الدراسة هذه النتيجة  ير المتوقعة إلى أنها ترجص إلى أسةاب مهمة منها توجي  الةطالة ف  مصر، وقد  

 دمات التمويا متناه  الصمر إلى أشتا   ير مستهدفيق حيث قد توج  التدمات نأو أشتا  يستهدفون 
 القرول متناهية الصمر لاستتدامها   رال استهلاكية أكنر منها إنتاجية 

عمر خفغاجي، مغا ا بعغد التمويغل متنغاهي الصغغغغغر: كيف يمكن للتمويغل أن يغدعم التنميغا الاجتمغاعيغا   -ح
الوكالات أن  مجموعة مق النتائج أهمها:  إلى  الدراسة  توةلتحيث  (10  :2020  والاقتصاديا في مصر؟،

الاحتةا   قد تسةةةةرعت ف  الدوليةة منةا مجموعة الةنةك الدول  ووكالة بالتنميةة الدوليةة التابعة للأمم المتأد 

 
يللاب طت ر الاغغغغالث  أثر امويل الماغغغغر يال متناح   الصغغغغمر يتى م غغغغتوا مه اغغغغ  ال ا  الم غغغغتلو:     ا غغغغ  اتر     يتى    )8(

مؤ غغغغ غغغغ  التمغغغغام  لتتمويل الألغغغغمرو    ى مقو  لت صغغغغوو يتى   ت  المات غغغغترر الملني :ي ي ا   الأيماو  ات   التجا     
 . 2021تام   ير  شمو  القاهر    

 غتوا م مو  أ و يغ   أطمو      التمويل متناهي الصغمر :ي الت     م  طو  اللتال  :ي مصغرة   ا غ  ام    الأيا ةم      )9(
 . 2016  القاهر    22الأمريك   ال رر   لت تو   التننولوت ا    ى  مجت  أما ا اك  المجتو ال ا    ال و 

يمر خ غغاتي  مغغاذا   غغو التمويغغل متنغغاهي الصغغغغغغغغغغغغغغمرة ا   ةمك  لتتمويغغل أ  لغغوي  التنم غغ  اجتتمغغا  غغ    )10(
 اجلتصغا ة  :ي مصغر     ى  م لو   وا الري   المجتم  الم تي  تام   تتو  غ  غترشغالر  الممتن  

 المت و . 



 ......ر في مصالدور الرسمي وغير الرسمي في توفير التمويل متناهي الصغر        

 أ / إيهاب السيد نعيم إسماعيل،  أ.د/ شريف محمد علي 

 

660 

 2023ديسمبر  -العدد الرابع  -المجلد الخامس عشر  -المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية 

بنموذج بنةك ججرميقج والترويج لة  والةذي يقو  على فار  مةسةةةةطةة مةةادهةا أن مجرد توافر القرول 
متناهية الصةةةمر تولد د لاً كافيًا للةقرا  لانتشةةةالهم مق براثق الةقر، وأن مؤيدو التمويا متناه  الصةةةمر  

الربة مق  لان التجاري  شةةةركات التمويا متناه  الصةةةمر التاةةةةة والةنول التجارية( الهادفيق إلى  
وةةةص أسةةعار فائد  مرتةعة إلى حد كةير أنها ةةةرورية  ن القرول متناهية الصةةمر مأةوفة بالمتاطر  
أكةر مق قرول الشةةركات الاةير . وترى الدراسةةة أن هذا الادعا  ليس ةةةأيأًا بشةةاا كاما حيث لا 

بيق القرول الاةير     يماق لمسةةتوى المتاطر أن يةرر الةرا الشةةاسةةص ف  أسةةعار الةائد  على القرول
ومتناهية الصةةمر ، وقد اسةةتندت الدراسةةة إلى وجود أدلة عملية على أثر التمويا متناه  الصةةمر وأن  لا 
يأسةق المسةتوى المعيشة  للمقترةةيق ذوي الد ا المنتةل، با وقد ياون ل  تداعيات سةلةية شةديد  على  

النسةةةا  ف  الوقت الأال  أكنر مق   د لهم ورفاهم، وعلى وج  التصةةةو  بالنسةةةةة للنسةةةا ، حيث تمنا
نصةةةو المقترةةةةيق ف  إطار التمويا متناه  الصةةةمر حيث يأصةةةلق على مةالغ أةةةةمر مق القرول 

( مق عملا  %92ب سةةعار فائد  أعلى مقارنة بالقرول الممنوحة للرجان، وقد شةةالت النسةةا  أكنر مق  
 الإقرال الجماع  ف  مصر. 

 :التعليق على الدراسام السابقا -10

وقد إسةتهدفت أ لب هذه الدراسةات التعرف على أثر التمويا متناه  الصةمر على عينة ةةمير  مق    
أةةأاب المشةروعات متناهية الصةمر والةئات المسةتهدفةد بالتطةيق على عينة أيضةاً مق مؤسةسةات التمويا  

إحدى   متناه  الصةةةمر ف  مأافظات معينة أو عد  مأافظات و لان فتر  تمنية قصةةةير د أو دراسةةةة دور
القطاعات ف  توفير التمويا متناه  الصةةةمر ف  مصةةةرد كما إعتمدت هذه الدراسةةةات على برنامج التأليا 

عق حالة قطا  التمويا متناه  الصمر ف  مصر  دقيقة تتسم بالشموليةمما لايعط  نتيجة  (spss)الإحصائ  
القطا  المصةرف  قطا  العالم التارج  وتناون تقييما شةاملا لدور الدولة وكا مق ه الدراسةة تهذكااد  إلا أن  

كذلك القطا   ير الرسةةم  ف  توفير التمويا متناه  الصةةمر ف  مصةةر ووالقطا  ا هل  والقطا  التا  
(د  2020( مص بداية اهور التمويا متناه  الصةمر ف  مصةر وحتى عا   1988وذلك  لان الةتر  مق عا   

لقياس أثر التمويا    دقة  ا كنرE-views10 عق طريق برنامج   نموذج اقتصةادي قياسة   بنا كما يتطرا إلى  
بينهم وذلك كل  ف  اا مجموعة مق المتميرات متناه  الصةةمر على الةقر والةطالة ف  مصةةر ومدى العلاقة 

، حيةث تتميز هةذه الةتر  (2021( إلى عةا   1997عةامةاً( منةذ عةا     25بةالتركيز على فتر  تمنيةة طويلةة  
 .بتوفر الةيانات وتجميعها ووةوحها

 : لتمويل متناهي الصغرالتعريف با انياً:

تعةددت مةةاهيم التمويةا متنةاه  الصةةةةمر إلا أنهةا جميعةا تةدور حون معنى واحةد، ويعرف التمويةا  
متناه  الصةةةمر على أن : جتقديم التدمات المالية إلى ذوى الد ا المتدن ، والذيق قد يتم اسةةةتننائهم مق نظا  

: ه  كا مشةرو  يقا  ب نها  المشةروعات متناهية الصةمر  المصةري عرف القانونوقد   ،(11 الرسةم جالتمويا  
حجم أعمال  السةنوي عق مليون جني ، أو كا مشةرو  حديث الت سةيس يقا رأس مال  المدفو  أو رأس المان 

المصةةةةريةة وهى الجهةة  الهيئةة العةامةة للرقةابةة المةاليةة أمةا   ،( ألو جنية 50المسةةةةتنمر بأسةةةةب ا حوان عق  
المسةةئولة عق مؤسةةسةةات التمويا متناه  الصةةمر ف  مصةةرد فتعرف التمويا متناه  الصةةمر ب ن  ج تلك  
التةدمةات والمنتجةات المةاليةة المتتلةةة الت  تسةةةةتهةدف الةئةات ذات الةد ةا المأةدود والمنتةل وتشةةةةمةا هةذه 

تيةاجةات وقةدرات هةذه الةئةاتد وهو كةا  التةدمةات الإقرال والتة ميق والإد ةار وتأويةا ا موان بمةا يلائم اح
تمويةا   رال اقتصةةةةاديةة إنتةاجيةة أو  ةدميةة أو تجةاريةة ف  المجةالات وبةالقيمةة الت  يأةددهةا مجلس إدار  

 .(12 الهيئةج

 

 
 غغغغغتوا م مو  أ و يغغغغغ   أطمو      التمويل متناهي الصغغغغغمر :ي الت     م  طو  اللتال  :ي مصغغغغغرة   ا غغغغغ     )11(

  القاهر   22 التننولوت ا    ى  مجت  أما ا اك  المجتو ال غغغغغغغغغغغغغغا    ال و يم    الأيا ةم   الأمريك   ال رر   لت تو  
2016   107  . 

 غغغغغتوا م مو  أ و يغغغغغ   أطمو      التمويل متناهي الصغغغغغمر :ي الت     م  طو  اللتال  :ي مصغغغغغرة   ا غغغغغ     )12(
 . 108يم    مرت   رق ذاره   
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  الثاً: الإطار التنظيمي لقطاع التمويل متناهي الصغر في مصر: 

دور   أدت     ً   اً الدولة  ً ورئيسي  مهما مت  ا التمويا  توفير  الصمر  ف   المشروعات  ناه   المتوسطة ةأاب 
 الصمير  ومتناهية الصمر وذلك مق  لان الجهود الت  بذلت على المستوي التتطيط  والتشريع  والتنظيم  و

والتنةيذي والرقاب د وذلك عق طريق وةص إستراتيجية قومية للتمويا متناه  الصمرد وإةدار مجموعة مق  
القوانيق الت  تهدف إلى دعم وتنمية قطا  المشروعات المتوسة والصمير  ومتناهية الصمرد وإنشا  كا مق 

متناهية الصمرد وإنشا  الهيئة الصندوا الاجتماع  للتنمية وجهات تنمية المشروعات المتوسطة والصمير  و
العامة للرقابة المالية وإلأاا وحد  بها للإشراف على قطا  التمويا متناه  الصمرد وإنشا  الإتأاد المصري  
هذا  تنمية  على  المعنية  الوتارات  كافة  وعما  الصمرد  ومتناهية  والصمير   المتوسطة  المشروعات  لتمويا 

لتارجية ووتار  التضامق الاجتماع  ووتار  التعاون الدول  وهيئة القطا  منا وتار  الصناعة والتجار  ا
المركزي  للةنك  مةادرات  مق  تلاها  وما  الجمهورية  رئيس  السيد  مةادرات  إلى  بالإةافة  المصريد  الةريد 

 .   (13   المصري لتسهيا تمويا المشروعات المتوسطة والصمير  ومتناهية الصمر

  2020وحت  عا     1991مق الصندوا الاجتماع  وجهات تنمية المشروعات منذ عا     وقد تمنا دور كا    
رأ وعلى  المالية  و ير  المالية  التدمات  تقديم  وف   المشروعات  وترا يص  التمويا  الجدوى  سها  دراسات 

والصمير  ومتناهية الصمر، حيث قاموا بضخ   وبرامج التدريب والاستشارات لصالة المشروعات المتوسطة
مليار جني  فقب  لان الةتر  مق   30,3مق ةمنها    2020وحت  عا     1991مليار جني  تقريةا مق عا     49

مليون فرةة عما ومولت أكنر مق مليون   2، وفرت أكنر مق  2020إلى نهاية عا     2014منتصو عا   
الةت  350و مليار    6,3بقيمة    تمويلات  فقب  2020إلى    1992ر  مق  ألو مشرو  تقريةا، كما قدمت  لان 

جني  تقريةا لمشروعات الةنية ا ساسية، بالإةافة إلى تقديم التدمات  ير المالية  كنر مق مليون عميا مق 
   . (14   أةأاب المشروعات

( مليون عميا ف  نهاية عا  4  نأوبلغ عدد المستةيديق مق  دمات التمويا متناه  الصمر ف  مصر وقد     
مليون مستةيد ، كما بلمت حصة الشةاب مق   2,4وبواقص    % 60كما بلمت حصة المرأ  منهم نأو  ( ،  2020 

كما حققت أرةد  التمويا متناه  الصمر طةر  ملموسة  ،%65الجنسيق المستةيديق مق  دمات التمويا نأو 
( ، وقد ارتةص عدد مقدم   دمات التمويا متناه  الصمر  2020( مليار جني  ف  نهاية عا   47.1لتقةز الى  

ةا عدد  و ، وقد  (2020 ( مقد   دمة ما بيق شركات وجمعيات ومؤسسات أهلية ف  نهاية عا   1011إلى  
رتةص إجمال  عدد الجمعيات  أيضاً فقد إ ،  (2020 اية عا   جمعية بنه  16الجمعيات ا هلية مق الةئة  ب( الى  
السوا لاعةون جدد ، كما اقتأم    2020جمعية أهلية ف  نهاية عا     17والمؤسسات ا هلية مق الةئة  أ( إلى  

، كما دعمت  2020شركة بنهاية عا     11  الصمر  ليتتطى عدد الشركات العاملة ف  نشاط التمويا متناه
(  1868( شةاة فروعها لتصا إلى  عيات والمؤسسات ا هلية والشركاتالجم    جهات التمويا متناه  الصمر  

، أيضا فقد حرةت كيانات التمويا متناه  الصمر على تعزيز تواجدها لتاون أقرب   2020فر  بنهاية عا   
لقاعد  المستةيديق وا كنر احتياجا للتمويا لتأقق عدد المنافذ القائمة على التمويا متناه  الصمر على مستوى 

   . (15   2020عا  ( منةذا بنهاية  2818الجمهورية  

ً دورفقد أدى    القطا  المصرف أما       ً وحيوي  اً مهما ف  توفير التمويا     الةنك المركزي المصريبقياد     ا
متناه  الصمر ف  مصر، إذ تعد مةادرات الةنك المركزي بهدف تنمية المشروعات المتوسطة والصمير   
التمويا متناه  الصمر ف  مصر، فقد بلمت  ومتناهية الصمر ف  مصر نقطة فاةلة ف  تاريخ قطا  

الةنك المركزي منذ بداية إطلاا مةادر    التمويلات الت  ةتها    2015رئيس الجمهورية عا   إجمال  
ألو مشرو  وقد شملت مةادر  رئيس الجمهورية   62مليار جني  لأوال     70أكنر مق    2020وحت  نهاية  
المتوسطة والصمير  ومتناهية الصمر   200تتصيص   للمشروعات  فائد  متةضة  مليار جني  ب سعار 

 
يللاب م مو ي   ي م مو   أثر الو   ال كومي :ي انم   الماغغغغر يال الصغغغغمرر   المتو غغغغت  :ي تملو ي  مصغغغغر  )13(

ال رر     التتررق يتى م ا:ظ   م اطو    غغغغغغغغال   اتو اه  ات   الو ا غغغغغغغغال ال ت ا لتل وا انطصغغغغغغغغاي    تام   القاهر   
2021. 

يللاب ال رو صه   ي مايرل  اقر   أ اء الصنو   اجتتمايي لتتنم   م  منظو  التنم   الم توام  :ي مصر    ال    )14(
 .2016مات ترر  ات   ي ا   الأيماو  أيا ةم   ال ا ال لت تو  ان ا ي   

- 1/7/2014اقرير يصجغغااال تلغغاا انم غغ  الماغغغغغغغغغغغغغغر يغغال المتو غغغغغغغغغغغغغغتغغ   الصغغغغغغغغغغغغغغمرر   المتنغغاح غغ  :ي الصغغغغغغغغغغغغغغمر   )15(
 .2021المكتث ال ني  -و  تلاا انم   المار يال  ي ا   الم تومال31/12/2020
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والمؤسسات الممولة لها، وقد تطورت المأةظة الائتمانية للةنول ف  تمويا المشروعات متناهية الصمر 
إلى   2016مليار جني  عا     1,04فزادت مق    2015ف  مصر منذ إطلاا مةادرات الةنك المركزي عا   

الصمر وقد مليار جني  وجهت جميعها للتمويا متناه     9,6بهجمال     2019مليار جني  وفى عا     6,2
مق إجمال  مأةظة التمويا متناه  الصمر ف  مصر بعد أن    % 37استأوذت الةنول على نسةة حوالى  

مليار   8,2بقيمة  %31، فيما بلمت نسةة الجمعيات والمؤسسات ا هلية 2016عا   %14كانت لا تتعدى 
، وقد أدى هذا إلى  2019مليار جني  لعا   8,3بقيمة  %32جني  وشركات التمويا متناه  الصمر بنسةة 

تقريةا إلى    2015مليون مستةيد عا     1,5تياد  عدد المستةيديق مق التمويا متناه  الصمر مق حوالى  
   . (16   2020مليون مستةيد عا   4ثم إلى  2019مليون مستةيد عا   3,5حوال  

ً   اً دورب  فقد قا   القطا  ا هل  والمتمنا ف  الجمعيات والمؤسسات ا هلية ف  مصر أما         رياديا وحيويا
 ً ف  توفير التمويا متناه  الصمر ف  مصر ويةلغ عددها أكنر مق ألو جمعية ومؤسسة مر ص   ومهما

حصلت على قرول   2020وحت  نهاية عا     1991لها بممارسة نشاط التمويا متناه  الصمر ومنذ عا   
مليار جني  تقريةا وجهتها    25ميسر  مق الصندوا الاجتماع  وجهات تنمية المشروعات بلمت حوال   

مليون   3مليون قرل مما نتج عن  حوال     3لااما للتمويا متناه  الصمر وفرت مق  لالها حوال   با
جمعيات والمؤسسات فقب بلمت أرةد  تمويا ال  2020وحت  نهاية عا     2016فرةة عما ومنذ عا   

مليون قرل أستةاد منها أكنر   8,6مليار جنية وبلمت أعداد القرول الممنوحة منها    30,8ا هلية قيمة  
   . (17   2020عا    %45مليون مستةيد ووةلت الأصة السوقية لها إلى   2مق 

ً قوي  اً دورفقد أدى    شركات التمويا متناه  الصمرلقطا  التا  والمتمنا ف   وفيما يتعلق با     ف  مجان   ا
حينما تم السماا بالتر يص لهذه الشركات للعما وقد   2015عا     منذالتمويا متناه  الصمر ف  مصر  

  2020وحت  نهاية    2015، ومنذ عا   2022عا     نهايةشركة حتى    22وةا عدد هذه الشركات إلى  
مليار جني  تقريةا ف  ةور  قرول متناهية الصمر لعدد    28قامت تلك الشركات بضخ تمويلات بقيمة  

بلغ معدن النمو ف  أرةد  التمويا    2020وحت  نهاية عا     2016مليون مستةيد تقريةا، ومنذ بداية عا     4
يديق تياد  مطرد  نتيجة الزياد  المطرد  أيضا ف  قيمة أرةد  كما تاد عدد المستة  %1000أكنر مق  

  % 54,65% ووةلت إلى    35,39(  2017التمويلات  لان نةس الةتر  وبلمت الأصة السوقية لها عا     

 . (18  تقريةا ف  نةس العا  %40، كما بلمت الأصة السوقية ف  أعداد المستةيديق 2020عا  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
اماو تا   ياطف ط   يريث ط   يمر  ييا   ا ري      الرنوك :ي ا قرق النمو المتواا   الترارز يتى  هاا  طمز     أ )16(

اج تثما  :ي الصناي  أ  التمويل ال قا ي الو  يا   الأيماو    ى  الم ا ق  الل ث   ال اشر  لتم لو المصر:ي المصري  الرنك  
 . 2020المرازي المصري  

أ ماء   رو م مو أطمو يو   المتتتلال التنظ م   المام  لنجاح الجمه ال الأهت   الو  ت  :ي مواتل  ماكمل التمويل   )17(
اجتتما     تام   طتوا     ال وم   ات    اجتتما      لت وم   الثالى  ال اري   الو لي  ال تمي  المؤامر  الصمر    ى   متناهي 

2010 . 

 
يا    )18( م   الصمر  :ي  المتو ت   الصمرر   المتناح    المار يال  لتمويل  المصري  اجا ا   يصجااال  يا     2017اقرير  يلى 

2020  2021 . 
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 رابعاً: الإطار التطبيقي للدراسا:  

التمويل متناهي الصغر ومعدلي الفقر  نمو ج اقتصاد قياسي لقياأ أ ر العلاقا بين) 
( :  والبطالا في مصر  

 التعريف بالدراسا: -1

لقياس أثر  E-views10 عق طريق برنامج    نموذج اقتصةادي قياسة   بنا سةوف تتناون ف  هذه الدراسةة  
بينهمةا ف  اةا مجموعةة مق التمويةا متنةاه  الصةةةةمر على الةقر والةطةالةة ف  مصةةةةر ومةدى العلاقةة  

( إلى عةا   1997عةامةاً( منةذ عةا     25بينهم وذلةك كلة  بةالتركيز على فتر  تمنيةة طويلةة  المتميرات  
 .، حيث تتميز هذه الةتر  بتوفر الةيانات وتجميعها ووةوحها(2021 

 منهجيا الدراسا:  -2

سلوب الوةة  وكذلك ا   والتأليل ،  القياس   مق أجا تأقيق أهداف الدراسة تم الاعتماد على المنهج
لما يمتات ب  مق قدر  على توفير الةيانات وتةسيرها والوقوف على دلالتها، كما ويماق مق جمص أدلة تجريةية 

بالتمويا   التاةة  الةيانات  مق  كةير  عدد  عق    متناه مق  فضلًا  ا الصمر،  وتأليا  استتدا   الام   سلوب 
   الةيانات.

تمد الدراسة على المنهج الوةة  تعو    (E-VIEWS 10 وقد تمت هذه الدراسة بهستتدا  برنامج  
الذي يتص الجانب النظري، و يتم مق  لال  معرفة العواما الت  تؤثر فيها أو تت ثر بها، وه  متمنلة ف   و

على تعتمد  الةطالة  كما  ومعدن  الةقر  و   معدن  والاستقرائ   التأليل   الجانب استتدامتم  ا سلوب  ف   هما 
و مسةةاتها  معرفة  يتم  وبهما  الإالتطةيق ،  مق  لان  فيها  المؤثر   واستتراج العناةر  والوثائق  حصائيات 

الاقتصادية، مق المعلومات و  للمتميرات  الام   التأليا  الام  والذي يرتاز على  المنهج  المعطيات   تأليا 
الصمر على معدن الةطالة ومعدن الةقر ف    متناه يا   لان نماذج قياسية متتلةة وهذا بهدف قياس اثر التمو

  وذلك (E-VIEWS 10ذلك للوةون إلى نتائج مأدد  وفق برنامج  ، و 2021الى    1997للةتر  مق    مصر
 عق طريق ا ت :

 بإستخدام تحليل الإنحدار المتعدد:  اختبار استقرار المتغيرام في الدراسا -أ

والتةايق، لذا يجب دراسة استقرار يةترل الاقتصاد القياس  أن تاون المتميرات مستقر  ف  المتوسب  
ج الصمرى  المربعات  بطريقة  الانأدار  إجرا   يؤدي  القياس، حيث  ف   المستتدمة  دون    جOLSالمتميرات 

ماق الت كد مق وي  (Spurious Regressionالزائو   الت كد مق استقرار المتميرات إلى ما يعرف بالانأدار
”،  Augmented Dickey-Fuller (ADFا تةار ديا  فولر الموسص ج  وذلك بتطةيق    ،استقرار المتميرات

 .” باستتدا  الأد النابت والزمقUnit Root Testsمق  لان ما يعرف با تةارات جذر الوحد  ج

 :السببيا واختبار Co – integration test المرترك  التكامل اختبار -ب

 السةةية، وا تةار المشترل التااما ا تةار تطةيق سيتم فان  الت  ر ودرجة التااما درجة تأديد بعد
للتااما طريقة دتع  متميرات تاون عندما (Engle – granger) طريقة مق أفضا المشترل جوهانسون 

 شروط  ومق ،  المتميرات  بيق ا جا الطويا التواتن تأديد إلى الا تةار هذا ويهدف مق متميريق أكنر النموذج
 .نةس الدرجة عند مستقر  المتميرات جميص تاون أن

 :المرترك للتكامل (Johansen Co-integration Test) جوهانسون اختبار -ج

 التااما ا تةار تطةيق يماق لا ن هف  الدرجة نةس مق متااملة  ير الزمنية للمتميرات السلاسا أن بما
 .الطويا المدى على المتميرات بيق العلاقة يأدد الذي المشترل

 (: The Error Correction Model-ECMنمو ج تصحيح الخطأ ) -د

ب ن  يةصا العلاقة ف  المدى الطويا عنها ف  المدى القصير،    نجل غرانجرأفهو يتميز عق نموذج  
كما يتميز بتوا  أفضا ف  حالة العينات الصمير ، وتعد المعلمة المقدر  ف  النموذج أكنر اتساقاً مق تلك 

(، Johansen 1988( و جوهانسق  Engel Granger 1987 رانجر    -الطرا ا  رى منا طريقة انجا
( منهجاً حديناً  Persaran 2001( يقد   ECMا تةار لمدى تأقق التااما المتزامق بيق متميرات ف  اا  و

لا تةار مدى تأقق العلاقة التواتنية  القصير  و الطويلة ا جا( بيق المتميرات ف  اا نموذج تصأية التط   
أو متااملة مق    I(0)  حيث يتميز بهماانية التطةيق سوا  كانت المتميرات التةسيرية متااملة مق الدرجة الصةر
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و يماق تطةيقها ف  حالة العينات الصمير  ،  أو كان بينهما تااما مشترل مق نةس الدرجة،  (1 الدرجة ا ولى  
  (19 .على  لاف الطرا السابقة التقليدية

 (Granger Causality Test): لغرانجر السببيا اختبار - 

 ويركز ،آ ر متمير  )ف  تسةبال( التنةؤ على المتميرات أحد قدر  الاقتصاد  ف   السةةية العلاقة تعن 
 . )ثنائ  أو الاتجاه  أحادي واتجاهها المتميرات بق العلاقة المةاشر  على الا تةار هذا

 الإطار التطبيقي للدراسا: -2

 البطالا والفقر:  يقياأ العلاقا بين التمويل متناهي الصغر وكل من معدل -أ
ً   لى حد كةير على أن الوةون الى التمويا يلعب دوراً إالتنموية  الاقتصادية  اتةقت ا دبيات    ف   هاما

،  كافة انأا  العالم  ف   وبالتال  الأد مق معدلات الةقر   الد ا مق  لان تياد  معدلات التشميا  تأسيق توتيص
ً   الدون وهذا ما يدعو   أكنر نشاطا الصمر   متناه التمويا    استتدا    ف تةذن مزيد مق الجهود    وأن  أن تاون 

وتستهدف الدراسة الأالية ا تةار ت ثير التمويا             (20  ،والةقر  كسياسة فعالة للقضا  على مشاكا الةطالة 
  . 2021  -  1997الةتر  الزمنية    مصر وذلك  لان  ف   والأد مق الةقر  الصمر كسياسة لماافأة الةطالة  متناه 

 المصري. بالتطةيق على الاقتصاد  المشترلاسلوب التااما  استتدا النظرية والامية بفمق  لان الدراسة  

تعتمد الدراسة ف  جمص الةيانات مق  لان النشرات والمواقص الالاترونية والدراسات السابقة والاتب و
 المركزي  كما تعتمد الدراسة على الجهات  ي.والدوريات للأصون على معلومات فيما يتعلق بالجانب النظر

العامة والاحصا  ب   المصري  المركزي  والةنك  د(21  للتعةئة  التاةة  السنوية   الدول والةنك  د  (22 والتقارير 
 .(23  مصرللةيانات المةتوحة لدولة 

للدراسة. العمل   بالجانب  يتعلق  للدراسة    فيما  الرئيس   الةرل  با تةار  القياسية  الدراسة  وتتتص 
 والةقر ف  مصر.  التتةيو مق حد  مشالة الةطالة ف التمويا متناه  الصمر دور ايجاب   وهو أن

 توصيف نمو ج الدراسا:   -ب

أسلوب   يعتمد على  قياس   جتم تاويق نموذ  والةقر  ةلالصمر والةطا  متناه  لقياس العلاقة بيق التمويا  
التمويا تعتمد الدراسة على تقدير النموذج التال  لاقتصاديات  ،  لتأليا العلاقة طويلة ا جا  المشترلالتااما  

 : ك اعتمادا على الدراسات السابقةوذل تطةيق والت  سيتم تأليلها بشاا  متناه  الصمر

Unemploymentt = β0 +β1 Microfinance t + β2 GDPPt +β4 Investmentt + β5 Inflationt + 
β6 Interest ratet + β7 Governmental expendituret + Ԑt……. (1) 

Povertyt = α0 +α1 Microfinance t + α2 GDPPt +α4 Investmentt + α5 Inflationt + α6 

Interest ratet + α7 Governmental expendituret + Ԑt …………… (2) 

 

 
19Edition, Prentice Hall, New Jersey, USA, 2003,  th, 5"Econometric Analysis"William H. Greene,  .

p654 

 توا م مو  أ و ي   أطمو      التمويل متناهي الصمر :ي الت     م  طو  اللتال  :ي مصرة   ا   ام    الأيا ةم     )20(
 .2016  القاهر   22الأمريك   ال رر   لت تو   التننولوت ا    ى  مجت  أما ا اك  المجتو ال ا    ال و 

 ةو21  لتت را  ال ام   اجطصاء المرازي  الجلاا )21(
https://capmas.gov.eg/Pages/IndicatorsPage.aspx?page_id 

 :و22  والتقارير السنوية الخاصة به  المصري  المركزي  البنك)22(
https://www.cbe.org.eg/ar/EconomicResearch/Publications/Pages/AnnualReport.aspx 

 :و23  مصرللبيانات المفتوحة لدولة    الدوليوالبنك  )23(
  rep-arab-https://data.albankaldawli.org/country/egypt  و 

 

https://capmas.gov.eg/Pages/IndicatorsPage.aspx?page_id
https://www.cbe.org.eg/ar/EconomicResearch/Publications/Pages/AnnualReport.aspx
https://data.albankaldawli.org/country/egypt-arab-rep
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   :نإحيث 

 *المتغيرالتابع: 

tUnemployment  وهو يمنا المتمير التابص للنموذج ا ون. : البطالا في مصرمعدل 

tPoverty:- :نسةة الساان الذيق يقعون تأت وهو يمنا المتمير التابص للنموذج النان .  معدل الفقر في مصر
  . ب الةقر

 المتغيرام المستقلا: *

Microfinance:الصغر متناهي  التمويل  التمويا  منا  يو  :  مأةظة  الصمرحجم  بنسةة    ،متناه   ويقاس 
بالنسةة    الصمر  متناه التمويا  هنال اتةاا عا  بيق الاقتصادييق على أهمية    . رأس المان النابت  تاويق  إجمال 
 دويع  (24 مق دور ف  تياد  معدلات النمو والتنمية الاقتصادية،  للتمويا، لما  الأد مق كا الةطالة والةقرإلى  

ةلاحات، ف  مأاولة طةقت الدولة مجموعة مق الاقد  ولة  ومق أولويات الد  مصرف     الصمر  متناه التمويا  
قوية تستند إليها ف  حركتها   مشروعاتف  المجتمص، أي تأقيق قاعد   المشروعات متناهية الصمرمنها لرفص 
مق  لالها ف  حةز   التموياوتؤكد الدراسات الاقتصادية على أهمية ثلا  قنوات رئيسية يسهم    (25   التنموية.

مق إنتاجية القوى العاملة، مما    تزيد  فالمشروعات متناهية الصمر:  والأد مق الةطالة والةقر  النمو الاقتصادي
ورفص    الإنتاجية  يعزت النمو الاقتصادي مق  لان تأسيق المد لات وتعزيز العملياتو  الد ايرفص مستوى  

الذي يعزت   كماالمنتجات    جود   مستوى ا مر  الأدينة،  التانولوجية  الوسائا  المعرفة واعتماد  انتقان  يسها 
 (26 .بدوره النمو الاقتصادي

GDPP :- GDP per capita :  لانصيب الةرد مق الناتج المألى الإجم وهو.    

أحد ا سس المهمة ف  الةنيان الاقتصادي لمتتلو الةلدان    الاستنماريعد  (: و  tInvestmentالاستثمار )  -
  الاستنمار ولت الانير مق دون العالم أهمية كةير  لدور  أس لتطور الاقتصاد الوطن ، ولذلك  باعتةاره حجر ا سا

مق أبرت ركائز النمو الاقتصادي ف  الدون لما يؤدي  مق دعم للاد ارات المألية وتياد  ف     اً بوةة  واحد
 (27   .الطاقة الإنتاجية للةلد فضلا عق ان  مصدر للتانولوجيا الأدينة

ن قانون  إ، حيث  لةطالة والةقروا  الأاوم وبالنسةة لتأليا العلاقة السةةية بيق الانةاا    :  الحكوميالانفاق  -
يرى أن العلاقة بيق الإنةاا العا  والنمو الاقتصادي تتج  مق النمو الاقتصادي إلى   wagner’s law فاجنر

نةاا الأاوم  يؤدي إلى تياد  النمو ق أن النظرية الاينزية ترى أن الاتياد  الإنةاا العا  بصةة عامة، ف  حي
 (28  .الاقتصادي مق  لان المضاعو الاينزي

  ، يةهداف الاقتصادهم ا أمو مرتةص مص معدن تضتم منتةل مق  يعد المأافظة على معدن نو   التضخم :-
 (29  .لى انتةال التضتمإ الاقتصاديترجص ارتةا  النمو  الت وتوجد بعل الدراسات 

 
 اري يالي  ظاهر  ال قر الري ي      منظمال ال قراء :ي القماء يترلا    ال  مات ترر  ات   التجا    تام   ير     شرري  )24(

 .2006شمو  
ال رر      و 25  تملو ي  مصر  :ي  الصمرر   المتو ت   المار يال  انم    :ي  ال كومي  الو    أثر  م مو    ي   ي  م مو  يللاب 

 .2021  التتررق يتى م ا:ظ   م اطو    ال   اتو اه  ات   الو ا ال ال ت ا لتل وا انطصاي    تام   القاهر   
ش ماء ال رو :ايل الزجط  أ ا  موا ا اء  التمويل الو لي لتمار يال الصمرر   المتو ت     ا   اتر     ي  مصر ي    و 26 

 .2012و    ال  مات ترر  ات   اجلتصا   ال تو  ال  ا     تام   القاهر   القاهر   2010يلى  1991ال تر  
 .2008يروالمتتث يروال مرو  النظري  اجلتصا ة   اتاب  القاهر   و 27 

 توا م مو  أ و ي   أطمو      التمويل متناهي الصمر :ي الت     م  طو  اللتال  :ي مصرة   ا   ام    الأيا ةم      و 28 
 .2016  القاهر   22الأمريك   ال رر   لت تو   التننولوت ا    ى  مجت  أما ا اك  المجتو ال ا    ال و 

 .2006م مو النجا   الت ترل اجلتصا ي النتي  اتاب  القاهر    و 29 
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تأديد مةهوم   متتلو النظريات النقدية بدراست  سعر الةائد ، سوا  بب   ما اهتمت    بيقإن مق    أسعار الفائدة :-
 مأوري سعر الةائد  متمير    دالنشاط الاقتصادي، كما يع  ف مدى أهميت  ودوره ومدى ت ثيره  أو طرا قياس ، و

 (30   عرل النظريات النقدية المتتلةة على مراحا تطورها.بنا  و ف 

 التحليل الوصفي للمتغيرام:  -ج

أهم الاحصا ات الوةةية لمتميرات الدراسة بهدف إاهار  صائصها المميز  على مستوى    بهيجادقا  الةاحث  
والمدى لقيم متميرات    المعياريعينة الدراسة، وتتضمق تلك الإحصا ات كا مق المتوسب والانأراف    سنوات
 . الدراسة

تعانى مق تقلةات كنير  مق بداية الةتر  حتى نهاية الةتر  وذلك يرجص الى ونجد أن المتميرات جميعا  
 طون الةتر  الزمنية للدراسة. 

 قياأ الارتباط بين المتغيرام:  -د

ستتدا  تأليا  أساساً مناسةاً لا  -والت  تم توةيأها    -وتعد معاملات الارتةاط بيق متميرات الدراسة
لةيان مدى وجود ،  فرةيات الةأث، والت  سيتم تناولها ف  النقاط التاليةف  ا تةار مدي ةأة  و  ،رالانأدا

 (. Variance Inflated factorial   VIFا تةار  استتدا مشالة الارتةاط بيق المتميرات المستقلة يتم 

المتميرات يوجد مشالة ارتةاط بيق  هذه الأالة لا ف فهن    5( أقا مق VIFإذا كانت قيمة  ونجد أن  
يسةب مشالة فهن  يوجد    هذه الأالة يوجد ارتةاط ولان  لا  ف ن   هوأقا ف  10ئيا أما إذا كان تساوى  المستقلة نها

، مق المتميرات المستقلة أيبيق   مما سةق يتضة عد  وجود علاقة ارتةاط قوية .Multicollinearityمشالة 
 النةطية والذى يرتةب بشد  ب سعار النةب العالمية. يراداتماعدا متمير الإ

سكون ر ديكى فولر الموسع لاستقراريا و اختبا تحليل إستقرار السلاسل الزمنيا بتطبيق  - 
 المتغيرام:  

جرانجر  طورها  الت   السةةية  با تةارات  المتميرات  بيق  السةةية  العلاقات  ا تةار  يتم  ما  عاد  
نظرًا  ن تأليا سةةية جرانجر هو تأليا متسلسا ،  الزمنيةيلز  إجرا  تأليا استقرار للسلاسا  ،  (. أولاً 1969 

ا تةار جذر وحد   استتدا تمن . تم إجرا  التأليا استقرار السلاسا الزمنية الذي تم تناول  ف  هذه الدراسة ب
 (. Dickey and Fuller   1981( الذي طوره ADFديا  فولر المعزت  

تةرل علينا المنهجية المتةعة أن نةدأ أولا بدراسة   مق أجا تقدير النماذج لةيانات السلاسا الزمنية
استقرارية السلاسا الزمنية والمقطعية لمتتلو متميرات النموذج التا  بهذه الدراسة، ثم دراسة العلاقات 
طويلة ا جا وا تةارات التااما المتزامق للمتميرات الت  لها نةس درجة التةاةا، بأيث يتم ذلك عق طريق  

، بأيث قمنا بتطةيق  عدد مق الا تةارات المطور  لتأليا وفأص جذر الوحد  لةيانات السلاسا الزمنية  استتدا 
مق   و جميص المتميرات ساكنة عند الةروا النانية  أن    إلىعلى حدى وتوةلنا   هذه الا تةارات على كا متمير 

  ا  رى   جميص السلاسابينما  ،  معدن التضتم وأسعار الةائد  الأقيقية مستقر  عند المستوىنلاحظ أن      لال
 ير مستقر  ف  المستوى أي أن هنال مشالة جذر الوحد   القيم المأسوبة بالقيمة المطلقة أقا مق القيم الجدولية  

ت متااملة مق الدرجة  أمستقر  بعد إجرا  الةروا ا ولى وأةة  السلاسا   جميصأةةأت  وبالقيمة المطلقة(،  
بالقيمة  الجدولية  القيم  مق  أكةر  المطلقة  بالقيمة  المأسوبة  عا   القيم  واتجاه  بقاطص  أو  بقاطص  سوا   ا ولى 

 . تالمطلقة(.وهذا يرجص لطةيعة تلك المتميرا

 

 (:  Granger Causality Testاختبار السببيا لغرانجر ) -و

لمرانجر   السةةية  ا تةار  ف  ،  (Granger  Causality  Testويتم  السةةية  العلاقة  تعن   والذى 
 الاقتصاد قدر  أحد المتميرات على التنةؤ  تسةب ف (ف  متمير آ ر ويركز هذا الا تةار على العلاقة المةاشر  

تعتمد كنير مق الدراسات الت  و.  (  Greene  ;2003   31 أحادي الاتجاه أو ثنائ (   المتميرات واتجاهها  بيق
للسةةةية   وجرانجةر  أنجةا  ا تةةار  على  السةةية  وا تةار  المشترل  التااما  نموذج   & Engel“تستتد  

 

 30و حل  يرو المن    الولرو طت    طا   ي مايرل  النلو   المار يال متناح   الصمر  الصمرر   المتو ت  :ي الو و  

.2014ال رر    اتاب    

  
31. Greene, W. (1990), Econometric Analysis, New York University , Pearson. 
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Granger Causality Test  ”ومن أجل اختبار فرضية وجود هذه العلاقة ،  من أجل تحديد اتجاه السببية
ويسةتتد  ا تةةار   . iXلا يؤثر ف  المتمير     iYوتنص فرضية العدم في اختبار أنجل وجرانجر على أن المتغير  

F برنامج  استتدا وبمةق أجةا ا تةةار هةذه الةرةةيةE-views  : تم التوصل الى النتائج التاليا 

ونصيب الةرد مق الناتج المألى الإجمال  والانةاا  معدن الةطالةالاتجاه بيق   أحادييوجد علاقة سةةية *
معدن الةطالة ومعدن التضتم وسعر لا يوجد علاقة سةةية بيق    كماالأاوم  والتمويا متناه  الصمر.  

 الةائد  والتاويق الرأسمالى.

 أحادييوجد علاقة سةةية  معدن الةقر والتمويا متناه  الصمر،  الاتجاه بيق    ثنائيةيوجد علاقة سةةية  *
 .نةاا الأاوم د مق الناتج المألى الإجمال  والإونصيب الةر الةقرمعدن الاتجاه بيق 

 : ونتائج الدراسا تقدير النمو ج -3
تةسير  يتم  الت  مق  لالها  النتائج  إلى  التوةا  النموذج وبالتال   تقدير  ف   المتمنا  الهدف  لتأقيق هذا 

تأليا الإنأدار المتعدد   استتدا ، فقد تم  التمويا متناه  الصمر ومعدن الةطالة ومعدن الةقرطةيعة العلاقة بيق  
يمكننا الحصول على النتائج  ،  E-viewsبرنامج    استتدا وب،  (OLSطريقة المربعات الصمرى    بتطةيق  

 :  الآتيا

 النمو ج الأول:  -أ
وذلك مق  لان معاما إلى حدا ما   يماق القون ب ن العلاقة بيق المتمير التابص والمتميرات المةسر  قوية  

معنوية ،  (R2: R- squared   الارتةاط كما نلاحظ  جيد   عليها ه   المأصا  النتائج  أن  على  يدن  ما  هذا 
قيمة   مق  لان  مص   Fالنموذج  متوافقة  وإشارتها  معنوية  المتميرات  معلمات  أن  إلى  بالإةافة  الإحصائية، 

وقدر   ، معدن الةطالةالنظرية الاقتصادية، هذا ما يةيق ب ن النموذج قادر على تةسير التميرات الت  تأد  ف  
 المتميرات المستقلة على تةسير التمير الأاةا ف  المتمير التابص. 

 ويتضح من  لك النتائج التاليا: 

أي أن هنال  ،  هو معنوي وعاس   الصمر  متناه التمويا  ن  أ، نجد  %5عند مستوى معنوية   -1
 .التمويا متناه  الصمر ومعدن الةطالة بيق المتميريق علاقة عاسية

هو معنوي وعاس ،    الإجمال ن نصيب الةرد مق الناتج المألى  أ ، نجد  %5عند مستوى معنوية   -2
المتميريق بيق  علاقة عاسية  هنال  أن  ومعدن    أي  الإجمال   المأل   الناتج  مق  الةرد  نصيب 

 . الةطالة

، أي أن هنال علاقة طردية  وطرديهو معنوي    التضتمن معدن  أ ، نجد  %5عند مستوى معنوية   -3
المتميريق الةطالة،   بيق  ومعدن  التضتم  موافق  معدن  النتيجة  النظرية  وهذه  ف   جا   لما  ة 

 .الاقتصادية

أي أن هنال ،  وطرديمعنوي     ير هو    سعر الةائد  الأقيق   نجد ان ،  %5عند مستوى معنوية   -4
بيق المتميريق وهذه   ولانها  ير معنوية  بيق سعر الةائد  الأقيق  ومعدن الةطالة  علاقة طردية

 . ية الاقتصاديةالنتيجة موافقة لما جا  ف  النظر

أي أن هنال  ،  معنوي وعاس  ير  هو    الانةاا الأاوم نجد ان معدن  ،  %5عند مستوى معنوية   -5
  وهذه النتيجة موافقة لما جا  ف    الإنةاا الأاوم  ومعدن الةطالة  بيق المتميريق  علاقة عاسية

 . النظرية الاقتصادية

 وطردي  معنوي  (الاستنمار لتاويق الرأسمال   نةاا على ان الإأ ، نجد  %5عند مستوى معنوية   -6
 .حصائياإ

 النمو ج الثاني:  -ب
يعتمد التأليا الإحصائ  على أدوات القياس الاقتصادي كا تةار جود  النموذج مق  لان مقارنة 
النتائج  فانطلاقا مق هذه  أو تتناقل معها،  النتائج الإحصائية بالنظرية الاقتصادية والت كد إن كانت توافقها 

: 2R   يماق القون ب ن العلاقة بيق المتمير التابص والمتميرات المةسر  قوية جدا وذلك مق  لان معاما الارتةاط
R- squared  هذا ما يدن على أن النتائج المأصا عليها ه  جيد  كما نلاحظ معنوية 1( والذي يقترب مق ،

قيمة   مق  لان  مص   Fالنموذج  متوافقة  وإشارتها  معنوية  المتميرات  معلمات  أن  إلى  بالإةافة  الإحصائية، 
،  مصر  ف   معدن الةقرهذا ما يةيق ب ن النموذج قادر على تةسير التميرات الت  تأد  ف   ،  النظرية الاقتصادية

 وقدر  المتميرات المستقلة على تةسير التمير الأاةا ف  المتمير التابص.  
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 :  النتائج التالياويتضح من  لك 

هو معنوي وعاس ، أي أن هنال علاقة    التمويا متناه  الصمرن  أ، نجد  %5عند مستوى معنوية   -1
يماننا قةون الةرل القائا ج   وبالتال   التمويا متناه  الصمر ومعدن الةقر،  عاسية بيق المتميريق

مصر وذلك    ومعدن الةقر ف   التمويا متناه  الصمربوجود علاقة معنوية ذات دلالة احصائية بيق  
 . %95عند درجة ثقة 

،  هو معنوي وعاس   الإجمال    لن نصيب الةرد مق الناتج المأأ، نجد  %5عند مستوى معنوية   -2
يماننا قةون الةرل القائا   وبالتال  الد ا ومعدن الةقر، المتميريقبيق  أي أن هنال علاقة عاسية

نصيب الةرد مق الناتج المألى    ف ج بوجود علاقة معنوية ذات دلالة احصائية بيق الد ا والمتمنا  
 . %95وذلك عند درجة ثقة    مصر ومعدن الةقر ف  الإجمال 

، أي أن هنال علاقة طردية وطرديهو معنوي    التضتمن معدن  أ، نجد  %5عند مستوى معنوية   -3
 . ة لما جا  ف  النظرية الاقتصاديةوهذه النتيجة موافق معدن التضتم ومعدن الةقر، بيق المتميريق

أي أن هنال علاقة  ،  وطرديهو معنوي    سعر الةائد  الأقيق   ن أ، نجد  %5عند مستوى معنوية   -4
ة لما جا  ف  النظرية  وهذه النتيجة موافق  سعر الةائد  الأقيق  ومعدن الةقر،    بيق المتميريق  طردية

 .الاقتصادية
أي أن هنال ،  معنوي وعاس  ير  هو    الانةاا الأاوم ن معدن  أ، نجد  %5عند مستوى معنوية   -5

ة لما جا  وهذه النتيجة موافق  معدن الإنةاا الأاوم  ومعدن الةقر،  بيق المتميريق  علاقة عاسية
 . ف  النظرية الاقتصادية

معنوية   -6 مستوى  نجد  %5عند  اأ،  على  الانةاا  الرأسمال   الاستنمار(ن  معنوي    لتاويق   ير 
 .حصائياإ
 

 : تلك النتائج في النقاط التالياالتحليل الاقتصادي   يستعرضو
 

التمويا متناه  الصمر ومعدن الةطالةد ومعنى هذا أن  كلما تاد حجم  بيق المتميريق هنال علاقة عاسية -1
التمويا متناه  الصمر للمشروعات المستهدفة انتةل بالتال  معدن الةطالة ف  مصر، وتةسير ذلك أن 
تياد  حجم التمويا متناه  الصمر للمشروعات الجديد  أو القائمة يؤدي إلى التوسص ف  هذه المشروعات 

جديد  لها وشرا  المزيد مق المعدات وا لات و يرها مق السلص الإنتاجية مما يزيد مق الطلب   وفتة فرو 
 على العمالة.  

د ومعنى هذا  نصيب الةرد مق الناتج المأل  الإجمال  ومعدن الةطالة  هنال علاقة عاسية بيق المتميريق -2
أن   كلما تادت الد ون كلما انتةل معدن الةطالة ف  مصر، وتةسير ذلك أن تياد  الد ون تؤدي إلى  
تشجيص العاطليق عق العما على الالتأاا ب  و اةة ف  اا حقيقة وجود نسةة كةير  مق العاطليق تةضا  

 حالة الةطالة على العما ف  اا أجور ةعيةة ومتدنية.  

  التضتمكلما ارتةص معدن  معدن التضتم ومعدن الةطالةد ومعنى هذا أن     هنال علاقة طردية بيق المتميريق  -3
إلى   ذلك  الةطالةتياد   أدى  إلى  مصر   ف   معدن  بالتال   التضتم يؤدي  إرتةا  معدن  أن  ذلك  ، وتةسير 

تشجيص الةنك المركزي على رفص أسعار الةائد  لاةة جماا التضتم مما يؤدي إلى رفص الةنول وشركات  
ومؤسسات التمويا لةوائد القرول ومصروفات التمويا، مما يؤدي إلى عد  تشجيص المستنمريق ورواد 

المشروعات ب التوسص ف  ا عمان وأةأاب  المتوسطة والصمير  ومتناهية الصمر على  أنواعها  اافة 
لدي العمالة  تقليص حجم  وبالتال   إنشا  مشروعات جديد ،  أو  المزيد مق مشروعاتهم  عد  طلب  أو  ها 

 العمالة، مما يؤدي تياد  معدن الةطالة، والعاس ةأية. 

  سعر الةائد  الأقيق كلما ارتةص  بيق سعر الةائد  الأقيق  ومعدن الةطالةد ومعنى هذا أن     هنال علاقة طردية -4
 ، والعاس ةأية كما ذكر سابقاً. مصر ف   معدن الةطالة أدى ذلك إلى تياد 

نةاا  الإ كلما ارتةص  الإنةاا الأاوم  ومعدن الةطالةد ومعنى هذا أن     بيق المتميريق  هنال علاقة عاسية -5
انتةال  إتؤدى    الأاوم  الةطالةلى  على  مصر  ف   معدن  الأاوم   الإنةاا  تياد   أن  ذلك  وتةسير   ،

مشروعات الةنية ا ساسية والتعليم والتدريب المهن  والةن  وتياد  الاستنمارات الأاومية ف  المجالات  
والةنييق   المهندسيق  منا  العمالة  على  الطلب  مق  مزيد  إلى  يؤدي  التا   القطا   عليها  لايقةا  الت  

 . وبالتال  إنتةال معدن الةطالةوالمواةيق وعمان الةنا ..إلخ، 



 ......ر في مصالدور الرسمي وغير الرسمي في توفير التمويل متناهي الصغر        

 أ / إيهاب السيد نعيم إسماعيل،  أ.د/ شريف محمد علي 

 

669 

 2023ديسمبر  -العدد الرابع  -المجلد الخامس عشر  -المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية 

، وتةسير ذلك أن تياد  معدن الاستنمار يؤدي بشاا مةاشر  الإيجاب  على معدن الةطالة  الإستنمارت ثير   -6
 توسعتها. بالتال  إلى الطلب على المزيد مق العمالة سوا  ف  مشروعات جديد  أو مشروعات قائمة تم 

كلما تاد حجم  د ومعنى هذا أن   التمويا متناه  الصمر ومعدن الةقر  هنال علاقة عاسية بيق المتميريق -7
التمويا متناه  الصمر كلما أدى ذلك إلى انتةال معدن الةطالة ف  مصر، وتةسير ذلك أن تياد  حجم 
التمويا متناه  الصمر الموج  للمشروعات الصمير  ومتناهية الصمر المستهدفة والت  يمتلاها ويديرها 

ا  عليهم  ماتطلق  أو  والةقير   المتوسطة  الطةقات  أبنا   المالب  النشطيق ف   التنموية  الةقرا   دبيات 
التمويلات إذا ما وجت بالشاا السليم لصالة التوسص ف  هذه المشروعات أو إقامة  اقتصادياً( فهن هذه 

ق الد ا  ةأاب هذه المشروعات مما ينتج  مشروعات جديد  فهن هذا يؤدي إلى تياد  توليد المزيد م
 عن  رفص مستوى معيشتهم وتأسق أحوالهم الاقتصادية والاجتماعية.

الد ا ومعدن الةقرد ومعنى هذا أن  كلما تاد د ا الةرد أدى هذا بالتال    بيق المتميريق   هنال علاقة عاسية -8
إلى تأسق مستوى معيشت  وقدرت  على تلةية إحتياجات  ا ساسية هو وأسرت  أو مق يعولهم و روج  مق 
 نطاا  ب الةقر، ويؤدي تياد  حجم التمويا متناه  الصمر إلى تياد  حجم الد ا للأفراد المستةيديق.

معدن التضتم ومعدن الةقرد ومعنى هذا أن إرتةا  معدن التضتم يؤدي   هنال علاقة طردية بيق المتميريق  -9
إلى إنتةال القو  الشرائية وانتةال قيمة النقود مص ا فراد مما يؤدي إلى انتةال قدرتهم على تلةية 
إحتياجاتهم ا ساسية وإعاد  ترتيب أولوياتهم الاستهلاكية، وبالتال  إنتةال مستوى معيشتهم مما ينتج  

د ون جز  منهم ف  نطاا  ب الةقر، إةافة إلى ذلك فهن إرتةا  معدن التضتم يؤدي إلى عد  قدر  عن   
المستنمريق ورواد ا عمان على التوسص ف  مشروعاتهم أو إقامة مشروعات جديد  وتياد  تالةة إنتاج  

، كما يؤثر إرتةا   السلص والتدمات مما يؤدي إلى المزيد مق ارتةا  ا سعار وبالتال  تياد  معدن الةقر
معدن التضتم على التمويا متناه  الصمر ويؤدي إلى إنتةال حجم التمويلات الممنوحة بسةب إرتةا   

     أسعار الةائد  والمصروفات الإدارية وبالتال  انتةال الطلب على التمويلات.

سعر كلما ارتةص  ومعنى هذا أن     سعر الةائد  الأقيق  ومعدن الةقرد  بيق المتميريق   هنال علاقة طردية -10
، وتةسير ذلك كما ذكر سابقاً، أن إرتةا  أسعار مصر ف  معدن الةقر أدى ذلك إلى إرتةا  الةائد  الأقيق 

لإنشا    اللاتمة  التمويلات  على  الأصون  على  ا عمان  ورواد  المستنمريق  إقةان  عد   يؤدي  الةائد  
مشروعات جديد  أو التوسص ف  المشروعات القائمة بالإةافة إلى أن  يؤدي إلى تشجيص المستنمريق على  

ينتجونها حتى تتناسب أو حتى تةوا أرباحهم أسعار الةائد  السائد  ف    تياد  أسعار السلص والتدمات الت 
اد  معدن التضتم وبالتال  تياد  معدن الةقر، كذلك السوا مما يؤدي إلى مزيد مق إرتةا  ا سعار وتي

فهن تياد  أسعار الةائد  تؤدي إلى إنتةال حجم التمويا متناه  الصمر مما يزيد أيضاً مق معدن الةقر، 
 كما يؤدي إرتةا  أسعار الةائد  أيضا إلى إنتال حجم التمويا متناه  الصمر للأسةاب السابق ذكرها.    

كلما ارتةص معدن الإنةاا الأاوم  ومعدن الةقرد ومعنى هذا أن     بيق المتميريق  هنال علاقة عاسية -11
الأاوم  ذلك  الانةاا  انتةال  إ  أدى  الةقرلى  الإنةاا مصر  ف   معدن  معدن  تياد   أن  ذلك  وتةسير   ،

الأاوم  و اةة ف  مجالات الصأة والتعليم والتدريب والت هيا المهن  والةن  والةنية ا ساسية وتقديم  
الدعم للمشروعات المتوسطة والصمير  ومتناهية الصمر يؤدي بالتال  تياد  الطلب على العمالة وتياد  

يرفص   مما  الممنوحة   التمويلات  المجتمص، حجم  ف   الد ا  الةقير  ومأدود   الةئات  معيشة  مق مستوى 
 معدن الةقر. ويأسق مق مستواهم الاقتصادي والاجتماع  وبالتال  التقليا مق  

ت ثير   -12 الةقر  الاستنمارعد   ، وتةسير ذلك أن تياد  معدن الاستنمار يؤثر  بشاا مةاشر  على معدن 
بشاا  ير مةاشر على معدن الةقر مق  لان تياد  الطلب على العمالة وتياد  الد ون وبالتال  إنتةال 

 .معدن الةقر
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 :النتائج والتوصيامخامساً: 

 نتائج الدراسا:  -1

الدولة وكا مق القطاعات الاقتصادية المتتلةة تؤدي دوراً   وه  أن  ا ولىمص الةرةية    النتائجتتةق   -1
مهماً وحيوياً ف  توفير التمويا متناه  الصمر والذي يؤثر بشاا كةير على معدلات الةقر والةطالة، 
المتوسطة   المشروعات  تمويا  بمةادرات  المركزي  والةنك  الدولة  مق  كا  قامت  عندما  أن   حيث 

منذ   الصمر  ومتناهية  متناه    2016عا   والصمير   التمويا  لشركات  التر يص  إلى  بالإةافة 
  فقد نتج عق هذا تشجيص كا مق القطا  المصرف  والقطا  التا    2015الصمر بالعما منذ عا  

بتمويا هذا النو  مق المشروعات، مما نتج عن  حدو  طةر  كةير  ف  حجم مأةظة التمويا متناه   
 . مما أثر بشاا إيجاب  على معدلات الةقر والةطالة ف  مصر،  2016الصمر ف  مصر منذ بداية عا   

ت معدلات التمويا متناه   فالما تاد،  ومعدلات الةقر  بيق التمويا متناه  الصمر  وجود علاقة قوية -2
فهن هذا يؤدي إلى    تاد الإنةاا الأاوم ةرد مق الناتج المأل  الإجمال  وتاد نصيب الالصمر و

رتةص معدن التضتم وكذلك ارتةص سعر الةائد  الأقيق  اانتةال معدن الةقر ف  مصر، بينما كلما  
الرأسمال    التمويا  على  الإنةاا  بيق  علاقة  يوجد  لا  أن   إلا  الةقر،  معدن  ارتةا   إل   ذلك  أدى 
 الاستنمار( والت ثير على معدلات الةقر، وهذا مايتةق مص الةرةية النانية للدراسة التطةيقية وه  أن 
التمويا المتناه  الصمر أدا  فاعلة لماافأة ااهر  الةقر ف  مصر لتماين  الةئات الةقير  المهمشة 

 .مق ممارسة مشاريص مصمر  مدر  للد ا
كما أن  كلما تادت معدلات التمويا متناه  الصمر وارتةص نصيب الةرد مق الناتج المأل  الإجمال   -3

وتاد معدن الإنةاا الأاوم  وتاد أيضا الإنةاا على التمويا الرأسمال    الاستنمار( انتةل معدن 
تاد معدن الةطالة   الةطالة ف  مصر، بينما كلما ارتةص معدن التضتم وارتةص أيضا سعر الةائد  الأقيق 

 يساهم  التمويا متناه  الصمرف  مصر، وهذا ما يتةق مص الةرةية النالة للدراسة التطةيقية وه  أن  
 مصر مق  لان توفير فر  عما و اةة لقطا  الشةاب. ف تقليا معدن الةطالة  ف 
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 توصيام الدراسا:  -2
لما   الأقيقية  ضتم وتتةيل معدلات أسعار الةائد ةرور  قيا  الدولة بالعما على تتةيل معدلات الت -1

  لها مق ت ثير قوي ومةاشر على قطا  التمويا متناه  الصمر ف  مصر.
  على برامج الصأة والتعليم والتديم والت هيا الةن  والمهن    زياد  الإنةاا الأاوم ةرور  قيا  الدولة ب  -2

الناتج المأل  الإجمال  الةرد مق  ت ثير قوي   وتشجيص الاستنمار والعما على تياد  نصيب  لها مق  لما 
 ً  . ومةاشر على قطا  التمويا متناه  الصمر ف  مصر أيضا

بنية التمويا المتناه  الصمر ف  مصر، وذلك عق طريق توفير المزيد مق و   بيئة ا عمان  يجب تأسيق -3
الإماانيات للمؤسسات المالية الصمير  والمتوسطة، وتطوير شةاة الاتصالات وتأسيق التدمات المالية  

 . وتةسيب الإجرا ات الإدارية والتنظيمية د والرقمية
معقولة وميسر  للمشاريص الصمير  والمتوسطة، وذلك فائد   ب سعار    متناه  الصمر  تمويااليجب توفير   -4

 تانولوجيا التمويا المتناه  الصمر.دعم بتوفير  دمات مالية مةتار  و
وتطويرها بشاا دوري   يجب تأسيق التشريعات واللوائة المتعلقة بالتمويا المتناه  الصمر ف  مصر -5

القطا    هذا  ف   المتلاحقة  التطورات  مص  يتواكب  ومواتية  ومستمر  جاذبية  أكنر  بيئة  لتوفير  وذلك   ،
 للمؤسسات المالية الصمير  والمتوسطة.

يجب توفير الدعم التقن  والتدريب للمؤسسات المالية الصمير  والمتوسطة، وذلك لتعزيز قدرتها على   -6
تعزيز التمويا الرقم  د وتقديم التدمات المالية بةعالية وكةا  ، وتأسيق القدر  على إدار  المتاطر المالية

متناهية لتوفير  دمات مالية مةتار  وميسر  للمشاريص    وبرامج الذكا  الإةطناع   واستتدا  التانولوجيا
 الصمير  والمتوسطة.الصمر و

نمو   -7 لتعزيز  وذلك  ف  مصر،  والإبدا   للابتاار  داعمة  بيئة  وتوفير  ا عمان  رياد   ودعم  تشجيص  يجب 
 الاقتصاد وتأسيق فر  التوايو وتأسيق مستوى المعيشة للمواطنيق.

 يجب تشجيص التعاون والشراكات بيق المؤسسات المالية الصمير  والمتوسطة والأاومة والقطا  التا ، -8
مالية مةتار  وتعزيز فر  تدعيم التعاون بيق القطا  العا  والتا  ف  مصر، وذلك لتوفير  دمات  و

 لتأسيق الوةون إلى التمويا وتطوير التدمات المالية. و دنجاا المشاريص الصمير  والمتوسطة

 ثر كا مق جائأة ب  بقطا  التمويا متناه  الصمرد و اةة  ةرور  إجرا  المزيد مق الدراسات المتعلقة -9
والأرب الروسية ا وكرانية وما نتج عنهم مق ارتةا  كا مق معدلات التضتم والةطالة وارتةا     19كوفيد

أسعار الةائد  وانتةال سعر ةرف العملة المألية والركود التضتم  على قطا  التمويا متناه  الصمر 
 . ف  اا الظروف الأاليةوأةأاب المشروعات المتوسطة والصمير  ومتناهية الصمر  اةة 
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