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 ملخص الدراسة:
تحليل تأثير جودة الأرباح على قدرة الشـركات على الاسـتمرارية وكلب بالتطبيع على  اسـتددف  الدراسـة       

حتى    2013شــــركة من الشــــركات متعددة الجنســــية في مصــــر م   ال ترة من عا     14عينة مكونة من 

ــة الى مجموعة من النتاها أهمدا 2020 ــل  الدراسـ جودة الأرباح  وجود ع قة ارتباط معنوية بين  ، وتوصـ

المحاســبية وقدرة الشــركات على الاســتمرارية، كولب وجود تأثير  يجابي ومعنوة لجودة الأرباح المحاســبية 

مصــاهج جودة تحســين بضــرورة  على قدرة الشــركات على الاســتمرارية، وأوصــ  الدراســة الشــركات 

 الأرباح لتعزيز قدرتدا على الاستمرارية.

   الكلمات الم تاحية: جودة الأرباح، استمرارية المنشأة.

Abstract  

    The study aimed at analyzing the impact of the earnings quality on going concern 

by application on a sample of 14 multinational companies in Egypt during the 

period from 2013 to 2020. The study found a set of results: there is a significant 

correlation between the earnings quality and going concern, as well as there is a 

significant effect of the earnings quality on going concern. The study recommended 

the companies improving the characteristics of the earnings quality to enhance their 

going concern.  

Keywords: Earnings Quality, Going concern. 
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 القسم الأول: الإطار المنهجي للدراسة 

 مقدمة ومشكلة الدراسة:  -1

تتميز الشــركات متعددة الجنســية بشــكلب عا  بمجموعة من الأصــاهج أهمدا مــأامة رق، المبيعات،       

ــاط معين   ــاهر المحتملة في نشـ ــطة مما يجعلدا قادرة على تعويا الأسـ ــوقية، تعدد الأنشـ ارت اع قيمتدا السـ

الحصو  على المدمرات بأرباح تتحقع من أنشطة أمرى، قدرتدا على استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر،  

من الأسـواق العالمية من م   طرح الأسـد،،  مكانية الحصـو  على العاملين كوة الك ا ات من أة مكاي في 

 .(8- 5، ص2020وسالمي،  لمزرة)العال،، بالإمافة  لى الت وق والتطور التكنولوجي 

وعلى الرغ، من هوه الأصــاهج التي تن رد بدا الشــركات متعددة الجنســية والتي تجعلدا أكثر قدرة على       

الاسـتمرارية،  لا أندا تبدو عك  كلب على المسـتوى المصـرة؛  ك تدرت مجموعة من الماشـرات التي ت نور  

ركة أسيب للتعدين، وشركة حديد بال شل وعد  الاستمرارية لمجموعة مندا كشركة جلوبا  تليكو  القابضة، ش

ــر الرافعة   ــالبة، وجود زيادة كبيرة في ماش ــرات تدور رأا الما  العامل بقي، س عز، ومن أبرز هوه الماش

المالية، وجود مسـاهر سـنوية متكررة، وجود زيادة مسـتمرة في الأسـاهر المرحلة، تدور حقوق الملكية بقي،  

ــب  في كلب  لى   ــالبة... ل ؛ وقد يرجا الس ــتوى الجودة، ارت اع  س ــباب أهمدا انأ ام مس مجموعة من الأس

التكاليف، قيا  الإدارة بممارسـات انتدازية مـد أصـحاب المصـالق، فقداي سـوق ها  أو عميل رهي  أو مورد  

 رهي ، زيادة الاعتماد على الديوي في تمويل الأصو  ومن ث، زيادة أعبا  هوه الديوي. 

ويتوقا الباحث أي جودة الأرباح سيكوي لدا أثر  يجابي على قدرة الشركات على الاستمرارية لما لدا من      

)الســجاعي، أهمية في تحســين العديد من الماشــرات  ك توصــل  مجموعة من الجدود في ال كر المحاســبي  

 لى وجود تأثير  (Hung & Van, 2020(؛ )Nguyen & Bui, 2019)  (؛Bekheet et al., 2019(؛ )2017

ــلبي معنوة على تكل ـة رأا المـا ، وهـوا مـا   ــد،، وتـأثير ســ  يجـابي معنوة لجودة الأربـاح على عواهـد الأســ

 سيقو  البحث الحالي بامتباره، وبناً  عليه فإي جوهر مشكلة الدراسة يتمثل في التساؤلات الآتية:

ــر على   - ــيـة في مصــ ــركـات متعـددة الجنســ ــبيـة وقـدرة الشــ هـل توجـد ع قـة بين جودة الأربـاح المحـاســ

 الاستمرارية؟

ــر على   - ــيـة في مصــ ــركـات متعـددة الجنســ ــبيـة على قـدرة الشــ هـل يوجـد تـأثير لجودة الأربـاح المحـاســ

 الاستمرارية؟

 أهداف الدراسة:  -2

 تسعى الدراسة  لى تحقيع مجموعة الأهداف الآتية:

 جودة الأرباح المحاسبية واستمرارية الشركات متعددة الجنسية في مصر.امتبار الع قة بين  -

 تقيي، تأثير جودة الأرباح المحاسبية على استمرارية الشركات متعددة الجنسية في مصر. -

 أهمية الدراسة: -3

تسليط الضو  على الاستمرارية كأحد فروم نظرية المحاسبة،   تسـتمد الدراسة أهميتدا العلمية من م       

التعرم لأســـباب فشـــل الشـــركات والآثار المترتبة عليهل التطرق لم دو  وأهمية جودة الأرباح والعوامل 

الماثرة فيدا وماشرات قياسدا، أما الأهمية العملية للدراسة فتتمثل في مساعدة المستثمرين والداهنين وغيره، 

عن الشــركات التي لديدا مشــك ت تتعلع بالقدرة على الاســتمرارية، ول   نظر الجدات المعنية    في الكشــف

 لى هوه الشـركات لاتأاك ما يلز  لإعادتدا  لى مصـاف الشـركات الناجحة، بالإمـافة  لى الإمداد بدليل تطبيقي 

 ستمرارية.على أثر جودة الأرباح على الا
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 نطاق وحدود الدراسة:  -4

ــرات       ــين العديد من الماش ــبي كيلية قد ثب  فعاليتدا في تحس نظرًا لأهمية جودة الأرباح في ال كر المحاس

ــة   ــتقو  الدراس ــد،؛ س ــين عواهد الأس كتأ يا تكل ة رأا الما ، الحد من عد  التماثل في المعلومات، وتحس

ى قدرة المنشـأة على الاسـتمرار، وكلب الحالية بالاعتماد على مصـاهج هوا المتيير في بنا  نموك  للتنبا بمد

 في الحدود الآتية: 

ــة على  - ــتقتصــر الدراس ــيتس ــاا دوي غيرها من  المنش ــية التي ت عد مصــر موطندا الأس متعددة الجنس

 المنشيت.

سـوف تقتصـر الدراسـة على القواه، والتقارير المالية السـنوية للمنشـيت متعددة الجنسـية، ومن ث، لا يدمل  -

 ممن حدودها القواه، والتقارير المالية الدورية )ربا السنوية(. 

ســتعتمد الدراســة على القواه، المالية المجمعة للشــركات محل الدراســة، وبالتالي لا تدمل مــمن العينة  -

 الشركات التي يتوفر عندا قواه، مالية مستقلة فقط.

للمنشـيت متعددة الجنسـية المعدة فقط طبقاً لمعايير معايير المحاسـبة   سـتعتمد الدراسـة على القواه، المالية -

ــركات التي ت عد قواهمدا المالية فقط طبقًا للمعايير  ــة الش المصــرية، ومن ث، لا تدمل مــمن عينة الدراس

 الدولية لإعداد التقارير المالية.  

ت ســتبعد من عينة الدراســة الشــركات التي تعرم أصــولدا والتزاماتدا دوي تصــني دا  لى متداو  وغير  -

  متداو .

 الأمرى.  المنشيتلا تدمل البنوك متعددة الجنسية ممن حدود الدراسة لامت ف طبيعتدا عن طبيعة  -

 خطة الدراسة:  -5

 تتمثل مطة الدراسة في الث ثة أقسا  الآتية:

 القس، الأو : الإطار المندجي للدراسة 

 القس، الثاني: الجدود البحثية كات الصلة بالدراسة وامتبار ال روم

 الثالث: جودة الأرباح في ع قتدا باستمرارية الشركاتالقس، 

 القس، الرابا: الدراسة التطبيقية
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 القسم الثاني: الجهود البحثية ذات الصلة بالدراسة واختبار الفروض 
تضــمن ال كر المحاســبي العديد من الجدود الســابقة التي اســتددف  دراســة وتحليل جودة الأرباح من جدة     

وقدرة الشــركات على الاســتمرارية من جدة أمرى، وفيما يأتي عرم لبعا من الجدود التي تناول  هوين 

 الجانبين: 

 :بجودة الأرباحأولاً: الدراسات السابقة المتعلقة 
( امتبار الع قة بين جودة الأرباح المحاســبية وعواهد الأســد،، ولتحقيع  2017اســتددف  دراســة محمد )     

ــة ت، الاعتماد على عينة مكونة من  ــة   70هدف الدراسـ ــاهمة المقيدة بالبورصـ ــركات المسـ ــركة من الشـ شـ

بية كمتيير 2010المصـرية م   عا   ه بكلب ، كما ت، الاعتماد على جودة الأرباح المحاسـ تقل وقد ت، قياسـ مسـ

من جودة الاسـتحقاقات، تمديد الدمل، القدرة التنباية لررباح، واسـتمرارية الأرباح، وعواهد الأسـد، كمتيير  

ــابطـة، وقـد أتدرت النتـاها عـد  وجود ع قـة  ــركـة والرافعـة المـاليـة كمتييرات مــ تـابا، وكـل من حج، الشــ

 لأسد،. معنوية بين جودة الأرباح المحاسبية وعواهد ا

ــة )واهتمـ         بتحليـل الع قـة بين جودة الأربـاح وتكل ـة حقوق الملكيـة،  .Bekheet et al (2019دراســ

 ، واعتمدت على  2016حتى   2015شــــركة ســــعودية في ال ترة من   182وكلب بالتطبيع على عينة بلي   

جودة الأرباح كمتيير مسـتقل وت، قياسـه بالاعتماد على كل من المسـتحقات الامتيارية، اسـتمرارية الأرباح،  

اح، وتمديد الأرباح، وتكل ة حقوق الملكية كمتيير تابا وت، قياسـه بالاعتماد مقلوب نسـبة  القدرة التنباية لررب

سـعر السـد،  لى ربحيته، وأسـ رت نتاها الدراسـة عن وجود ارتباط عكسـي معنوة بين جودة الأرباح وتكل ة  

 ــ ــ  بـإعـادة هـوه الـدراســ ة ما الأمـو في الاعتبـار زيـادة ال ترة الزمنيـة وقيـاا جودة حقوق الملكيـة، كمـا أوصــ

ــة وهي  ــة اعتمادها على عامين ك ترة للدراس ــوق، ويامو على هوه الدراس ــاا الس الأرباح بمقايي  على أس

 فترة قصيرة نسبيًا.  

( بامتبار الع قة بين المعام ت ما الأطراف كوة الع قة وجودة  2019قام  دراســـة الحوشـــي )بينما       

شـركة   91الأرباح بالإمـافة  لى امتبار تأثير مراحل دورة حياة الشـركة على هوه الع قة، وكلب لعينة بلي   

. وقد ت، قياا جودة الأرباح بكل من 2016-2011من الشـركات المقيدة بالبورصـة المصـرية في ال ترة من 

ــر المرك  لجودة  ــتمرارية الأرباح، المقدرة التنباية لررباح، تقل  الأرباح، والماش ــتحقاقات، اس جودة الاس

الأرباح، وتوصــــل  الدراســــة لمجموعة من النتاها أهمدا وجود ع قة ســــلبية ومعنوية بين المعام ت ما  

 ح.الأطراف كوة الع قة وجودة الأربا

قياا تأثير جودة الأرباح على القيمة الســـوقية  Adewojo & Siyanbola (2021وتناول  دراســـة )     

شــركة صــناعية بدولة نيجيريا، وقد ت،   66شــركة من أصــل    15للشــركات، وكلب بالتطبيع على عينة بلي   

الاعتماد على جودة الأرباح كمتيير مسـتقل وت، قياسـه بماشـرة تمديد الأرباح، واسـتمرارية الأرباح، والقيمة  

ــأة كمتيير ت ــوقية للمنشـ ــأ، كمتييرات رقابية، وقد السـ ــأة ومعد  التضـ ابا، كما ت، الاعتماد على حج، المنشـ

ــ رت نتـاها تحليـل الانحـدار عن مجموعـة من النتـاها أبرزهـا وجود تـأثير  يجـابي ومعنوة لجودة الأربـاح   أســ

ــة المد ــ  الدراسـ ــركات، وأوصـ ــوقية للشـ يرين ببنا  هيكل رأا الما  بالتوازي بين التمويل على القيمة السـ

 بالديوي وحقوق الملكية.

 ثانياً: الدراسات السابقة المتعلقة بقدرة الشركات على الاستمرارية:
ــة )      ــتددف  دراسـ ــأي   Farhana et al (2017اسـ ــابات بشـ تحليل العوامل المحددة لرأة مراجا الحسـ

منشـأة من المنشـيت غير المصـرفية المقيدة ببورصـة   11، وقام  الدراسـة على عينة بلي   اسـتمرارية المنشـأة

 ، واعتمدت الدراسـة على مجموعة من المتييرات أهمدا نموك  2014حتى   2008ال ترة من  ندونيسـيا في 

)هيكل الملكية، الملكية الإدارية، العضو المستقل،  المنشيت، وآليات حوكمة   Altmanالتنبا بالإف ا لــــــــــ ــ

ــة  لى مجموعـة من النتـاها أهمدـا أي نموك  التنبا بـالإف ا  اجتمـاعـات مجل  الإدارة(،   ــ  الـدراســ وملصــ

(Altman Z-Score  له تأثير معنوة على رأة مراجا الحسابات بشأي الحك، على مدى قدرة المنشأة على )
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ــوص  ــابات بأصـ ــيت على رأة مراجا الحسـ ــتمرار، بينما لا يوجد تأثير معنوة لآليات حوكمة المنشـ الاسـ

 الاستمرارية.

( دور أســالي  البحث الكمي في التنبا بال شــل المالي واســتمرارية 2018)بينما تناول  دراســة الصــادق      

ــوق الأرطو  لروراق  ــيت المدرجة بس ــأتين من المنش ــة على عينة مكونة من منش ــيت، وقام  الدراس المنش

في تقيي،  Altman, Kida ، واعتمدت الدراســــة على نموكجي 2016حتى   2015المالية م   ال ترة من 

ــة  لى مجموعة من النتاها أهمدا صــ حية ودقة نموكجي  ــتمرار، وتوصــل  الدراس ــأة على الاس قدرة المنش

Altman, Kida  واســتمراريتدا، وأوصــ  الدراســة بتبني تطبيع النماك  الكمية   المنشــيتفي التنبا ب شــل

التحليل المالي المعتمد لتقيي، الأدا ، وقدرتدا على الاســتمرار كأســلوب من أســالي    المنشــيتللتنبا ب شــل  

 وي عاب على هوه الدراسة اعتمادها على عينة صييرة مكونة من منشأتين مما يقلل من أهميتدا.

ــة )      ــ  المكونـة لنموك     Amoa-Gyarteng (2019وركزت دراســ -Altman Z)على تحليـل النســ

Score  للتعرف على أه، هوه النســ  في التنبا بإف ا المنشــيت وعد  اســتمراريتدا، وقام  الدراســة على )

حتى    2006من منشـيت التعدين والن ط والياز الأمريكية والتي أفلسـ  في ال ترة بين   منشـأة  105عينة بلي   

-Z  على أي تتضـمن الدراسـة فترة السنتين قبل  ع ي المنشيت  ف سدا، واعتمدت الدراسة على قيمة 2016

Score     ــ  الأم  لنموك ــاً على النسـ ــيولة، الربحية، عاهد   Z-Scoreكمتيير تابا كما اعتمدت أيضـ )السـ

الأصو ، الم  ة المالية، ك ا ة النشاط( كمتييرات مستقلة ك  على حده، وملص  الدراسة  لى مجموعة من 

 با بإف ا المنشأة وعد  استمراريتدا.النتاها أهمدا أي ماشر الربحية ي عد أه، ماشر للتن

( تقيي، أثر تطبيع معيار المحاسـبة المصـرة " مـمح   قيمة 2021كما اسـتددف  دراسـة عبدالسـ   )     

الأصــو " في تل كورونا على قدرة المنشــأة على الإســتمرارية، وكلب بالاعتماد على عينة من الشــركات  

سـة على مجموعة من ، كما اعتمدت الدرا2020يونيو   30مشـاهدة في    68المقيدة بالبورصـة المصـرية بلي   

( في تل أزمة كورونا كمتيير مسـتقل وت،  31المتييرات أهمدا تطبيع معيار  مـمح   قيمة الأصـو  رق، )

قياسـه بقيمة الإمـمح   في قيمة الأصـو  في تل أزمة كورونا، واسـتمرارية المنشـأة كمتيير تابا وت، قياسـه 

ابي ومعنوة لتطبيع معيار  مــمح   قيمة ، وتوصــل  الدراســة  لى وجود تأثير  يجZmijewskiبماشــر  

 ( في تل أزمة كورونا على  ستمرارية الشركات المقيدة بالبورصة المصرية.  31الأصو  رق، )

ــابقة اتضــق وجود ات اق بيندا فيما يتعلع بطريقة قياا جودة       ــات الس ــابع للدراس ومن م   العرم الس

جودة الاسـتحقاقات، تمديد الدمل، القدرة التنباية  الأرباح حيث ت، الاعتماد على مجموعة من المقايي  أهمدا 

في قياا    Altmanلررباح، واسـتمرارية الأرباح، كما اعتمد الجان  الآمر من الجدود السـابقة على نموك 

ويمكن القو  بأي أه، ما يميز الدراســـة الحالية عن الجدود الســـابقة هو قدرة الشـــركات على الاســـتمرارية، 

ــيط حركة  ــة نظرًا لأهميتدا في تنش ــية في مصــر كمجا  تطبيقي للدراس ــركات متعددة الجنس قيامدا على الش

ليل تطبيقي على وجود تأثير لجودة الأرباح على قدرة الشـركات  الاقتصـاد في مصـر، وأندا تسـتددف تقدي، د

 -على الاستمرارية وكلب من م   امتبار ال روم الآتية:

ع قة كات دلاله معنوية بين جودة الأرباح المحاسـبية واسـتمرارية الشـركات متعددة  لا توجد  ": الأولالفرض  

 الجنسية في مصر".

لا يوجد تأثير كو دلاله معنوية لجودة الأرباح المحاسـبية على اسـتمرارية الشـركات متعددة  ":  الثانيالفرض  

 الجنسية في مصر".
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 القسم الثالث: جودة الأرباح في علاقتها باستمرارية الشركات

 مفهوم جودة الأرباح المحاسبية:  -1

ــبية حيث عرفدا       ــتددف  تعريف جودة الأرباح المحاسـ  ,Alipour et al, 2019)تعددت الجدود التي اسـ

p.327)   ــ  الأرباح غير الحقيقية الناتجة بأندا الأرباح الناتجة عن زيادة المبيعات أو انأ ام التكاليف وليسـ

بأندا الإفصاح عن أرباح الشركة في تل   (Pathak & Ranajee, 2020, p.1)عن اليش المحاسبي، وعرفدا 

 الالتزا  بالمعايير المحاسبية واتباع القواعد لي  فقط في النج ولكن أيضًا في الجوهر.

ــجـاعي وآمروي،  بينمـا عرفدـا ك ً من       أندـا ملو (  Menicucci, 2020, p.10(؛ )312، ص  2017)الســ بـ

ــتثمرين   ــركة لتمكين المسـ ــات  دارة الأرباح والتعبير عن الربق الحقيقي للشـ ــبية من ممارسـ الأرباح المحاسـ

ــتقبليـة بـأندـا    (Dang et al., 2020, p.64)بينمـا عرفدـا  ،  والـداهنين من التنبا بـالأربـاح والتـدفقـات النقـديـة المســ

اح يمكن   وه الأربـ ة، وأي هـ اح المتوقعـ الأربـ ة التنبا بـ انيـ ة، و مكـ اح المعلنـ ة الأربـ دقـ ا يتعلع بـ ة فيمـ ل موثوقيـ دليـ

 الاعتماد عليدا في اتأاك قرارات اقتصادية سليمة.

 أهمية جودة الأرباح المحاسبية:  -2

أي أهمية (  Al-Othman & Al-Zoubi, 2019, p.4-5(؛ )117، ص  2018وآمروي،  )السـيد  يرى ك ً من     

ــاعـدة الـداهنين في تقيي، قـدرة   ــركـاتجودة الأربـاح تكمن في مســ ــداد ديوندـا ومن ث، اتأـاك قرار   الشــ على ســ

ــبيـة المطبقـة في   ــتمرار في منق الاهتمـاي من عدمه، تقيي، جودة المعـايير المحـاســ ــأةبالاســ ، حث  دارة المنشــ

ــركة  ــتمرارية عالية وبقدرة تنباية جيدة، الاعتماد عليدا في تقيي،  الشـ ــ، باسـ على الاهتما  بتحقيع أرباح تتسـ

ــرًا كبيرًا على قـدرة   على توزيا الأربـاح    المنشــــأةالأدا  والمأـاطر المأتل ـة، بـالإمــــافـة  لى كوندـا ماشــ

 واستمرارية هوه التوزيعات ومقدارها.

أي أهميـة جودة الأربـاح تتمثـل في العـديـد من النقـاط   (Saleh et al., 2020, p.33-34)بينمـا يرى ك ً من      

أهمدا  مكانية الحصــو  على التمويل ال ز  بأقل تكاليف ممكنة نظرًا لأهمية ماشــر جودة الأرباح بالنســبة  

ــتثمرين ومن ث، زيادة   ــأي التحري ات المالية، تأ يا حالة عد  التأكد لدى المسـ للداهنين، توفير معلومات بشـ

أحد الماشـرات الموثوقة والأكثر أهمية في  عداد التنباات المالية حو  كما تسـتمد أهميتدا ك  ديد،،درجة الثقة ل

 عواهد الأسد،، بالإمافة  لى كوندا ماشرًا فيما يتعلع بعد  تماثل المعلومات.

 طرق قياس جودة الأرباح المحاسبية:  -3

ــبية حيث صــن دا ك ً من تعددت مقايي         ، Schipper & Vincent, 2003, p.99)جودة الأرباح المحاس

أربعة مدامل، يتمثل المدمل الأو  في مقايي  مشـتقة   لى   (314 - 312، ص2017السـجاعي وآمروي،  نق ً عن  

من السـ سـل الزمنية كاسـتمرارية الأرباح والقدرة التنباية لررباح وتقل  الأرباح، أما المدمل الثاني فيتمثل  

في مقايي  مشـتقة من الع قة بين الدمل والمسـتحقات والنقدية كنسـبة النقدية من الأنشـطة التشـييلية  لى الدمل  

تقدير المباشــر ل ســتحقاقات التقديرية والتقدير المباشــر لع قة الاســتحقاقات بالتدفقات النقدية التشــييلية،  وال

بينما يتمثل المدمل الثالث في مقايي  مشـــتقة من الأصـــاهج النوعية للمعلومات المحاســـبية كأاصـــيتي  

ة م ــتقـ ايي  مشــ ل الرابا في مقـ دمـ ل المـ ة، وأميراً يتمثـ ة والموثوقيـ ا يتعلع الم همـ ة فيمـ ويـ ن القرارات التن يـ

بإصـــدار الأحكا  والتقديرات من قبل معدة التقارير المالية والمراجعين، ونظراً لوجود ع قة عكســـية بين  

ة لدـوه المجموعـة  ــبـ اســ ايي  المنـ هـوه الأحكـا  والتقـديرات من جدـة وجودة الأربـاح من جدـة أمرى؛ فـإي المقـ

  ظ المحاسبي والتوقي  المناس .  تتمثل في ماشرات  دارة الأرباح والتح

 مفهوم القدرة على الإستمرارية:  -4

عرف  معايير المحاسـبة المصـرية الإسـتمرارية بأندا  عداد القواه، المالية للمنشـأة بافترام اسـتمراريتدا       

في التشـييل م   المسـتقبل المنظور، وأنه لي  لديدا النية ولا الحاجة لتصـ ية أو تقليج حج، عملياتدا، فإكا  

ــأة؛ فقد يكوي من ال مناســــ  عرم البيانات والمعلومات المالية على  توفرت هوه النية أو الحاجة لدى المنشــ

 .(1- 4) طار  عداد وعرم القواه، المالية، فقرة أساا مأتلف، ومن ث، الإفصاح عن هوا الأساا 
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ــرة رق، )      ــية في  عداد القواه، المالية، 570وعرفدا معيار المراجعة المصـ ــاسـ ( بأندا أحد المبادئ الأسـ

ــأة ليســ    ــتقبل القري ل وأي المنش ــاطدا في المس ــتمرة في مزاولة نش ــأة علي أندا مس وتعني النظر  لي المنش

ــطرة  ــ يـة أو تقليج حج، أعمـالدـا أو    -كمـا لا يوجد لديدـا النيـة   -مضــ ــاهل للحمـاية من لتصــ البحـث عن وســ

الداهنوي بما يتوافع ما القوانين أو اللواهق، وبالتالي يت، تسـجيل الأصـو  والالتزامات علي أسـاا أي المنشـأة 

سـوف يكوي لديدا القدرة علي تحقيع قيمة أصـولدا وتسـوية التزاماتدا من م   ممارسـتدا لأنشـطتدا العادية 

 .((3، فقرة رق، )(570)معيار المراجعة المصرة رق، )

ــتقبل   (260- 259، ص2016)الناغي وآمروي،  وكولب عرفدا       ــأة في أعمالدا في المس ــتمرار المنش بأندا اس

ــكل كافي، وتحقيع   ــاط أو تصــ ي أصــولدا، وأندا قادرة على زيادة مواردها بش المنظور ولن تأر  من النش

 مططدا، والوفا  بالتزاماتدا، وتنمية أنشطتدا بدوي مساهر جسيمة لرأا الما  المستثمر.

بأندا افترام أســاســي بأي المنشــأة ســتكوي قادرة على    ( DeZoort, 2019    &Bierstaker)بينما عرفدا       

الاســـتمرار في التشـــييل ل ترة زمنية كافية لتن يو تعاقداتدا والتزاماتدا وأهدافدا، كما ي ترم الاســـتمرار في 

 اعداد التقارير المالية طبقًا لدوا الافترام ما ل، تتوفر معلومات جوهرية على عك  كلب.

 الأحداث والظروف التي تثُير الشك في القدرة على الإستمرارية:   -5

ــرة رق، )      ــنف معيار المراجعة المصـ ــركات على  (  570صـ ــب في قدرة الشـ ــرات التي ت ثير الشـ الماشـ

 : لى الآتيالإستمرارية 

مجموعة الماشـرات أهمدا تدور رأا الما  العامل بالسـال ، عد   وتتمثل في  أحداث وظروف مالية:  -5/1

ــير  ــداد القروم المحددة المدة أو وجود اعتماد زاهد على الاقترام قصـ وجود توقعات واقعية لتجديد أو لسـ

تمرار في تقدي، الدع،   حاب المقرمـين عن الاسـ رات ت يد انسـ الأجل لتمويل أصـو  طويلة الأجل، وجود ماشـ

ــا ــوا  في القواه، المالية التاريأية أو المالي للمنشـ ــييل سـ ة، وجود عجز في التدفقات النقدية الناتجة من التشـ

المسـتقبلية، وجود نسـ  وماشـرات مالية هامة عكسـية، وجود مسـاهر تشـييل كبيرة أو تدهور ملحوت في قيمة 

توزيعات لررباح، عد     الأصو  المستأدمة في توليد التدفقات النقدية، وجود متأمرات أو التوقف عن  جرا 

القدرة علي ســــداد مســــتحقات الداهنين في تواري  الاســــتحقاق، عد  القدرة على الالتزا  بشــــروط ات اقيات 

القروم، التحو  من نظا  الاهتماي  لي نظا  الدفا عند الاسـت   في المعام ت ما الموردين، بالإمـافة  لى 

 ا جديد أساسي أو استثمارات مرورية أمرى.عد  القدرة على الحصو  على تمويل لتطوير منت

وتتمثل في مجموعة الأحداث والظروف أبرزها ملو المناصـــ  الإدارية أحداث وظروف تشــــةيلية:  -5/2

ــوق ها  أو عميل رهي  أو حع  ــ ، فقداي س ــية ما عد  توافر البديل المناس ــاس العليا من أحد العناصــر الأس

 امتياز أو ترميج أو مورد رهي ، ووجود مشك ت فيما يتعلع بالقوى العاملة.

ومن أه، ماشــرات هوه المجموعة عد  الالتزا  بمتطلبات ك اية رأا الما  أو  :أحداث وظروف أخرى -5/3

ــتطيا   ــاة قد لا تس بالمتطلبات القانونية الأمرى، وجود دعاوى قضــاهية أو  جرا ات قانونية قاهمة مــد المنش

ديدة في الوفا  بالالتزامات الناشـةة عندا  كا ما ت، ال صـل فيدا لصـالق اليير، حدوث تيييرات أو  صـدارات ج

 القوانين أو التشريعات أو سياسة الدولة والتي من المتوقا أي يكوي لدا تأثير عكسي على الشركة.

 قدرة الشركات على الاستمرارية:  قياسطرق   -6

ــركات على        ــتأدمة في قياا قدرة الشـ ــرات والنماك  المسـ ــبي العديد من الماشـ ــمن ال كر المحاسـ تضـ

 الاستمرارية وفيما يأتي عرم لأبرز هوه النماك : 

 : Altman (Z-Score)نموذج  -6/1

ــتمرار، وقد ت، بنا  هوا   Z-Scoreي عد نموك         ــيت، وقدرتدا على الاس ــل المنش ــيوعًا للتنبا ب ش الأكثر ش

  بالتطبيع فقط على المنشــيت الصــناعية المقيدة بالبورصــة، بحيث يعتمد على مم  1968النموك  في عا   

رباح نسـ  مأتل ة هي رأا الما  العامل  لى  جمالي الأصـو ، الأرباح المحتجزة  لى  جمالي الأصـو ، الأ

قبل ال واهد والضــــراه   لى  جمالي الأصــــو ، القيمة الســــوقية لحقوق الملكية  لى القيمة الدفترية لإجمالي 

 الالتزامات، و جمالي المبيعات  لى  جمالي الأصو .
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ــر القيمـة الـدفتريـة لحقوق الملكيـة  لى 2000وفي عـا        ــتبـدا  ماشــ   ت، تعـديـل هـوا النموك  من م   اســ

الي  ة لإجمـ دفتريـ ة الـ ة  لى القيمـ ة لحقوق الملكيـ ــوقيـ ة الســ ــر القيمـ الي الالتزامـات بماشــ ة لإجمـ دفتريـ ة الـ القيمـ

للتطبيع على جميا المنشــيت المقيدة    الالتزامات، بالإمــافة  لى تعديل كل معام ت النموك  ليصــبق مناســبًا

وغير المقيدة بالبورصــة، ث، بعد كلب ت، تعديل النموك  مرة أمرى وكلب بحوف ماشــر  جمالي المبيعات  لى 

 جمالي الأصـو  لتقليل التأثير المحتمل للصـناعة وبولب يصـبق النموك  صـالق للتطبيع على جميا المنشـيت  

(؛  Omete et al., 2015(؛ )Gerritsen, 2015, p.13)دراســات    صــناعية كان  أو غير صــناعية، وتعتبر

  (Salim & Ismudjoko, 2021(؛ )Barbuta-Misu & Madaleno, 2020(؛ )2018الحوراني وآمروي، )

 من أه، الدراسات السابقة التي اعتمدت على هوا النموك  في ال كر المحاسبي.

 :  Zmijewski (X-Score)نموذج  -6/2

ــيت، ويعتمـد على ث ثـة    X-Scoreي عـد نموك         ــل المـالي للمنشــ أحـد أه، النمـاك  للتنبا بـالإف ا وال شــ

ماشــرات مالية فقط وكلب لقياا مســتوى الأدا ، الرافعة المالية، ودرجة الســيولة، يتميز النموك  بتضــمنه  

ه النســبة في النســبة الحالية لقياا درجة الســيولة مما يجعل عملية التنبا بالإف ا أكثر دقة وكلب لأهمية هو

قياا قدرة المنشـأة على سـداد جميا التزاماتدا قصـيرة الأجل عند الاسـتحقاق من م   الاعتماد على الأصو  

ــبي لأغرام  ــيوع الاعتماد عليه في ال كر المحاسـ ا بشـ ــً المتداولة المتاحة لديدا، كما يتميز هوا النموك  أيضـ

ــيت  ــتمرارية المنشــ ــة  التنبا باســ ــل المالي ومن هوه الجدود دراســ ،  2016)الناغي وآمروي،  والتعثر وال شــ

وي عاب على هوا النموك  تجاهله أة ماشــرات لقياا (ل  Barbuta-Misu & Madaleno, 2020)؛ (267ص

 ك ا ة النشاط.

  : Sherrodنموذج  -6/3

ــين، يتمثـل اليرم   Sherrodاعتمـد نموك         ــتـة متييرات مرجحـة بـأوزاي مأتل ـة وكلـب ليرمــ على ســ

الأو  في تمكين الجدات المانحة للقروم من تقيي، مأاطر الاهتماي قبل منق القروم والتسـدي ت الاهتمانية  

ل  للمنشـيت، بينما يتمثل اليرم الثاني لدوا النموك  في تقيي، مدى قدرة المنشـيت على الاسـتمرار في التشـيي

 (296- 295، ص2019)عزا ، من م   التنبا بمدى تعرمـدا لل شـل المالي ومأاطر الإف ا، وتعد دراسـة  

 من أبرز الدراسات في ال كر المحاسبي التي اعتمدت على هوا النموك .

 :Springateنموذج  -6/4

لوب التحليل التميزة المتعدد والوة امتار أفضـل أربا نسـ    Springateاعتمد نموك         في بناهه على أسـ

مالية من بين تســعة عشــر نســبة شــاهعة، وكلب بيرم التنبا بمدى تعرم المنشــيت ل ف ا، وأه، ما يميز  

بة الأرباح قبل الضـراه   لى الالتزامات المتداولة، وكلب لأهمية هوه النس ـ بة في هوا النموك  احتواهه على نسـ

داد التزاماتدا قصـيرة الأجل من الربق قبل الضـريبة وبعد تأ يضـه بال اهدة، ويرى  أة على سـ قياا قدرة المنشـ

ا هو كثرة الجدود التي اعتمـدت عليـه لأغرام التنبا والمقـارنـة والتي  ــً البـاحـث أي مـا ي ميز هـوا النموك  أيضــ

أبـرزهــا   )Barbuta-Misu & Madaleno, 2020)مـن  )(Tanjung, 2020(؛   ,Salim & Ismudjoko؛ 

 ، بينما ي امو عليه عد  تضمنه ماشر لقياا الرافعة المالية.(Andriani & Sihombing, 2021)؛ (2021

 دور جودة الأرباح في تعزيز قدرة المنشأة على الاستمرار: -7

ــتمراريتدا        ــباب ورا  عد  اس ــأة ما ي عد أحد أه، الأس ــيولة بمنش ــتوى الس  ,.Omete et al) ي تدهور مس

2015, p.36( ؛)Fadilah, 2015, p.358( ؛)moonga, 2017, p.1)( ؛Nayebyan, 2019, p.42 ن (،  ك ت مك ِّ

ــتثمارية المربحة المتاحة أمامدا التي تحقع تدفقات نقدية   ــأة من اســـتي   جميا ال رص الاسـ الســـيولة المنشـ

داد الديوي المسـتحقة وفواهدها في مواعيدها  تشـييلية موجبة، بحيث تسـاعد على التوسـا في الاسـتثمارات، وسـ

 درتدا على الاستمرار في المستقبل، المحددة؛ ومن ث، تزيد الجدارة الاهتمانية للمنشأة وق

 & Al-Othman؛(8، ص  2018(؛ )رميلي، 117، ص 2018)السـيد وآمروي،  وهوا ما أشـار  ليه البعا      

Al-Zoubi, 2019, p.4-5)  ؛)((saleh et al., 2020, p.33-34  ؛(Alsufy et al., 2020, p.17)   بأي جودة

ــتمرارية  الأرباح أحد ال ــركات على الاسـ ــرات الدامة على قدرة الشـ لتوفير  وكلب لكوندا  حدى الآليات ماشـ

 التمويل ال ز  بأقل تكل ة ممكنة. 
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ا ك ً من       حيث يروا   (702- 701، ص2017عبيد، ، نق ً عن Demerjian et al., 2007)وهوا ما أكده أيضًـ

 ,Awwad & Rashid)أي م دو  جودة الأرباح يرتبط طرديًا بقدرة الشـركات على الاسـتمرار، وكولب أكده 

2019, p.4  Alzoubi, 2016, cited in)    جودة الأربـاح تعبر عن مـدى قـدرة الأربـاح الحـاليـة  حيـث يرى أي

 وقدرتدا على الاستمرار في المستقبل.المنشأة  على تقدي، صورة حقيقية لمستقبل 

أي (  59، ص2021، نق ً عن وهـاب وحميـدة،  Feng et al, 2009, p.6)وفي ن   الاتجـاه، يرى البعا       

ــتقبل   ــركات  -كأحد مصــاهج جودة الارباح   -القدرة على تحقيع الأرباح في المس ت عد أمرًا بالغ الأهمية للش

الاســتمرار، فإكا كاي من المتوقا أي تحقع المنشــأة أرباحًا في التي تعاني من تعثرات مالية لتبقى قادرة على  

المســتقبل فيمكندا اســتأدا  هوه الأرباح لســداد ديوندا والتعافي من تعثرها المالي، أما  كا كاي من المتوقا أي 

تسـتمر الشـركات المتعثرة في تحقيع مسـاهر في المسـتقبل، فمن المرجق أي تدفا هوه الأسـاهر هوه الشـركات 

 لى مشك ت مالية أعمع، بالإمافة  لى زيادة احتما  عد  استمراريتدا. 

 لى وجود ارتباط  يجابي ومعنوة بين ( Ali et al., 2019)بالإمـافة  لى ما سـبع، فقد توصـل  دراسـة       

جودة الأرباح المحاسـبية وقدرة الشـركات على الاسـتمرار، وكلب بالتطبيع على عينة مكونة من تسـعة فنادق 

لتقيي، قدرة  وبولب ت عد جودة الأرباح أداة م يدة ،2017حتى  2008مدرجة بالبورصة العراقية في ال ترة من 

 على الاستمرار.الشركات 
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 القسم الرابع: الدراسة التطبيقية 

 مجتمع وعينة الدراسة: -1
يتمثل مجتما الدراسـة في الشـركات متعددة الجنسـية المقيدة بالبورصـة المصـرية والتي ت عد مصـر موطندا       

مم  وعشــروي شــركة، بينما تتمثل عينة المجا   -على حد عل، الباحث –الرهي  ويبلغ عدد هوه الشــركات 

ــبعة قطاعات مأتل ة وكلب م    ــركة من سـ ــر شـ ــة في أربعة عشـ حتى    2013ال ترة من التطبيقي للدراسـ

 ( الشركات عينة الدراسة:1ويومق الجدو  الآتي رق، ) ، 2020

 (: عينة المجال التطبيقي للدراسة1جدول رقم )

 عدد الشركات  اسم القطاع   اسم الشركــــــــــــــة  م

 المصرية ل تصالات  1

 أوراسكو  ل ستثمار القابضة  2 3 الاتصالات 

 جلوبا  تيلكو  القابضة 3

  يديتا للصناعات اليواهية 4
 2 الأغوية والمشروبات

 اجوا  للصناعات اليواهية  5

 القابضة المصرية الكويتية  6
 2 القطاع المالي

 النعي، القابضة ل ستثمارات   7

 حــــــــــديد عــــــــــــــــــــــــز   8
 2 الموارد الاساسية 

 أسيـــــــــــــــــــــب للتعــــــــــــدين  9

  السادا من أكتوبر للتنمية والاستثمار 10
 2 العقارات

 بال، هيلز للتعمير   11

 السويدة  ليكتريب  12
 2 السلا الرأسمالية 

 أكرو مصر للشدات والسقالات المعدنية   13

 1 السلا الاستد كية   النساجوي الشرقيوي للسجاد 14

 المصدر: البورصة المصرية 

 مصادر الحصول على بيانات الدراسة: -2
وقد ت،  سـيت،  جرا  الدراسـة التطبيقية على أربعة عشـر منشـأة من المنشـيت متعددة الجنسـية في مصـر،      

على البيانات والتقارير المالية المنشـورة على    الاعتماد في جما البيانات والمعلومات لأدمة أغرام الدراسـة

موقا    ،Investing.comموقا البورصـة المصـرية، موقا مباشـر، موقا أسـواق الأسـد، والسـلا والعم ت  

، وكلب لســلســلة زمنية بلي  ثماني  وزارة المالية، بالإمــافة  لى المواقا الأاصــة بالشــركات محل الدراســة

ــنوات بـدايـةً من عـا     ، وتمثلـ  هـوه البيـانـات والتقـارير في قـاهمـة المركز المـالي، قـاهمـة 2020حتى   2013ســ

تيير في حقوق الملكية، الإيضــاحات المتممة، أســعار وعواهد الأســد،،  الدمل، قاهمة التدفقات النقدية، قاهمة ال

 أسعار ال اهدة على أكوي الأزانة المصرية، بالإمافة  لى معامل بيتا للشركات محل الدراسة.

 طرق قياس متةيرات الدراسة: -3
  المتةير التابع: استمرارية المنشأة: -3/1

ــيت، الاعتماد على نموك         ــر على    Altmanسـ ــية في مصـ ــركات متعددة الجنسـ في قياا مدى قدرة الشـ

الاسـتمرار كمنشـيت مستمرة؛ لشيوع الاعتماد عليه في ال كر المحاسبي في قياا كل من التعثر المالي، ال شل 

(؛  Gerritsen, 2015)المالي، الإف ا، واستمرارية المنشيتل ومن أبرز الجدود التي اعتمدت عليه دراسات  

(Omete et al., 2015  ،(؛ )2018(؛ )الحوراني وآمرويBarbuta-Misu & Madaleno, 2020( ؛)Salim 

& Ismudjoko, 2021):ويمكن قياسه من م   المعادلة الآتية ، 

Z_Score = 6.56X1 + 3.26X2 + 6.72X3 + 1.05X4 

الأرباح المحتجزة  لى  جمالي الأصــو ،   X2رأا الما  العامل  لى  جمالي الأصــو ،   X1حيث تمثل       

X3  ، ــو ــراه   لى  جمالي الأصــ ــافي الربق قبل ال واهد والضــ القيمة الدفترية لحقوق الملكية  لى  X4صــ
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فإي المنشـــأة غير   Z   <1.10،  كا كان    جمالي الالتزامات، وتتمثل قاعدة القرار الأاصـــة بدوا النموك  في

 Zفإي المنشـاة قادرة على الاسـتمرار، وأميرًا  كا كان  قيمة   Z   >2.62قادرة على الاسـتمرار، أما  كا كان   

 .Z_Scoreبالرمز  فإي المنشأة تقا في منطقة أماي، وستت، الإشارة لدوا النموك   2.62، 1.10بين 

 المتةير المستقل: جودة الأرباح: -3/2

ــاع        ــرات التي شــ ــبيـة بالاعتمـاد على مجموعة من النمـاك  والماشــ ــيت، قيـاا جودة الأرباح المحـاســ ســ

 استأدامدا في ال كر المحاسبي، وفيما يأتي عرم لدوه النماك  والماشرات وطريقة قياا كلب مندا:

  استمرارية الأرباح:  -أ

ــيت، الاعتمـاد على نموك  )      ــتمراريـة الأربـاح، وكلـب لكثرة    Dechow et al., (2010ســ في قيـاا اســ

 Alipour(؛ )An, 2017)  (؛2017)عبيد، (؛  2017محمد،  اســتأدامه في الأدب المحاســبي، وت عد دراســات )

et al, 2019( ؛)Dang et al., 2020( ؛)Hung & Van, 2020 الأبرز في هوا الصــدد، وفيما يأتي معادلة )

 النموك :الانحدار المستأدمة لقياا هوا 
 

صافي دمل المنشأة قبل البنود غير العادية في السنة  i,tEarningsالسنة،  tالمنشأة،  iحيث تمثل      

البواقي، ومن  i,t𝜀صافي دمل المنشأة قبل البنود غير العادية في السنة السابقة،   t,iEarnings-1 الحالية،

( في المعادلة السابقة يمكن الحك، على مستوى جودة الأرباح، فكلما اقترب من β1م   معامل الانحدار )

ومن   -ارت اع استمرارية الأرباح -الواحد الصحيق د  كلب على قوة الع قة بين الأرباح الحالية والمستقبلية 

 .EQ_Persisث، جودة أرباح أعلى والعك  صحيق، وستت، الإشارة لدوا الماشر بالرمز 

  القدرة التنبؤية للأرباح: -ب

تأدا  نموك         يت، اسـ محمد، لقياا القدرة التنباية وكلب على غرار مندجيات ) (Francis, et al., 2004)سـ

ويمكن التعبير عن هوا الماشـــر من م   المعادلة   (2020)الحوشـــي،  (؛  Bekheet et al., 2019(؛ )2017

 الآتية:

PREDj,t = √𝜎2 (𝜀)j,t 

تباين مطأ التقدير   t ،t,j)𝜀( 2𝜎على التنبا بن ســدا في الســنة  jعن قدرة أرباح المنشــأة  t,jPREDحيث تعبر  

ركة   نة   jللشـ تمرارية الأرباح أع ه، وكلما كان    )t، t,j)𝜀في السـ تأد  في قياا اسـ مطأ التقدير للنموك  المسـ

لتبـاين مطـأ التقـدير كبير د  كلـب على انأ ـام قـدرة الأربـاح على التنبا ومن ث،   قيمـة الجـور التربيعي 

ارة ( لت عبر عن جودة الأرباح، وسـتت، الإش ـ1-انأ ام جودة الأرباح ومن ث، سـيت، مـرب هوا الماشـر في )

 .EQ_Predلدوا المتيير بالرمز  

 المتةيرات الرقابية: -3/3

ينحصــر دور المتييرات الرقابية )الضــابطة( في مــبط الع قة بين المتييرات المســتقلة والمتيير التابا       

ومن ث، فدي لا تدمل في نطاق الدراسـة، وفي كات السـياق كشـ   بعا الجدود السـابقة في ال كر المحاسـبي  

عن بعا المتييرات الرقابية  (2021(؛ )عبدالســ  ؛ Al Sawalqa, 2021)(؛ 2020)الصــياد،   مندا دراســات

في القيمة المولدة لحملة الأسـد،، واسـتمرارية المنشـأة، ومن أبرز هوه المتييرات   -على حد سـوا -التي تاثر  

الاعتماد على هوين المتييرين في الدراسـة  ، وعلى غرار هوه الدراسـات سـيت، حج، المنشـأة، والرافعة المالية

كلب من القيمة المولدة للمسـاهمين، واسـتمرارية المنشـأة، وفيما يأتي طريقة  الحالية كمتييرات رقابية تاثر في  

 قياا كلب مندما:

 اللوغاريت، الطبيعي لحج، الأصو (=  Contr_Sizeحجم المنشأة ) -أ

  جمالي الديوي  لى  جمالي الأصو (=  Contr_Lverالرافعة المالية )  - ب
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 الإحصائي:اختبار صلاحية البيانات لأغراض التحليل  -4
تتطل  عملية امتبار فروم الدراســـة التعرف على مصـــاهج متييرات هوه الدراســـة ومدى م  متدا       

احصاهيًا، وكلب من م   امتبار مدى اتباعدا للتوزيا الطبيعي، وامتبار الازدوا  الأطي بيندا؛ حتى يتسنى  

ن متييرين أو أكثر من متييرات  امتيار الأسـالي  الإحصـاهية المناسـبة، والتأكد من عد  وجود ارتباط قوة بي

الدراسـة المسـتقلة أو الرقابية لضـماي دقة وقدرة النموك  على ت سـير التييرات التي تحدث في المتيير التابا 

 وكلب على النحو الآتي:

 اختبار التوزيع الطبيعي لمتةيرات الدراسة: -4/1

، نق ً عن  Gujarati,2004) (؛24، ص2019)عاشـور،  أشـارت العديد من الجدود السـابقة ومندا دراسـات      

 لى عد  وجود تأثير لعد  تبعية متييرات الدراسـة للتوزيا الطبيعي على دقة النموك    (214، ص 2021زلط،  

( مشـاهدة؛ ومن 112( مشـاهدة وفي الدراسـة الحالية قد بلغ عدد المشـاهدات )30 كا تأط  عدد المشـاهدات )

 تباع الامتبارات    ث، يرى الباحث بأنه لا حاجة لإجرا  امتبار التوزيا الطبيعي لمتييرات الدراسـة وأنه سـيت،

 المعلمية في تحليل البيانات وامتبار فروم الدراسة لكوندا أكثر دقة وأوسا استأدامًا. 

 اختبار التداخل الخطي لمتةيرات الدراسة: -4/2

ــة أحد الامتبارات الدامة للتأكد من عد  وجود ارتباط قوة       ي عد امتبار التدامل الأطي لمتييرات الدراســ

بين متييرين أو أكثر من متييرات الدراسـة المسـتقلة أو الرقابية؛ وبالتالي صـ حية البيانات لأغرام التحليل 

أو قيمة معامل تضـــأ،   Toleranceلمســـموح  الإحصـــاهي، ويت، الاعتماد في كلب على قيمة معامل التباين ا

اين   ا، وتعتبر المتييرات صـــــالحـة لأغرام Variance Inflation Factor (VIF)التبـ ، أو الاثنين معًـ

(، 1أقل من )  Toleranceالتباين المسموح   معامل التحليل الإحصاهي ولي  بيندا تدامل مطي  كا كان  قيمة

( يومـق 2، والجدو  الآتي رق، )(32، ص2020)السـواح،  ( 10ن )أقل م  (VIF)معامل تضـأ، التباين  وقيمة

 نتاها هوا الامتبار:  

 

 التداخل الخطي بين متةيرات الدراسة نتائج اختبار (: 2جدول رقم )

 المصدر: نتاها التحليل الإحصاهي   

ــموح        ــابع، أي قيمة معامل التباين المس ــتقلة   Toleranceي  حظ على الجدو  الس لجميا المتييرات المس

ــل للرق، ) ــأ، التباين )1والرقابية ل، تصـ ــل  VIF(، وكولب قيمة معامل تضـ (؛ ومن ث، لا 10للرق، )( ل، تصـ

ــالحة   ــتقلة والرقابية وأي هوه المتييرات ت عد صـ ــة المسـ ــكلة التدامل الأطي بين متييرات الدراسـ وجود لمشـ

 لأغرام التحليل الإحصاهي وامتبار ال روم.

 

 

 

 المتةـــــــــــــــــيراسم  رمز المتةــــير
معامل التباين المسموح 

Tolerance 

معامل تضخم التباين  

(VIF ) 

EQ_Persis 3.723 0.269 استمرارية الأرباح 

EQ_Pred 2.152 0.465 القدرة التنباية لررباح 

Contr_Size 2.368 0.422 حج، المنشأة 

Contr_Lver 1.732 0.577 الرافعة المالية 
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 اختبار فروض الدراسة: -5
بيرم امتبار مدى صــــحة  ســــيتناو  هوا العنصــــر الامتبارات التي أجري  على متييرات الدراســــة       

 ال روم البحثية للدراسة وفيما يلي نتاها هوه الامتبارات:

ــبيـة وقـدرة   -5/1 نتـائج اختبـار الفرض الأول للـدراســــة بشــــألا طبيعـة العلاقـة بين جودة الأربـاح المحـاســ

 .الشركات متعددة الجنسية في مصر على الاستمرارية

اح        اط معنوة بين جودة الأربـ د ارتبـ دراســـــة وجوهره "لا يوجـ ار ال رم الأو  للـ اها امتبـ أتي نتـ ا يـ فيمـ

المحاسـبية وقدرة الشـركات متعددة الجنسـية في مصـر على الاسـتمرار"، ولدوا اليرم اعتمدت الدراسـة على  

)المتيير  ة الأرباح المحاســبية تحليل ارتباط بيرســوي وكلب للتعرف على قوة واتجاه ع قة الارتباط بين جود

 وقدرة الشركات على الاستمرارية )المتيير التابا(:  المستقل(

 (: معاملات الارتباط بين متةيرات الدراسة3جدول رقم )

 Z_Score EQ_Pers EQ_Pred Contr_Size Contr_Lver رمز المتيير

Z_Score 1     

EQ_Pers 0.482** 1    

EQ_Pred -0.296** 0.000 1   

Contr_Size 0.192* 0.099 0.027 1  

Contr_Lver -0.856** -0.337** 0.128 -0.173 1 

 المصدر: نتاها التحليل الإحصاهي  

  .%1، ** مستوى المعنوية %5مستوى المعنوية  *

بين ماشـرات جودة   %5ي حظ على الجدو  السـابع أي هناك ع قة ارتباط معنوية عند مسـتوى أقل من      

تمرارية الأرباح ) ( من ناحية، وقدرة EQ_Pred( والقدرة التنباية لررباح )EQ_Persالأرباح وماصـة اسـ

ــتمراريـة ) ــركـات على الاســ - ،  0.482( من نـاحيـة أمرى، حيـث بليـ  معـام ت الارتبـاط  Z_Scoreالشــ

ومن وقدرة  Z_Scoreعلى التوالي مما يد  على أي تحسـين هوه الماشـرات يادة  لى تحسـين قيمة   0.296

 الشركات على الاستمرارية.

كولب وجود ع قة ارتباط معنوية بين المتييرات الرقابية )حج، المنشأة، الرافعة المالية( وقدرة الشركات      

على الترتي ، من ث، يتعين على البنوك    0.856-،  0.192على الاستمرارية، حيث بلي  معام ت الارتباط  

على الديوي لما لدا من أثر ســلبي كبير التي تســتددف تحســين قدرتدا على الاســتمرارية أي تقلل من اعتمدها 

 في هوا الشأي. 

ــرات جودة الأربـاح وقـدرة       وبنـاً  عليـه يمكن رفا ال رم القـاهـل بـأنـه لا توجـد ع قـة ارتبـاط بين ماشــ

 الشركات على الاستمرارية، وقبو  ال رم البديل حيث توجد ع قة معنوية. 

نتائج اختبار الفرض الثاني بشـألا تأثير جودة الأرباح على قدرة الشـركات متعددة الجنسـية في مصـر  -5/2

 على الاستمرارية.

وجوهره "لا يوجد تأثير معنوة لجودة الأرباح المحاســبية فيما يأتي نتاها امتبار ال رم الثاني للدراســة       

على الاسـتمرار كمنشـيت مسـتمرة"، وقد ت، الاعتماد في كلب الشـركات متعددة الجنسـية في مصـر  على قدرة

لوب الانحدار المرحلي الت سـيرية لجودة الأرباح للتييرات في القدرة على  بيرم التعرف على القوة   على أسـ

 كمقياا لاستمرارية المنشأة:  Z_Score، وكلب بالاعتماد على ماشر الاستمرارية

 تحديد المتةيرات المفسرة واختبار معنوية معاملاتها:  -5/2/1

( نتاها تحليل الانحدار المرحلي بيرم تحديد المتييرات الم سرة للتييرات  4يومق الجدو  الآتي رق، )     

 كمقياا لاستمرارية المنشأة وقرين كل مندا درجة المعنوية:   Z_Scoreفي ماشر 
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  Z_Scoreالتنبؤية بقيمة جودة الأرباح (: نتائج الانحدار المرحلي لتحديد مؤشرات 4جدول رقم )

 رمز المتةير
المتةيــــــــــــــــرات  

 التنبــــــــــــــؤية* 

 معاملات الانحدار

Coefficient 

 الخطأ المعياري 

Std. Error 

 المعنوية

Sig.** 

 0.000 0.3896 7.1757 ثاب  النمـــــــــــــــــــــــــوك 

Contr_Lver 0.000 0.5604 -9.493 الرافعة المالية 

EQ_Pers 0.000 2.2902 11.812 استمرارية الأرباح 

EQ_Pred 0.000 0.1353 0.6438- القدرة التنباية لررباح 

 المصدر: من  عداد الباحث بالاعتماد على نتاها التحليل الإحصاهي.

تب  حس  أهميتدا التنباية، **   .%5مستوى المعنوية * المتييرات ر 

 أس رت نتاها الجدو  السابع عن مجموعة الم حظات الآتية:

بالشــركات متعددة الجنســية في مصــر من م    Z_Scoreأنه يمكن التنبا بالتييرات التي تحدث في قيمة  -

ــافة  لى  ــتمرارية الأرباح والقدرة التنباية لررباح، بالإمـ ــرة اسـ ــرات جودة الأرباح وبالتحديد ماشـ ماشـ

 الرافعة المالية. 

ــر   - ــتمرارية الأرباح طرديًا بماش ــر اس ( وبالتالي  11.812 ك بلغ معامل الانحدار )  Z_Scoreيرتبط ماش

فإي زيادة قدرة الأرباح بالشـركات متعددة الجنسـية في مصـر على الاسـتمرار بمقدار وحدة واحدة ي سـاه، في 

 ( تقريبًا. 11.812تعزيز قدرة هوه الشركات على الاستمرار كمنشأة مستمرة بمقدار )

( مما  -9.493حيث بلغ معامل الانحدار نحو )  Z_Scoreأي ماشــر الرافعة المالية يرتبط عكســيًا بماشــر   -

درة  ادة في قـ دة زيـ دة واحـ دار وحـ ــو  بمقـ الي الأصــ ديوي  لى  جمـ الي الـ ام  جمـ ه يترتـ  على انأ ـ ي عني أنـ

 (.-9.493الشركات متعددة الجنسية في مصر على الاستمرار بمقدار )

دير      - أ التقـ ارة لأطـ اح )الانحراف المعيـ ة لرربـ درة التنبايـ ــر القـ ــر  1-أي ماشــ ا بماشــ ــيًـ ( يرتبط عكســ

Z_Score  ( ؛ ممـا ي عني أي الانحراف المعيـارة لأطـأ التقـدير يرتبط  0.6438- ك بلغ معـامـل الانحـدار نحو)

، وكلب بسـب  ممارسـة شـركات عينة الدراسـة ل سـتحقاقات بيرم تحسـين الأرقا  Z_Scoreطرديًا بماشـر  

وهوا   Z_Scoreوالماشـرات المحاسـبية مما ينعك   يجابًا على النسـ  والماشـرات التي يتكوي مندا نموك   

 سب  وجود الع قة العكسية.

 القدرة التفسيرية للنموذج:   -5/2/2

ــق الجـدو  رق، )      ة  (  5يومــ ــيريـ ــر  القوة الت ســ اح للتييرات في ماشــ اا    Z_Scoreلجودة الأربـ كمقيـ

 كما يأتي: 2Rمن م   قيمة معامل التحديد لاستمرارية المنشأة، وسيت، الحك، عليدا 

 على جودة الأرباح  Z_Score(: نتائج القوة التفسيرية ودرجة المعنوية لانحدار 5جدول رقم )

 النموذج

 

 معامل الارتباط

R 

 معامل التحديد 
2R 

معامل التحديد  

 المعدل

Adj. R2 

( Fقيمة )

 المحسوبة

 المعنوية

Sig.* 

1 0.902 0.814 0.809 157.58 0.000 

 المصدر: من  عداد الباحث بالاعتماد على نتاها التحليل الإحصاهي.

 .%5* مستوى المعنوية 

كشـــ   نتاها الجدو  الســـابع عن العديد من الم حظات أهمدا أي معامل الارتباط بين ماشـــرات جودة      

ــر   أي قيمـة (، %81.4قـد بلغ نحو )  2R(، أي معـامـل التحـديـد %90.2قـد بلغ نحو )  Z_Scoreالأربـاح وماشــ

(F( المحسـوبة قد بلي  نحو )157.58  ) مما ي شـير  لى ارت اع معنوية نموك   ؛  %5بمسـتوى معنوية أقل من

دراســـــة دف الـ ه في تحقيع هـ ــ حيتـ دار وصــ درة على  الانحـ اح والقـ ة بين جودة الأربـ ابيـ ة الإيجـ ، قوة الع قـ

الاســتمرارية ومن ث، القوة الت ســيرية الكبيرة، ومن م   هوه النتاها يمكن توصــية الشــركات التي تســتددف  
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تعزيز قدرتدا على الاســتمرارية كمنشــأة مســتمرة أي تدت، بتحســين جودة أرباحدا لا ســيما الماشــرات التي 

، أما باقي Z_Scoreمن التييرات في ماشـر    %81.4امتارها النموك   ك ت  سـر هوه الماشـرات وحدها نحو  

في النموك  نتيجة عد   درا  ماشــرات مســتقلة أ مرى،  Std. Errorالنســبة فترجا  لى الأطأ العشــواهي 

بالشـركات متعددة الجنسـية في مصـر بمعلومية   Z_Scoreيمكن صـياغة معادلة الانحدار للتنبا بقيمة  وعليه  

 متيير جودة الأرباح كما يأتي:

Z_Score = 7.175 - 9.493 (Contr_Lver) + 11.812 (EQ_Pers) - 0.6438 (EQ_Pred) 

+ e 

ــابقـة، يمكن رفا فرم العـد  وجوهره "لا يوجد تأثير معنوة لجودة الأرباح        ــو  النتـاها الســ وفي مــ

بالشــركات متعددة الجنســية في مصــر"، وقبو  ال رم البديل في هوا   Z_Scoreالمحاســبية على ماشــر 

 .%99بدرجة ثقة بلي  نحو الصدد 

 نتائج الدراسة:  -6

 النتاها أهمدا:توصل  الدراسة  لى مجموعة من 

بين ماشــرات جودة الأرباح وماصــة اســتمرارية   %5وجود ع قة ارتباط معنوية عند مســتوى أقل من  -

ــركـات على  EQ_Pred( والقـدرة التنبايـة لرربـاح )EQ_Persالأربـاح ) ( من نـاحيـة، وقـدرة الشــ

ــتمراريـة ) على   0.296-، 0.482( من نـاحيـة أمرى، حيـث بليـ  معـام ت الارتبـاط  Z_Scoreالاســ

 .التوالي

( والقدرة التنباية  EQ_Persوجود تأثير معنوة لماشــرات جودة الأرباح لا ســيما اســتمرارية الأرباح) -

اح ) ة )EQ_Predلرربـ اليـ ة المـ ة  لى الرافعـ الإمـــــافـ ــر  Contr_Lver(، بـ   Z_Score( على ماشــ

 من التييرات في ماشـر  (%81.4 ك ت سـر هوه الماشـرات نحو ) بالشـركات متعددة الجنسـية في مصـر،

Z_Score  .)القدرة على الاستمرارية( 

 توصيات الدراسة:  -7

توصـى الدراسـة الشـركات بشـكل عا  بالاهتما  بتحسـين جودة أرباحدا لما لدا من أثر  يجابي على قدرتدا      

يج  على الشـركات أي تقلل من الاعتماد على الديوي في تمويل الأصـو  على الاسـتمرارية كمنشـأة مسـتمرة،  

لما لدا من أثر سـلبي على القدرة على الاسـتمرارية، كما ينبيي على الشـركات التي تحقع مسـاهر متكررة أي 

 تعمل على ملع أسواق جديدة وتأ يا تكل ة الإنتا  أو الشرا .

 الدراسات المستقبلية: -8

ــبة المصــرية ونظيرتدا في مــو   - ــبية في مــو  معايير المحاس دراســة ال روق بين جودة الأرباح المحاس

 .IFRSمعايير الـ 

  ع قة تكاليف الإنتا  بالجودة وأثرها على قدرة الشركات على الاستمرارية. -
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