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 :المستخلص

الدراسة   الإيرادات أثر  فحص  إستهدفت  عن  أداء   المحاسبة  علي  العملاء  مع  العقود  من 

ضوءالمعاي  الشركات  عينة    المحاسبيةر  يفي  لدي  الشركات  تلك  أداء  بين  المقارنة  خلال  من 

  IAS 18,11( من شركات قطاع العقارات المقيدة بسوق دبي المالي خلال تطبيقها  %22.22تمثل) 

مقارنة مع عينة  م(، وكذا ال2019م:  2015)من   IFRS 15م( وبعد تطبيق  2014م:2010)من 

بال(  %15.63)تمثل   المقيدة  العقارات  قطاع  شركات  بالفترة  بمن  المصرية  ورصة 

 م .2019م: 2015من

إلي الدراسة  إلي   وقد توصلت  المالي  دبي  المقيدة بسوق  العقارات  إنتقال شركات قطاع   أن 

المحاسبة عن  متغيرات  رتباط والتأثير بين  تغير في كل من علاقة الإ  أدي إلي  IFRS 15تطبيق

مقارنة  كما أظهرت    ،ات الإماراتيةفي أداء الشرك  إختلاف وجود    فضلا عن ،  الإيراد وأداء الشركة

تغير علاقة    عدم عينة شركات قطاعي العقارات بكل من سوق دبي المالي والبورصة المصرية  

،  وأداء الشركات   المحاسبة عن الإيرادات متغيرات  بين    التأثير في حين تغيرت علاقة  الإرتباط  

 .الإمارتية والمصرية أداء الشركات  بين  إختلاف وجود   فضلا عن

،  IFRS 15  ،IAS 18,11الإيرادات من العقود مع العملاء، أداء الشركات،    الكلمات الدالة:

EAS 11,8 
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Abstract  

The study aimed to examine the impact of accounting for revenue from 

contracts with customers on firm performance in the light of accounting 

standards, through comparing the firms performance for sample 

representing (22.22%) of the real estate firms listed in the Dubai Financial 

Market(DFM) during    their application IAS 18,11 (2010: 2014) and after 

applying IFRS 15 (2015: 2019), as well as the comparison with a sample 

representing (15.63%) of real estate firms listed in the Egyptian Stock 

Exchange (EGX) from 2015: 2019. 

The study concluded that the adoption of IFRS 15 by the real estate 

companies listed in DFM results in a change in both correlation and effect 

relationships between both revenue accounting variables and the firm’s 

performance, as well as the presence of difference in the UAE firms’ 

performance. The comparison between two real estate companies samples 

liested in DFM and EGX showed that the correlation relationship has not 

changed, while the effect relationship has changed between both revenue 

accounting variables and firm performance, as well as the existence of a 

difference between the performance of Emirati and Egyptian firms.  

Keywords: revenue from contracts with customers, firm performance, 

IFRS 15, IAS 18,11, EAS 11,8  
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     :مقدمة

في تحقيق أهدافها، فضلا عن كونه أداة   نجاحهامدي المقياس الأساسي ل   يمثل أداء الشركات 

بين  المقارنة الموضوعية لإجراء  كما يعتبر أداة ، مة لتقييم ومراقبة وتحسين عملياتها التشغيليةها

 De Loecker & Goldberg أشار  وقد   ،(Ghalayini & Noble, 1996) الشركات 

في  (2014) الشركة  أداء  لمؤشرات  الهام  الدور  وثقت  التي  الدراسات  من  العديد  ن  ي تحسإلي 

   .قرارات المستثمرين بإعادة توجيه الموارد نحو الشركات الأفضل أداءا  إقتصادات الدول نتيجة 

ات من العقود من العملاء)ويشار إليها فيما بعد الإيراد تحتل المحاسبة عن  ومن ناحية أخري  

الإيرادات( عن  تدورجا  بالمحاسبة  التي  النقاشات  في  كبيرا  المحاسبة  نبا  نظرية  حول 

((Hendriksen & Van, 2001ويضيف  ، Godfrey et al. (2010)    عن  أن المحاسبة 

عنصرا  ت  الإيرادات  الماليةمثل  القوائم  إعداد  في  معدي   اله  لما  أساسيا  لدي  كبيرة  أهمية  من 

  2015  ،الصاوى;   (Oyedokun, 2016 أشارت دراسة  كلا من  وقد ومستخدمي تلك القوائم،  

  :(Chandra, 2008 :Wagenhofer, 2014  المحاسبة عن  إلي أن تلك الأهمية ترجع إلي أن

أهم محددات التشغيلية اليومية للمنشأة والذي يعتبر من    الأنشطةتناول الدخل المتولد من  تالإيراد  

لمؤشرات مكون أساسي  أنه  عن    فضلا  ،أداء الشركةأداة هامة لتقييم مدى جودة  الربح المحاسبي و

،  أداء الشركةالمالية بشكل متزايد فى قياس    التي يعتمد عليها مستخدموا التقاريرالأداء الرئيسية  

التي أشارت  (Fyhrlund, et al., 2013 ; Wagenhofer, 2014) تيدراسويتفق ذلك مع  

 .الشركة في قرارات مستخدمي المعلومات المحاسبية المتعلقة بتقييم أداء أهمية الإيراد  إلي

المهني   المستوي  الدولية    أصدرت وعلي  المحاسبة  معايير   Internationalلجنة 

Accounting Standards    Committee (IASC)    "الدولي"الإيراد المحاسبي    المعيار 

“IAS18”  المعيار المحاسبي الدولي "عقود الإنشاء"و”IAS11”     وتبعهما العديد من التفسيرات

ويناظر   المعيارين،  بهذين  معياراالمتعلقة  المعيارين  المصريان  هاذين   ;EAS 11    المحاسبة 

EAS 8  ،إلا أن تلك المعايير(IAS 18, 11  ،  EAS 11; 8    )تعرضت للعديد من  المصريان

الأمرالذي ،  (2018هاشم,    ;  (Dalkilic. 2014  التي إعترتهاالقصور      الإنتقادات نظرا لأوجه

الدولية   المحاسبة   International Accounting Standards  (IASB)دفع مجلس معايير 

Board  المالية    المحاسبة  معاييرمجلس  وFinancial Accounting Standards Board 

(FASB)    التوافق علي نهج عالمي موحد    عالإيرادات ملمحاسبة عن  ل  معيار جديد   لتقديمللسعي

التعاقدية بين الإيرادات للمحاسبة عن      بهدف وضع إطار شامل الترتيبات    الشركة   يرتكز على 

  في   (IFRS15)     الدولي لإعدادالتقارير المالية   صدر المعيار ، حيث  (Dyson, 2015)وعملائها

محلم2014عام    مايو ليحل  وذلك   ،(IAS11)   ،(IAS18)   كما بهما،  المتعلقة  والتفسيرات 

   .EAS 11, 8  ليحل محل المعيارين EAS 48المعيار المصري  م2019في عام  صدر

المعاير   أثر المحاسبة عن الإيرادات علي أداء الشركات في ضوء  وبالتالي تتناول هذه الدراسة

عينة من شركات لدي    IFRS 15قبل وبعد تطبيق    من خلال المقارنة بين أداء الشركة  المحاسبية،

، وكذا المقارنة مع عينة سوق دبي المالي بدولة الإمارات العربية المتحدةقارات المقيدة بقطاع الع

 IFRS  ة خلال نفس الفترات التي تم تطبيقورصة المصريب من شركات قطاع العقارات المقيدة بال

 .  لدي شركات قطاع العقارات الإماراتية 15
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 : مشكلة الدراسة: أولا

إلي أن صدور المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية   Napier & Stadler (2020أشار)

IFRS 15    المحاسبة عن  للمحاسبة عن الإيرادات من العقود مع العملاء إلي تغيير كبير في فلسفة

، وأن هذه التغييرات ستؤثر على كيفية فهم مستخدمي القوائم المالية لأداء الشركات من  الإيرادات 

السياق،  هذا  وفي  النقدية،  وتدفقاتها  لتكاليفها  الشركات  معالجة  طريقة  علي  تأثيرها  خلال 

المحاسبة لها عواقب اقتصادية كبيرة،    أن العديد من معايير  Schroeder, et al. (2014)يري

على مختلف شرائح المجتمع الاقتصادي، كما يشير    اليةالعواقب في تأثير التقارير الم  تلكوتتمثل  

الطرق  بين  الإختيار  تتضمن  ما  تتبناها شركة  التي  المحاسبية  الممارسات  أن  إلي  المفهوم  هذا 

مثل  أن أداء الشركة ي  حيث   ات  لإجراءات المحاسبية، الأمر الذي يؤثرعلى عملية اتخاذ القراروا

إليه   أشار  ما  ذلك  ويؤكد علي  القرارات،  هذه  لنتائج  أن    Kieso, et al. (2013)انعكاسا   من 

المعلومات المتعلقة بعنصر الإيرادات من أهم المدخلات المستخدمة فى تقييم أداء الشركة وقياس  

محاسبة  من أن السياسات التي تتبناها الشركة لل  Godfrey, et al. (2010قيمتها، وما أشار إليه) 

الأكبر  لها  الإيراد عن   ما  الأثر  م  تحتويه   علي  خاصة  نتائج  من  المالية  بأداء القوائم  منها  يتعلق  ا 

 الشركة. 

كانت  IFRS 15أنه قبل صدرور المعيار  Eccles et al. (2005ومن ناحية أخري يري )

غير واضحة من الناحية النظرية والعملية، وأن   المحاسبة عن الإيرادات النقطة التي يتم عندها  

ومنذ   -أنه  هذا النقص في الوضوح له تداعيات على إنتاج وتفسير الحسابات المالية، فضلا عن  

فإن هناك حاجة ملحة لدي واضعي المعايير ومنظمي أسواق رأس المال   - ننهاية القرن العشري

المحاسبة  وإرشادات  معايير  الإيراد   لتعديل  التي  لل  عن  والغموض  الضعف  مظاهر  من  تخلص 

الإقتصادي،   جوهرها  لايعكس  نحو  علي  المعاملات  بعض  عن  بالمحاسبة  السماح  في:  تمثلت 

علي نحو ، وذلك  المحاسبة عن الإيرادات تاحة في مجال  محدودية وكذا غموض الإرشادات المو

مؤشرات  لقوائم المالية لتحسين  ل التلاعب في اه  س  لعديد من التفسيرات لتلك المعايير وبما ي  با  يسمح

 ,Jack  ;  2015عبدالمنعم،    ;   Henderson. et al., 2017  ;  IASB, 2016)  الشركة  أداء

2014  Olsen & Weirich, 2010; Newman, Wüstemann & Kierzek, 2005 ; 

2008 ; Beasley et al, 2010 ;)  . 

السابقة للمشكلات  معايير    وحسما   تبني مجلس  الدوليةفقد  مجموعة من   (IASB)المحاسبة 

 ,IAS 18)المحاسبة عن الإيراد    يريابهدف إزالة التضارب بين المفاهيم العامة ومع المتطلبات 

الميزانية  IFRS 15حيث أصدر المعيار ،    (11 ، كما (1) مستندا  في تعريف الإيراد علي مدخل 

وجودعقد مع العميل،   للإعتراف بالإيراد وهي:تضمن المعيار العديد من الخطوات والمتطلبات  

تحديد إلتزامات الأداء بهذا العقد، تحديد قيمة الصفقة موضوع ذلك العقد، توزيع قيمة الصفقة على  

الأداء الذي تعهدت    بإلتزامإلتزامات الأداء بالعقد، وأخيرا الإعتراف بالإيراد عندما تفي الشركة  

نقل السيطرة إلى العميل كدليل علي الوفاء بإلتزام    IFRS 15ر به في ذلك العقد، وقد حدد المعيا

 . (2021عبد الباقي،  )الأداء الذي تعهدت به الشركة بموجب العقد 
 

(1)   
الإيراد بأنه " الدخل الناشيء في سياق الأنشطة الإعتيادية للمنشأة، ويترتب عليه زيادة في الأصول أو    IFRS 15عرف المعيار  

 نقص في الخصوم أو هما معا  نتيجة قيام  الشركة بإنتاج أو تسليم السلع أو تأدية الخدمات والتي تمثل النشاط الرئيسي للمنشأة"  
 .  .IFRS15, p39 المصدر: 
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أنه من المتوقع أن    Vardiashvili & Maisuradze (2017 وفي ضوء ذلك، فقد رأي)

الأسس المفاهيمية المشتركة التي    IFRS 15معيار الدولي لإعداد التقارير المالية  المتطلبات  قدم  ت

بالإيراد من العقود مع العملاء وذلك من حيث الحجم       من شأنها تحسين التقارير المالية المتعلقة

وطبيعتها والتوقيت وكذا حالات عدم التأكد ومعدل التدفق النقدي لتلك الإيرادات فضلا عن تحسين  

 قابلية تلك المؤشرات للمقارنة علي مختلف المستويات.

غييرا جوهريا  في مجال المحاسبة  ت  IFRS 15وفي مجال الإستثمار العقاري يمثل المعيار  

شركات قطاع العقارات حيث يعتمد المعيار علي نسبة إتمام الأعمال بدلا من من بيرادات  عن الإ

كشفت الزيارة الميدانية لشركة بالم هيلز للتعمير    طريقة النسبة المئوية لإكمال المشروع، حيث 

وكذا تحليل محتوى التقارير المالية لبعض الشركات العاملة في مجال الإستثمار العقاري بسوق  

إعتبارا من    IFRS 15، والتي إختارت التطبيق المبكر للمعيارالدولي للتقريرالمالي  المالي  دبي

محتوي التقارير المالية لبعض الشركات المقيدة بالبورصة   ، وكذا تحليل2015بداية العام المالي  

المصرية مثل مجموعة طلعت مصطفي، بالم هيلز للتعمير عن حجم المشكلة البحثية، التى يمكن 

 التالية:  بلورتها فى التساؤلات 

الإيرادات من العقود مع العملاء وأداء الشركة قبل عن    المحاسبةما هي طبيعة العلاقة بين   .1

 لدي شركات العقارات الإماراتية.  IFRS15تطبيق وبعد 

علاقة الإرتباط بين المحاسبة عن الإيرادات من العقود مع العملاء  في طبيعة  ما مدي الإختلاف   .2

 ". (EAS 8, EAS 11) مقارنة مع IFRS15وأداء الشركة في ضوء

تأثير .3 تطبيق    المحاسبة عن   ما مدي  وبعد  قبل  الشركة  أداء  العملاء على  العقود مع  إيرادات 

IFRS15  العقارات الإماراتية.قطاع لدي شركات  

 IFRS15في ضوءأداء الشركة  ما مدي تأثير المحاسبة عن إيرادات العقود مع العملاء على   .4

   ."(EAS 11, EAS 8) مقارنة مع 

فيما يتعلق  IFRS15 شركات قطاع العقارات الإماراتية قبل وبعد تطبيق  بينختلاف  الإما مدي   .5

 بكل من أداء الشركة والمحاسبة عن الإيرادات من العقود مع العملاء. 

 EAS)  الشركات التي تطبق  مقارنة مع  IFRS15  التي تطبقالشركات    بينختلاف  الإما مدي   .6

11, EAS 8ة عن إيرادات العقود مع العملاء.ب(" فيما يتعلق بكل من أداء الشركة والمحاس        
 

 ثانيا: أهداف الدراسة 

تحديد طبيعة العلاقة بين المحاسبة عن الإيرادات من العقود مع العملاء وأداء الشركة قبل  .1

 لدي شركات قطاع العقارات الإماراتية.  IFRS15وبعد 

في أداء الشركة  العملاء وعلاقة بين المحاسبة عن إيرادات العقود مع  الفي    لإختلافات رصد ا .2

  .(EAS 11, EAS 8)مقارنة مع   IFRS15ضوء 

قبل  .3 الشركة  أداء  على  العملاء  مع  العقود  من  الإيرادات  عن  المحاسبة  تأثير  مدي  تحديد 

  لدي شركات قطاع العقارات الإماراتية. IFRS15وبعد 

الش .4 أداء  على  العملاء  مع  العقود  إيرادات  عن  المحاسبة  تأثير  مدي  في تحديد  ركة 

   (".EAS 11, EAS 8مقارنة مع )  IFRS15ضوء
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بين  .5 الإختلاف  مدي  تطبيق  تحديد  وبعد  قبل  ب IFRS15 الشركات  يتعلق  منفيما  أداء   كل 

العقارات الشركة   قطاع  شركات  لدي  العملاء  مع  العقود  من  الإيرادات  عن  والمحاسبة 

 . الإماراتية

 مقارنة مع الشركات   IFRS15  التي طبقت   الإماراتية    الشركات   تحديد مدي الإختلاف بين .6

والمحاسبة  أداء الشركة  كل من  فيما يتعلق ب  "(EAS 11, EAS 8)التي تطبق    المصرية

   .  الإيرادات من العقود مع العملاء عن
    

 ثالثا: أهمية الدراسة:  

 والعملية علي النحو الأتي: من المتوقع أن تقدم الدراسة مجموعة من المساهمات العلمية 

 المساهمة العلمية:  .1

أهم .أ الدولية    رصد  المحاسبة  معايير  ضوء  في  الإيرادات  عن  المحاسبة  ومتطلبات  مداخل 

 ر الدولية لإعداد التقارير المالية. يوالمصرية وكذا المعاي

بين .ب المحاسبة عن الإيرادات  الفروق في مجال  أهم  من    EAS 11,8و    IAS18, 11إبراز 

 من ناحية أخري. IFRS 15ناحية وبين 

 المساهمة العملية:  .2

 على واقع الممارسة العملية بالشركات.  IFRS 15تحديد آليات ومتطلبات تطبيقالمساهمة في   .أ

ر تطبيق قواعد المحاسبة عن الإيرادات من العقود مع العملاء اأث  توجيه إهتمام الشركات إلي .ب

على واقع شركات قطاع العقارات المقيدة    IFRS 15المالي  التي قدمها المعيار الدولي للتقرير  

 IFRSبسوق دبي المالي بدولة الإمارات العربية المتحدة والتي إختارت التطبيق المبكر للمعيار  

 ، وذلك قبل وبعد التطبيق.   15

  طبقا   بهيئة الرقابة المالية والبورصة المصرية       ودعم قواعد البيانات      المساهمة في تحديث  .ج

 . IFRS 15لنتائج تطبيق 

ومعيار المحاسبة المصري    IFRS 15توحيد الفهم والتفسير لمتطلبات المعيار  مساهمة في  ال .د

 مزاولى مهنة المحاسبة والمراجعة. ( بين48)
 

 رابعا: حدود الدراسة:  

 تقتصر الدراسة علي ما يلي: 

فقد   .1 النظرية،  بالحدود  يتعلق  من فيما  الإيرادات  المالي عن  للتقرير  الدولي  المعيار  تضمن 

إطارا متكاملا للمحاسبة عن الإيرادات من العقود من العملاء     IFRS 15العقود من العملاء

علي تناول أثر المحاسبة    الدراسة  تقتصروالإفصاح، وسوف    والقياس والعرض   يشمل الإعتراف

 عن الإيرادات من العقود مع العملاء دون تناول أثر العرض والإفصاح علي أداء الشركة. 

إلي أن قطاعي الإتصالات    McConnell (2014فيما يتعلق بالحدود التطبيقية، فقد أشار ) .2

الدولي   بالمعيار  بشكل خاص  تتأثر  أن  المتوقع  القطاعات  أكثر  للتقرير  والعقارات هما من 

المقيدة العقارات  التطبيق علي شركات قطاع  الدراسة علي  تقتصر    وسوف،  IFRS 15المالي  

للمعيار  المبكر  التطبيق  إختارت  المتحدة)والتي  العربية  الإماراتية  بدولة  المالي  دبي  بسوق 

IFRS 15  ،)طبقت    مقارنة والتي  المصرية  بالبورصة  المقيدة  العقارات  قطاع  بشركات 

EAS 11,8 .خلال فترة الدراسة 
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 خامسا:خطة الدراسة

من الدراسة إلي الأقسام الرئيسية التالية: الإطار  لتحقيق أهداف الدراسة تنقسم الأجزاء التالية  

الدراسة،   نتائج  الدراسة،  نتائج  تحليل  الدراسة،  منهجية  الدراسة،  فرضيات  للدراسة،  النظري 

 توصيات الدراسة، ثم مجالات الدراسة المستقبلية. 
 

 سادسا: الإطار النظري للدراسة  

 : IFRS 15 التقارير المالية لمعيار الدولي لإعداد الخلفية التاريخية ل -1

 ( 2) ونظرا لوقوع العديد الإنهيارات المالية  حادي والعشرينمن القرن ال  في بداية العقد الأول

فقد تمثلت ردة الفعل من جانب المنظمات المهنية   التي أثارت حالة من النقد المستمر للمحاسبة،

قيام   أولهما،  هامين:  حدثين  الماليةالمفوضية  في  الأوراق  لهيئات   International  الدولية 

Organization of Securities Commissions (IOSCO)    إعتماد على  بالمصادقة 

وعرض التقارير المالية للشركات كأساس لإعداد    (IFRS)المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية

. وثانيهما، قيام  الاتحاد الأوروبي بإتخاذ  2000المقيدة في أسواق رأس المال العالمية في عام  

ا الدولية    قرار  بالمعايير  الأوروبي  الإتحاد  دول  بورصات  في  المدرجة  الشركات  بإلزام  جريئ ا 

 . 2005ابتداء  من عام   IFRSلإعداد التقاريرالمالية

إلي أن   Steele (2012) and Usurelu& Dutescu (2018)ت دراسة كل من  د أشاروق

الدولية   المحاسبة  معايير  مجلس  من  كل  إبرام  كان  الأبرز  معايير    (IASB)الحدث  ومجلس 

المتحدة    2002سبتمبر 18في     (FASB)المحاسبة   بالولايات  كونيتيكت،  نورواك،  إتفاق 

من    (Norwalk, Connecticut, USA)الأمريكية كل  أقر    (IASB)و     (FASB)حيث 

الواقع   تمثيل  على  المحاسبة  قدرة  لتحسين  الجودة  عالية  محاسبية  معايير  بتطوير  بالتزامه 

، المحلية والدوليةالاقتصادي بأمانة، ومتوافقة بحيث يمكن استخدامها في إعداد التقارير المالية  

ومجلس    FASBتعاون مجلس معايير المحاسبة المالية    علي أن يتم إنجاز هذا الهدف من خلال

الدولية   المحاسبة  عموما   مباديءلتحسين    IASBمعايير  المقبولة  الأمريكية  المحاسبة 

Generally Accepted Accounting Principles (GAAP)   لإعداد الدولية  والمعايير 

 وإزالة الاختلافات بينهما.  IFRSالتقارير المالية 

، ناقش مجلس 2002إلي أنه في يناير   Schipper. et al. (2009) وفي هذا السياق أشار  

المالية   المحاسبة  رئي  (FASB)معايير  مشروع  ونطاق  عن  هدف  المحاسبة  بشأن  محتمل  سي 

والإ جديد    لتزامات الإيرادات  شامل  محاسبي  معيار  لتقديم  المالية،  القوائم  عن  في  للمحاسبة 

بيانات  بشأن الإيرادات والإلتزامات في بعض  الصلة  ذات  ا تعديل الإرشادات  الإيرادات وأيض 

معايير  Statement of Financial Accounting Concepts (SFAC) مفاهيم   مجلس 

المالية المشرو(FASB)المحاسبة  هذا  وتحول  معايير  ،  مجلس  بين  مشترك  مشروع  إلي  ع 

وقد  ،2002في سبتمبر    (FASB)ومجلس معايير المحاسبة المالية    (IASB)المحاسبة الدولية

إلي أن الخلافات حول القضايا المفاهيمية الأساسية أجبرت المجلسين    Procházka (2009أشار)

 
 :وأشهرها مايتعلق بشركات مثلومن أهمها ( 2)

 Enron, WorldCom, Tyco, AOL Time Warner, Adelphi Communications, Bristol-Myers Squibb, Global Crossing, 
Kmart, Xerox, Merck, Mirant, Nicor Energy, Pereque Systems, and sundry energy trading companies like Dynergy, 
El Paso and Reliant Energy.  
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FASB, IASB  ال مشروع  ونطاق  هدف  تقييم  إعادة  كان  الإ  محاسبة عنعلى  حيث  يرادات، 

جميع  على  تطبيقه  يتم  الإيرادات  عن  للمحاسبة  شامل  معيار  إعداد  هو  المشروع  من  الهدف 

الكبيرة   التعقيدات  بسبب  ذلك  تحقيق  تبين صعوبة  أنه  إلا  الإيرادات،  لتوليد  الممكنة  المعاملات 

عيار المحاسبة عن  مالإيرادات، وهو ما دفع المجلسين لتقييد نطاق مشروع  عن    المتعلقة بالمحاسبة

قود مع العملاء، عم  ليركز فقط على الإيرادات التي تنتج من ال2005الإيرادات في منتصف عام  

أن ذلك المشروع المشترك إستهدف تطوير معيار شامل    Schipper. et al (2009)ويضيف

ير المالية للمحاسبة عن الإيرادات يعتمد علي مجموعة متماسكة من المفاهيم وصولا لتحسين التقار

 من خلال: 

 الإيرادات. شأن المحاسبة عن ب IFRS والدولية  U.S GAAPالأمريكية  تقارب المعايير  -1

 الإيرادات. المحاسبة عن إزالة التناقضات في المفاهيم المتعلقة ب -2

 الإيرادات التي قد تنشأ في المستقبل. معالجة قضايا المحاسبة عن توفير إرشادات مفاهيمية ل -3

 التناقضات بين المعايير والممارسات المقبولة.القضاء على  -4

 الإيرادات التي تم تطويرها بمرورالوقت. المحاسبة عنمعالجة الثغرات في إرشادات  -5

الإيرادات يمكن تطبيقه على جميع الصناعات واحد وشامل بشأن المحاسبة عن وضع معيار   -6

 والمعاملات.

 ة المحاسبة عن الإيرادات في ضوء المعايير المحاسبي  -2

وكلا ،  IFRS15المحاسبة عن الإيرادات فى ظل المعيار  المقارنة بين متطلبات 1/ 2

  IAS 18, EAS 113من
 IFRS 15 IAS 18,11 & EAS 11,8 معيار المقارنة 

الهدف من 

 المعيار 
تحديد ووضع المبادىء التى ستطبقها  

مفيدة   معلومات  للتقريرعن  المنشأة 

المالية   القوائم  يتعلق  لمستخدمى  فيما 

الإيراد النقدية   اتبطبيعة   والتدفقات 

من العقود مع العملاء وتوقيتها وكذا  

 عدم التأكد المتعلق بها.  

يهدف هذا  المعيار إلى تحديد ووصف المعالجة  

المحاسبية للإيرادات الناتجة من أنواع محددة من  

 المعاملات والأحداث المالية 

المعيار على كل العقود مع ينطبق هذا   نطاق المعيار 

الإيجار، عقود   ما عدا عقود  العملاء 

والإلتزامات  والحقوق  التأمين، 

مثل  معين  نطاق  فى  التعاقدية 

وأدوات   المالية  والأدوات  المشتقات 

النقدية  المبادلات غير  التحوط، وكذا 

مجال  نفس  فى  العاملة  المنشآت  بين 

للعملاء  المبيعات  لتسهيل  الأعمال 

 أو المحتملين. الحاليين 

بيع   من  المتولدة  الإيرادات  على  المعيار  يطبق 

أواستعمال أطراف أخرى   السلع أوتأدية الخدمات

فوائد   من  عنها  ينتج  وما  المنشأة  لموجودات  

الاسهم،   وأرباح  الامتياز  حقوق  من  إيرادات 

الإيجارات،   عقود  على  المعيار  هذا  ولاينطبق 

الاستثمارات التي يتم  وأرباح الاسهم الناتجة عن  

الملكية،   حقوق  لطريقة  طبقا  عنها  المحاسبة 

 وإيرادات عقود التأمين المتعلقة بشركات التأمين

، والتغيرات في القيمة العادلة للموجودات  المالية 

والمطلوبات  المالية أو التخلص منها، والتغيرات  

في قيمة الموجودات المتداولة الأخرى، والزيادة  

 
3 (Hasanen, & Abo Talib, 2014) 



العقود مع العملاء علي أداء الشركات في ضوء   من  المحاسبة عن الإيراداتأثر 

 دراسة مقارنة  - المحاسبية  ريالمعاي

  

 2022المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية المجلد الرابع عشر العدد الثانى ديسمبر 
10 

 

 IFRS 15 IAS 18,11 & EAS 11,8 معيار المقارنة 

في قطعان الماشية والمحاصيل الزراعية الطبيعية  

 والغابات، وكذا إيرادات استخراج المعادن . 
هو الدخل الناشىء فى سياق الأنشطة   مفهوم الإيراد

عليه   ويترتب  للمنشأة،  الإعتيادية 

فى  نقص  أو  الأصول  فى  زيادة 

الخصوم أو هما معا نتيجة قيام المنشأة  

تأدية  ب أو  السلع  تسليم  أو  إنتاج 

ات والتى تمثل النشاط الرئيسى  الخدم

 للمنشأة.  

المنافع   من  الداخلة  التدفقات  إجمالي  هو 

الأنشطة   عن  والناتجة  الفترة  خلال  الاقتصادية 

العادية للمنشأة والتي ينتج عنها زيادة في حقوق  

مساهمات  عن  تنتج  التي  الزيادة  بخلاف  الملكية 

 تقدم بمعرفة حملة حقوق الملكية.

الإعتراف  

 اد بالإير

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

تعترف المنشأة بالإيراد لتظهر تحويل  

السلع أوالخدمات إلى العملاء بالمبلغ  

تتوقع   الذى  المقابل  يعكس  الذى 

تلك   مقابل  عليه  الحصول  المنشأة 

المنشأة   وتعترف  الخدمات،  أو  السلع 

 بالإيراد طبقا للخطوات الأتية : 

 تحديد العقد)العقود( مع العملاء. - أ

كل تحديد   - ب فى  الأداء  إلتزامات 

 عقد. 

 تحديد قيمة الصفقة.  - ج

على   - د الصفقة  قيمة  توزيع 

 إلتزامات الأداء فى العقد. 

أثناء(  - ه بالإيرادعند)أو  الإعتراف 

إلتزامات الأداء،   بإنجاز  المنشأة  قيام 

ويتم إنجاز أو الوفاء بإلتزامات الأداء 

أو  السلعة  على  السيطرة  نقل  عند 

ال  إلى  بها  المتعهد  عميل، الخدمة 

ويكون مبلغ الإيراد المعترف به هو 

نتيجة   الأداء  لإلتزام  المقابل  المبلغ 

إلتزامات  على  الصفقة  قيمة  توزيع 

إلتزام   تلبية  ويمكن  بالعقد،  الأداء 

الأداء عند نقطة زمنية معينة أو خلال  

الحالة  وفى  محددة  زمنية  فترة 

 الأخيرة. 

بالإيراد   المنشأة  تعترف 

مدى  لقياس  المناسبة  بإختيارالطريقة 

بإلتزام   التام  الوفاء  نحو  المنشأة  تقدم 

 الأداء. 

المتوقع  من  يكون  عندما  بالإيراد  الإعتراف  يتم 

حصول المنشأة على منافع إقتصادية يمكن قياسها 

على نحو معقول وموثوق، وقد فرق المعيار بين  

وشروط   السلع  بمبيعات  الإعتراف  شروط 

 الإعتراف بتأدية الخدمات على النحو الأتى: 

فيما يتعلق بالإيرادات من بيع السلع،  يتعين    أولا:

لاعتراف بالإيراد الناتج عن بيع السلع عند توافر  ا

 :كافة الشروط الآتية

أقيام المنشأة بتحويل معظم المخاطر والعوائد   - أ

 .المتعلقة بالملكية إلى المشتري

ألا تحتفظ المنشأة  بأي دور إداري  بالطريقة  - ب

أي    أو  الملكية،  حالة  في  تتواجد  ما  عادة  التي 

 .اعةرقابة فعلية على السلع  المب

موثوق   - ج بطريقة  الإيراد  مقدار  قياس  إمكانية 

 .بها

ا من   - د حصول  المنافع المتوقع  على  لمنشأة  

 . الاقتصادية المرتبطة بالعملية

نتيجة     - ه ترتبت  التي  التكاليف  قياس  إمكانية 

 للعملية آو سوف تترتب عليها بدرجة موثوق بها. 

 

في   فيما يتعلق بالإيراد من تأدية الخدمات: ثانيا: 

التي   العمليات  إحدى  ناتج  تقدير  إمكانية  حالة 

فإنه  فيها،  موثوق  بدرجة  خدمات  تأدية  تتضمن 

العملية   بتلك  المرتبط  بالإيراد  الاعتراف  يجب 

وذلك على أساس مرحلة إتمام العملية في تاريخ 

العمليات   إحدى  ناتج  تقدير  ويمكن  الميزانية. 

الشروط بد كافة  تتوافر  عندما  فيها  موثوق  رجة 

 الآتية: 
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 IFRS 15 IAS 18,11 & EAS 11,8 معيار المقارنة 

 

 
إمكانية قياس مقدار الإيراد بطريقة موثوق فيها  - أ

. 

على   - ب المنشأة  حصول  المتوقع  من  يكون  أن 

 المنافع الاقتصادية المرتبطة بالعملية.

تاريخ   - ج في  العملية  إتمام  نسبة  قياس  إمكانية 

 الميزانية بطريقة موثوق فيها. 

التك - د قياس  والتكاليإمكانية  الفعلية  ف  اليف 

 .المقدرة لإتمام العملية بموثوقيه 

 

الإيراد من  الفائدة وإيرادات حقوق الامتياز  ثالثا:  

 وأرباح الاسهم:   

يجب الاعتراف بالإيراد الناتج عن استعمال الغير  

لموجودات  المنشأة والمتمثل في الفوائد وإيرادات  

من  يكون  عندما  الاسهم  وأرباح  الامتياز  حقوق 

اقتصادية   المنافع  على  المنشأة  حصول  المتوقع 

قياس   الممكن  من  يكون  وأن  بالعملية،  المرتبطة 

فيها،   موثوق  بطريقة  الإيراد  جب يو  مقدار 

 الاعتراف بالإيراد طبقا للأسس الآتية: 

ما  - أ نسبة  أساس  على  بالفوائد  الاعتراف  يجب 

معدل   الاعتبار  في  يأخذ  والذي  الفترة،  يخص 

 العائد الحقيقي على الأصل. 

عن   - ب الناتجة  بالإيرادات  الاعتراف  يجب 

استعمال الغير لموجودات  المنشأة طويلة الأجل  

لمضمون الاتفاق ذي  طبقا لأساس الاستحقاق طبقا  

 العلاقة.

يجب الاعتراف بأرباح الاسهم عندما يتم إقرار   - ج

 حق المساهم في استلامها.
الصفقة   قياس الإيراد  سعر  بإستخدام  الإيراد  يقاس 

تتوقع  الذى  المبلغ  بأنه  والذى يعرف 

المنشأة الحصول علية  مقابل تحويل  

العميل،  إلى  الخدمات  أو  السلع 

المحصلة لحساب    ويستبعد منه المبالغ

المحصلة  المبالغ  مثل  ثالث  طرف 

 لحساب ضريبة المبيعات. 

للمقابل   العادلة  القيمة  أساس  على  الإيراد  يقياس 

قيمة   وتتحدد  للاستلام،  القابل  أو  تسلمه  يتم  الذي 

بين   بالاتفاق  عادة  عملية  أية  عن  الناتج  الإيراد 

وتقاس   للأصل.  المستخدم  أو  والمشترى  المنشاة 

ا القابل للاستلام  بالقيمة  أو  المستلم  للمقابل  لعادلة 

مع الأخذ في الاعتبار أي خصم تجاري أو خصم  

 كمية تمنحه المنشأة. 
الإقتصادية  مفهوم الدخل  المنافع  في  الزيادات  هو 

شكل  فى  المحاسبية  الفترة  خلال 

أو  للأصول  تعظيم  أو  داخلة  تدفقات 

المنافع   في  الزيادة  بأنه  الدخل  تعريف  تم 

صورة   في  المحاسبية  الفترة  خلال  الاقتصادية 

تدفقات داخلة أو زيادة في الموجودات  أو نقص  
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نحو   على  الإلتزامات  في  إنخفاض 

يؤدى إلى زيادة حقوق الملاك، والتي  

 لا تتعلق بإيداعات المساهمين. 

في المطلوبات  ينتج عنها زيادة في حقوق الملكية  

ب مساهمات، وذلك  من  الملاك  يقدمه  ما    خلاف 

  خل على كل من الإيرادات والمكاسب، ويشتمل الد

الإيرادات الدخل الناتج من الأنشطة العادية    وتمثل

للمنشأة ويشار إليه باستخدام مسميات مختلفة مثل  

حقوق   وإيرادات  الفوائد  العمولات،  المبيعات، 

 الامتياز 
يتطلب المعيار إفصاحات أوسع عن  الإفصاح

الإيرادات، حيث يتطلب الإفصاح 

 عن:

على  -1 الإقتصادية  العوامل  أثر 

وتوقي ومبلغ  عدم  طبيعة  وكذا  ت 

المتعلق بالإيرادات والتدفقات   التأكد 

 النقدية . 

التغيرات  -2 عن  محددة  معلومات 

الأرصدة   مثل  العقود،  أرصدة  فى 

الإغلاق  وأرصدة  و  الإفتتاحية 

أصول  العملاء،  مع  لللعقود 

الإيرادات   العقود،  وإلتزامات 

المعترف بها فى الفترة الحالية والتى  

فى   ة إلتزامات عقودتضمنتها أرصد 

سابقة،   التى  فترات  الإيرادات  وكذا 

ترتبط بالتزام أداء تم تلبيته فى الفترة  

الفترة   فى  بها  والمعترف  الحالية 

 الحالية. 

العقود التى يتوقع أن تمتد لأكثر  -3

لقيم   الإجمالي  والمبالغ  عام،  من 

إلتزامات  على  الموزعة  الصفقات 

تتوقع   متى  وتوضيح  المتبقية  الأداء 

 تعترف بذلك الإيراد.المنشأة أن 

معلومات عن الأصول المعترف   -4

أو  على  للحصول  كتكاليف  بها 

 لإنجاز عقد. 

وصف لأنواع السلع أو الخدمات  -5

وأهم شروط الدفع، وكذا توقيت تلبية 

 بعقودها مع العملاء. المنشأة  إلتزامات

المتعلقة  -6 التقديرات  لأهم  وصف 

 بمبالغ الإيراد  وتوقيت الإعتراف به. 

 يجب على المنشأة أن تفصح عما يلي:

  لمحاسبة عن السياسات المحاسبية المستخدمة ل -أ

، على أن  يشمل ذلك الطرق المستخدمة ات الإيراد

في حساب مرحلة إتمام العمليات التي تنطوي على  

 تقديم خدمات.

المبالغ الخاصة بكل مجموعة من مجموعات  -ب 

الإيراد الرئيسية المحققة خلال الفترة ويشمل ذلك  

الإيراد المحقق من بيع السلع، وتأدية  الخدمات،  

وأرباح  والفوائد،   الامتياز،  حقوق  وإيرادات 

 الاسهم . 

أو   -ج سلع  مبادلة  عن  الناتج  الإيرادات  مقدار 

من  مجموعة  كل  في  المتضمن  خدمات 

 المجموعات الرئيسية للإيراد. 

 



العقود مع العملاء علي أداء الشركات في ضوء   من  المحاسبة عن الإيراداتأثر 

 دراسة مقارنة  - المحاسبية  ريالمعاي

  

 2022المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية المجلد الرابع عشر العدد الثانى ديسمبر 
13 

 

 IFRS 15 IAS 18,11 & EAS 11,8 معيار المقارنة 

ال -7 المتعلقةسياسات  بالقيمة   منشأة 

أو   الزمنية إنجاز  وتكاليف  للنقود 

 الحصول على عقد. 

الطرق والمدخلات  معلومات عن -8

قيمة  لتحديد  المستخدمة  والفروض 

على  المبالغ  لتوزيع   وكذا  الصفقة 

 إلتزامات الأداء. 

 

 IFRS 15 (4)ممارسات المحاسبة عن الإيراد قبل وبعد مقارنة بين ال  2/ 2
 IFRS 15فى ظل اتالإيرادالمحاسبة عن  IFRS 15ممارسات المحاسبةعن الإيراد ما قبل  معيار المقارنة 

حوافز البيع  

والالتزامات  

 العرضية  

منفصل   بشكل  تعترف  لا  قد  الشركات  بعض 

بإلإيرادات من حوافز مبيعات أو المبيعات العرضية  

أو مكملة لمبيعات سلع أوخدمات أخرى تعهدت بها  

الأمر الذي يترتب عليها إعتراف الشركة العقد،   في

جزء   وجود  من  بالرغم  كإيراد  الصفقة  قيمة  بكل 

متبقي من السلع أو الخدمات موضوع الصفقة لم يتم  

فى   يحدث  ما  المثال  سبيل  علي  أداؤه،  أو  تسليمه 

الشركة  تبيع  عندما  السيارات  صناعة  قطاع 

 السيارات  مع حافز صيانة مابعد البيع. 

تقدير ما إذا كان إلتزام الشركة   IFRS 15يتطلب  

بتوريد السلعة أوتأدية الخدمة يمثل إلتزاما عرضيا  

فإن  أخري،  خدمات  أو  لسلع  مبيعات  أوحافز 

الشركة ستعترف بالإيراد عند )أو أثناء( تسليم هذه  

حال   وذلك  للعميل،  الخدمة  تلك  تأدية  أو  السلعة 

أو السلع  تلك  يمكن   كون  أو  محددة  الخدمات 

 ا. تمييزه

الأقصى  الحد 

للإيراد  

 المحتمل 

بعض ممارسات توزيع قيمة الصفة تضع حدا أقصى  

الذى   بالمبلغ  أداء  إلتزام  على  يوزع  الذى  للمبلغ 

لايتوقف على تلبية إلتزامات أداء فى المستقبل، وهذه  

عقود   عن  للمحاسبة  إستخدامها  شاع  الممارسة 

جهاز  تتضمن  باقة  بيع  تشمل  التى  الإتصالات 

  محمول بجانب تقديم خدمات الإتصالات لمدة محددة

 غالبا تكون عاما أو عامين( )

الشركة بتوزيع قيمة   IFRS 15يتطلب   أن تقوم 

سيدفعه   –الصفقة   الذي  المبلغ  فى  يتمثل  والذى 

الدفعات   إليه  مضافا  العقد  فى  للدخول  العميل 

الشبكة   خدمات  مقابل  مكونات    –الشهرية  على 

على  الشبكة(  وخدمات  لالمحمو  الصفقة)جهاز

الجهاز   من  لكل  المستقل  النسبى  البيع  سعر  أساس

 والخدمة. 

حالة عدم  

التمكن من  

ملاحظة سعر 

 البيع

قبل   )ما  الإيراد  متطلبات  الشركة IFRS15تمنع   )

العقود عند تسليم   بالإيراد فى بعض  من الإعتراف 

يمكن   دليل  هناك  يكن  لم  إذا  أوالخدمة  السلعة 

عن   أو  ملاحظته  سلعة  لكل  المستقلة  البيع  أسعار 

خدمة متعهد بها فى العقد، ويترتب علي ذلك تأجيل  

الدفعات   تسليم  يتم  عندما  حتي  بالإيراد  الإعتراف 

للعميل، علي سبيل   الخدمة  أو  البضاعة  الأولى من 

فى يحدث  ما  عندما    صناعة  المثال  البرمجيات 

  لتحديثات   للملاحظة  القابلة   البيع  أسعار  لاتتوافر
 لبرمجيات الكمبيوتر.       الوظيفية والإضافات  البرمجيات

قيمة   IFRS 15يتطلب   بتوزيع  الشركة  قيام 

الصفقة على أساس أسعار البيع المستقلة التى يتم  

تقديرها لتلك السلع أو الخدمات، وتعترف الشركة 

خدمة  أو  سلعة  تسليم  تم  قد  كان  لو  كما  بالإيراد 

 محددة للعميل.

 
(4) (IASB, 2014) 
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من  الإيرادات 

 منح الرُخَص 

الدولية   المحاسبة  معايير  إرشادات    IASقدمت 

الإيرادات من منح تراخيص  محاسبة عن  فضفاضة لل

لتلك   المتباينة  التفسيرات  أدت  كما  الفكرية،  الملكية 

عن   المحاسبة  فى  كبيرة  تباينات  إلى  الإرشادات 

 إيرادات تلك التراخيص. 

تطبيق    IFRS 15قدم   لكيفية  تفصيلية  إرشادات 

لإيراد من منح تراخيص الملكية  إطار الإعتراف با

 الفكرية. 

توقيت  

الإعتراف  

 بالإيراد 

الممارسة   فى  تنوع  إطار  -هناك  توافر  لعدم  نظرا 

فى تحديد ما إذا كان على الشركة   -شامل وواضح  

عند   الخدمات  أو  السلع  لبعض  بالإيراد  تعترف  أن 

 نقطة زمنية محددة أو خلال فترة زمنية. 

الش بعض  المثال،  سبيل  تبيععلى  التى     ركات 

العقارات السكنية بالتطويرات متعددة الوحدات تجد  

صعوبة فى تحديد ما إذا كان بناء مثل هذه الأصول  

يتم الإعتراف   ثم  الزمن )ومن  تقدم عبر  هو خدمة 

بالإيراد عبر الزمن( أم أنها سلعة يتم تسليمها للعميل 

  عندما إتمام البناء)ومن ثم يتم الإعتراف بالإيراد عند 

 نقطة زمنية محددة(   

شروطا محددة للإعتراف بالإيراد    IFRS 15قدم  

الشركة  تعترف  أن  علي  زمنية،  فترة  خلال 

نقطة  عند  الأخرى  الحالات  جميع  فى  بالإيراد 

زمنية محددة عندما يحصل العميل على السيطرة  

 على السلعة أو الخدمة المتعهد بها.

قياس وتقدير  

المستحقات  

 المتغيرة 

 IFRSلا توفر متطلبات الإعتراف بالإيراد ماقبل  

يجب    15 الذى  الإيراد  مبلغ  لقياس  إرشادات 

عندما يكون المبلغ المتعهد به فى العقد   الإعتراف به

 متغيرا . 

عندما يكون المبلغ المتعهد به فى العقد متغيرا  يتم   

المبلغ الأكثر   أو  المتوقعة  القيمة  بإستخدام  تقديره 

ترجيح أيهما أقرب إلى المبلغ الذى    إحتمالا  ويتم 

المبلغ   المطالبة به، ويتم إضافة كل  للمنشأة  يحق 

يتم    المقدر ما  قيمة الصفقة بقدر  أو جزء من فى 

 التخلص من عدم التأكد المرتبط بالمبلغ المتغير. 

نات  والمك

التمويلية  

 الجوهرية 

في حالة سداد قيمة السلع أو الخدمات مقدما  أو آجلا   

المكونات  فإن   آثر  بفصل  لاتهتم  الشركات  بعض 

الواجب   المبلغ  تحديد  عند  العقد  فى  التمويلية 

 الإعتراف به. 

يتطلب توضيح آثار أى مكونات تمويلية جوهرية  

الإيراد   مبلغ  ثم  التسليم)ومن  سعر  تحديد  فى 

المعترف به(، ويتجلي أثر هذا المتطلب فى العقود  

ن الوقت  طويلة الأجل حيث يختلف وقت السداد ع

 أو تأدية الخدمة. السلعة الشركة فيه بتسليم  الذى تقوم 

الإيراد   الإفصاح  عن  المعلومات  عن  الإفصاح  كفاية  عدم 

وغياب الترابط مع الإفصاح عن العناصر الأخرى  

في   المستثمرين  رغبة  عكس  علي  المالية،  بالقوائم 

 الربط بين الإيرادات والمركز المالى للمنشأة. 

مجموعة شاملة من متطلبات    IFRS 15يتضمن  

عن  الإفصاح  الشركة  من  تتطلب  التى  الإفصاح 

معلومات كمية ووصفية عن عقودها مع العملاء  

ومبالغ  طبيعة  فهم  فى  المستثمرين  لمساعدة 

 وتوقيت الإيراد وكذا عدم التأكد المتعلق به.  
 

 EASوالمصرية   IASالإنتقادات الموجهة إلي معايير المحاسبة الدولية  -3

 عن  اللذين صدراالمحاسبة عن الإيرادات    ير يامع  أنCarmichael et al. (2007 )  يري

الدولية المحاسبة  معايير  الدولي    -   IASCلجنة  معيارالمحاسبة  "الإيرادات"    IAS 18وهما 

نطاق وتعقيد    لا يوفران إرشادات كافية لتغطية  -"عقود البناء"    IAS 11ومعيار المحاسبة الدولي  
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 .Apostolov (2014) and Jack (2014  Schulzke et al)  ويريالإيرادات،  معاملات  

 مايلي: مها هما ومن أهوالمشكلات المتعلقة ب القصور من أوجه عديد هناك الأن  ,(2013)

 :ومعايير المحاسبة عن الإيرادات الإطار المفاهيميبين التضارب  1/ 3

أن الغرض من الإطار المفاهيمي للمعايير المحاسبية هو    Gornik & Choi (2018يري) 

متسقة، وكذلك  مفاهيم  إلى  تستند  التي  المعايير  تطوير  المحاسبة على  معايير  مساعدة واضعي 

مساعدة معدي القوائم المالية على تطوير سياسات محاسبية متسقة عندما لا تطبق المعاييرأوتسمح  

 يري كل من   في حينباختيار السياسة المحاسبية،  

(and Loftus (2003  Wüstemann & Kierzek (2005)    الإطار بين  التضارب  أن 

يرجع إلي أن معايير المحاسبة الدولية    IAS 18, 11المفاهيمي ومعياري المحاسبة عن الإيرادات  

عن الإيراد تتطلب الاعتراف بالإيرادات بناء  على الحدث الحاسم في إطار عملية كسب الإيراد 

يتعارض مع تعريف   الدخل، وهو ما  قائمة  بمدخل  يمكن تسميته  أو ما  )مدخل عملية الأرباح( 

لتغييرات في الأصول والخصوم )مدخل  الإيرادات الوارد بالإطار المفاهيمي والذي يستند إلى ا

والمرتبط بمفهوم المحافظة على رأس    –الأصول والخصوم( أو ما يمكن تسميته بمدخل الميزانية  

الذي يركز على التغييرات في المركز المالي للمنشأة والذي يحدد ما يتم إنشاؤه من   -المال العيني

بيع، ويتم قياس تلك الأ الناتجة عن المعاملة  أصول أوخصوم بواسطة معاملة  صول والخصوم 

(  IAS 18, 11بالقيمة العادلة، الأمر الذي يترتب عليه عند تطبيق معايير المحاسبة عن الإيراد)

عرض عناصر في الميزانية العمومية التي لا تفي بتعاريف الأصول والخصوم، ويترتب علي  

لمالية كما يقلل ذلك من جودة  مظاهر الضعف والتضارب المذكورة  أعلاه عدم توافق القوائم ا

 المعلومات المحاسبية وصلاحيتها لاتخاذ القرارات بشأن تخصيص الموارد. 

أوجه التضارب التي أثارت العديد من  إلي العديد من    Godfrey et al. (2006)أشاركما  

معيار المحاسبة الدولي "الإيراد"  )المحاسبة الدولية عن الإيراد   الإنتقادات التي وجهت إلي معايير

IAS18معيار المحاسبة الدولي عن عقود الإنشاء ،IAS 11)  ،ومن أهم تلك الإنتقادات ما يلي : 

أن متطلبات الإعتراف الواردة بهذه المعايير تتعارض مع الإطار المفاهيمي حيث تتضمن   •

إلت بالإيراد يمكن أن تخلق أصول أو  المعاييرشروطا  للإعتراف  زامات مؤجلة علي نحو  هذه 

  لايتفق مع تعريف الأصول والإلتزامات الوارد بالإطار المفاهيمي.

لا يقدم معالجة للمعاملات متعددة العناصر مثل مبيعات الباقات والتي    IAS 18أن معيار   •

تتضمن بيع منتج رئيسي ومعه منتج ثانوي وخدمه مستمرة)خدمات مابعد البيع(، والتي تتجسد 

النوعية من الإيراد أمرا  في مبيعات قطاع التكنولوجيا، وهو ما يجعل عملية الإعتراف بتلك  

ق الإيرادات في حالة متى يتم تحق أن الإجابة علي سؤال     Procházka)(2009معقدا ، ويضيف  

متعددالعناصر؟   أنجزأنه  العقد  التي  اللحظة  تحديد  للغاية  الصعب  جميع    الشركةفيها    ت من 

أن أحد  إلي    Procházka (2009)تحقيق الإيرادات والاعتراف بها، ويشير  ل  اللازمةالأنشطة  

الممارسات المحاسبية في هذا المجال، هو تأجيل الإيرادات كبند الحلول العملية التي أظهرتها  

بتعريف  ومع ذلك  في الميزانية العمومية، ، فإن الإيرادات المؤجلة في بعض الأحيان لا تفي 

الإلتزام، ويرجع السبب في ذلك إلي التناقض بين معايير التطبيق لقواعد الاعتراف بالإيرادات 

بالإلتزامات  الاعتراف  المفاهيمية    نتيجة،  وقواعد  التعريفات  بين  بالتناقض  الإطار الواردة 

 (. IAS 18) المحاسبةر ياومع IASC الصادر عن المفاهيمي
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   الإيراداتالمحاسبة عن  ضعف منهجية 2/ 3

تسمح بالمحاسبة    (IFRS)ماقبل    إلي أن المعايير الحالية  Baker & Hayes (2004أشار)

عن المعاملات علي نحو لايعكس جوهرها الإقتصادي، كما حدث في حالة شركة إنرون للطاقة  

يتعلق منها   القانوني للمعاملات لإخفاء جوهرها الإقتصادي خاصة ما  تم إستخدام الشكل  حيث 

 بالإعتراف بالإيراد.
 

   خاصة في مجال الإعتراف بالإيراد  إرشاداتهامحدودية و  (IAS)المحاسبة الدولية  معايير  غموض  3/3

ا   Wagenhofer (2014يري) نظريات  من  العديد  طرح  من  بالرغم  لمحاسبة  أنه 

لترشيد وتطور اللازمة  والإرشادات  التوجيهات  لتوفير  الوقت  مرور  مع  المحاسبية  المعايير 

بين   من  يعد  والدخل  بالإيرادات  الاعتراف  توقيت  أن  من  وبالرغم  المحاسبية،  الممارسات 

إلا أنه ظل   ،أداء الشركةالموضوعات الأساسية في نظرية المحاسبة فضلا عن أهميته لتحديد  

كثر من قرن، وبالرغم من التطورات في بيئة التقارير المالية وكذا تطور  يمثل قضية خلافية لأ

نماذج   وتنوع  تباين  إلي  أدي  نحو  علي  عملاءها  مع  الشركات  علاقات  تعقيدات  وزيادة 

ومن ضمنها    –الإيرادات    لشركات، فإن معاييرالمحاسبية عنتلك ا  Business Modelsأعمال

اكب هذه التطورات الجديدة بل وإقتصرت التعديلات في تلك لم تو  - المعايير المحاسبية الدولية  

دون  ح إرشادات ومتطلبات التعامل معه  تصحيمجرد معالجة ظرف معين والإكتفاء بالمعاييرعلي  

  ملاحقة التطورات في بيئة التقارير المالية ونماذج أعمال الشركات المصدرة لتك التقارير، فضلا 

 & Epstein & Jermakowicz (2002) and Camfferman)  كل من   عن ما أشار إليه

Zeff (2007    الدوليةأن  من المحاسبة  معايير  التوافقي  قامت     IASCلجنة  المنهج  بإستخدام 

-Rulesوليس القواعد  Principles-Basedلمعايير تقوم علي المبادئ  ا  الأولي من  هااتصدارلإ

Based  في مختلف بيئات الأعمال علي مستوي الدول    لتكون لديها من المرونة والقابيلية للتطبيق

المعاملات   من  العديد  لمعالجة  كافية  غير  متطلبات  إلى  وجود  أدي  ما  وهو  باللجنة،  الأعضاء 

 دولية في مجال معايير المحاسبة الوغموض  التجارية، ومن ثم محدودية الإرشادات التي تقدمها  

يفتح  ات الإيراد   المحاسبة عن نحو  وذلك علي  المعايير وهو  ،  لتلك  التفسيرات  للعديد من  الباب 

 ماأدي إلي تسهيل التلاعب في القوائم المالية لتحسين نتائج الشركات.
 

 تعرض بنودالإيرادات للتلاعب والغش    4/ 3

من    and Newman (2008)  Callen et al. (2008)وما يؤكد علي ذلك ما أشارت إليه

  Committee of Sponsoring Organizations   (COSO) رعاية المنظمات   إعتراف لجنة

الفهم الخاطىء للإعتراف بالإيراد يؤدي إلي حدوث حالات الغش في القوائم المالية بما لايقل    بأن

 .  (Beasley et al., 2010) %61عن 

لممارسات  اقابلية  ضعف    5/ 3 الإيراد  لمقارنة  والدول   محاسبة  والصناعات  المنشآت  عبر 

 وأسواق الأوراق المالية.

لممارسات   للمقارنة  القابلية  في ضعف  ذلك  الإيرادات ويتمثل  عن  المنشآت   المحاسبة  عبر 

  حيث يري ،  IASوالصناعات والدول وأسواق الأوراق المالية التي تبنت معاييرالمحاسبة الدولية  

أنه نظرا لقيام تلك المعايير    Wüstemann & Kierzek (2005) and IASB  (2016)كل من

الإرشاد  ومحدودية  القواعد،  وليس  المباديء  عن علي  المحاسبة  مجال  في  خاصة  المتاحة    ات 
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وكذا سماحها  وتطبيق سياسة محاسبية،  تطوير  باستخدام حكمها في  للإدارة  الإيراد، وسماحها 

( باللجوء إلي 12،  11،  10محاسبية" فقرة  "السياسات ال  IAS 8للإدارة )معيار المحاسبة الدولي  

إصدارات هيئات وضع المعايير الأخرى والأدبيات المحاسبية الأخرى والممارسات الصناعية  

المقبولة التي تتناول قضايا مماثلة الأمرالذي دفع المنشآت المطبقة لتلك المعايير إلي الإسترشاد  

      المحاسبية الخاصة بها وهوماترتب عليه ( لوضع السياسات  US. GAAPبالمعايير الأمريكية ) 

با  المتعلقة  الممارسات  وإرشاد ات الإيراد لمحاسبة عن  تباين  تفصيلية  قواعد  وجود  أدي  حيث   ،

إلي وجود   -كمصدرآخرلوضع السياسات المحاسبية    -خاص بكل صناعة ضمن المعاييرالأمريكية  

يتفق ذلك مع وجرد إختلاف الصناعة،  معالجات محاسبية مختلفة لنفس المعاملات الإقتصادية لم

أن أحد أسباب تزايد عدد عمليات تعديل القوائم المالية في   Wagenhofer (2014)  ما أشار إليه

ومن ثم ضعف القابلية   –  فترات لاحقة لإصدارها وخاصة تلك المتعلقة بالإعتراف بالإيرادات 

هو تعقيد الممارسات التجارية وتعدد نماذج الأعمال الأمر الذي جعل مبادئ المحاسبة   -للمقارنة 

كمرجع لصياغة السياسات المحاسبية لدي   –  US-GAAPلمتحدة المقبولة عموما في الولايات ا

ا من المعايير والإرشادات المحاسبية التي تتعامل    -مطبقي معايير المحاسبة الدولية تضم عدد ا كبير 

 مع نماذج أعمال وصناعات محددة دون غيرها. 
 

 وأداء الشركة:  المحاسبة عن الإيراداتالعلاقة بين طبيعة  -4

تناولت العديد من الدراسات المحاسبة عن الإيرادات بغرض الكشف عن آثار إنتقال الشركات 

المالي   للتقرير  الدولي  المعيار  قدمه  الذي  الشامل  الإطار  عن    IFRS 15لتطبيق  للمحاسبة 

الإيرادات من العقود مع العملاء، كما تناولت دراسات أخري العلاقة بين بعض متغيرات المحاسبة  

 : كما يليذلك ويمكن توضيح يراد وأداء الشركة، عن الإ 

 المحاسبة عن الإيرادات من العقود مع العملاء أثر الإنتقال إلي  الدراسات التي تناولت 1/ 4

 IFRS( قياس أثر معيار الإيراد من العقود مع العملاء )2015)  استهدفت دراسة عبدالمنعم

من    (117مكونة من )، وقد إعتمدت الدراسة علي عينة  ( علي جودة المعلومات المحاسبية15

المراجعين الخارجيين للشركات المدرجة في البورصة المصرية، ومجموعة من المديرين الماليين  

صلت تو  وقد ية الدولية،  المهتمين بمعايير التقارير المال   الأكاديميين  في هذه الشركات، ومجموعة من

 الخواص علي    IFRS 15لتقرير المالي  الدولي ل  معيارالتطبيق  إيجابيا لوجود تأثيرا  الدراسة إلي  

 لمقارنة، والقابلية للفهم. ة، والموثوقية، والقابلية لملائمالمتعلقة بالمعلومات المحاسبية وهي ال

وآخرون    دراسةاستهدفت    وقد  تطبيق  (2017)صالح  أثر  في    فحص  الإيراد  المحاسبة عن 

الدولي التقاريرالمالية  وقد  IFRS 15 ضوء معيار  الأرباح،  الدراسة  تضمنت علي جودة    عينة 

التقاريرالمالية،    ، ومعدي: الأكاديميينتتمثل فيإلي أربعة فئات    هاتم تقسيم  حيث   مفردة  ( 174)

الحس المالية،  ومراجعي  التقارير  ومستخدمي  والمراجعة،  المحاسبة  بمكاتب  توصلت  ابات  وقد 

سوف يؤدي إلي الحد من ممارسات إدارة الأرباح ،    IFRS 15الدراسة إلي أن تطبيق المعيار

 . المفصح عنها في التقارير الماليةوكذلك زيادة ملاءمة الارباح 

ص أثر الانتقال إلى تطبيق المعيار فح  Jaarat & Khraisat (2018) كما استهدفت دراسة  

 علي شركات الاتصالات الأردنية، كدراسة حالة أجريت   IFRS 15المالية    الدولي لإعداد التقارير

وقد خلصت نتائج  ،  م2017:   2010لفترة بين خلال االأردنية )أورانج(  شركة الاتصالات    على
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تأثيرا   إلي   هناك  المالية    إيجابيا أن  التقارير  لإعداد  الدولي  المعيار  مقاسا    IFRS 15لتطبيق 

 بإيرادات الخدمات وإيرادات البضائع وأصول العقد على إجمالي الإيرادات وحقوق الملكية.

التطبيق المبكر للمعيار الدولي للتقارير    أثر  تحليل  Trabelsi (2018)  استهدفت دراسة  في حين

، خاصة ما يتعلق بالأرباح  لعقارية على المعلومات المحاسبيةمن قبل الشركات ا  IFRS 15المالية  

( شركات تمثل جميع شركات قطاع 8)مكونة من  عينة    قد إعتمدت الدراسة علي، ووحقوق الملكية

الماليالعق دبي  سوق  في  المدرجة  توصلت ارات  وقد  إيجابيا    إلى  الدراسةنتائج    ،  تأثيرا  وجود 

من قبل شركات قطاع العقارات  IFRS 15الدولي لإعداد التقاريرالمالية  لتطبيق المبكر للمعيارل

 ليلها في هذه الدراسة.على الأرباح وحقوق المساهمين لجميع الشركات التي تم تح
 

التطبيق المبكر  مدي تأثيرفحص  فقد إستهدفت   Aladwan (2019)أما الدراسة التي قام بها  

المالية   للتقارير  وقيمة    IFRS 15للمعيارالدولي  الأردنية  الشركات  إيرادات  مستويات  على 

وأسعار من  تكونت أسهمها،  الدراسة  من23)  عينة  شركة  والبناء   (  التعدين  قطاعي     شركات 

 IFRSعيارالدولي للتقاريرالمالية ، التي إلتزمت بتطبيق الموالهندسة المدرجة في بورصة عمان

كل من قيمة الإيرادات    وجود إختلاف فيوقد توصلت الدراسة إلي    م،2015إعتبارا من عام    15

للإيرادات على   معنوياوجود تأثير    فضلا عن،  IFRS 15وأسعار الأسهم قبل وبعد تطبيق المعيار

، إلا أن هذا التأثير  IFRS 15لمالية  سعر السهم قبل وبعد تطبيق المعيارالدولي لإعداد التقارير ا

، وقد أشارت الدراسة إلي أن هذا الانخفاض يرجع إلى %32خفض بعد تطبيق المعيار بحواليإن

المالية   التقارير  الدولي لإعداد  المعيار  تطبيق  عام    IFRS 15أن  من  ا  من    2015اعتبار  بدلا  

، مما تسبب في انخفاض أسعار أسهم الإيرادات على مستوى  ا  سلبي  أثراله  كان    AIS 18المعيار  

 الشركات الأردنية بشكل سلبي.
 

قياس ومقارنة الأثر الفعلي للمعيار الدولي لإعداد   Ferreira  (2020)استهدفت دراسة  كما  

المالية    الإتصالات    FRS 15التقارير  المالي لشركات قطاع  الأداء  أهم مؤشرات  على بعض 

القطاعات  البرتغالية والإسبانية  مقارن مع شركات  البورصة  في  المقيدة  كانت الأخري  والتي   ،

( شركة من الشركات المتداولة بسوق الأوراق  52، وتتكون عينة الدراسة من )IAS 18,11تطبق  

  IBEXشركة( ومؤشر  18)   PSI 20في كل من البرتغال وأسبانيا، والمدرجة في مؤشر    المالية

وقد توصلت الدراسة إلي أن ، م2019: 2018شركة( على التوالي، وذلك خلال الفترة من  34)

  على شركات صناعة الاتصالات   IFRS 15الأثر الرئيسي للمعيار الدولي لإعداد التقارير المالية  

)وهي شائعة جد ا  رسملة تكلفة العقد   IFRS 15، حيث يتطلب  التغيير كان في رأس المال العامل

، جنب ا إلى جنب مع التغيير الطفيف المتوقع في صناعة الاتصالات( وتصنيفها كأصل متداولفي 

الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء    إرتفاعأن    ، كماتسميات الخصوم المتداولة

(EBITDA (الضرائب قبل  الربح  في  والانخفاض   ،)EBT  إلي يرجع  ل(  إستهلاك  قيمة  وجود 

 ي صناعة الاتصالات. أصول العقد ف
 

آثار المعيار الدولي للتقارير  فحص    Napier & Stadler (2020)دراسةإستهدفت  في حين  

  50من بين  شركة    48الإيرادات من العقود مع العملاء، وتشمل عينة الدراسة    IFRS 15المالية  

الأوروبية لعام  الشركات  لأسهم    STOXX Europe 50شركة من الشركات المدرجة بمؤشر  

إلي  و،  م2018 الدراسة  نتائج  على  خلصت  المعيار  تأثير  المحتجزة أن  الأرباح  من  كل  قيمة 
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ن القطاعات كان  كان ضئيلا  بالنسبة لمعظم القطاعات، باستثناء عدد قليل م  والإيرادات واالربح

  مئوية من حقوق المساهمين على الأرباح المحتجزة كنسبة  فيما يتعلق بالتأثير  فأبرزها الاتصالات،  

تطبيق   فإن متوسط  IFRS 15بعد  إيجابية    لدي التغيير  ،  بتعديلات  الثلاث  الاتصالات  شركات 

% و  3.63% و  Telefónica  (5.79و    Vodafoneو    Deutsche Telekomكبيرة لشركة  

 % و 57.31شركات الطيران تعديلات سلبية كبيرة ) على التوالي(، في حين كان لدي  %(  3.03

من شركات  فقط  %  13  ، كما أنعلى التوالي  Safranو    Airbusلكل من شركتي  %(  11.55

عدد الشركات    %، في حين أن1أعلى من    في الأرباح المحتجزة  تعديل  يوجد لديها  لهذا القطاعالعينة  

لديها    كان  أكبر من عدد الشركات التي  ، وهو(شركة20التي لديها تعديل سلبي للأرباح المحتجزة )

المعيار الدولي للتقارير   بعد تطبيق في الإيرادات  يتعلق بالتغير  فيماو،  (شركة 11تعديل إيجابي ) 

كان التغيرفي الإيرادات فقد  ،  IFRS 15يرادات في ظل  الإكنسبة مئوية من    IFRS 15المالية  

، حيث أن بالعينة% من الشركات غيرالمالية  17% فقط من عينة الدراسة، و13% لدي  1أعلى من

المعيار الدولي لإعداد التقارير    بعد تطبيق  هناك عشر شركات أظهرت قوائمها المالية إيرادات أقل  

في حين ،  IFRS 15ق  بعد تطبي  أعلىإيراد  ، مقابل خمس شركات ذات رقم  IFRS 15المالية  

بنسبة    هماإيراداتإنخفضت    ، حيث National Grid و  Airbusالتأثير أكبر بالنسبة لشركة  كان  

بعد  كنسبة مئوية من الإيرادات  في الربح    تغيريتعلق بال  فيماو  ،% على التوالي8.22% و 13.12

المالية  تطبيق   للتقارير  الدولي  إلي عد   ،  IFRS 15المعيار  الدراسة  تأثير م وجود  فقد خلصت 

 . IFRS 15 الماليرير للتقلمعيار الدولي لجوهري على الربح بشكل عام 
 

دراسة استهدفت  كان    Kobbi-Fakhfakh & Boujelben (2021)كما  إذا  مما  التحقق 

إلي مرة  لأول  الإلزامي  )تطبيق    الانتقال  المالية  التقارير  لإعداد  الدولي  (  IFRS 15المعيار 

"الإيرادات من العقود مع العملاء" قد أدى إلى تغييرات مهمة في طرق المحاسبة وأدي إلي تأثير  

كات الإتحاد الأوروبي  شركة من شر  22جوهري على القوائم المالية، حيث شملت عينة الدراسة  

،  Forbes’ Global 2000العاملة في كل من قطاعي الإتصالات والتشييد، والمدرجة بمؤشر  

المالية  ،  2018  خلال عام التقارير  الدولي لإعداد  المعيار  أن تطبيق  إلي  الدراسة  وقد توصلت 

IFRS 15  الم رئيسية من طرق  مجالات  في سبعة  كبيرة  تغييرات  إلي  أدي  مرة  حاسبة  لأول 

)خمسة تتعلق بأساليب التقييم واثنان متعلقان بأساليب العرض(، وقد تراوحت هذه التغييرات بشكل 

قطاع   في  تكرارا  أكثر  التغييرات  كانت  حيث  التشييد،  وقطاع  الإتصالات  قطاع  بين  مختلف 

ائمة  الاتصالات مقارنة بقطاع التشييد، وقد كان لهذه التغييرات في مجملها تأثير جوهري على ق

كما توصلت الدراسة  % من الشركات في عينة الدراسة،  31.8المركز المالي وقائمة الدخل لـدي  

إلي   ترجع  الاتصالات  قطاع  شركات  لدي  الجوهري  التأثير  لهذا  الرئيسية  الأسباب  أن  إلي 

المالية   للتقارير  الدولي  المعيار  بموجب  الجديدة  بتحديد    IFRS 15الإرشادات  المتعلقة  خاصة 

تبني نسبة   زامات الأداء والاعتراف بتكاليف العقود، أما فيما يتعلق بقطاع التشييد، فقد تبين أنالت

التغ وكذا  العقد،  وتحديد  في    ات يرإتمام  الأداء،  بالتزامات  الوفاء  الاعتراف  متطلبات  توقيت 

ظ على  هي الأسباب الرئيسية للتأثير الجوهري الملحويرادات في حالة وجود مبالغ متغيرة،  بالإ 

 .لدي هذا القطاع القوائم المالية
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العلاقة بين الأرباح المحاسبية والتدفقات النقدية   فحص   Dechow (1994)دراسة  استهدفت 

الشركات المدرجة في بورصة نيويورك   وقد طبقت الدراسة علي عينة من ،  كمقاييس لأداء الشركة

تم فحص ثلاث فترات قياس لتلك الشركات: ربع سنوية وسنوية    حيث أو البورصة الأمريكية،  

 وأربع سنوات، علي النحو الأتي:  

 م، 1989م إلى 1980قراءة ربع سنوية لمتغيرات الدراسة للفترات من  20716 •

 م،  و 1989م إلى 1960قراءة سنوية لمتغيرات الدراسة للفترات من  28647 •

م  1964متداخلة( لمتغيرات الدراسة للفترات من  قراءة لكل أربع سنوات )غير    5454 •

 م. 1989إلى 

  ترتبط في الأجل القصير الأرباح  العديد من النتائج كان أهمها أن  توصلت الدراسة إلي  وقد  

المحققة،   النقدية  التدفقات  من  أكثر  الأسهم  بعوائد  وثيق ا  التدفقات في حين  ارتباط ا  قدرة  تتحسن 

 .  في الأجل الطويللأرباح با   مقارنةلشركة النقدية المحققة لقياس أداء ا

دراسة استهدفت  المالية     Argiles, & Slof)(2003 كما  التقارير  استخدام  تأثير  قياس 

مزرعة كاتالانية    170لأغراض تقييم الأداء في إدارة الشركة، وقد طبقت الدراسة علي عينة من  

Catalan farms    112مزرعة تستخدم إدارتها التقارير المحاسبية عن الأداء،    58بأسبانيا، منها 

تم الح التقارير، حيث  بيانات  صول علي  مزرعة لاتستخدم إدارتها تلك  بيانات العينة من قاعدة 

الأوروبية"  " المزارع  محاسبة  بيانات   Accountancy Data Network (FADN)شبكة 

European Farm    م، وقد استخدمت الدراسة المتغيرات التالية 2000:  1996عن السنوات من

الشركة: أداء  السنوي  لقياس  الإنتاج  لإجمالي  الطبيعي  لمعدل  اللوغا،  اللوغاريتم  الطبيعي  ريتم 

التقارير المالية   ، أنالدراسة  وكان من أهم نتائج،  ROAالعائد علي الأصول  ،  دوران الأصول

   المالية أن التقارير  ها، فضلا عن  عامل ثابت في شرح إنتاجية المزرعة وكفاءتها وربحيت  كانت 

المنافع المتوقعة لتحسين أداء الشركة كبيرة بما يكفي لتعويض    ت مفيدة لصنع القرار، خاصة إذا كان

 تكاليف الحصول علي تلك التقارير.

قياس العلاقة بين تركز الملكية   Alimehmeti & Paletta (2012)  كما استهدفت دراسة

، حيث تم جمع البيانات من عام  ROAمقاسا بالعائد علي الأصول    وتأثيرها على أداء الشركة

  186كما يلي:  لعينة من الشركات المقيدة بسوق الأوراق المالية بإيطاليا  2009إلى عام    2006

شركة في  224و    2008شركة في عام   188؛  2007شركة في  201؛   2006شركة في عام 

، مما أداء الشركةز الملكية ووقد توصلت الدراسة إلي وجود علاقة إيجابية بين ترك  ،  2009عام  

التركز  منظور    يؤكد  بأن  القائل  علي    للملكية  الأعلىالوكالة  وقدرتهم  المساهمين  قوة  من  يزيد 

 . تحسن أداء الشركةالموازنة بين مصالح المديرين والمساهمين، وبالتالي  

قياس حجم تأثير تخطيط العمليات     (Márcio Tavares  et al. 2012)وقد استهدفت دراسة

والمبيعات   ال  S&OPالتشغيلية  أداء  حول علي  الموجودة  للأدبيات  مراجعة  خلال  من   شركة 

، وتناولت الدراسة البحوث المنشورة خلال الفترات من S&OPالعمليات التشغيلية والمبيعات  

 Scienceو    EBSCOو    Emeraldم علي ثلاث قواعد بيانات للبحث وهي:  2010إلي    1998

Direct  مراجعتها تم  التي  الدراسات  عدد  بلغ  حيث  ا    271،  بحث ا   55و    abstractsملخص 

papers  ،ا بوصف  إكتفت  الدراسات  أن  إلي  الدراسة  توصلت  لتأثيرات  وقد  التجريبية  لأدلة 

في سلسلة التوريد دون أن تقدم تقديرا لتأثيرهاعلى أداء   S&OPالعمليات التشغيلية والمبيعات  



العقود مع العملاء علي أداء الشركات في ضوء   من  المحاسبة عن الإيراداتأثر 

 دراسة مقارنة  - المحاسبية  ريالمعاي

  

 2022المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية المجلد الرابع عشر العدد الثانى ديسمبر 
21 

 

وعلاقته    S&OPعدم وجود إطار موحدة لقياس العمليات التشغيلية والمبيعات  ، فضلا عن  الشركة

 بأداء الشركة.
 

دراسة   استهدفت  المبيعات    (Huang et al. 2015)كما  إيرادات  استخدام  حصرمحددات 

  شركة  3909كمقياس للأداء في عقود مكافآت الرؤساءالتنفيذيين للشركات، وقد بلغ حجم العينة  

حيث تمت المقارنة ،  م2007م إلي  1993خلال الفترة من    مقيدة لديهيئة سوق المال الأمريكية

ة كمقياس للأداء وهي : ربحية السهم،  بين الإيرادات كمقياس للأداء والمقاييس الأخري المستخدم

، صافي الدخل،  (EBITDA)  والإهلاك والإطفاء  الدخل التشغيلي / الدخل قبل الفوائد والضريبة

المال رأس  الإستثمار ROCالعائدعلي  علي  العائد   ،ROIالأصول علي  العائد   ،ROA  التدفق  ،

الملكية   حقوق  علي  العائد  الحر،  النقدي  التدفق  الROEالنقدي/  المضافة ،  الإقتصادية  قيمة 

EVA/رقابة التكلفةهامش التشغيل،  الربح الاقتصادي، سعر السهم /إجمالي عائد المساهمين ،  ،

الدراسة،   نتائج  أهم  إيجابي  وكان من  بشكل  يرتبط  أداء صريح  كمقياس  الإيرادات  استخدام  أن 

الشركة استراتيجية  و  المبيعات  بإيرادات  المتعلقة  كما  بالمعلومات  في   أن،  العاملة  الشركات 

تعتمد   المنافسة  على  قدرة  وأكثر  التقنية  عالية  أداء  علي  صناعات  كمقياس  من المبيعات    أكثر 

لقيمة لمبيعات    أجور المديرينأن حساسية  ، فضلا عن  الشركات العاملة في الصناعات الأخرى

أن حساسية الررواتب إلي ملحوظ بالنسبة للشركات المتوسطة، بالإضافة إلي    كانت إيجابية بشكل

الإيرادات في تقدير حجم  المبيعات أعلى بكثير بالنسبة للشركات التي تعتمد بشكل صريح علي  

المكافآت، وأنه ليس للأرباح قوة تفسيرية مهمة في التنبؤ بالتعويض النقدي للمدير التنفيذي مقارنة 

 وعائد الأسهم. بالمبيعات 

، العائد ROAالعائد علي الأصول  Adetunji & Owolabi (2016) دراسة  إستخدمت وقد  

الرافعة كما استخدمت كلا من  لقياس لأداء الشركة،    TOBIN’S Q، وROEعلي حقوق الملكية  

بالإيرادات  وتتأثر  ترتبط  والتي  مستقلة  كمتغيرات  الشركة  نمو  ومعدل  الشركة  وحجم  المالية 

الربح   لعملية    –وصافي  النهائية  المحصلة  الإيرادات وهما  عن  معادلة   –  المحاسبة  من خلال 

  م، بالتطبيق علي 2014إلي عام    2010وذلك خلال الفترة من  عام  الميزانية والقيد المزدوج،  

من التباين في العائد على   %66.68إلي أن   حيث توصلت تلك الدراسة،  ( شركة244عينة لعدد )

الرافعة المالية وحجم الشركة ومعدل نمو الشركة هي أهم المحددات  يرجع إلي    ROAالأصول  

علي    على مستوى الشركة لأداء الشركة، في حين لم يتأثر العائد علي الأصول بعوامل الصناعة

، الأمر الذي يعطي الأفضلية للعائد الأصول كمقياس لأداء الشركة للكشف  TOBIN’S Qعكس  

 .علي أداء الشركة المحاسبة عن الإيرادات عن أثر التغيرات في 

التي تناولت أثر الإنتقال إلي المحاسبة عن الإيرادات من مما سبق يتبين أن الدراسات السابقة  

قد اتفقت علي هدف مشترك وهو بحث الآثار المختلفة لإنتقال الشركات إلي   العقود مع العملاء

بدلا من تطبيق معايير   IFRS 15تطبيق المعيار الدولي للتقرير المالي عن الإيرادات من العملاء  

للمحاسبة عن الإيرادات، وقد إعتمدت جميعها علي البيانات الفعلية    IAS 18,11المحاسبة الدولية  

كأداة للبحث، ماعدا دراسة عبدالمنعم    IFRS 15المالية للشركات وذلك قبل وبعد تطبيق    من القوائم

اطار2015) في  للبحث  كأداة  الاستقصاء  قائمة  استخدمت  التي  ودراسة   (  الميدانية،  دراسة 

Jaarat & Khraisat (2018)   بأثر العملاء  مع  العقود  إيرادات  احتساب  بإعادة  قامت  التي 

رجعي، وفصل إيرادات السلع عن إيرادات الخدمات، وكذلك حساب الأصول من العقود في نهاية  
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كدراسة إختبارية لحالة  ، وذلك  كل فترة انتقالية لتقارير التقدم ربع السنوية لجميع فترات الدراسة

أورنج، ودراسة  البحث   Kobbi-Fakhfakh & Boujelben (2021)شركة  التي استخدمت 

 النوعي القائم علي تحليل محتوى للقوائم المالية وما تضمنته من إفصاحات. 

أن الدراسات التي تناولت متغيرات المحاسبة وأداء الشركة، فقد تبين  أما فيما يتعلق بمحور  

العوامل   بحث  وهو  مشترك  هدف  علي  اتفقت  قد  المحور  هذا  في  السابقة  المحاسبية الدراسات 

العائدعلي  إستخدام  في  الحالية  الدراسة  مع  جميعها  إتفقت  حيث  الشركة،  أداء  علي  المؤثرة 

دراسة  (ROA)الأصول ماعدا  الشركة،  لأداء  استخدمت    Dechow (1994)كمقياس  التي 

التي استخدمت إيرادات  Huang et al (2015) التدفقات النقدية كمقاييس لأداء الشركة، ودراسة

دراسة   و  للأداء،  كمقياس  استخدمت   Adetunji & Owolabi (2016)المبيعات  التي 

مع الدراسة الحالية في إستخدام القوائم المالية لعينة    ، كما إتفقت هذه الدراسات Tobin's Qمؤشر

التي استخدمت منهجية     Márcio Tavares  et al (2012)الدراسة كأداة للدراسة، ما عدا دراسة

المراجعة للأدبيات التي تناولت علاقة أداء الشركة بالمتغيرات الأخري، والمنشورة خلال الفترات  

، حيث  Science Directو    EBSCOو    Emeraldبيانات  م علي قواعد  2010إلي    1998من  

ا  271بلغ عدد الدراسات التي تم مراجعتها  . papersبحث ا   55و  abstractsملخص 

السابقة   الدراسات  بين  والإتفاق  الإختلاف  أوجه  إلي  إلي  وبالنظر  الإنتقال  أثر  تناولت  التي 

الدراسات التي تناولت والدراسة الحالية، ومحور    المحاسبة عن الإيرادات من العقود مع العملاء

يتبين أن الدراسة الحالية تتفق مع الدراسات السابقة    ،أداء الشركةومتغيرات المحاسبة  العلاقة بين  

في تناول أثر المحاسبة عن الإيرادات من العقود مع العملاء في ضوء المعايير المحاسبية، إلا  

الجوانب والتي تمثل الفجوة البحثية التي تعالجها الدراسة الحالية،  أنها تختلف عنها في العديد من  

 وذلك علي النحو الأتي: 

المالي عن الإيرادات  يرالدولي للتقر  المعيار   تطبيق  عن تبعات وآثار  الحالية للكشف الدراسة تسعي .أ

 . المقارنة، وذلك من خلال الدراسة علي أداء الشركة  IFRS 15العقود مع العملاء  من

)ق.الدخل، ق.المركز المالي، ق.التدفق  تضمنت الدراسة الحالية حصر مفردات القوائم المالية  .ب

قيمتها عند    أظهرت القوائم المالية لشركات عينة الدراسة تأثربخلاف الإيراد، والتي   النقدي(

ير عن  وإستخدام تلك المفردات كمتغيرات مستقلة للتعب  IFRS 15 البدء في تطبيق المعيار

وصولا للكشف أثر تطبيق المعيار علي أداء الشركة، في حين إكتفت المحاسبة عن الإيراد  

 الدراسات السابقة ببحث أثر مفردة الإيراد أو أرصدة العملاء وأصول العقود مع إلتزامات 

 كمتغيرات معبرة عن تطبيق المعيار.  العقود 

للكشف عن أثر المحاسبة عن الإيرادات  إستخدمت الدراسة الحالية منهجية الدراسة المقارنة   .ج

، وكذا مقارنة نتائج التطبيق بدولة  IFRS 15من العملاء علي أداء الشركة قبل وبعد تطبيق  

تتبني  لم  المصرية ولتي  بالبورصة  المقيدة  العقارات  الإمارات مع عينة من شركات قطاع 

 خلال فترة الدراسة.  IFRS 15تطبيق متطلبات المعيار

الد  .د تم  إعتمدت  العقارات الإماراتية، حيث  الحالية علي عينتين الأولي لشركات قطاع  راسة 

( سنوات للبيانات المستخرجة من قوائمها المالية الفترية قبل  10استخدام سلسة زمنية قدرها) 

من  IFRS 15تطبيق   من  2014:    2010  )الفترات  التطبيق)الفترات  وبعد    2015م( 

الثانية لشركات 2019: بالبورصة المصرية ويعبر عن    م(، والعينة  قطاع العقارات المقيدة 
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زمنية بسلسلة  تطبيق    سنوات(  5)  بياناتها  لفترة  الشركات   IFRS 15موازية  لدي 

 م(. 2019: 2015الإماراتية)تغطي الفترات من 
 

 فروض الدراسة سابعا: 

 الفرض الأول: 

مع  من    الإيرادات المحاسبة عن  بين  ذات دلالة إحصائية  إرتباط    لاتوجدعلاقة " العقود 

 . "IFRS15قبل وبعد  الشركةأداء والعملاء 

 الفرض الثاني:

الإيرادات من " المحاسبة عن  بين  الإرتباط  دلالة إحصائية في علاقة  ذات  لاتوجد فروق 

 ". (EAS 8, EAS 11) مقارنة مع IFRS15العقود مع العملاء وأداء الشركة في ضوء

 : الثالثالفرض 

من العقود مع العملاء على أداء    لمحاسبة عن الإيرادات  لتأثير ذو دلالة إحصائية    لايوجد "

 ." IFRS15الشركة قبل وبعد 

 الفرض الرابع:

أداء  العقود مع العملاء على  من  لمحاسبة عن الإيرادات  للايوجد تأثير ذو دلالة إحصائية  "

 ". (EAS 11, EAS 8)مع مقارنة   IFRS15في ضوءالشركة 

 الخامس:الفرض 

فيما يتعلق    IFRS15قبل وبعد تطبيق    ات الشرك  بينتوجد فروق ذات دلالة إحصائية    لا"

 . وأداء الشركة" العقود مع العملاءمن بكل من المحاسبة عن الإيرادات 

 الفرض السادس: 

الشركات   معمقارنة    IFRS15  بعد تطبيق  بين الشركات "لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية  

فيما يتعلق بكل من المحاسبة عن الإيرادات من العقود   "(EAS 11, EAS 8)  التي تطبق

 . وأداء الشركة" مع العملاء
  

 منهجية الدراسة:  : ثامنا

تتضمن منهجية الدراسة التطبيقية كل من مجتمع وعينة الدراسة، متغيرات الدراسة وطرق  

عن   فضلا   البيانات،  جمع  مصادر  بيانات قياسها،  تحليل  فى  المستخدمة  الإحصائية  الأساليب 

 الدراسة. 
 

 مجتمع وعينة الدراسة   -1

المقيدة   العقارات  الدراسة في شركات قطاع  الماليةمن    فى كل يتمثل مجتمع   سوق الأوراق 

المالي  ىالمصر دبي  المتحدة،  وسوق  العربية  الإمارات  الدراسةوقد    بدولة  تحديد   اعتمدت   فى 

سوق دبي المالي وسوق الأوراق المالية المصرى  فى  من شركات قطاع العقارات المقيدة  العينة  

 : كما يلى

 : سوق الأوراق المالية المصرىفي  المقيدة شركات قطاع العقارات 1/ 1

( شركة وفقا  32)سوق الأوراق المالية المصرى  فى  قطاع العقارات المقيدة    بلغ عدد شركات 

السنوي   المصرية للتقرير  البورصة  جانب  من  المصرية،    المعلن  تم  (2019)البورصة  وقد   ،

   إختيار عينة الدراسة وفقا للشروط التالية:
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 .2019إلي   2015من   خلال الفترات توافر التقارير المالية الربع سنوية  .1

 مالية بالجنيه المصري.التقارير الإصدار  .2

 الدراسة.  فترةخلال المصرى سوق الأوراق المالية بإستمرارية القيد والتداول  .3

بلغ حجم عينة الدراسة )  السابقة  وبتطبيق الشروط   ( من  %15.63( شركات بما يعادل ) 5فقد 

سوق  بالمقيدة    ات عينة شركات قطاع العقار(1الجدول رقم )  حويوض كات القطاع،  شرعدد  إجمالي  

 كما يلي: الأوراق المالية المصرى 

   (1) رقم جدول

 سوق الأوراق المالية المصرى بالمقيدة  ات عينة شركات قطاع العقار

 إسم الشركة م إسم الشركة م

 بالم هيلز للتعمير   2 إعمار مصر للتنمية   1

  -السادس من اكتوبر للتنميه والاستثمار  3

 سوديك 

مجموعة طلعت مصطفى    4

 القابضة 

   اوراسكوم للتنمية مصر   5

 :5شركات قطاع العقار المقيدة بسوق دبي المالي  2/ 1

للتقرير السنوي    وفقا    شركات (  9سوق دبي المالي )فى  بلغ عدد شركات قطاع العقارات المقيدة  

، وقد تم إختيار عينة الدراسة وفقا (2019)سوق دبي المالي،  المعلن من جانب سوق دبي المالي

 للشروط التالية: 

يرادات من التطبيق المبكر للمعيار الدولي للتقرير المالي عن الإب  قامتالشركات التي   .1

 . 2015وذلك إعتبارا من يناير   IFRS 15العقود مع العملاء

 مالية بالدرهم الإماراتي. التقارير الإصدار  .2

، والتي تغطي 2019إلي    2010لفترات من  ا  خلال  توافر التقارير المالية الربع سنوية .3

 . IFRS 15الدراسة قبل وبعد تطبيق  فترة

 الدراسة.   فترةخلال سوق دبي المالي إستمرارية القيد والتداول ب .4

الشروط )  السابقة  وبتطبيق  الدراسة  عينة  بلغ حجم  )2فقد  يعادل  بما  ( من %22.22( شركة 

   والتى تتمثل فى شركة إعمار العقارية، وشركة ديار للتطوير.  كات القطاعشرعدد إجمالي 

 متغيرات الدراسة وطرق قياسها. -2

، بينما أداء الشركةمثل المتغير التابع في  تالمتغيرات، حيث ي تناولت الدراسة ثلاثة أنواع من  

،  أداء الشركةعلي    هاالمتوقع تأثير الإيرادات  تتمثل المتغيرات المستقلة في متغيرات المحاسبة عن  

الحاكمة المتغيرات  تتمثل  حين  متغيرات   فى  في  بين  العلاقة  علي  تأثيرها  المتوقع  المتغيرات 

 ، ويمكن توضيح متغيرات الدراسة وطرق قياسها من خلال أداء الشركةوالإيرادات  المحاسبة عن  

 : التالى ( 2رقم )الجدول 

 

 

 
 المالي ، متاح علي الرابط التالي:  موقع سوق دبي 5

https://www.dfm.ae/ar/issuers/listed-securities/securities 
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  (2) رقم جدول
 متغيرات الدراسة وطرق قياسها               

 
 

 مصادر جمع البيانات  -3

اعتمدت الدراسة فى الحصول على البيانات اللازمة لاختبار فرضياتها على التقارير المالية  

المالية   الفترة  الدراسة خلال  الشركات محل  لشركات قطاع م  2019  -م 2010الصادرة من 

لشركات قطاع  2019م إلي  2015العقارات المقيدة بسوق دبي المالي، وكذا خلال الفترة من 

قائمة الدخل، قائمة تلك التقارير في  تتمثل، وسوق الأوراق المالية المصرىبة العقارات المقيد 

     يضاحات المتممة للقوائم المالية.المركز المالى، قائمة التدفقات النقدية، الإ

 المستخدمة في تحليل بيانات الدراسة  الأساليب الإحصائية -4

الدراسة علي العديد من الأساليب الإحصائية لإختبار فروض الدراسة وذلك علي   ت إعتمد 

 النحو الأتي: 

الطبيعي:Kolmogorov-Samirnov إختبار  1/ 4 من  للتوزيع  بيانات   مدى  للتحقق  تبعية  

تحديد الأساليب المعلمية أو اللامعلمية المستخدمة في إختبار فروض والدراسة للتوزيع الطبيعي  

 الدراسة. 

الخطي    2/ 4 التداخل  مقياس:    Multicollinearityإختبار   Collinearityبإستخدم 

Diagnostics    والذي يقوم علي تحديد قيمة تضخم التباين وكذا تحديد قيمة التباين المسموح به

وتحديد   متغيرات المحاسبة عن الإيراد خطي بين  التداخل  ال  مشكلة  وجود   مدى  لتحقق منا  بغرض 

 .أداء الشركة على  الأثرقدرة نموذج الدراسة علي تفسير  مدى

-D) قيمة   علي تحديد  الإختبار هذا ويعتمد : Autocorrelation الذاتي  إختبار الإرتباط 3/ 4

W) Durbin Watson   بين متغيرات المحاسبة  ذاتي  الرتباط  الإ  مشكلة  وجود   مدى  للتحقق من
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أداء  ؤدي إلي وجود أثر غير حقيقي للمتغيرات المستقلة والحاكمة علي  ت  والتى قد    عن الإيراد 

 .الشركة

الوصفي    4/ 4 خلال :  Descriptiveالتحليل  من  الدراسة  متغيرات  سلوك  عرض  يتم  حيث 

 المتوسطات الحسابية، الحد الأعلي، الحد الأدني، والإنحراف المعياري للبيانات محل الدراسة. 

إ  5/ 4 وقوة  Spearman's correlation  سبيرمانرتباط  تحليل  إتجاه  لتحديد  ويستخدم   :

 . أداء الشركةالعلاقة بين المحاسبة عن الإيرادات و

يتم   Stepwise: وتم اختيار طريقة   Stepwise Regressionالمرحلي  الانحدار  6/ 4 حيث 

طوات، والغرض منه هو تحديد إلي معادلة الانحدار علي خ  حاسبة عن الإيراد متغيرات المإدخال  

 . أداء الشركةالمؤثرة علي الدراسة متغيرات أهم 

  )العينات المزدوجة(: لمجتمعين غيرمستقلين  Wilcoxon matched-pairs testاختبار  7/ 4

 الإمارات  بدولةشركات قطاع العقارات  بيندلالة إحصائية  وق ذات وجود فر مدي لفحص وذلك 

)الفترات من   IFRS 15بعد تطبيقو(  2014:  2010)الفترات من  IFRS 15قبل تطبيق    العربية

   .%95بدرجة ثقة (، وذلك 2019:  2015

وذلك لفحص مدي وجود فروق ذات دلالة إحصائية بين :  Mann-Whitney Uاختبار  8/ 4

الفترات من  شركات   العقارات في مصر)عن  شركات  عينة  مقارنة ب(  2019إلي    2015قطاع 

 .%95، وذلك بدرجة ثقة IFRS 15أي بعد تطبيق قطاع العقارات بدولة الإمارات لنفس الفترة 
 

 تاسعا: تحليل نتائج الدراسة

تحديد   بهدف  الحصول عليها  تم  التى  البيانات  بتوظيف  الدراسة  المحاسبة عن أثر  قامت 

استخدام  ، وقد اعتمدت الدراسة على  المحاسبيةر  يعلي أداء الشركات في ضوء المعاي  الإيرادات 

اختبار    فى  المتمثلة  الإحصائية  التداخل   ،Kolmogorov-Smirnovالأساليب  اختبار 

الوصفى،   التحليل  الذاتى،  الارتباط  اختبار  إرتباط  الخطى،  بإستخدام معامل  الإرتباط  تحليل 

الانحدار  ،  Spearman's correlation  سبيرمان  -Stepwiseالمتدرج  تحليل 

Regression  ،اختبارو   Wilcoxon matched-pairs test  غيرمستقلين   ، لمجتمعين 

مستقلين  Mann-Whitney Uاختبارو مدى       لمجتمعين  واختبار  البيانات  تحليل  بغرض 

 علي النحو الأتي: الدراسة واستخلاص نتائجها، ويمكن توضيح ذلك  وض صحة فر

 إختبار صلاحية بيانات الدراسة:  -1

تبعية تلك    علي إختبار   للتحليل الإحصائي بالإعتماد   إختبار صلاحية بيانات عينة الدراسة  تم

بالإضافة  ، الدراسة  في نموذج  التداخل الخطيوجود مشكلة    إختبار لتوزيع الطبيعي،  ل  البيانات 

، ويمكن  علي دقة نتائج نموذج الدراسة  يؤثر  قد   والذي  الإرتباط الذاتيإختبار وجود مشكلة    إلى

 توضيح ذلك علي النحو الأتي: 
 

 إختبار التوزيع الطبيعي  1/1

مدي تبعية متغيرات الدراسة للتوزيع الطبيعي فقد إعتمدت الدراسة علي إختبار    للتحقق من

Kolmogorov-Samirnov    حيث تتبع المتغيرات التوزيع الطبيعي عندما تتجاوز معنوية

 ( التالي: 3(، ويمكن توضيح ذلك من خلال الجدول رقم )2004،  )العمر  5%    (.sig)الإختبار
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  (3) رقم جدول

 نتائج اختبار التوزيع الطبيعي                      

 
( رقم  الجدول  بيانات  إختبار 3بفحص  لقيم  المعنوية  مستوي  أن  يتبين   )Kolmogorov-

Samirnovمن أقل  بدولة   5%،  العقارات  قطاع  شركات  عينة  من  لكلا  المتغيرات  لمعظم 

وعينة شركات قطاع العقارات بدولة الإمارات بعد تطبيق    IFRS 15الإمارات قبل تطبيق  

IFRS 15  مما ،  سوق الأوراق المالية المصرىب، وكذا لعينة شركات قطاع العقارات المقيدة

وبالرغم من أن مستوي الدلالة يشير إلي عدم إقتراب متغيرات الدراسة من التوزيع الطبيعي،  

إختبار   لقيم  أقل منKolmogorov-Samirnovالمصاحب  بعينات   معظمل  5%،  المتغيرات 

الدراسة، الأمر الذي قد يشير إلي إختلاف توزيع بيانات هذه المتغيرات عن التوزيع الطبيعي،  

الإحصائيون   معظم  يري  الشأن  هذا    Lind, Marchal & Wathen (2012)  andوفي 

Pallant, (2016)    أن ذلك أمر شائع في العينات الكبيرة والتي يتجاوز عدد المشاهدات فيها

( مشاهدة لكلا من 40( مشاهدة، حيث بلغ عددها )30كل متغير من متغيرات عينة الدراسة )ل

تطبيق قبل  الإمارات  بدولة  العقارات  قطاع  و) IFRS 15عينة شركات  لعينة  40،  مشاهدة   )

( مشاهدة لعينة  100، وكذا )  IFRS 15شركات قطاع العقارات بدولة الإمارات بعد تطبيق  

 ، كما أن تجاوز المشاهدات عدد سوق الأوراق المالية المصرىبالمقيدة  شركات قطاع العقارات  

 علي دقة نموذج الدراسة.  تأثير يشير إلى عدم وجود ( لكل عينة 30)
   

 إختبار التداخل الخطي 1/2

لفحص مدى وجود مشكلة التداخل    Multicollinearityالتداخل الخطي    يتم إجراء اختبار

الخطى فى النموذج حيث تؤدى هذه المشكلة إلى ضعف قدرة نموذج الدراسة فى تفسير الأثر  

  Collinearity Diagnosticsعلى المتغير التابع، ويتم إجراء هذا الاختبار باستخدام مقياس  

وقيمة التباين  Variance Inflation Factor (VIF)    حيث يتم تحديد قيمة تضخم التباين

وقيمة التباين المسموح    (10من )   أقل  قيمة تضخم التباين   ، فإذا كانت   Toleranceالمسموح به  

من) أكبر  إلي    فهذا  (0.05به  الخطيعدم  يشير  التداخل  الدراسة  وجود مشكلة  نموذج   فى 
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(Pallant, 2016)  ، ويمكن توضيح مدى وجود مشكلة التداخل الخطى فى نموذج الدراسة من

 : التالى( 4الجدول رقم )لال خ

   (4) رقم جدول

 التداخل الخطياختبارنتائج 

 
جميع  عدم وجود مشكلة التداخل الخطي بين المتغيرات في  (  4من الجدول رقم )  ويلاحظ

 IFRSعينتي شركات قطاع العقارات بدولة الإمارات قبل وبعد تطبيق   ، وهيعينات الدراسة

بالبورصة المصرية، حيث أن قيمة تضخم التباين  عقارات المقيدة  عينة شركات قطاع ال ، و 15

 ( لجميع عينات الدراسة. 0.05( وقيمة التباين المسموح به أكبر من) 10أقل من )
 

   :Autocorrelationالإرتباط الذاتي  1/3

لفحص مدى وجود مشكلة الارتباط    Autocorrelationيتم اجراء اختبار الارتباط الذاتى  

الذاتى فى النموذج حيث تؤدى هذه المشكلة إلى أثر غير حقيقى للمتغيرات المستقلة على المتغير  

فإذا كانت هذه    Durbin Watson  (D-W)التابع، ويتم اجراء هذا الاختبار باستخدام قيمة  

تباط الذاتى التى تؤثر على دقة ( فهذا يشير إلى عدم وجود مشكلة الار3:  1القيمة تتراوح بين ) 

فى الارتباط الذاتى  توضيح مدى وجود مشكلة    ويمكن،  (Field, 2018)نتائج نموذج الدراسة  

 : ( التالى5نموذج الدراسة من خلال الجدول رقم )

  (5) رقم جدول
   الإرتباط الذاتينتائج إختبار 

 بيان 

جمهورية  دولة الإمارات العربية

مصر 

 العربية
 IFRS 15بعد تطبيق  IFRS 15قبل تطبيق 

 Durbin Watson 1.955 1.028 1.706 (D-W)قيمة 

قيمة    بفحص   وبعد    (D-W)بيانات  قبل  الإمارات  بدولة  العقارات  قطاع  لعينة شركات 

، وكذا عينة شركات قطاع العقارات في جمهورية مصر العربية تبين أنها IFRS 15تطبيق  
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( مما يشير إلي 3:  1( علي التوالي، وهي تقع داخل المدي )1.706،  1.028،  1.955بلغت )

  في دقة نتائج نموذج الدراسة. التى قد تؤثرعدم وجود مشكلة الإرتباط الذاتي 

 التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة : -2

الدراسة على   لمتغيرات  الوصفى  التحليل  الدراسة فى  المركزية  اعتمدت  النزعة  مقاييس 

اعتمدت الدراسة  كما    ،الحسابي لمتغيرات عينة الدراسة لشركات قطاع العقارات   المتوسط  ىوه

الانحراف المعياري كأحد مقاييس التشتت لمعرفة درجة انتشار قيم هذه المتغيرات حول على  

كما تم عرض بيانات وأكبر قيمة وأصغر قيمة لتلك المتغيرات للمزيد من   الوسط الحسابي،

 :لمتغيرات الدراسة كما يلى( نتائج التحليل الوصفي 6الجدول رقم ) ويوضح ،التوضيح

  (6) رقم جدول
 التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة

 ( مايلي :  6ويلاحظ من الجدول رقم )

لعينة قطاع العقارات بالإمارات قبل (   ROA الأصولالعائد علي  )  أداء الشركة  أن متوسط قيمة  .1

(، في حين  0.012ليصبح)  IFRS 15 ثم إرتفع بعد تطبيق  (0.001-) بلغ  IFRS 15 تطبيق

وهي    2019إلي    2015( وذلك خلال الفترات من  0.009بلغ لعينة قطاع العقارات في مصر)

ت العربية، وبمقارنة متوسطات قيمة بدولة الإمارا IFRS 15 الفترة المناظرة لفترة ما بعد تطبيق

لعينات الدراسة الحالية مع قيمته بالدراسات السابقة تبين أن متوسط   (ROA) العائد علي الأصول

 (، ودراسة0.04قد بلغ )   Sampaio et al. (2020) بدراسة(ROA) قيمة العائد علي الأصول

Rostami, et al. (2016) ( دراسة0.0803بلغ  وفي   ،) Ayturk et al. (2016)   بلغت

)  Vatavu (2015)(، وفي دراسة  0.018) قيمة متوسط  (،  0.040بلغت  إنخفاض  ويلاحظ  

 IFRS عينتي شركات قطاع العقارات بدولة الإمارات قبل تطبيق (ROA) العائد علي الأصول

ين الأوليين، ، وكذا بالنسبة لعينة شركات قطاع العقارات المصرية مقارنة مع قيمتها بالدراست15
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لعينة قطاع العقارات بالإمارات  (ROA) مع إقتراب قيمة متوسط العائد علي الأصول الأصول

 . من قيمته بالدراسة الثالثة IFRS 15 بعد تطبيق

تطبيق   .2 قبل  بالإمارات  العقارات  قطاع  لعينة  الأصول  دوران  معدل  متوسط     IFRS 15أن 

تطبيق  0.042بلغ)  بعد  إنخفض  ثم   )IFRS 15  (قطاع  0.036ليصبح لعينة  بلغ  حين  في   ،)

وهي الفترة المناظرة   2019إلي    2015( وذلك خلال الفترات من  0.047العقارات في مصر)

تطبيق   بعد  ما  دوران ب  IFRS 15لفترة  معدل  متوسطات  وبمقارنة  العربية،  الإمارات  دولة 

تبين أن   بالدراسات السابقة  الحالية مع متوسط معدل دوران الأصول  الأصول لعينات الدراسة 

 ( بدراسة  الأصول  دوران  معدل  )    Narwal & Yadav (2017متوسط  بلغ  ، 0.364قد   )

ودراسة (  0.939بلغ )   Ni,Y et al. (2019)(، ودراسة  0.314بلغ )  Utami (2017ودراسة )

(Chhaochharia et al. (2017  إنخفاض قيمة معدل دوران الأصول لعينتي  ويلاحظ  (،  1) بلغ

تطبيق   وبعد  قبل  الإمارات  بدولة  العقارات  قطاع  لعينة شركات IFRS 15شركات  وبالنسبة   ،

 قطاع العقارات المصرية مقارنة مع قيمتها بالدراسات السابقة.  

بلغت     IFRS 15لعينة قطاع العقارات بالإمارات قبل تطبيق    نسبة تكلفة المبيعات أن قيمة متوسط   .3

(، في حين بلغت قيمة هذا المتوسط 0.147لتصبح)  IFRS 15ت بعد تطبيق  ( ثم إنخفض0.632)

وهي الفترة   2019إلي    2015( وذلك خلال الفترات من  0.648طاع العقارات في مصر)لعينة ق

لفترة ما بعد تطبيق   نسبة  بدولة الإمارات العربية، وبمقارنة قيمة متوسط    IFRS 15المناظرة 

تكلفة المبيعات لعينات الدراسة الحالية مع قيمة متوسط تكلفة المبيعات/المبيعات بالدراسات السابقة  

،  (0.309قد بلغ )   Tan & Lim (2007تكلفة المبيعات بدراسة )نسبة  أن قيمة متوسط    تبين 

  Chhaochharia et al. (2017ودراسة )(،  0.667بلغ )  Farzaneh et al. (2013) ودراسة

شركات قطاع العقارات   لعينة  تكلفة المبيعات نسبة  ويلاحظ  إرتفاع قيمة متوسط  (،  0.59بلغ )

بالنسبة لعينة شركات قطاع العقارات المصرية   IFRS 15بدولة الإمارات قبل تطبيق   ، وكذا 

 Farzaneh, etمع دراسة)  تقاربت (، في حين  Tan & Lim 2007مقارنة مع قيمتها بدراسة) 

al., 2013 Chhaochharia et al., 2017 ;)  .  

بلغ     IFRS 15أخري لعينة قطاع العقارات بالإمارات قبل تطبيق  إيرادات  أن متوسط قيمة نسبة   .4

(، في حين بلغ لعينة قطاع العقارات 0.012ليصبح)   IFRS 15( ثم إنخفض بعد تطبيق  0.016)

وهي الفترة المناظرة لفترة ما بعد    2019إلي    2015( وذلك خلال الفترات من  0.028في مصر)

 بدولة الإمارات العربية.    IFRS 15تطبيق 

تطبيق   .5 قبل  بالإمارات  العقارات  قطاع  لعينة  التشغيل  من  النقدية  التدفقات  نسبة  قيمة  متوسط  أن 

IFRS 15    ( ثم إنخفض بعد تطبيق  0.283بلغ )IFRS 15   ( في حين بلغ  0.156ليصبح ،)

وهي الفترة   2019إلي    2015( وذلك خلال الفترات من  0.187لعينة قطاع العقارات في مصر)

بدولة الإمارات العربية. وبمقارنة نسبة التدفقات النقدية   IFRS 15المناظرة لفترة ما بعد تطبيق  

من التشغيل لعينات الدراسة الحالية مع قيمته بالدراسات السابقة تبين أن نسبة التدفقات النقدية من  

 .Gheshlaghi et alاسة  ودر(،  0.028قد بلغ )−  Ni,Y. et al. (2019التشغيل بدراسة )

مقارنة بعينات الدراسة   بالدراسة الأولي  ويلاحظ إنخفاض هذه القيمة(،  0.110قد بلغ ) (2014)

 .في حين تقترب قيمة المتوسط في الدراسة الثانية من قيمته بعينات الدراسة الثلاث 
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( 0.03بلغ)  IFRS 15أن متوسط قيمة نسبة العملاء لعينة قطاع العقارات بالإمارات قبل تطبيق  .6

تطبيق   بعد  إرتفعت  في 0.062ليصبح)   IFRS 15ثم  العقارات  قطاع  لعينة  بلغ  حين  في   ،)

وهي الفترة المناظرة لفترة ما بعد   2019إلي    2015( وذلك خلال الفترات من  0.115مصر)

 دولة الإمارات العربية.   ب  IFRS 15تطبيق 

تطبيق   .7 قبل  بالإمارات  العقارات  قطاع  لعينة  التطوير  قيد  عقارات  نسبة  متوسط     IFRS 15أن 

تطبيق  0.338بلغ)  بعد  إنخفض  ثم   )IFRS 15  (قطاع  0.251ليصبح لعينة  بلغ  حين  في   ،)

وهي الفترة المناظرة   2019إلي    2015( وذلك خلال الفترات من  0.319العقارات في مصر)

 بدولة الإمارات العربية.   IFRS 15لفترة ما بعد تطبيق 

لعينة قطاع العقارات بالإمارات قبل تطبيق    رادات مؤجلة(  أن متوسط نسبة مقدمات من العملاء)إي .8

IFRS 15    ( ثم إنخفض بعد تطبيق  0.133بلغ )IFRS 15   ( في حين بلغ  0.073ليصبح ،)

وهي الفترة   2019إلي    2015( وذلك خلال الفترات من  0.340لعينة قطاع العقارات في مصر)

تطبيق   بعد  ما  لفترة  العربية،  IFRS 15المناظرة  الإمارات  النسبةبدولة  هذه  بلغت  حين   في 

 .  ( (Prakash & Sinha, 2013دراسة ( في 0.149)

بالإمارات قبل  أن قيمة .9 القيمة السوقية لعينة قطاع العقارات  متوسط نسبة حقوق الملكية دفتريا/ 

(، في 1.481ليصبح)   IFRS 15( ثم إنخفضت بعد تطبيق  1.680بلغت )    IFRS 15تطبيق  

إلي  2015( وذلك خلال الفترات من 1.722حين كانت هذه في عينة قطاع العقارات في مصر)

بدولة الإمارات العربية. وبمقارنة    IFRS 15ة لفترة ما بعد تطبيق  وهي الفترة المناظر   2019

متوسطات نسبة حقوق الملكية دفتريا/القيمة السوقية لعينات الدراسة الحالية مع قيمة متوسط نسبة  

حقوق الملكية دفتريا/القيمة السوقية بالدراسات السابقة تبين أن قيمة متوسط نسبة حقوق الملكية  

القيمة )  دفتريا/  بدراسة  )  Pan, et al. (2018السوقية  بلغ  ودراسة0.64قد   ،) 

(Roychowdhury (2006   ( )(،  0.625بلغ  بلغ    Dimitrov & Jain (2008ودراسة 

لعينتي (،  1.2227) السوقية  القيمة  دفتريا/  الملكية  حقوق  نسبة  متوسط  قيمة  إرتفاع  ويلاحظ  

وعينة شركات قطاع العقارات   IFRS 15شركات قطاع العقارات بدولة الإمارات قبل تطبيق  

المصرية  بأكثر من الضعف مقارنة مع قيمتها بالدراسات السابقة وقد يرجع ذلك لإختلاف الفترات 

الد  تغطيها  الدراسة التي  تغطي  حيث  السابقة  الدراسات  تغطيها  التي  الفترات  عن  الحالية  راسة 

من  الفترات  من  2016إلي    1987الأولي  الفترات  الأخيرة  الدراسة  تغطي  حين  في   ،

 Caylor( وبدراسة )0.491قد بلغ )  Prakash, & Sinha (2013).بدراسة  2001إلي1987

 .(0.401قدبلغ)  2010)

بلغ    IFRS 15أن قيمة متوسط معدل نمو الأصول لعينة قطاع العقارات بالإمارات قبل تطبيق   .10

(، في حين بلغ لعينة قطاع العقارات 0.013ليصبح )   IFRS 15( ثم إرتفع بعد تطبيق  0.011-)

وهي الفترة المناظرة لفترة ما بعد    2019إلي    2015( وذلك خلال الفترات من  0.082في مصر)

بدولة الإمارات العربية، وبمقارنة قيمة متوسطات معدل نمو الأصول لعينات  IFRS 15تطبيق  

الدراسة الحالية مع قيمة متوسطات معدل نمو الأصول بالدراسات السابقة تبين أن قيمة متوسط  

أعلي بكثير من قيمته    Maury (2018، دراسة )  Waluyo (2017معدل نمو الأصول بدراسة ) 

، في حين كان أعلي من العينات  ( علي التوالي0.13، ) .(560706بلغ ) بالعينات الثلاث حيث  

 . (0.108حيث بلغ ) Ling, et al. (2019الثلاثة بقليل طبقا لدراسة )
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 ت وأداء الشركة مقارنة بين قبل وبعد تطبيق ايرادالإطبيعة العلاقة بين المحاسبة عن  فحص   -3

IFRS 15   بدولة الإمارات. 

قبل وبعد تطبيق   أداء الشركةوالمحاسبة عن الإيرادات لفحص طبيعة العلاقة بين متغيرات 

IFRS 15  إعتمدت الدراسة علي أسلوب تحليل ارتباط سبيرمان  بدولة الإماراتSpearman  

إرتباط ذات دلالة إحصائية بين  لاتوجدعلاقة "القائل بأنه لتحقق من صحة الفرض الأول ل

ويمكن "، IFRS15المحاسبة عن الإيرادات من العقود مع العملاء وأداء الشركة قبل وبعد 

 ( علي النحو الأتي: 7توضيح ذلك من خلال الجدول  رقم)

  (7) رقم جدول

 IFRS 15قبل وبعد تطبيق المحاسبة عن الإيرادت وأداء الشركة بين العلاقة 

 إسم المتغير الرمز

 الإمارات العربيةدولة 

 IFRS 15بعد  تطبيق  IFRS 15قبل تطبيق 

R 2 R R 2 R 

1X   51.70 ** 0.719 1.37 0.117 معدل دوران الأصول 

2X  24.21 ** 0.492- 51.41 ** 0.717- نسبة تكلفة المبيعات 

3X  54.46 ** 0.738 8.64 0.294 نسبة إيرادات أخري 

4X  0.17 0.041- 45.56 ** 0.675 التشغيلنسبة التدفقات النقدية من 

5X  8.64 0.294- 6.35 0.252- نسبة العملاء 

6X  41.60 ** 0.645 0.38 0.062 نسبة عقارات قيد التطوير 

7X  )44.36 ** 0.666 5.81 0.241- نسبة مقدمات من العملاء )إيرادات مؤجلة 

1Z  17.56 ** 0.419- 55.20 ** 0.743- نسبة حقوق الملكية دفتريا إلى القيمة السوقية 

2Z    0.04 0.02- 26.94 ** 0.519 معدل نمو الأصول 
  المصدر: نتائج التحليل الإحصائي  

 ( 0.05( *   عند مستوي المعنوية )   0.01** عند مستوي المعنوية )  

 ( لوحظ ما يلي: 8بفحص الجدول  الجدول رقم )

 بدولة الإمارات العربية المتحدة: IAS 11, 18وفي ظل تطبيق   IFRS 15قبل تطبيق   .أ

مقاسا بالعائد علي الأصول    (Y)بين أداء الشركة  %1د مستوي  وجود علاقة إرتباط  طردية عن -1

بمعاملات ارتباط   Z)2(نسبة معدل نمو الأصول،   X)4(التشغيلنسبة التدفقات النقدية من    وكل من

  المبيعات /التدفقات النقدية من التشغيلنسبة  ب  وفيما يتعلق  التوالي، علي  (  0.519  ،0.675)  بلغ

)4(X   فقد يرجع ذلك إلي أن التدفقات النقدية من التشغيل تمثل المبيعات النقدية ومن ثم فإن أية

الحد من الديون المعدومة وتكاليف التحصيل للمبيعات الآجلة الأمر الذي تؤدي إلي  زيادة فيها  

ويتفق ذلك مع دراسة   ،ROAصافي الربح ومن ثم زيادة العائد علي الأصول  يساهم في زيادة  

Gheshlaghi et al. (2014)   التشغيل من  النقدية  التدفقات  بين  الإرتباط  علاقة  كانت  حيث 

  .(0.420وبقيمة )  %1والعائد علي الأصول طردية وبمعنوية عند 

أداء الشركة مقاسا له مع  فقد ترجع هذه العلاقة الطردية    Z)2(أما بخصوص معدل نمو الأصول

بإجراء توسعات ترتب عليها زيادة قد قامت  إلي أن شركات عينة الدراسة  العائد علي الأصول  ب

في الأرباح أو أنها تعتمد بشكل كبير في توسعاتها علي التمويل الذاتي من الأرباح المحتجزة من  

حيث بلغ معامل    Thomsen & Rose (2004)ختلف ذلك مع دراسة  ، ويصافي ربح الشركة

 ومعدل نمو الأصول.   ROA( بين العائد علي الأصول 0.00الإرتباط )
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تكلفة المبيعات  نسبة  وكل من    أداء الشركةبين    %1وجود علاقة إرتباط عكسية عند مستوي  -2

)2(X  السوقيةنسبة  و الملكية دفتريا/القيمة  )    Z)1(  حقوق  - ،  0.717-بمعاملات ارتباط بلغت 

وأداء   X)2(، وفيما يخص علاقة الإرتباط العكسية بين نسبة تكلفة المبيعات  ( علي التوالي743.0

الشركة فقد يرجع ذلك إلي أن إرتفاع هذه النسبة يؤدي إلي إنخفاض مجمل الربح المتاح لتغطية  

ة عمولة  لايتم رسمل  حيث   -المصروفات البيعية والإدارية وتكاليف التمويل والضرائب  كلا من  

  –   ويتم إنفاقها في نفس فترة البيع  IAS 18, 11في ظل    لحصول علي عقد البيعبيع أوتكاليف اال

ومن ثم إنخفاض صافي الربح وبالتالي إنخفاض العائد علي الأصول وصولا إلي إنخفاض قيمة  

حيث كان معامل إرتباط مقلوب    Cho, & Tsang (2020ويتفق ذلك مع دراسة)أداء الشركة،  

وفيما يتعلق بنسبة  (،  0.420)  (ROA)أي المبيعات/تكلفة المبيعات( مع أداء الشركة  النسبة )هذه  

نسبة  إلي أن مقام    عكسيةفقد ترجع العلاقة ال  (Z1)القيمة الدفترية لحقوق الملكية / القيمة السوقية

نسبة حقوق الملكية دفتريا/    بسطيتمثل    يتمثل في إجمالي الأصول في حين العائد علي الأصول  

وبالتالي فإنه مع   ،في حقوق الملكية دفتريا وهو مكون رئيسي لإجمالي الأصول  القيمة السوقية

ية/  حقوق الملكنسبة  زيادة في  فإنه عندما يكون مصدر ال  ثبات باقي مكونات المتغيرين المذكورين،

القيمة السوقية هو إرتفاع حقوق الملكية، سيؤدي ذلك إلي زيادة إجمالي الأصول مقابل صافي  

 Thomsenذلك مع دراسة    تفقويالربح ومن ثم إنخفاض العائد علي الأصول، والعكس صحيح،  

& Rose (2004)   /دفتريا الملكية  ونسبة حقوق  العائد علي الأصول  بين  العلاقة  كانت  حيث 

 . (0.18سوقية بقيمة )− القيمة ال

الشركة -3 أداء  بين  معنوي  ارتباط  وجود  الأصول  عدم  بالعائدعلي  من   ((ROA)مقاسا  وكل 

  عقارات قيد التطوير نسبة  ،  5Xنسبة العملاء،  3Xإيرادات أخري  نسبة   ،1Xمعدل دوران الأصول

6X  ،  7)إيرادات مؤجلة(  مقدمات من العملاءنسبةX  ، 0.294،  0.117)  بمعاملات ارتباط بلغت  ،

وقد يرجع ذلك إلي ضعف العلاقة المباشرة بين هذه   ،( علي التوالي0.241- ،  0.062،  0.252-

فيما يتعلق بالعلاقة بين معدل ويتفق ذلك     ،  IAS 18, 11في ظل تطبيق    أداء الشركةالمتغيرات و

علي   بالعائد  )مقاسا  الشركة  أداء  التابع  والمتغير  الأصول  دراسة (،  ROAالأصول دوران  مع 

Vatavu (2015)    ،( ودراسةMohammed & Al Ani (2020    الإرتباط    علاقةكانت  حيث

  ( 0.087)، ( 0.108بين أداء الشركة ومعدل دوران الأصول بمعامل إرتباط بلغ ) غير جوهرية

   .علي التوالي

توجد لها علاقة إرتباط  لا التي    المحاسبة عن الإيراد متغيرات  السابق أن  يتبين من العرض  و

( متغير لها علاقة إرتباط  4( متغير، في حين أن هناك )5بلغت )  بأداء الشركةذات دلالة إحصائية  

في ظل تطبيق  (  %44.4بنسبة )( متغير  9، وذلك من إجمالي )أداء الشركةذات دلالة إحصائية ب

IAS 11, 18  وقبل تطبيق المعيار الدولي للتقرير المالي عن الإيرادات من العملاء ،IFRS 15 .    
 

 بدولة الإمارات العربية المتحدة: IFRS 15في ظل تطبيق  .ب

  معدل دوران الأصول   بين أداء الشركة وكل من  %1لاقة إرتباط طردية عند مستوي  وجود ع  -1

(1X  ،)أخريو إيرادات  و (3X)نسبة  التطويرنسبة  ،  قيد  و (6X) عقارات  من ،  مقدمات  نسبة 

(  0.666،  0.645،  0.738  ،0.719، بمعاملات إرتباط بلغت )(7X))إيرادات مؤجلة(  العملاء

 IFRSوذلك بعد تطبيق المعيار الدولي للتقرير المالي عن الإيرادات من العملاء    ،علي التوالي

العربية،    15 الإمارات  دوران الأصول) بدولة  بمعدل  يتعلق  إلي1Xوفيما  ذلك  يرجع  فقد  أن    ( 



العقود مع العملاء علي أداء الشركات في ضوء   من  المحاسبة عن الإيراداتأثر 

 دراسة مقارنة  - المحاسبية  ريالمعاي

  

 2022المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية المجلد الرابع عشر العدد الثانى ديسمبر 
34 

 

المقام في كلا النسبتين هو إجمالي الأصول، فضلا عن أن صافي الربح )بسط نسبة العائد علي 

يتفق ذلك مع دراسة  أحد مكونات صافي المبيعات )بسط معدل دوران الأصول(، والأصول( يمثل  

Pouraghajan, et al (2012)    1حيث كانت علاقة الإرتباط طردية عند مستوي معنوية %  

حيث كانت   Mohammed & Al Ani (2020دراسة )في حين يختلف مع    (،0.147بقيمة ) 

الشركة   أداء  بين  جوهرية  غير  الإرتباط  إرتباط وعلاقة  بمعامل  الأصول  دوران  بلغ     معدل 

أن بسط معدل العائد    فقد يرجع ذلك إلي،  (3X)  إيرادات أخريبة  نس بوفيما يتعلق  (،  70.08)

المتغيرات  هذه  قيمة  إرتفاع  فإن  ثم  النسب، ومن  لهذه  البسط  أحد مكونات  يمثل  علي الأصول 

ة العائد علي الأصول والعكس جميعا تسهم بشكل كبير في زيادة صافي الربح الذي يمثل بسط نسب

ه في الأجل القصير أن  (، فقد يرجع ذلك إلي6Xعقارات قيد التطوير )نسبة  وفيما يتعلق ب ،  صحيح

 العقارات قيد التطوير تمثل الإنتاج تحت التشغيل في قطاع العقارات   ومن الناحية الحسابية فإن

آخر المدة الذي يتم طرحه من قيمة   ومن ثم فإن زيادة هذا الرصيد تمثل زيادة في قيمة مخزون

تمثل تخفيضا  هذه الزيادة    إنالمخزون المتاح للبيع وصولا لحساب قيمة تكلفة المبيعات، ومن ثم ف

الذي يمثل بسط نسبة العائد –من ناحية وزيادة في مجمل الربح وصافي الربح    لتكلفة المبيعات 

من ناحية أخري، فضلا عن أنه في الأجلين المتوسط والطويل فإن زيادة رصيد  -علي الأصول 

ا وزيادة  للبيع  منها  المتاح  زيادة  إلي  تشير  التطوير  قيد  في  العقارات  الربح  ثم صافي  لمبيعات 

التالية دراسة  ،  الفترات  مع  ذلك  الإرتباط    Manikas (2017)ويتفق  علاقة  كانت  حيث 

( بين الإنتاج تحت التشغيل )الذي يمثل عقارات قيد التطوير بشركات قطاع العقارات( 0.0404)

(،  7X)  مقدمات من العملاءنسبة  ب وفيما يتعلق  ،  %10والعائد علي الأصول وإن كانت بمعنوية عند  

 يادة الطلب علي ما تعرضه أن زيادة رصيد الإيرادات المؤجلة يشير إلي ز  فقد يرجع ذلك إلي

الأمر الذي يترتب عليه  من عقارات وزيادة حصتها السوقية مقترنة بقوة المركز التنافسي    الشركة

قدرة علي    الشركة  زيادة  العائد  معدل  زيادة  إلي  النهاية  في  يؤدي  ربح  صافي  توليد  علي 

 . وتحسن أداء الشركة  (ROA)الأصول

  ( 2X) تكلفة المبيعات نسبة  بين أداء الشركة وكلا من    %1لاقة إرتباط عكسية عند مستوي  وجود ع -2

- ،  0.492-)   ارتباط بلغت ، بمعاملات  (1Zالقيمة الدفترية لحقوق الملكية / القيمة السوقية) نسبة  و

، وذلك بعد تطبيق المعيار الدولي للتقرير المالي عن الإيرادات من العملاء ( علي التوالي0.419

IFRS 15    ،تكلفة المبيعات نسبة  ب وفيما يتعلق  بدولة الإمارات العربية  (2X قد يرجع ذلك إلي ،)

الربح وتكلفة   بين صافي  العكسية  الحسابية  ذلك مع دراسة  المبيعات العلاقة   Maury، ويتفق 

القيمة الدفترية نسبة  بوفيما يتعلق ، (0.197- حيث كانت علاقة الإرتباط عكسية بقيمة)  (2018)

القيمة الدفترية لحقوق الملكية تمثل    (، قد يرجع ذلك إلي أن1Zلحقوق الملكية / القيمة السوقية)

جزءا رئيسيا في قيمة إجمالي الأصول التي تمثل مقام نسبة العائد علي الأصول، وعليه فإن أية  

جمالي الأصول تخفيضات في القيمة الدفترية لحقوق الملكية قد يترتب عليها تخفيض في قيمة إ

حيث كانت    Huang Et al. (2021)ة  ، ويتفق ذلك مع دراس علي الأصول  ومن ثم زيادة العائد 

 (. 0.2068علاقة الإرتباط عكسية بقيمة )− 

بين   -3 معنوي  ارتباط  وجود  عدم  لوحظ  الشركةكما  من  نسبة    منوكل    أداء  النقدية  التدفقات 

، 0.041-بمعاملات ارتباط بلغت ) ،  (2Zمعدل نمو الأصول) ،  (5Xالعملاء) نسبة  ،  )4X(التشغيل

التوالي  (0.020-،  0.294- ب ،  علي  يتعلق  التشغيل وفيما  من  النقدية  التدفقات  فقد ،  )4X(نسبة 
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إستنادا لقيام  الإعتراف بالإيراد  وما ترتب عليه من تعجيل    IFRS 15يرجع ذلك إلي أن تطبيق  

أدي   لتلك الإيرادات  النقدي  بالتحصيل  التقيد  بالعقد دون  الواردة  إلتزامات الأداء  بتلبية  الشركة 

يختلف  ونسبة التدفقات النقدية من التشغيل، و  (ROA)لضعف علاق الإرتباط بين أداء الشركة  

ومعامل    %5طردية عند معنوية    ةحيث كانت العلاق  Osmani & Deari (2016)ذلك مع دراسة

 ( العملاء)،  (0.36إرتباط  بنسبة  يتعلق  أن   (،5Xوفيما  إلي  الإرتباط  علاق  يرجع ضعف  فقد 

قيمة  في  نقص  يقابله  الأصول  إجمالي  مكونات  أحد  يمثل  الذي  العملاء  بند  في  التغيربالزيادة 

العملاء يقابله في الغالب زيادة  المخزون عند تحويل البضاعة إلي العميل، كما أن النقص في بند 

رصيد النقدية نتيجة قيام العميل بالسداد النقدي، الأمر الذي لايترتب عليه أي تغير في قيمة إجمالي 

 Fan & Wangذلك مع دراسة    تفقي ، و(ROA)ومن ثم العائد علي أصول الشركة    الأصول

وفيما  ،  (0.031)   بقيمةومعامل ارتباط  حيث كانت علاقة الإرتباط ضعيفة وغير معنوية    (2011)

لدي شركات عينة  الأصول    معدل نمو  ضآلة( فقد يرجع ذلك إلي  Z5يتعلق بمعدل نمو الأصول) 

  مقام نسبة معدل العائد علي الأصول، الذي يمثل نمو لو  IFRS 15قطاع العقارات بعد تطبيق  

حيث كانت علاقة الإرتباط طردية وبمعنوية    Cho, & Tsang (2020)ويختلف ذلك مع دراسة  

 .  (0.336وبقيمة بلغت )  %1عند 

بلغت  أداء الشركةويتبين من العرض السابق أن المتغيرات )المستقلة والحاكمة( ذات العلاقة ب

أداء إرتباط ذات دلالة إحصائية ب ( متغيرات لاتوجد لها علاقة  3، في حين أن هناك ) ات ( متغير6)

كما لوحظ أن إنتقال عينة    ،IFRS 15في ظل تطبيق    ات ( متغير9، وذلك من من إجمالي )الشركة

،  IAS 18شركات قطاع العقارات الإماراتية من تطبيق معياري المحاسبة الدوليين "الإيراد"  

إلي تطبيق المعيارالدولي للتقرير المالي عن إيرادات العقود مع العملاء   IAS 11عقود التشييد  

IFRS 15  والعديد    أداء الشركةبين    ترتب عليه تغير في قيمة وإتجاه ومعنوية علاقة الإرتباط

 وذلك علي النحو الأتي:  متغيرات المحاسبة عن الإيراد من 

معدل دوران وكل من  علاقة الإرتباط بين أداء الشركة  مع ثبات إتجاه  تغيرفي قيمة ومعنوية   .1

أخرينسبة    ،(X1)الأصول التطويرونسبة    ،(X3) إيرادات  قيد  حيث  ،  (X6)عقارات 

وقبل    IAS 18, 11  تطبيق   ظل  في   وغيرمعنوية   (0.062،  0.294،  0.117كانت)

لتصبح  IFRS 15تطبيق ومعنوية0.645،  0.738  ،0.719)  ،    تطبيق   بعد   %1  عند   ( 

IFRS 15 . 

الشركة .2 أداء  بين  الإرتباط  وإتجاه علاقة  قيمة ومعنوية  العملاء   تغيرفي  مقدمات من  ونسبة 

 IAS 18, 11معنوية في ظل تطبيق  وغير  (0.241-، حيث كانت)(X7))إيرادات مؤجلة(  

 .IFRS 15 بعد تطبيق %1( ومعنوية عند 0.666، لتصبح )  IFRS 15وقبل تطبيق 

النقدية وكل من نسبة التدفقات  تغير في قيمة ومعنوية وإتجاه علاقة الإرتباط بين أداء الشركة   .3

، 0.519، حيث كانت قيمة معامل الإرتباط ) (Z2)ومعدل نمو الأصول  ،  (X4)من التشغيل 

 IFRSوقبل تطبيق  IAS 18, 11 في ظل تطبيق  %1وبمعنوية عند  علي التوالي، (0.675

 . IFRS 15 ( وغير معنوية بعد تطبيق0.02-، 0.041-) ، لتصبح 15

ية مع تغير قيمة معامل الإرتباط بين أداء الشركة قة الإرتباط العكسية بنفس المعنوبقاء علا  .4

القيمة السوقية  (X2)وكل من نسبة تكلفة المبيعات    / ،  (Z1)، ونسبة حقوق الملكية دفتريا 

في    %1( علي التوالي، وبمعنوية عند  0.743-،  0.717- حيث كانت قيمة معامل الإرتباط )
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( وبمعنوية  0.419-،  0.492- ، لتصبح )  IFRS 15وقبل تطبيق IAS 18, 11 ظل تطبيق

 .IFRS 15 بعد تطبيق %1عند 

بقاء علاقة الإرتباط غير معنوية وعكسية وبمعامل ارتباط ضعيف بين أداء الشركة ونسبة   .5

، لتصبح   IAS 11, 8( وغير معنوية، في ظل تطبيق  0.252-، حيث كانت )X)5(العملاء  

 .  IFRS 15( وغير معنوية أيضا بعد تطبيق 0.294-)

ويتبين مع العرض السابق أن إنتقال عينة شركات قطاع العقارات الإماراتية من تطبيق معياري  

إلي تطبيق المعيارالدولي للتقرير   IAS 11، عقود التشييد IAS 18المحاسبة الدوليين "الإيراد"  

ترتب عليه تغير في قيم وإتجاه ومعنوية علاقة    IFRS 15المالي عن إيرادات العقود مع العملاء  

وأداء الشركة، ليصبح مجموع    ات الإيراد المحاسبة عن  متغيرات  من    ات متغير( 6الإرتباط بين )

التي لها علاقة ارتباط معنوية  ، وات متغير  (9والبالغ عددها )   ات متغيرات المحاسبة عن الإيراد 

عدد) الشركة  متغير6بأداء  )،  تقريبا(   %66.6) بنسبة  ات (  كانت  أن  بنسبة    ات متغير(  4بعد 

من متغيرات    ات متغير  (4و)  أداء الشركةحيث تحسنت علاقة الإرتباط بين  (،  تقريبا  44.4%)

بعد أن كانت غير معنوية وبناءا عليه يمكن  %1علاقة معنوية عند  المحاسبة عن الإيراد لتصبح ال

القائل بأنه   إرتباط ذات دلالة إحصائية بين المحاسبة عن   لاتوجدعلاقة "رفض الفرض الأول 

 ".IFRS15الإيرادات من العقود مع العملاء وأداء الشركة قبل وبعد 
 

مدي الإختلاف في علاقة الإرتباط بين المحاسبة عن الإيرادات وأداء الشركة مقارنة  إختبار -4

 .   IFRS 15والإمارات بعد تطبيق   IFRS 15بين مصرقبل تطبيق 

مدي الإختلاف في علاقة الإرتباط بين المحاسبة عن الإيرادات وأداء الشركة مقارنة  لفحص  

من ناحية وشركات    EAS 8, EAS 11بق  شركات قطاع العقارات المصرية والتي تط   بين

القائل  فيتم التحقق من صحة الفرض الثاني    IFRS 15قطاع العقارات الإماراتية والتي طبقت  

"لاتوجد فروق ذات دلالة إحصائية في علاقة الإرتباط بين المحاسبة عن الإيرادات من بأنه 

 ، "(EAS 8, EAS 11) مقارنة مع  IFRS15العقود مع العملاء وأداء الشركة في ضوء 

 .  Pallant, 2007)ويتم ذلك علي خطوتين علي النحو الأتي)

وتقييم العلاقة بين المتغيرالتابع وكل    لمعرفة  Spearman  ارتباط سبيرمانإستخدام تحليل   .أ

قطاع العقارات الإماراتية بعد تطبيق   لكل من عينة شركات   متغيرات المحاسبة عن الإيراد من  

IFRS 15 .وعينة شركات قطاع العقارات المصرية في الفترة المناظرة، كل علي حده 

إستخدام تحليل مقارنة معاملات الإرتباط لمجموعتين للوقوف علي مدي قوة الإرتباط بين   .ب

يمكن    1.96ع بين ±  المحسوبة لا تق   Zالمتغير التابع والمتغيرات المستقلة، فإذا كانت قيمة  

القول أن هناك فرق ذو دلالة إحصائية بين إرتباط المتغيرات المستقلة مع المتغير التابع بكلا  

 العينتين والعكس صحيح.  

 Spearmanإستخدام تحليل ارتباط سبيرمان  الخطوة الأولي:

 (:  8ويمكن توضيح ذلك من خلال الجدول  رقم )
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  (8) رقم جدول

 المحاسبة عن الإيرادات وأداء الشركة العلاقة بين 

 IFRS 15مع مصرقبل تطبيق  ةمقارن IFRS 15بعد تطبيق  بدولة الإمارات  

 المتغيرات

 دولة الإمارات العربية 

 IFRS 15بعد  تطبيق 
 جمهورية مصرالعربية 

(2019:2015 ) (2015  :2019 ) 

 R 2 R R 2R إسم المتغير الرمز

1X   21.44 ** 0.463 51.70 ** 0.719 معدل دوران الأصول 

2X  7.62 ** 0.276- 24.21 ** 0.492- نسبة تكلفة المبيعات 

3X  2.07 0.144 54.46 ** 0.738 نسبة إيرادات أخري 

4X 0.69 0.083- 0.17 0.041- نسبة التدفقات النقدية من التشغيل 

5X  13.32 ** 0.365- 8.64 0.294- نسبة العملاء 

6X  7.90 ** 0.281 41.60 ** 0.645 نسبة عقارات قيد التطوير 

7X  )4.12 * 0.203 44.36 ** 0.666 نسبة مقدمات من العملاء )إيرادات مؤجلة 

1Z  28.20 ** 0.531- 17.56 ** 0.419- نسبة حقوق الملكية دفتريا إلى القيمة السوقية 

2Z    1.35 0.116 0.04 0.02- معدل نمو الأصول 
  ( 0.05( *   عند مستوي المعنوية )   0.01مستوي المعنوية )  ** عند 

 

   سبق توضيحه عند إختبار الفرض الأول.بدولة الإمارات العربية :    IFRS 15في ظل تطبيق   .أ

 بجمهورية مصر العربية:  EAS 11, 8في ظل تطبيق  .ب

، وكل من (ROAبين أداء الشركة )العائد علي الأصول  %1وجود علاقة إرتباط طردية عند  .1

الأصول  دوران  التطويرونسبة  ،  X)1(معدل  قيد  بلغت X)6(عقارات  إرتباط  بمعاملات   ،

( فقد يرجع ذلك X1وفيما يتعلق بمعدل دوران الأصول) ( علي التوالي،  0.281،  0.463)

إلي أن أن صافي الربح )بسط نسبة العائد علي الأصول( يمثل أحد مكونات صافي المبيعات  

)بسط معدل دوران الأصول(، كما أن المقام في كلا النسبتين هو إجمالي الأصول، ويتفق ذلك  

حيث كانت علاقة الإرتباط طردية عند مستوي    Pouraghajan, et al. (2012)مع دراسة  

)   %1معنوية   )  (،0.147بقيمة  دراسة  مع  يختلف  حين   Mohammed & Al Aniفي 

حيث كانت علاقة الإرتباط غير جوهرية بين أداء الشركة ومعدل دوران الأصول    2020)

يرجع ذلك  (، فقد  6Xعقارات قيد التطوير )نسبة  (، وفيما يتعلق ب0.087بمعامل إرتباط بلغ)

إلي أنه في الأجل القصير ومن الناحية الحسابية فإن العقارات قيد التطوير تمثل الإنتاج تحت  

تمثل تخفيضا لتكلفة المبيعات من ناحية    زيادتهاالتشغيل في قطاع العقارات ، ومن ثم فإن  

احية  من ن  -الذي يمثل بسط نسبة العائد علي الأصول  –وزيادة في مجمل الربح وصافي الربح  

زيادة رصيد العقارات قيد التطوير تشير إلي زيادة المتاح منها للبيع وزيادة    أن  كماأخري،  

  Manikas (2017) مع دراسة     المبيعات ثم صافي الربح في الفترات التالية، ويتفق ذلك

( بين الإنتاج تحت التشغيل )الذي يمثل عقارات قيد 0.0404حيث كانت علاقة الإرتباط )

 .%10الأصول وإن كانت بمعنوية عند التطوير بشركات قطاع العقارات( والعائد علي 

عند   وجود  .2 بمعنوية  عكسية  إرتباط  علي    % 1مستوي    علاقة  )معدالعائد  الشركة  أداء  بين 

قوق  ونسبة ح،   X)5(العملاءونسبة  ،   X)2(تكلفة المبيعات نسبة  وكل من  (  ROAالأصول  
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(  0.531- ،  0.365- ،  0.276-)  ، بمعاملات إرتباط بلغت Z)1(القيمة السوقية   /دفتريا  الملكية

العائد علي    X)2(وفيما يتعلق بعلاقة الإرتباط العكسية بين نسبة تكلفة المبيعات  علي التوالي،  

فقد يرجع ذلك إلي أن إرتفاع هذه النسبة يؤدي إلي إنخفاض مجمل الربح   ROAالأصول  

التمويل والضرائب   والإدارية وتكاليف  البيعية  المصروفات  لتغطية كلا من  حيث    -المتاح 

ويتم إنفاقها    EAS 11, 8لايتم رسملة عمولة البيع أوتكاليف الحصول علي عقد البيع في ظل  

إنخفاض صافي الربح وبالتالي إنخفاض العائد علي الأصول  ومن ثم    – في نفس فترة البيع  

  Cho, & Tsang (2020وصولا إلي إنخفاض قيمة أداء الشركة، ويتفق ذلك مع دراسة)

حيث كان معامل إرتباط مقلوب هذه النسبة )أي المبيعات/تكلفة المبيعات( مع أداء الشركة 

(ROA)   (0.420،)    يتعلق قطاع ،   X)5(العملاءبنسبة  وفيما  شركات  أن  إلي  يرجع  فقد 

العقارات المقيدة بالبورصة المصرية تتبني نمط مبيعات التقسيط في معظم مبيعاتها، ومن ثم  

وبالتالي زيادة إجمالي   كبها زيادة في رصيد مديونيات العملاءافإن كل زيادة في المبيعات يو

،  إلي نشوء علاقة العكسيةالأصول بنسبة أكبر من الزيادة في صافي الربح الأمر الذي يؤدي  

فقد يرجع ذلك إلي أن بسط هذه ،  Z)1(القيمة السوقية /دفتريا   حقوق الملكيةنسبة  يتعلق ب   فيماو

الأصول   علي  العائد  نسبة  )مقام  الأصول  لإجمالي  الأساسية  المكونات  أحد  يمثل  النسبة 

ROA  ،)  ويتفق ذلك مع دراسةHuang, et al. (2021)    حيث كانت علاقة الإرتباط عكسية

  .(0.2068بقيمة )− 

مستوي  وجود  .3 عند  طردية  إرتباط  )إيرادات    %5  معنوية  علاقة  العملاء   من  مقدمات  بين 

إرتباط)  X)7(مؤجلة(   النسبة  (0.203بمعامل  هذه  في  الزيادة  أن  إلي  ذلك  يرجع  وقد   ،

وزيادة الطلب علي منتجاتها ومن ثم زيادة  تؤشرلقوة المركز التنافسي للشركات مشمول العينة  

 . المبيعات وصافي الربح وتحسن أداء الشركة بإرتفاع العائد علي الأصول والعكس صحيح

نسبة  ( وكل من  ROAعدم وجود إرتباط معنوي بين أداء الشركة )معدل العائد علي الأصول   .4

  ، Z)2(معدل نمو الأصول(،  4X)  التدفقات النقدية من التشغيلونسبة  ،  (3Xإيرادات أخري )

وقد يرجع ذلك إلي ضعف العلاقة (،  0.116،  0.083- ،   0.144وذلك بمعاملات إرتباط ) 

 EASالمباشرة بين هذه المتغيرات وأداء الشركة في ظل تطبيق معياري المحاسبة المصريين  

فقد يرجع إلي إعتماد شركات (،  4X)   التدفقات النقدية من التشغيلنسبة  بوفيما يتعلق  ،  11,8

قطاع العقارات المقيدة بالبورصة المصرية علي المبيعات بالتقسيط بموجب أوراق قبض ومن  

ثم فإن إستحقاق المبيعات وما يتولد عنها من صافي ربح وزيادة العائد علي الأصول أو العكس 

ات، ويختلف ذلك مع  لايرتبط بالتحصيل النقدي لمقابل بيع الوحدات التي تبيعها تلك الشرك

ومعامل    %5حيث كانت العلاق طردية عند معنوية    Osmani & Deari (2016)دراسة  

 ,Choفإن ذلك يختلف مع دراسة ) ، Z)2(معدل نمو الأصولوفيما يتعلق ب(، 0.36إرتباط )

& Tsang (2020    عند وبمعنوية  طردية  الإرتباط  علاقة  كانت  بلغت   %1حيث  وبقيمة 

، وفيما يخص معدل نموالأصول، فقد يرجع عدم وجود علاقة إرتباط لها مع أداء  (0.336)

الشركة إلي عدم إعتماد شركات عينة قطاع العقارات المقيدة بالبورصة المصرية علي التمويل  

 . أو طرح زيادات في حقوق الملكية الذاتي، وتفضيلها التوسع في الإقتراض 

لها علاقة إرتباط   التي توجد  )المستقلة والحاكمة(  المتغيرات  السابق أن  العرض  ويتبين من 

تطبيق   الشركة في ظل  العربية    EAS 11, 8بأداء  )بجمهورية مصر  متغير6بلغت  من    ات ( 
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 ( متغير9إجمالي  )   ات (  بنسبة  ) %66.6أي  بلغت  أنها  حين  في  تطبيق  متغيرات  (  6(،  في ظل 

وأن   ،(%66.6أي بنسبة )  ات متغير  (6) من إجمالي  بدولة الإمارات العربية    IFRS 15تطبيق   

بين عينة قطاع العقارات   في علاقة إرتباط أداء الشركة بمتغيرات المحاسبة عن الإيراد   الإختلاف

 وعينة قطاع العقارات في مصرفي يتمثل في الآتي:  IFRS 15بدولة الإمارات بعد تطبيق 

يخص   .1 بين  فيما  الإرتباط  أخريعلاقة  إيرادات  الشركة  نسبة  علاقة وأداء  وجود  تبين   ،

( 7ويلاحظ من مراجعة جدول )  IFRS 15في ظل تطبيق      %1إرتباط طردية عند معنوية  

)أي قبل تطبيق    IAS 18, 11في ظل تطبيق    %1أن هذه العلاقة كان طردية ومعنوية عند  

IFRS 15حين كانت   في،  العربية  الإمارات   بدولة  شركات قطاع العقارات   لدي  (، وذلك 

غير تطبيق  العلاقة  ظل  في  طردية  كانت  وإن  قطاع    EAS 11,8معنوية  شركات  لدي 

 العقارات في مصر.

فيما يخص علاقة الإرتباط بين نسبة العملاء وأداء الشركة، تبين أن علاقة الإرتباط غير   .2

( أن  7ويلاحظ من مراجعة جدول) ،  IFRS 15معنوية وإن كانت عكسية في ظل تطبيق  

)أي قبل تطبيق    IAS 18, 11وغير معنوية أيضا في ظل تطبيق    عكسية  ت هذه العلاقة كان

IFRS 15في حين كانت طاع العقارات بدولة الإمارات العربية،  (، وذلك لدي شركات ق

لدي شركات قطاع العقارات  EAS 11,8 في ظل تطبيق  %1العلاقة عكسية معنوية عند  

  .في مصر

وأداء الشركة،  نسبة مقدمات من العملاء)إيرادات مؤجلة(فيما يخص علاقة الإرتباط بين   .3

ويلاحظ من ،  IFRS 15في ظل تطبيق  ،  %1عند  معنوية  طردية وبتبين أن علاقة الإرتباط  

 ,IAS 18( أن هذه العلاقة كانت عكسية وغير معنوية في ظل تطبيق  7مراجعة جدول)

تطبيق    11 قبل  وذلك  IFRS 15)أي  الإمارات  (،  بدولة  العقارات  قطاع  شركات  لدي 

 يقفي ظل تطب وإن كانت طردية أيضا    %5عند    معنويةبفي حين كانت العلاقة  ،  العربية

EAS 11,8 لدي شركات قطاع العقارات في مصر. 

تبين أن علاقة   .4 فيما يخص علاقة الإرتباط بين نسبة معدل نمو الأصول وأداء الشركة، 

(  7، ويلاحظ من مراجعة جدول)IFRS 15في ظل تطبيق  غير معنويةو   عكسيةالإرتباط 

العلاقة كانت   قبل   IAS 18, 11في ظل تطبيق    %1عند  معنوية  بو  طرديةأن هذه  )أي 

(، وذلك لدي شركات قطاع العقارات بدولة الإمارات العربية، في حين  IFRS 15تطبيق  

لدي شركات قطاع  EAS 11,8 معنوية وإن كانت طردية في ظل تطبيقغير  كانت العلاقة  

  العقارات في مصر.
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مقارنة معاملات الإرتباط لعينة شركات قطاع العقارات المصرية مع معاملات  الخطوة الثانية:  

 : IFRS 15الإرتباط لعينة شركات قطاع العقارات الإماراتية بعد تطبيق 

  (9) رقم جدول

تحليل مقارنة معاملات الإرتباط لعينة شركات قطاع العقارات المصرية مع معاملات الإرتباط 

 IFRS 15لعينة شركات قطاع العقارات الإماراتية بعد تطبيق 

 
 ( 0.05( *   عند مستوي المعنوية )   0.01** عند مستوي المعنوية )  

 

 ما يلي:  يتبين، (9) بفحص النتائج الواردة بالجدول رقمو 

المحاسبة عن    متغيرات من  متغيرات  (5)د لعد   بالنسبة  1.96المحسوبة تقع بين ±    Zقيمة    -1

المبيعات نسبة  :  وهي   الإيرادات  التشغيلنسبة    ، X)2(تكلفة  النقدية من  نسبة  ،  X)4(التدفقات 

حيث  ،  Z)2(الأصول، معدل نمو  Z)1(/ القيمة السوقية   دفتريا  الملكيةنسبة حقوق  ،  X)5(العملاء

، وبذلك (0.71،  0.75-،  0.39-،  0.22-  ،1.32)المحسوبة لهذه المتغيرات   Zكانت قيمة  

المتغير التابع والمتغيرات  هذه  دلالة إحصائية بين إرتباط    ذات ق  و يمكن القول أن لاتوجد فر

  ، وعينة IFRS 15تطبيق  دولة الإمارات العربية بعد  من عينة شركات قطاع العقارات ببكلا  

 .EAS 11, 8شركات قطاع العقارات بجمهورية مصرالعربية  في ظل تطبيق 

حاسبة عن متغيرات الممن    متغيرات   (4عدد )ل  بالنسبة  1.96المحسوبة لا تقع بين ±    Zقيمة   -2

الأصول) وهي:  الإيرادات   دوران  أخري)نسبة  (،  1Xمعدل  قيد نسبة  (،  3Xإيرادات  عقارات 

المحسوبة    Zحيث كانت قيمة    (،7X))إيرادات مؤجلة(من العملاء  مقدمات نسبة  ،  (6X)التطوير 

وق  فر  مما يشير إلي وجود ( علي التوالي،  3.09-،  2.47- ،  4.16- ،  2.11-لهذه المتغيرات )

عينة شركات قطاع  من  كلا  مع المتغير التابع لالمتغيرات  هذه  دلالة إحصائية بين إرتباط    ذات 

ب بعد  العقارات  العربية  الإمارات  وعينةIFRS 15تطبيق  دولة  العقارات    ،  قطاع  شركات 

الثاني القائل   الفرض    وبالتالي يمكن قبول،  ،EAS 11, 8في ظل تطبيق    بجمهورية مصرالعربية
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ت من  "لاتوجد فروق ذات دلالة إحصائية في علاقة الإرتباط بين المحاسبة عن الإيرادا  بأنه  

 ".(EAS 8, EAS 11) مقارنة مع  IFRS15العقود مع العملاء وأداء الشركة في ضوء 

تأثير   -5 مقارنة بين قبل وبعد تطبيق    أداء الشركةيرادات علي  المحاسبة عن الإإختبارمدي 

IFRS 15  بدولة الإمارات 

علي أداء الشركة يتم إختبار مدي صحة الفرض    المحاسبة عن الإيرادات لفحص مدي تأثير  

"لايوجد تأثير ذو دلالة إحصائية للمحاسبة عن الإيرادات من العقود مع العملاء الثالث القائل بأنه  

 ". IFRS15على أداء الشركة قبل وبعد 

المرحلي    الانحدار  تحليل  أسلوب  علي  الدراسة  إعتمدت     Stepwise Regressionوقد 

الع  أهم  المؤثرة علي  لتحديد  الشركةوامل  المرحلي    ويمكن توضيح  ،أداء  نتائج تحليل الانحدار 

المقيدة   العقارات  قطاع  شركات  الماليلعينتي  دبي  وبعد   بسوق  قبل  العربية  الإمارات  بدولة 

 :(التالي 10)الجدول رقممن خلال ، IFRS 15تطبيق

  (10) رقم جدول

 أداء الشركةالمؤثرة علي  المحاسبة عن الإيراد نتائج الإنحدار المرحلي لأهم متغيرات 

 دولة الإمارات العربية بلدي شركات قطاع العقارات  IFRS 15قبل وبعد تطبيق  

 
 (0.01عند مستوي المعنوية ) ** (، 0.05عند مستوي المعنوية )* 
 

 ( يتبين ما يلي: 10الواردة بالجدول رقم ) نتائجوبفحص ال
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 بدولة الإمارات:  IFRS15قبل تطبيق    -1

لدي    IFRS 15أنه قبل تطبيق    Stepwise Regressionأظهر تحليل الإنحدار المرحلي  

( متغيرات من بين متغيرات الدراسة  3شركات قطاع العقارات بدولة الإمارات العربية يوجد ) 

لب  تأثير علي  لايوجد لها إرتباط ذاتي  دوران          معدل  وهي      أداء الشركةناء النموذج ولها 

وقد  B1(Z(نسبة حقوق الملكية دفتريا إلي القيمة السوقية    ، X)5B(العملاءنسبة  ،  X)B1(الأصول

 معدل دوران الأصولنحو هذه المتغيرات وخاصة نسبة    أداء الشركةيرجع ذلك إلي حساسية  

)B1(X  ،  معامل  والتي بالنموذجبلغ  لها  و810.5- )الإنحدار  تكلفة  (  إرتفاع  إلي  ذلك  يرجع  قد 

المبيعات والتكاليف الأخري )البيعية والتسويقية والإدارية والفوائد المدينة...إلخ( لشركات العينة  

الشركات  لتلك  الأصول  دوران  معدل  متوسط  بلغ  حيث  لها  الأصول  دوران  معدل  بطىء  مع 

وذلك ،  (0.001-)ئد علي الأصول لشركات العينة بلغمعدل العاسط  فضلا عن أن متو  ،( 0.042)

حيث بلغ   Jumhana (2017)مع دراسة      ويتفق ذلك ،IFRS 15خلال فترات ما قبل تطبيق 

إنحدار   الأصول    ROAمعامل  دوران  معدل  دراسة(0.611-)علي  مع  يختلف  حين  في   ،   

Irman & Purwati (2020)    ودراسة ،Damayanti & Chaerudin (2021)   حيث بلغ

وفيما يتعلق   ،علي التوالي (0.053، 0,358علي معدل دوران الأصول )  ROAمعامل إنحدار 

  (، فقد يرجع ذلك إلي أن230.1-لإنحدار بالنموذج )، والتي بلغ  معامل ا 5B(X(العملاءبنسبة  

بند إجمالي الأصول يمثل المقام لكلا النسبتين)العائد علي الأصول، العملاء/إجمالي الأصول(،  

( يمثل المبيعات الآجلة وهي أحد مكونات بند المبيعات التي  مقام النسبةبند العملاء) فضلا عن أن

 Takon & Ugwu (2013)ويتفق ذلك مع دراسة  تعتبر المصدر الأساسي لصافي ربح الشركة،  

بلغ معامل الإنحدار )  القيمة  ،  (0.446402-حيث  بنسبة حقوق الملكية دفتريا إلي  وفيما يتعلق 

بالنموذج )  B1(Z(السوقية   بلغ معامل الإنحدار  (، فقد يرجع ذلك إلي أن حقوق  0.007- والتي 

فضلا   التي تقيس أداء الشركة،الملكية دفتريا تمثل مكون رئيسي لمقام نسبة العائد علي الأصول  

إلي أخري   شركة   عن أنه قد تكون هناك زيادة للتغيرات في قيم المتغيرات المكونة للنموذج من

خلال فترة الدراسة وهوما قد يترتب عليه إرتفاع قيمة المساهمة النسبية لتلك المتغيرات مشمول 

  .أداء الشركةالنموذج في تقدير 

الواردة بالدراسة  المحاسبة عن الإيرادات  المرحلي باقي متغيرات  كما استبعد تحليل الإنحدار  

،  أداء الشركةنظرا لوجود ارتباط ذاتي لتلك المتغيرات، ونظرا لعدم وجود إرتباط جوهري مع  

وقد يرجع ذلك إلي إستقرار قيم تلك المتغيرات أو إنخفاض معدل التغير فيها من منشأة إلي أخري 

  أداء الشركة مقاسا   تقديرخلال فترة الدراسة وما يترتب عليه من انخفاض المساهمة النسبية لها في  

أداء  ، ويمكن صياغة نموذج الإنحدار بين المتغيرات المؤثرة علي  ROAبالعائد علي الأصول  

  IAS 18, 11في ظل تطبيق  لدي عينة شركات قطاع العقارات بدولة الإمارات العربية    الشركة

 علي النحو الأتي:  IFRS 15قبل تطبيق و

Y = 0.040 - 0.581 XB1 - 0.132 XB5 – 0.007 ZB7 + E 

تقدير   النموذج علي  بدقة وقدرة  المتعلقة  التقييم  نتائج  المرحلي  تحليل الإنحدار  وتظهرنتائج 

تبين أن قيمة   قد   Durbin-Watsonقيمة العائد علي الأصول )كمقياس لأداء الشركة(، حيث 

النموذج،  1.954بلغت) لمتغيرات  ذاتي  إرتباط  وجود  عدم  يعني  مما  تحليل (  تظهرنتائج  كما 

(  0.910بلغت )  أداء الشركةلمتغيرات تقدير    عدلالإنحدار المرحلي أن قيمة معامل الإرتباط الم
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( وقد يرجع ذلك إلي زيادة التغيرات في قيم المتغيرات  0.828وأن المساهمة النسبية لها بلغت )

معدل دوران   ي نتيجة تحليل الإنحدار المرحلي خلال فترة الدراسة والمتمثلة فيف  التي ظهرت  

 .B1(Z(، نسبة حقوق الملكية دفتريا إلي القيمة السوقية (5BXالعملاء ) نسبة(،  B1X(الأصول  

بلغت   حيث  المعدل  التحديد  معامل  قيمة  مع  التحديد  معامل  قيمة  تقارب  أيضا  ويلاحظ 

في حين  0.828الأولي)  الثانية) (  الأمر0.814بلغت  كان (،  الدراسة  عينة  أن حجم  يؤكد  الذي 

واستقلالية   النموذج  دقة  يؤكد  كما  وتعميمها،  النتائج  تحليل  في  عليها  الإعتماد  ويمكن  مناسبا 

وقبل    IAS 18, 11في ظل تطبيق    أداء الشركةمتغيرات المحاسبة عن الإيراد المؤثرة علي تقدير

الإ  IFRS 15   تطبيق المتحدة،  بدولة  العربية  قيمة  مارات  أن  لوحظ  بلغت   Fكما  المحسوبة 

، وهو ما يشير إلي %1( عند مستوي معنوية  4.39الجدولية )  F( في حين بلغت قيمة57.963)

  .معنوية النموذج
 

 بدولة الإمارات العربية:  IFRS15بعد تطبيق  -2

لدي   IFRS 15أنه بعد تطبيق    Stepwise Regressionأظهر تحليل الإنحدار المرحلي  

( متغيرات من بين متغيرات الدراسة لها 5شركات قطاع العقارات بدولة الإمارات العربية يوجد) 

نسبة إيرادات (،  7AX)   نسبة مقدمات من العملاء)إيرادات مؤجلة(  :وهي أداء الشركة  تأثير علي  

  ، ( A2X)  تكلفة المبيعات نسبة  (،  1AXالأصول)  دوران معدل    A5(X((، نسبة العملاء  A4Xأخري ) 

نسبة وخاصة  المتغيرات  هذه  نحو  الشركة  أداء  حساسية  إلي  ذلك  يرجع  من   وقد  مقدمات 

بالنموذج ) والتي  (،  A7Xالعملاء)إيرادات مؤجلة( )  وفيما يتعلق  ،  (0.014بلغ معامل الإنحدار 

إيرادات أخري ) بالنموذج )A4Xبنسبة  فقدبلغ معامل الإنحدار  إلي  (  0.074(،  ذلك  وقد يرجع 

   (.ROAالإيرادات الأخري تمثل أحد محددات صافي الربح)بسط نسبة العائد علي الأصول

وقد يرجع   (0.033-، فقدبلغ معامل الإنحدار بالنموذج )A5(X(وفيما يتعلق بنسبة العملاء  

إلي النسبتين هو إجمالي الأصول، فضلا عن    ذلك  يمثل  أن  أن مقام  العملاء    مكون رئيسي بند 

وتؤكد تمثل الرافد الأساسي لبسط العائد علي الأصول )صافي الربح(،  بدورها  التي  ولمبيعات  ل

الإشارة السلبية لمعامل إنحدار نسبة الأصول علي أداء الشركة علي العلاقة السلبية بين بند العملاء 

أنه كلما زادت نسبة العملاء كلما   زادت مخاطر التحصيل وتحقق الإيرادات وأداء الشركة، إذ 

(، فقدبلغ معامل A1Xوفيما يتعلق معدل دوران الأصول) ومن ثم تزيد المخاطر علي أداء الشركة،  

( بالنموذج  إلي  (0.197الإنحدار  ذلك  يرجع  المبيعات)بسط    أن  وقد  في  يتمثلان  النسبتين  بسط 

وفيما  ،  ل وهو مقياس أداء الشركة(معدل دوران الأصول( وصافي الربح )بسط العائد علي الأصو

وقديرجع ذلك   (0.001- ( ، فقدبلغ معامل الإنحدار بالنموذج )A2Xيتعلق بنسبة تكلفة المبيعات )

نسبة مجمل الربح والذي يعتبر المحدد الأساسي لبسط نسبة  متمم  تكلفة المبيعات تمثل  نسبة  إلي أن  

كما الإشارة السلبية لمعامل الإنحدار    يؤكد ذلك)وهو صافي الربح(، وROAالعائد علي الأصول  

  .(ROA )بسط نسبة العائدعلي الأصولالربح  تكلفة المبيعات وصافيالعلاقة العكسية بين   تؤكد 

بالدراسة  باقي متغيرات المحاسبة عن الإيراد الواردة  كما استبعد تحليل الإنحدار المرحلي 

،  أداء الشركةنظرا لوجود ارتباط ذاتي لتلك المتغيرات، ونظرا لعدم وجود إرتباط جوهري مع  

وقد يرجع ذلك إلي إستقرار قيم تلك المتغيرات أو إنخفاض معدل التغير فيها من منشأة إلي أخري 

، أداء الشركةخلال فترة الدراسة وما يترتب عليه من انخفاض المساهمة النسبية لها في تقدير  
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لدي عينة شركات قطاع   أداء الشركةويمكن صياغة نموذج الإنحدار بين المتغيرات المؤثرة علي  

   كما يلي:  IFRS 15العقارات بدولة الإمارات العربية بعد تطبيق 

Y= 0.005+ 0.014 XA7 + 0.074 XA3 - 0.033 XA5- 0.197 XA1- 0.001 XA2+E 

كما تظهرنتائج تحليل الإنحدارالمرحلي نتائج التقييم المتعلقة بدقة وقدرة النموذج علي تقدير  

تبين    ،(كمقياس لأداء الشركة) العائد علي الأصول  قيمة   قد   Durbin-Watsonقيمة    أنحيث 

قيمة معامل   ذاتي لمتغيرات النموذج، كما تبين أن( مما يعني عدم وجود إرتباط  1.085بلغت)

قيمة   تقدير  لمتغيرات  المتعدد  الشركةالإرتباط  )  أداء  لها  0.930بلغت  النسبية  المساهمة  ( وأن 

نتيجة  0.864بلغت ) التي ظهرت في  المتغيرات  قيم  التغيرات في  إلي زيادة  ذلك  ( وقد يرجع 

فترة   المرحلي خلال  الإنحدار  فيتحليل  والمتمثلة  العملاء)إيرادات    الدراسة  من  مقدمات  نسبة 

( )A7Xمؤجلة(  أخري  إيرادات  نسبة   ،)A4Xالعملاء نسبة   ،))A5(X،   دوران معدل 

 . (A2X(، نسبة تكلفة المبيعات) A1Xالأصول) 

بلغت   حيث  المعدل  التحديد  معامل  قيمة  مع  التحديد  معامل  قيمة  تقارب  أيضا  ويلاحظ 

الثانية ) ( في  0.864الأولي)  الذي يؤكد أن حجم عينة الدراسة كان (، الأمر0.844حين بلغت 

كافيا للإعتماد عليها في تحليل النتائج وتعميمها، كما يؤكد علي دقة النموذج واستقلالية متغيرات 

بدولة الإمارات   IFRS 15في ظل تطبيق    أداء الشركةالمحاسبة عن الإيراد المؤثرة علي تقدير

( 3.62الجدولية )   F( في حين بلغت قيمة43.261المحسوبة )   Fكما بلغت قيمة    ،العربية المتحدة

   . ، وهو ما يشير إلي معنوية النموذج%1عند مستوي معنوية 

متغيرات و  أداء الشركةالإنحدار المرحلي لنموذج الدراسة للعلاقة بين  نتائج تحليل  وبمقارنة  

الإيراد  الم تطبيق  حاسبة عن  وبعد  قبل  أن    IFRS 15بالنموذج  تبين  العربية،  الإمارات  بدولة 

 استبدلت ثم    IFRS 15( متغير قبل تطبيق  3كانت )  أداء الشركةالمتغيرات التي  لها تأثير علي  

كانت متغيرات النموذج   ، حيث أخري  ( متغيرات 5)  بعدد   IFRS 15هذه المتغيرات بعد تطبيق  

(، نسبة حقوق  B5X(، نسبة العملاء)B1X(ل دوران الأصول  معد تشمل    IFRS 15قبل تطبيق  

نسبة  بمتغيرات هي     IFRS 15، ثم إستبدلت بعد تطبيقB1(Z(الملكية دفتريا إلي القيمة السوقية

،  A5(X(نسبة العملاء  (،A4Xنسبة إيرادات أخري)،  (A7Xمقدمات من العملاء)إيرادات مؤجلة()

بعد   أداءالشركةمؤثرة علي  ، كمتغيرات  ( A2Xتكلفة المبيعات) (، نسبة  A1Xمعدل دوران الأصول) 

 .IFRS 15تطبيق

بدولة الإمارات   أداء الشركةكما يلاحظ أن قدرة نموذج الدراسة علي تفسير التغيرات في  

% بعد تطبيق  84.4  وأصبحت   IFRS 15% قبل تطبيق    81.4  لم تتغير كثيرا حيث كانت العربية  

IFRS 15  والتي  - أداء الشركة، كما أن نسبة مساهمة العوامل الأخري في تفسير التغيرات في

 بعد تطبيق    % 15.6لتصبح    IFRS 15قبل تطبيق     %18.6  كانت   –لم يتضمنها نموذج الدراسة  

IFRS15  ،بأنه    إلي   يشير  مما والقائل  الثالث  الفرض  رفض  دلالة  إمكانية  ذو  تأثير  "لايوجد 

 ". IFRS15عن الإيرادات من العقود مع العملاء على أداء الشركة قبل وبعد  إحصائية للمحاسبة
 

عن   -6 المحاسبة  تأثير  علي  الإإختبارمدي  الشركةيرادات  مصرقبل   أداء  بين  مقارنة 

 . IFRS 15والإمارات بعد تطبيق  IFRS 15تطبيق 

مدي صحة الفرض لفحص مدي تأثير المحاسبة عن الإيرادات علي أداء الشركة يتم إختبار  

العقود مع العملاء للمحاسبة عن الإيرادات من  "لايوجد تأثير ذو دلالة إحصائية  القائل بأنه  الرابع  
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وقد إعتمدت الدراسة  ،  "(EAS 11, EAS 8)مقارنة مع    IFRS15في ضوءأداء الشركة  على  

ويمكن توضيح   أداء الشركة علي أسلوب تحليل الانحدار المرحلي لتحديد أهم العوامل المؤثرة علي  

   ( علي النحو التالي:11ذلك من الجدول رقم )

  (11) رقم جدول

  أداء الشركةنتائج الإنحدارالمرحلي لأهم متغيرات المحاسبة عن الإيراد المؤثرة علي 

 ( IFRS 15في مصر والإمارات )بعد تطبيق 

 
   (0.01عند مستوي المعنوية )   **(،  0.05عند مستوي المعنوية ) *

 ( يتبين ما يلي: 11وبفحص النتائج الواردة بالجدول رقم )

 بدولة الإمارات العربية:  IFRS 15في ظل تطبيق  -1

 سبق توضيح ذلك عند إختبار الفرض الثالث.  

 بجمهورية مصر العربية   EAS 11 ,8في ظل تطبيق  -2

 EAS 11, 8أنه في ظل تطبيق    Stepwise Regressionأظهر تحليل الإنحدار المرحلي  

( متغيرات فقط من بين متغيرات 4لدي شركات قطاع العقارات بجمهورية مصرالعربية يوجد )

وهي الشركة،  أداء  علي  تأثير  لها  المبيعات    الدراسة  تكلفة  دوران  ،  E2(X(نسبة  معدل 

بلغ معامل    والتي،  (E4X(إيرادات أخري  نسبة  ،  (E6X(نسبة عقارات قيد التطوير ،  (E1X(الأصول 

  ( علي التوالي. 0.037،  0.027،  0.269،  0.060-) بالنموذج الإنحدارالمقابل لها  
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كما استبعد تحليل الإنحدار المرحلي باقي متغيرات المحاسبة عن الإيراد الواردة بالدراسة    

،  أداء الشركةنظرا لوجود ارتباط ذاتي لتلك المتغيرات، ونظرا لعدم وجود إرتباط جوهري مع  

إلي أخري    شركةوقد يرجع ذلك إلي إستقرار قيم تلك المتغيرات أو إنخفاض معدل التغير فيها من  

،  أداء الشركةلال فترة الدراسة وما يترتب عليه من انخفاض المساهمة النسبية لها في تقدير قيمة  خ

لدي عينة شركات قطاع   أداء الشركةويمكن صياغة نموذج الإنحدار بين المتغيرات المؤثرة علي  

 علي النحو الأتي: EAS 11, 8 العقارات بجمهورية مصر العربية وفي ظل تطبيق  

Y= 0.025 – 0.060 XE2 + 0.269 XE1 + 0.027 XE6 + 0.037 XE3+ E 

( وهو  1.689بلغت )  Durbin-Watsonقيمة  كما تظهرنتائج تحليل الإنحدار المرحلي أن  

نتائج التقييم المتعلقة بدقة  في متغيرات النموذج، كما أظهرت ما يعني عدم وجود مشكلة الإرتباط 

أداء الإرتباط المتعدد لمتغيرات تقديرأن قيمة معامل    أداء الشركةوقدرة النموذج علي تقدير قيمة  

)  الشركة بلغت )0.788بلغت  لها  النسبية  المساهمة  وأن  إلي زيادة  0.621(  ذلك  يرجع  وقد   )

الإنحدار المرحلي خلال فترة الدراسة التغيرات في قيم المتغيرات التي ظهرت في نتيجة تحليل  

في المبيعات    والمتمثلة  تكلفة  الأصول E2(X(نسبة  دوران  معدل   ،)E1X قيد عقارات  نسبة   ،)

 (. E4X((، نسبة إيرادات أخري E6X(التطوير 

بلغت   حيث  المعدل  التحديد  معامل  قيمة  مع  التحديد  معامل  قيمة  تقارب  أيضا  ويلاحظ 

الثانية)( في حين  0.621الأولي)  (، الأمر الذي يؤكد أن حجم عينة الدراسة كان 0.605بلغت 

متغيرات  واستقلالية  النموذج  دقة  يؤكد  كما  وتعميمها،  النتائج  تحليل  في  عليها  للإعتماد  كافيا 

تقديرقيمة   علي  المؤثرة  الإيراد  عن  الشركةالمحاسبة  تطبيق    أداء  ظل  بدولة    IFRS 15في 

   الإمارات العربية المتحدة.

تبين (عند 3.55الجدولية )    Fفي حين بلغت قيمة (  38.926المحسوبة بلغت )  Fأن قيمة  وقد 

  .%1مستوي معنوية  

متغيرات وأداء الشركة  وبمقارنة  نتائج تحليل الإنحدار المرحلي لنموذج الدراسة للعلاقة بين 

لدي شركات قطاع العقارات بدولة الإمارات   IFRS 15بالنموذج بعد تطبيق    المحاسبة عن الإيراد 

العربية مع مثيلتها بالنسبة لشركات قطاع العقارات المصرية، تبين أن المتغيرات التي  لها تأثير  

( متغير لدي شركات قطاع العقارات المصرية، في حين كان عدد هذه 4كانت )   أداء الشركةعلي  

تطبيق   بعد  قطاع  IFRS 15المتغيرات  )   لدي شركات  الإماراتية  كما متغيرات،  (  5العقارات 

لدي عينة    %60.5كانت    أداء الشركةيلاحظ أن قدرة نموذج الدراسة علي تفسير التغيرات في  

مع   مقارنة  المصرية،  العقارات  قطاع  العقارات   %84.4شركات  قطاع  شركات  عينة  لدي 

، كما أن نسبة مساهمة العوامل الأخري في تفسير التغيرات في IFRS 15الإماراتية بعد تطبيق  

الشركة الدراسة    -  أداء  نموذج  يتضمنها  لم  قطاع   %39.5كانت     –والتي  عينة شركات  لدي 

 لدي عينة شركات قطاع العقارات الإماراتية بعد تطبيق    %15.6العقارات المصرية، مقارنة مع  

IFRS15،   إمكانية رفض يشير  الذي  بأنه  الأمر  القائل  الرابع  دلالة  الفرض  ذو  تأثير  "لايوجد 

  IFRS15في ضوءأداء الشركة العقود مع العملاء على  للمحاسبة عن الإيرادات من  إحصائية  

 ". (EAS 11, EAS 8)مقارنة مع 
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مقارنة بين  أداء الشركة  والإختلاف بين الشركات حول المحاسبة عن الإيراد  إختبار مدي   -7

 بدولة الإمارات.  IFRS 15قبل وبعد تطبيق 

قطاع في  أداء الشركة  الإختلاف بين الشركات حول المحاسبة عن الإيراد ووتحليل    لدراسة

العقارات المقيدة بأسواق رأس المال بدولة الإمارات العربية والتي تطبق المعايير الدولية للتقارير  

صحة الفرض الخامس  مدي  ، يتم التحقق من  IFRS 15 وذلك قبل وبعد تطبيق   IFRSالمالية  

يما  ف  IFRS15"لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية بين الشركات قبل وبعد تطبيق  القائل بأنه  

  .يتعلق بكل من المحاسبة عن الإيرادات من العقود مع العملاء وأداء الشركة"

وجود  لفحص مدي      Wilcoxonالرتب ذات الإشارة ل   إعتمدت الدراسة علي إختبار   وقد 

لتحديد الفروق بين  عينتين )غير مستقلين(،لاتتبع التوزيع الطبيعي، دلالة إحصائية بين ات  فرق ذ 

 بالمقارنة مع IFRS15 وكذا المحاسبة عن إيرادات العقود مع العملاء في ضوء  أداء الشركة

(IAS18, IAS 11)   ،  من خلال قياس قيمة  وذلكz  المصاحبة لها، فإذا كان مستوي  معنوية  وال

يمكن أن نستنتج أن الفرق بين المجموعتين ذو دلالة إحصائية، وفي    % 5الدلالة أقل من أو يساوي  

المتغيرات علي الإختلاف بين    IFRS 15لقياس حجم تأثير تطبيق    Rهذه الحالة يتم إحتساب قيمة  

القوةتصنف من    Rفإن قيمة    Cohenوطبقا لمعيار  المجموعتين،  في   = تأثير  0.1:  إلي  حيث 

تأثير متوسط،  0.3ضعيف،   تأثير كبير0.5=   = Pallant  & Manual, 2013))  ،  وهو ما

  :(علي النحو الأتي 12الجدول رقم ) ه يعرض

  (12) رقم جدول
لشركات قطاع العقارات بدولة الإمارات العربية قبل وبعد  Wilcoxon Testنتائج اختبار 

 IFRS 15تطبيق 

 
 ( 0.05عند مستوي المعنوية )  

اختبار   نتائج  بدولة   Wilcoxon Testوبفحص  العقارات  قطاع  شركات  مستوي  علي 

   ( يتبين ما يلي:12والواردة بالجدول رقم ) IFRS 15الإمارات قبل وبعد تطبيق 

للفروق بين أداء الشركة   %1بمعنوية عند  R (0.5  ) كما بلغت قيمة  Z  ( -4.140  )بلغت قيمة   •

(ROA)    تطبيق وبعد  عينة  IFRS 15قبل  الإماراتية  لدي  العقارات  قطاع  ،  شركات 
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لقوة  Cohen كان قويا في ضوء معيار  IFRS 15حجم تأثير تطبيق أن  إلي  (R)قيمةشيروت

   .التأثير

يرادات  الإ المحاسبة عن    من متغيرات   متغيرات   (5)  لعدد   ذات دلالة إحصائيةأن هناك فروق   •

 وذلك علي النحو الأتي:  "(IAS18, IAS 11) مع مقارن  IFRS15  في ضوء

،  ( 3.858  -العملاء)  لنسبة  Z    ،R  حيث بلغت قيمة ،  لعدد  للفروق    %1  معنويةب  Zقيمة  كانت   .أ

التطوير)  (،0.4) قيد  ) (5.014-عقارات  ونسبة  (0.6،  العملاء،  من  )إيرادات  مقدمات 

( التأثير  0.5،)(4.382- مؤجلة(  حجم  مؤشر  قيمة  أن  ويلاحظ   ،)R   لتلك كبيرة  كانت 

  .( أي أكبر من المتوسط0.4) Rالمتغيرات ما عدا نسبة العملاء حيث بلغت قيمة 

، Z  ( -2.554)حيث بلغت قيمة  ،  الأصوللمعدل نمو  للفروق    %5  معنويةب  Zقيمة  كانت   .ب

 . ( أي بتأثير متوسط0.3) Rكما بلغت قيمة 

، كما للفروق بينهاغير معنوية    Z( متغيرات من متغيرات المحاسبة كانت قيمة  5أن هناك )  •

مع متوسطاتها    مقارن  IAS18, IAS 11 في ظل تطبيق  ضئيلة لتلك الفروق  Rكانت قيمة  

- )Zحيث بلغت قيمة    معدل دوران الأصول، وهذه المتغيرات هي  IFRS 15في ظل تطبيق  

1.384)،  R   (0.2،)    حيث بلغت قيمة  تكلفة المبيعات نسبة ،Z (-1.653)، R  (0.2  ،)    ونسبة

أخري قيمة  إيرادات  بلغت  حيث   ،Z(-0.672)، R  (0.1  ،)من    ونسبة النقدية  التدفقات 

قيمة  التشغيل بلغت  حيث   ،Z  (-1.452)، R  (0.2  ،)  /دفتريا الملكية  حقوق  القيمة نسبة 

  .Z(-0.968)، R (0.2)، حيث بلغت قيمة  السوقية

 IFRSقبل وبعد تطبيق  (ROA)للفروق بين أداء الشركة  Zومن العرض السابق يتبين قيمة 

كما كان ،  %1بمعنوية عند    (4.140-)لدي عينة شركات قطاع العقارات الإماراتية، بلغت    15

لقوة التأثيرحيث  Cohen كان قويا علي أداء المنشأة في ضوء معيار    IFRS 15حجم تأثير تطبيق  

"لا توجد فروق ذات دلالة  القائل بأنهالفرض الخامس    وعليه يمكن رفض R  (0.5  ،)بلغت قيمة  

فيما يتعلق بكل من المحاسبة عن الإيرادات  IFRS15ين الشركات قبل وبعد تطبيق إحصائية ب

  .من العقود مع العملاء وأداء الشركة"
 

بين مصرقبل إختبار مدي الإختلاف بين الشركات حول المحاسبة عن الإيراد وأداء الشركة   -8

 . IFRS 15والإمارات بعد تطبيق  IFRS 15تطبيق  

فيمدي  لدراسة   الشركة  وأداء  الإيراد  عن  المحاسبة  الشركات حول  بين  قطاع   الإختلاف 

بالمقارنة مع   IFRS 15 العقارات المقيدة بأسواق رأس المال بدولة الإمارات العربية بعد تطبيق

مدي  ، يتم التحقق من  EAS 11,8 شركات قطاع العقارات بجمهورية مصرالعربية والتي تطبق

"لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية بين الشركات بعد تطبيق  بأنه    صحة الفرض السادس القائل

IFRS15    تطبق التي  الشركات  مع  من   "(EAS 11, EAS 8)مقارنة  بكل  يتعلق  فيما 

  .المحاسبة عن الإيرادات من العقود مع العملاء وأداء الشركة"

للتحقق من الفروق الموجودة بين   Mann-Whitney U وقد إعتمدت الدراسة علي إختبار 

مستقلتين   التيمجموعتين  المتصل    للمتغيرات  المستوي  علي  قياسها  التوزيع  يتم  لاتتبع  التي 

بين  الطبيعي   الفروق  الشركةلتحديد  عن    أداء  المحاسبة  في ضوءالإوكذا     IFRS15 يرادات 

المصاحبة لها، فإذا كان معنوية  وال  zقياس قيمة  وذلك من خلال  ،  EAS 11, EAS8مع   مقارنة
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يساوي  أو  من  أقل  الدلالة  الفرق    %5مستوي  أن  نستنتج  أن  دلالة  يمكن  ذو  المجموعتين  بين 

علي الإختلاف    IFRS 15لقياس حجم تأثير تطبيق    Rإحصائية، وفي هذه الحالة يتم إحتساب قيمة  

:  إلي   نف من حيث القوةتص  Rفإن قيمة    Cohen، وطبقا لمعيار  بين المتغيرات في المجموعتين

 (Pallant  & Manual, 2013)= تأثير كبير0.5= تأثير متوسط،  0.3= تأثير ضعيف، 0.1

  :( الأتي 13الجدول رقم ) ويمكن توضيح ذلك من خلال ،

  (13) رقم جدول
   Mann-Whitney Uنتائج اختبار 

 2019: 2015خلال الفترة  لقطاعي العقارات بمصر والإمارات 

 
   ما يلي: ( 13رقم )ويلاحظ من الجدول 

)مقاسا بالعائد    المناظرة لأداء الشركةR  (0.2  ،)(، كما بلغت قيمة  2.205-بلغت)   Zقيمة   .1

يعني أن هناك    %5معنوية عند مستوي  ب  ( ROAعلي الأصول   الذي  فرق ذو دلالة  ، الأمر 

لدي شركات IFRS 15 بين أداء الشركة بعد تطبيق  -وإن كانت أقل من المتوسط    -  إحصائية

قطاع العقارات المقيدة بأسواق رأس المال بدولة الإمارات العربية مقارن مع أداء الشركة في 

وقد يرجع ذلك شركات قطاع العقارات بجمهورية مصر العربية،  لدي  EAS 11,8 ظل تطبيق

بعض   إختلا في  إلي  البيئة  جوانبه  عوامل  ودولة  ف  مصر  من  كلا  بين  والمالية  الإقتصادية 

الإمارات  دولة  تتبني  حيث  البلدين  بين  المحاسبة  مهنة  تنظيم  إختلاف  عن  فضلا  الإمارات 

الدولي   المحاسبة  معايير  يصدرهامجلس  التي  الدولية  أن  مباشرة    IASBالمعايير  حين  في 

مجرد ترجمة للمعايير الدولية التي يصدرها   المعايير المصرية هي نتاج عملية تمصير وليس

IASB . 

المحاسبة عن الإيرادات من    متغيرات المناظرة ل(  (Rبار، وقيمة اخت (Z)اختبار  قيمة  كل من .2

والإمارات للكشف عن وجود  عينتي شركات قطاع العقارات بمصر  الناتجة عن مقارنة  العملاء

 علي النحو الأتي: ه لكل متغير، كانت فروق ذات دلالة إحصائية من عدم

  كل منل(  (R، وقيمة اختبار   (Z)قيمة  في  %1وجود فروق ذات دلالة إحصائية عند معنوية  .أ

(، نسبة عقارات 5X(، نسبة العملاء)2X(، نسبة تكلفة المبيعات) X1معدل دوران الأصول)

التطوير)  مؤجلة() 6Xقيد  )إيرادات  العملاء  من  مقدمات  نسبة   ،)7X  ،) الملكية حقوق  نسبة 

-،  Z  (-2.606قيمة  حيث بلغت    (،Z2(، معدل نمو الأصول) 1Zدفتريا إلى القيمة السوقية) 
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،  R))  (0.2وقيمة اختبار    (،4.802-،  3.054-  ،7.519-  ،3.044-   ،4.816- ،  5.743

 . علي التوالي(0.4، 0.3، 0.6، 0.3، 0.4، 0.5

معنوية   .ب  عند  إحصائية  دلالة  ذات  فروق  قيمة  %5وجود  اختبار  (Z)في  وقيمة   ،R)  )نسبة ل

أخري قيمة  ،   X)3(إيرادات  بلغت  اختبار  Z  (-2.02))حيث  وقيمة   ،)R)  ) (0.2  علي  )

 التوالي. 

نسبة التدفقات النقدية ل(  (R، وقيمة اختبار     (Z)قيمة  د فروق ذات دلالة إحصائية فيعدم وجو .ج

   ( علي التوالي. 20.0( ) (R(، وقيمة اختبار  0.194- )    (Z)قيمةكما بلغت    ،X)4(التشغيلمن  

  Mann-Whitney Uمن العرض السابق تشير نتائج التحليل الإحصائي بإستخدام إختبار  

  أداء الشركةعند مقارنة    أداء الشركةفروق ذات دلالة إحصائية بين    توجد   هلعينتين مستقلتين أن

العقارات الإماراتية بعد تطبيق   ناحية    IFRS 15بعينة شركات قطاع  الشركةمن  بعينة    وأداء 

المصرية العقارات  قطاع  الفترات   شركات  نفس  بخلال  يتعلق  وفيما  الم،  عن  متغيرات  حاسبة 

 ، ات ( متغير9من إجمالي )  –  واحد فقط متغير مستقل  تشير نتائج هذا التحليل أن هناكالإيرادات  

عند المقارنة بين عينة شركات قطاع العقارات الإماراتية بعد تطبيق    غيرمعنوية(Z)قيمةت  كان

IFRS 15    يمكن   وبالتالي،  من ناحية أخري  عينة شركات قطاع العقارات المصريةو من ناحية

"لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية بين الشركات بعد تطبيق الفرض السادس القائل بأنه  رفض 

IFRS15    تطبق التي  الشركات  مع  من   "(EAS 11, EAS 8)مقارنة  بكل  يتعلق  فيما 

 . المحاسبة عن الإيرادات من العقود مع العملاء وأداء الشركة"
 

 ي عشر: نتائج الدراسةحاد

 علي أداء الشركات في ضوء المعاير   الإيرادات المحاسبة عن  أثر    فحص الدراسة  استهدفت  

والمتداول   المقيدة  العقارات  قطاع  شركات  من  عينة  علي  وذلك  التقاريرالمالية  لإعداد  الدولية 

أسهمها بكل من سوق دبي المالي والبورصة المصرية، وقد توصلت الدراسة إلي مجموعة من  

 النتائج التي يمكن عرضها علي النحو الأتي: 

"الإيراد"  إنتقال ع  .1 الدوليين  المحاسبة  تطبيق معياري  الإماراتية من  العقارات  ينة شركات قطاع 

IAS 18  عقود التشييد ،IAS 11    إلي تطبيق المعيارالدولي للتقرير المالي عن إيرادات العقود

ترتب عليه تغير في قيم وإتجاه ومعنوية علاقة الإرتباط بين بعض متغيرات   IFRS 15مع العملاء  

لها علاقة ارتباط معنوية  المحا التي  المتغيرات  الشركة، ليصبح مجموع  سبة عن الإيراد وأداء 

وهي معدل دوران الأصول، نسبة إيرادات أخري، نسبة عقارات    ات ( متغير6بأداء الشركة عدد)

تكلفة   نسبة  طردية،  ارتباط  بعلاقة  مؤجلة(  )إيرادات  العملاء  من  مقدمات  التطوير،نسبة  قيد 

ن من  المبيعات،  وذلك  عكسية،  ارتباط  بعلاقة  السوقية  القيمة  إلى  دفتريا  الملكية  حقوق  سبة 

بنسبة)9إجمالي) أي  متغير،   )66.6%  ( كانت  أن  بعد  )4تقريبا(،  بنسبة  أي  متغير،   )44.4 %  

بين أداء الشركة و) ( متغير من متغيرات المحاسبة عن  4تقريبا(، كما تحسنت علاقة الإرتباط 

بعد أن كانت غير معنوية، وهي معدل دوران الأصول،    %1ة معنوية عند  الإيراد لتصبح العلاق

 نسبة إيرادات أخري، نسبة عقارات قيد التطوير، نسبة مقدمات من العملاء )إيرادات مؤجلة(.

مقارنة معاملات الإرتباط لعينة شركات قطاع العقارات المصرية مع معاملات الإرتباط لعينة  ب .2

 ما يلي:   IFRS 15شركات قطاع العقارات الإماراتية بعد تطبيق 
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بين ±    Zقيمة   • تقع  لعد   1.96المحسوبة  )3)د بالنسبة  وعدد  المستقلة  المتغيرات  من  2(من   )

،  X)4(نسبة التدفقات النقدية من التشغيل،  X)2(المبيعات تكلفة  المتغيرات الحاكمة وهي: نسبة 

،  Z)2(، معدل نمو الأصولZ)1(، نسبة حقوق الملكية دفتريا / القيمة السوقيةX)5(نسبة العملاء

قيمة   كانت  المتغيرات   Zحيث  لهذه  (،  0.71،  0.75-،  0.39-،  0.22-  ،1.32)المحسوبة 

حصائية بين إرتباط هذه المتغيرات والمتغير  وبذلك يمكن القول أن لاتوجد فروق ذات دلالة إ

،  IFRS 15التابع بكلا من عينة شركات قطاع العقارات بدولة الإمارات العربية بعد  تطبيق  

 . EAS 11, 8وعينة شركات قطاع العقارات بجمهورية مصرالعربية في ظل تطبيق 

( من المتغيرات المستقلة وهي: معدل  4بالنسبة لعدد )  1.96المحسوبة لا تقع بين ±    Zقيمة   •

الأصول) أخري)1Xدوران  إيرادات  نسبة   ،)3X (التطوير قيد  عقارات  نسبة   ،)6X نسبة  ،)

- المحسوبة لهذه المتغيرات )  Z(، حيث كانت قيمة  7Xمقدمات من العملاء)إيرادات مؤجلة()

( علي التوالي، وبذلك يمكن القول أن هناك فرق ذو دلالة 3.09-،  2.47-،  4.16-،  2.11

إحصائية بين إرتباط هذه المتغيرات مع المتغير التابع لكلا من عينة شركات قطاع العقارات 

تطبيق   بعد   العربية  الإمارات  بجمهورية IFRS 15بدولة  العقارات  ، وعينة شركات قطاع 

 . EAS 11, 8مصرالعربية  في ظل تطبيق 

ال .3 )أن  كانت  الشركة  أداء  تأثير علي  لها  التي   متغير3متغيرات  تطبيق    ات (  ثم    IFRS 15قبل 

( متغيرات أخري، حيث كانت متغيرات 5بعدد )  IFRS 15استبدلت هذه المتغيرات بعد تطبيق  

(، نسبة  B5X(، نسبة العملاء)B1X(تشمل معدل دوران الأصول    IFRS 15النموذج قبل تطبيق  

بمتغيرات هي    IFRS 15، ثم إستبدلت بعد تطبيقB1(Z(الملكية دفتريا إلي القيمة السوقيةحقوق  

مؤجلة()  العملاء)إيرادات  من  مقدمات  أخري) A7Xنسبة  إيرادات  نسبة   ،)A4X  نسبة  ،)

(، كمتغيرات مؤثرة علي  A2X(، نسبة تكلفة المبيعات) A1X، معدل دوران الأصول) A5(X(العملاء

، كما لوحظ أن قدرة نموذج الدراسة علي تفسير التغيرات في IFRS 15يق أداء الشركة بعد تطب

  IFRS 15% قبل تطبيق   81.4أداء الشركة بدولة الإمارات العربية لم تتغير كثيرا حيث كانت  

، كما أن نسبة مساهمة العوامل الأخري في تفسير    IFRS 15% بعد تطبيق  84.4وأصبحت  

 IFRSقبل تطبيق     %18.6كانت    –لم يتضمنها نموذج الدراسة    والتي  -التغيرات في أداء الشركة  

 . IFRS15بعد تطبيق  %15.6لتصبح  15

لدي شركات قطاع العقارات   ات ( متغير4أن المتغيرات التي  لها تأثير علي أداء الشركة كانت ) .4

لدي شركات قطاع العقارات   IFRS 15المصرية، في حين كان عدد هذه المتغيرات بعد تطبيق  

( متغيرات، كما لوحظ أن قدرة نموذج الدراسة علي تفسير التغيرات في أداء الشركة  5الإماراتية ) 

لدي عينة شركات    %84.4لدي عينة شركات قطاع العقارات المصرية، مقارنة مع     %60.5كانت  

ة العوامل الأخري في تفسير ، كما أن نسبة مساهم IFRS 15قطاع العقارات الإماراتية بعد تطبيق  

لدي عينة شركات    % 39.5كانت     –والتي لم يتضمنها نموذج الدراسة    -التغيرات في أداء الشركة  

لدي عينة شركات قطاع العقارات الإماراتية بعد    %15.6قطاع العقارات المصرية، مقارنة مع  

 .  IFRS15 تطبيق 

كات قطاع العقارات بدولة الإمارات قبل  علي مستوي شر   Wilcoxon Testبفحص نتائج اختبار   .5

 تبين الأتي:  IFRS 15وبعد تطبيق 
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للفروق بين أداء    %1( بمعنوية عند  0.5) R ( كما بلغت قيمة  4.140-بلغت )  Zأن قيمة   •

لدي عينة شركات قطاع العقارات الإماراتية،    IFRS 15قبل وبعد تطبيق    (ROA)الشركة  

لقوة  Cohen كان قويا في ضوء معيار  IFRS 15يق إلي أن حجم تأثير تطب  (R)وتشيرقيمة

 التأثير.  

إحصائية • دلالة  ذات  فروق  هناك  متغيرات 5)  لعدد  أن  من  متغيرات  إيرادات    عن  المحاسبة  ( 

 وذلك علي النحو الأتي:  "(IAS18, IAS 11) مقارن مع IFRS15  ضو العملاء في العقود مع

(،  3.858  - لنسبة العملاء)  Z  ،Rللفروق لعدد، حيث بلغت قيمة    %1بمعنوية    Zكانت قيمة   .أ

التطوير)0.4) قيد  عقارات   ،)-5.014( العملاء)إيرادات  0.6(،  من  مقدمات  ونسبة   ،)

( التأثير0.5(،)4.382- مؤجلة(  حجم  مؤشر  قيمة  أن  ويلاحظ   ،)R   لتلك كبيرة  كانت 

 ( أي أكبر من المتوسط.  0.4) Rةالمتغيرات ما عدا نسبة العملاء حيث بلغت قيم

(، كما 2.554-) Zللفروق لمعدل نمو الأصول، حيث بلغت قيمة  %5بمعنوية  Zكانت قيمة  .ب

 ( أي بتأثير متوسط.0.3) Rبلغت قيمة 

غير معنوية للفروق بينها، كما   Z( متغيرات من متغيرات المحاسبة كانت قيمة  5أن هناك )  .ج

مقارن مع متوسطاتها    IAS18, IAS 11 ظل تطبيق  ضئيلة لتلك الفروق في  Rكانت قيمة  

- )Z، وهذه المتغيرات هي معدل دوران الأصول حيث بلغت قيمة  IFRS 15في ظل تطبيق  

1.384  ،)R   (0.2  نسبة تكلفة المبيعات، حيث بلغت قيمة ،)Z (-1.653،) R  (0.2  ،)  ونسبة

قيمة   بلغت  حيث  أخري،  من  Z(-0.672،) R  (0.1إيرادات  النقدية  التدفقات  ونسبة   ،)

قيمة   بلغت  حيث  دفتريا/القيمة Z  (-1.452،) R  (0.2التشغيل،  الملكية  حقوق  نسبة    ،)

 Z(-0.968،) R (0.2 .)السوقية، حيث بلغت قيمة  

علي مستوي شركات قطاع العقارات المقيدة بأسواق   Mann-Whitney Uإختبار  بفحص نتائج   .6

العربية بعد تطبيق   مقارن مع شركات قطاع العقارات   IFRS 15رأس المال بدولة الإمارات 

    تبين ما يلي: EAS 11,8في ظل تطبيق  بجمهورية مصر العربية

( بمعنوية عند مستوي ROAالمناظرة لأداء الشركة)مقاسا بالعائد علي الأصول    Z  ،R  أن قيمة  •

 - ، الأمر الذي يعني أن هناك فرق ذو دلالة إحصائية  علي التوالي  (0.2(، )2.205- )بلغت   5%

لدي شركات قطاع العقارات IFRS 15 بين أداء الشركة بعد تطبيق  - وإن كانت أقل من المتوسط  

 EAS المال بدولة الإمارات العربية مقارن مع أداء الشركة في ظل تطبيقالمقيدة بأسواق رأس  

 شركات قطاع العقارات بجمهورية مصر العربية. لدي 11,8

كل • وقيمة (Z)اختبار  قيمة  من  أن  لمتغيرات   ((Rاختبار  ،  من    عن  المحاسبة  المناظرة  الإيرادات 

 النحو الأتي:  علي   ، كانت بمصروالإمارات  العقارات  قطاع   كات عينتي شر  عن مقارنة  العملاء الناتجة

معدل دوران لكل من  (  (R،   (Z)في قيمة  %1وجود فروق ذات دلالة إحصائية عند معنوية  .أ

المبيعات) 1Xالأصول)  تكلفة  نسبة   ،)2X(العملاء نسبة   ،)5X قيد عقارات  نسبة   ،)

نسبة حقوق الملكية دفتريا (،  7X(، نسبة مقدمات من العملاء )إيرادات مؤجلة()6Xالتطوير)

، Z (-2.606 ،-5.743حيث بلغت قيمة  (،2Z(، معدل نمو الأصول) 1Zإلى القيمة السوقية) 

،  R)  ) (0.2  ،0.5  ،0.4وقيمة اختبار  (،4.802-،  3.054-،  7.519-،  3.044-،  4.816-

 علي التوالي. ( 0.4، 0.3، 0.6، 0.3
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معنوية.ب  عند  إحصائية  دلالة  ذات  فروق  وقيمة  (Z)ةقيم  في  %5  وجود  لنسبة    ((Rاختبار   ، 

 ( علي التوالي. 0.2( )(R(، وقيمة اختبار  2.02-)  Z)، حيث بلغت قيمة )(X3) أخري إيرادات 

  ( لنسبة التدفقات النقدية (R، وقيمة اختبار (Z)عدم وجود فروق ذات دلالة إحصائية في قيمة .ج

 علي التوالي.   (R)( )0.02(، وقيمة اختبار0.194-)  (Z)، كما بلغت قيمة(X4)التشغيل من
 

 

 

 

 

 

 ثاني عشر: توصيات الدراسة 

 :في ضوء النتائج التي أظهرتها الدراسة التطبيقية يوصي الباحث بما يلي

الشركات المقيدة بالبورصة المصرية علي ضرورة الإلتزام بالإفصاح عن طريقة    توجيه إهتمام .1

( وكيفية معالجة أثار تطبيق المعيار علي أرصدة 48إنتقالها لتطبيق معيار المحاسبة المصري ) 

حقوق الملكية وعناصر القوائم المالية لتلك الشركات، لتسهيل فهم وإدراك المستثمرون والمحللون 

 .ثار تلك التغيرات علي بنود القوائم المالية وصولا لترشيد قراراتهم وتوصياتهمالماليون لأ

عقد ورش عمل ودورات تدريبية للعاملين بهيئة الرقابة المالية في مصر لتوضيح الخلفية العلمية   .2

،  IFRS 15, EAS 48 والعملية لمتطلبات المحاسبة عن الإيرادات من العقود مع العملاء في ظل 

 .في فعالية الرقابة علي إلتزام الشركات المقيدة بالبورصة المصرية بتلك المتطلبات  بما يسهم

عن   .3 المحاسبة  متطلبات  لتوضيح  المصرية  الضرائب  بمصلحة  للعاملين  تدريبية  دورات  عقد 

 .، بما يسهم في رفع كفاءة وجود الفحص الضريبيIFRS 15 إيرادات العقود مع العملاء في ضوء

لتخلي عن معايير المحاسبة المصرية وتطبيق تجربة دولة الإمارات العربية ضرورة النظر في ا .4

، والذي أسهم في جعل أسواقها IFRS المتحدة في التطبيق المباشرللمعاييرالدولية للتقريرالمالي 

 .المالية جاذبة لرؤس الأموال الأجنبية

الش .5 إنتقاء  في  لمنهجياتها  يضاف  بحيث  المصرية  البورصة  مؤشرات  المدرجة تطوير  ركات 

معلومات المحاسبة عن الإيرادات من العقود مع العملاء وأخصها رقم الإيرادات    EGXبمؤشرات  

 والتدفقات النقدية من التشغيل وكل من أصول وإلتزامات العقود مع العملاء. 

 ثالث عشر: مجالات الدراسة المستقبلية 

 المستقبلية:  دراسةفيما يلي مقترح لبعض مجالات ال

 . الشركةعلي قيمة  IFRS 15إجراء دراسة أثر متطلبات الإفصاح في ظل   .1

المعيارالمصري   .2 لمتطلبات  المصرية  الشركات  تبني  أثر  والمناظر    EAS 48بحث 

 . قيمة المعلومات المحاسبيةعلي ملائمة   IFRS 15للمعيار

أثر  دراسة .3 المصري تطبيق    وتحليل  المحاسبي  قيمة    48  المعيار  المقيدة علي  الشركات 

 . بالبورصة المصرية

علي ترشيد   IFRS 15  الواردة بالمعيارالإيرادات من العملاء  ب  الإعترافمتطلبات  دراسة أثر   .4

 بالبورصة المصرية.  المستثمرين قرارات 

 EASمن العقود مع العملاء الواردة في  المحاسبة عن الإيرادات دراسة أثرتطبيق متطلبات  .5

48, IFRS 15  كبار الممولين بمصلحة   علي ممارسات التهرب الضريبي للمسجلين بمركز

 الضرائب المصرية.   
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