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 ملخص البحث:

ــي لىمسثعي عخقمةمعكمخ عكقي حعلأةلللالرلعاليسىر عالمال عاليخل عليقمة عالقرم ععععتمثل الهدف الرئيسـ

لى عاليامؤعراليلث عالمال .عوليسقرقعهذاعالامفعاليممعالماحثعلى عالمسل عععوانلكاةلااالمل ضل علىصل ع

(عكف دبعكلعكسلللل مل عاادايا عي عالمامتعاليالايةل عكسل عاللمياةلللل ع362المرلمان عللرال عككمنل عكلع 

ادايبعاللىرلا،عاادايبعالملالرل ،عإدايبعالمصلاإ ،عإدايبعاانيملاع.عواليملمعالملاحلثعي عخسىرل عنيلان ععوه :عا

ع.(spss)المياة على عحزك عالم اك عااحصانر عالااهزبعالمل وي عراةمع

ذا عدالل عإحصللللانرل عررلع يا عععاخيييلا عإل عكامملل عكلعالايلان عكلعأهمالا:عوجمدععععوخلص البحـث

ذا عدال عإحصللانر عععاخيييا عشلل ععإمرل عوأةللماتعاليامؤعراليلث عالمال ،علم عوجمدععكف دا عاللرا عر

عاخيييا عررلع يا عكف دا عاللرا عرشللل ععإمرل عوأهمر عأةلللالرلعاليسىر عالمال عاليخل ،علم عوجمدعع

عذا عدال عإحصللانر عررلع يا عكف دا عاللرا عرشلل ععإمرل عاللي  عررلعخقمة عالقرم عالمل ضلل علىصل 

عود  عاليامؤعراليلث عالمال عرالمامتعاليااية عكس عالمياة .

المفتاحية:   لىصل ،عالكلمات  المل ض ع القرم ع الىمجسي ،ع اليخل ،عاانسمايع المال ع اليسىر ع أةالرلع

عاليامؤعراليلث عالمال ،عاليلث عالمال ،عالفش عالمال ،عالشمكا عاللصمر عااصلاالر .
ع

Abstract: 
       The main objective of the research was to provide a suggested entrance 

to the non-linear financial analysis methods to estimate the value at risk and 

its reflection on the prediction of financial default. To achieve this goal, the 

researcher relied on a field survey of a sample of (362) departmental officials 

in the commercial banks under study, namely: senior management, financial 

management, risk management, and credit management. In analyzing the 

results of the study, the researcher relied on the ready-made statistical 

software package known as (spss). 

       The research concluded with a set of results, the most important of  

which are: the presence of statistically significant differences between the 

opinions of the sample members regarding the nature and reasons for 

predicting financial default, the absence of statistically significant differences 

between the opinions of the sample members regarding the nature and 

importance of nonlinear financial analysis methods, the absence of 

statistically significant differences between The opinions of the sample 

members regarding the nature of the relationship between the estimation of 

the value at risk and the accuracy of forecasting the financial failure of the 

commercial banks under study. 

Keywords: Nonlinear financial analysis methods, Logistic regression, Value 

at risk, Prediction financial distress, Financial distress, Financial failure, 

Networks neural artificial. ع

ع
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 أولاً: الإطار العام للبحث:

 مقدمة البحث: -1

ةمايسعالقلاععالمصللل ي عالمصللل ًعدوياعًهاكاعًي عالاشلللاإعاا يصلللادًعةمنهعأحمعالملاكا ععععععع

الأةلللاةلللر علي يصلللادعالقمك ،عوذلدعكلعخي عدويهعي عخسلللار عالملاكي عالمالر عواةللليقما عودان عع

القللالرلعاللا عوالصا عوخمجراااعنسمعخممة عااةلللليثمايا عوالمشلللل ولا عالقمكر عكلعخي عكا عع

ع.)2019شحاته، ق وضعواليساري عاانيمانر ع ال

إاعأنهعهااتعاللمةمعكلعالمشلللاة عالي عتا  عي عالسلللاما عالماضلللر عوالي عكلعأر  هاعدخم ععععععع

اللمةمعكلعكؤةلسلا عالألما عوالمؤةلسلا عالمصل ير عوخاصل عالمامتعي عكاا عاليلث عالمال عوالذًع

الاكرل ،عةملاعأععاحيملاا عحلموثلهعخكمععةمر بعي عاللمو عةللمعتلاه بعدولرل عخسلم عي عاللمو عالميقلمكل عوال

عع(.ljaz.,et.al.,2013ي عهذهعالمو ع ععوااجيمالر والسلراةلر ععععاا يصلادة الااكر عرسلملعإمرل عالمر  عع

ياليامؤعةلمعأحمعأهمعالمفاخر عال نرسللر عادايبعصللا عالق ايا عذلدعلأععالأحما عالمسلليقمىر عخسم عي ع

لعلم عالي ةم،عولأععاخصاذعالق ايا عرشل ععالمسليقم عةي كهع مياعًكلعالمصاإ بعي عععإراخااع مياعًةمر اعًك

عاليامؤعة خ عرمويهعليقىر عحامعالمصاإ بعي عاخصاذعالق ايا عرش ععالمسيقم .

وي عهذاعالسراقعيقمعأةم عالمياةا عوالمسم عالمساةمر على عأهمر عخلمة عنماذجعاليامؤعاليقىرمة عععععععع

جعلىمر عجمةمبعخيي  عك عاليلميا عالساصللى عي عرر  عألما عالمؤةللسللا عاا يصللادة ععواريكايعنماذع

والماكر ،عوراا على عذلدعتا عكاعةل فعرالاماذجعااحصلانر عوال ةاضلر عوةرفر عاةليصماكااعي عاليامؤعع

ععراحيماا عخلث عأوعنااحعالمؤةلسلا ،عوي عهذاعالماا عر  عاةليصما عكاعةل فعراممذجعخسىر عاانسماي

الىمجسلللي عة حمعأةلللالرلعاليسىر عاليخل ،عحرثعجىلعهذاعالاممذجعاهيما عكسىى عاانيماععلمًعأةم ع

المامتعاليااية عاللالمر ،عوذلدعلماعةيمرزعرهعكلعةللل ل عوللللمملر عي عاليلمرق،عيقمعحققعهذاعالاممذجعع

تعرلضعالمىماعع مماعلاكاعي عااةلليصما عكاذعرماة عاليسلللرارا عكلعالق ععالماضلل على عكسلليمًعرام

ع(.2019فاروق، الميقمك ع 

ةماعةكملعةل عنااحعالقرم عالمل ضل علىصل عي عةمنااعلك عالل قعالقراةلر عالأخ ح،عحرثعأنااعععععععع

 اديبعلى عخىصراعالمصلاإ عالمؤث بعلى عالمسلاياعالملالرل عي عي معواحمعوةللللال عاليفسللللر عكلعخي ع

معع(.عوكلعثع2018زيات، خسمةمعالصسللان عالي عكلعالمسيم عأععخصللرلعوضلللر عكاعخي عيي بعكلرا ع 

ي ععالم  عي عخقمة عالقرم عالمل ضلل علىصل عةلليالك عرشللك عةمر على عاليامؤعراليلث عالمال عرالمامتعع

عاليااية عكس عالمياة عكلعخي عاةيصما عأةالرلعاليسىر عالمال عاليخل .

ومن ثم تســعى الدراســة الحالية تلى تحديد دور أســاليب التحليل المالي اللاخطي وكيفية اســتخدامها 

ير القيمة المعرضــة للخطر بما ينعكع على التنبؤ بالتعثر المالي في البنوا التجارية، لتعزيز  في تقد

 القيمة السوقية للبنوا التجارية والتي بدورها تزيد الثقة بين هذه البنوا وجمهور المتعاملين معها.

 مشكلة البحث: -2

خلمعتاه بعاليلث عالمال عكلعأهمعالمشللكي عالي عخصللاحلعالأ كا عالمالر عالي عأصللاراعالا ا عععععععع

اا يصللادًعاللالم عكلعيي بعلأخ ً،عوخلمعالأ ك عالمالر عاللالمر عالي عاجياحاعكل معدو عاللالمعكاذع

 عالآععكلعع عوكا ا عالا ا عاا يصللللادًعاللالم عةلان عكلع ثايهاعحي2008الاصللللثعالثان عكلعلا عع

أصلللللعالأ كا عالي عأصلللاراعاا يصلللادعاللالم ،عوهمعكاعأدًعال عخل ضعاللمةمعكلعالشللل ةا ع

والمامتعوالمؤةللسللا عالمالر علىيلث عوااييسعالمال ،عحرثعألللاي عااحصللانرا عأععالأ ك عالمالر عع

لميسمبعالأك ةكر ععراكاعًوكؤةلسل عكالر عدولر عي عالماةا عاعع110اللالمر عأد عال عخلث عوإييسعحمال عع

ع(.2016غنيمي،  ع 2008وحمهاعحي عنااة علا ع
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اليلث عالمال عكلعالأكميعالمام عي عجمر عالأةلماقعي عاللالمعععوكلعثمعيقمعأصلم عاليصلمًعلقةلر ععععع

حرثعللامعاللالمعي عاللقمةلعالماضلررلعحاا علمةمبعكلعاليلث عوالفشل عالمال عي عالشل ةا عوالمامتعع

ر ،عوةلم عاليلث عالمال عللعالسال عالي عاعةكمععيرااعالمادع اديعلى عةللمادعدةمنااععذا عالسللمل عاللالم

عع الاقمدع لى ع اللىلللع كلع اللمي ع خىمرلل عحللاجللا ع أوع الق ةلللع المسلللليقملل ع  Fredrick and)ي ع

Osazeinen, 2018)عون  اعًللأثايعالسللللىمر علىيلث عالمال على عالمامتعنفسللللااعولى عاا يصللللادعع،

 عالف ا عاللاكى عيرهعوالم خمل عراذهعالمامتعيقمعأصلم عكلعالةل ويًعاليامؤعراليلث ععالمإا عولى عجمر

الملال علىمامتع مل عو مللهعوكسلاولل عالسلمعكلع ثلايهعالسللللىمرل ع لميعااككلاع،عوكلعهالاعخل خ عأهمرل عاليامؤعع

يةل ععرلاليلث عالملال علىمامتعلكمنلهعأدابعهلاكل عخسللللاللمعكيصلذًعالق ايا عي عاخصلاذعالق ايا عااةلللليثملاع

ع.واليممةىر عوخقررمعالمصاإ عالميلىق عرالمسيقم 

 عكلعخصلميعجمةمعكفادهعأععحسلاتعع2008وكلعهذاعالمالىقعوي عةلراقعكاعولمخهعاا ك عالمالر عععععععع

خسلان عالق وضعالسلاية عي عذلدعالم اعأدحعإل عخفا معاا ك عوذلدعنيرا علقى عخمير عالمصصلصلا ،ع

الاا عالقانمعال عالصسللللان عالفلىر عرالاا عالممة عالقانمعلى عالصسللللان عععونيرا علاذاعيقمعخمعاةلللليمما عهذا

 Espinosa)ع(IFRS: 9)لىيقاية عالمالر عععالمول الميم ل ،عوذلدعكلعخي عإصلمايعكلرايعالمساةلم عع

et al., 2021)عحرثعأللللايع.(Onali et al ., 2021)ال عأنهعخمعخصلللارثعالي خ عي عاالي افعععع

عكلاةر عالمساةم عالسالر .عي رصسان عاانيماععلى عالق وضعخي عاا ك عالمالر على عأنهعضلثع

ويكمن سرررج ح ال يمةيمل يممةجلرررل مونهج كوح ا سوا سكق يمهجا يمةياسررريل يةنج   ا ج          
ج م ويح  وسر   يمفسسريجل مكمف ف ا فةف ج من  سوا  ياق يممناهج يممؤثج  سوا يممحافظ يمماميل في  

فحاو  أن فح    شررك    إك أح ال  أهم يممةاييق يممسررفن مل مةياق مناهج يمسرروا في يم حوف يمف اجيل
بن رجم،  ؛)باهي  يممحسظرل يممراميرل مو حرفسحر  ففج  ثةرل محر    يمنسرررررامج يممحفمر  أن ف رررررير    كمي

ع(.2019
وكلعثمعيقمعتا  عاللمةمعكلعالمياةا عالي ع اكاعر دخا عالاماذجعااحصانر عوال ةاضر عوةرفر عععععععع

اةلليصماكااعي عاليامؤعراحيماا عخلث عأوعيشلل عالمؤةللسللا ،عور  عي عهذاعالماا عكاعةل فعراممذجعع

ذجعاهيملا ععاليخل ،عحرلثعجىللعهلذاعالاممعالملال خسىرل عاانسلمايعالىمجسللللي عةل حلمعأةللللالرللعاليسىرل ع

اانيملاععللمحعأةم عالمامتعاليالايةل عالللالمرل ،عوذللدعلملاعةيمرزعرلهعكلعةلللل لل عولللللمملرل عي عععكسىى 

لى عععالماضل اليلمرق،عيقمعحققعهذاعالاممذجع مماعًلاكاعًي عااةليصما عكاذعرماة عاليسللرارا عكلعالق ععع

نممذجاعًعععالىمجسلي  عاانسمايععكسليمحعرامتعرلضعالميدعالميقمك ،عأةةلاعًي ععكاعةال عكلعنممذجعخسىر

إحصانراعًكسيعًليهيما على عكسيمحعالمامتعاليااية عأةث عكلعغر هعكلعالاماذجعوالأةالرلعااحصانر عع

ع(.ع2019فاروق، الأخ حعهمعإمرل عاايي اضا عالي عةيملااعولم عخلقمهاع 

يل المالي اللاخطى في  وعليه تتجسـد مشـكلة الدراسـة في تقديم مدخل مقترح لاسـتخدام أسـاليب التحل

 تقدير القيمة المعرضة للخطر وانعكاساتها على التنبؤ بالتعثر المالي بالبنوا التجارية المصرية.

 في ضوء التساؤلات التالية: الدراسةومن ثم يمكن بلورة مشكلة  

 كاعه عإمرل عوأةماتعاليامؤعراليلث عالمال عرالمامتعاليااية عالمص ة ؟ -1

 كاعه عإمرل عوأهمر عأةالرلعاليسىر عالمال عاليخل ؟ع -2

رلالمامتععععالملال كلاعه عإمرلل عاللي ل عررلعخقلمة عالقرمل عالمل ضلللل علىصل عود ل عاليامؤعرلاليلث ع -3

 اليااية عكس عالمياة ؟

 

ع
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 الدراسات السابقة : -٣

عةمكلعل ضعوخسىر عالمياةا عالسارق عكلعخي عالمساويعاليالر :

 تناولت نماذج ومحددات التنبؤ بالتعثر المالي:دراسات  -أ

 (Bodle et al, 2016)دراسة:  (1)

ععأث عخلمرقعالملاةر عالمولر عالمادعاليقاية عالمالر على عخسسرلعد  عاليامؤعرااييسعالمال .ععبعنوان:

ــتهدفتحرثع ــة  اسـ للعكمًعكسلللاهم عخلمرقعكلاةر عألمادعاليقاية عالمالر عالمولر ععالبحث الدراسـ

 IFRS عي عخسسللرلعد  عاليامؤعرااييسعالمال علىشلل ة ،عكقاين عريلمرقع)GAAP  .)تم اختبار و

لى ععحيث اعتمدت الدراســةالمياةلل عرااليمادعلى عالقمانمعالمالر علىشلل ةا عالأةللي الر ،ععععفروض

 عاليامؤعرااييسعالمال علىشلللل ةا عي عت عخلمرقعةيعكلعي Altman 1968اةلللليصما عنممذجعع

 IFRS، GAAPــة(.عع ــت الدراسـ  Altmanةلم عنممذجعععIFRSإل عأنهعي عت عخلمرقعععوخلصـ

لى عاليامؤعرااييسعالمال علىشل ةا عرشلك عأةث عد  ،عكقاين عريلمرقعنف عالاممذجعي عت ععع1968

ال عععGAAPرثعأععاليسم عكلعاةلليصما ع،عحGAAPخلمرقعالممادئعالمساةللمر عالميلايفعلىرااعع

ةسلاهمعي عخسسلرلعجمدبعالملىمكا عالمساةلمر عوكلعثمعخسسلرلعد  عاليامؤعرااييسعععIFRSاةليصما عع

عالمال علىش ةا .

 (  Permata, 2018  &Purwantoدراسة: ) (2)

وان:   نـ عـ  Analysis of CAMEL, Z-Score, and Bankometer in Assessment"بـ

Soundness of Banking Listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) from 

إل عاليامؤعراليلث عالمال علىمامتعالمميج عي عرميصلل عأنمونرسللراععهدفت الدراســة .عع"2015 -2012

- Bnkometer S(عوذللدعرلاةلللليصلما عثي عنملاذج:2015ع-2012رالدعخي عالفي بع عع23لللمدعع

Score ،Altman Z-Score ،CAMEL،  إل عكاممل عكلعالايان عكلععوقد خلصـــت الدراســـة

يقمعررلعأعععععAltmanإل عةليك عالمامتعلرا عالمياة ،عأكاعخسىر عععCAMELأهمااعأنهعويقعخسىر عع

اععجمر عالمامتعرلرمبععBnkometerأغىمر عالمامتعضلملعالمالق عالةلمارر ،عي عحرلعأثماعخسىر عع

 ع.للعخل عاليلث 

  (Chen et al., 2020دراسة: ) (٣)

 Financial distress prediction model: The effects of corporateبـــعـــنـــوان:  

governance indicators.  إل عراا عنممذجعلىيامؤعراليلث عالمال عكلعخي عاللم عععهدفت الدراسة

لى عإضلللللايل عرلضعالميار ا عالالاكل عالأخ حعغر عاليقىرلمةل عوالي عكلعأهمالاعكيار ا عحمةمل ع

لى علل ة عواحمبعخلان عكلعخلث عكال عك عثي علل ةا عاعخلان عكلعععأجريت الدراسـةالشل ةا .عع

كلعأج عإنشا عالاممذجععع2016-1995هعالمياة علىفي بعخلث عكال عخمعجم عالميار ا عالمالر عي عهذع

ة .الىمجسلي علامعكلارق عاللراا ع إل عأععأيةل عنممذجعلىيامؤعراليلث عالمال عةالعععوخلصـت الدراسـ

أععةام عررلعالميار ا عالمالر عوكيار ا عحمةم عالشلل ةا ،عرااضللاي عإل عأععد  عالاممذجعلىيامؤعع

اذجعاللمةالاكركرل عوالي عخسيمًعلى ع رمعغر عخقىرلمةل ،عةملاعأععخكمععألى علالمكلاعةيمعاةلللليصلما عالامل

كل معالاسللللعالمالر عالي عخمعاةللليصماكااعي عالمياةللل عراةللليثاا عنسلللم عالممةمنر عخكمععألى عي ع

 الش ةا عالي عخيمي عرسال عكالر عجرمبعلاااعي عالش ةا عالي عخلان عكلعخلث عكال .
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 م(2021دراسة: )محمد،  (٤)

إل عهدفت الدراسة ععيلالر عنماذجعالياقرطعي عاليامؤعراليلث عالمال عي عالمصايفعااةيكر .بعنوان:  

خسلللىرطعالةلللم على عدويعويلالر عنماذجعالياقرطعي عاليامؤعراليلث عالمال عرالمامتعااةللليكر عوةذاع

 عواليمررزععاليل فعلى عالاماذجعالي علمةااعد  عوالقميبعي عاليشللللصراعالممك عواليامؤعراليلث عالمال

(عرامتعل ررل عع6لى عللمدع وأجريـت الـدراســـــة    ررلعالمامتعااةلللليكرل عالميلث بعوغر عالميلث ب.

ــة    .2018ععوحي  عع2016رااليمادعلى عالقمانمعالمالر عخي عالفي بعالمميمبعكلع وخلصــت الدراس

ا:   ائم من أهمهـ إل عأععهالاتعخملاةلعي عنيلان عأغىللعالاملاذجعالملمقل على عتلى مجموعـة من النتـ

المامتعكس عالمياةلل عررلعرامتعكيلث بعوغر عكيلث بعورامتعةصللللعاليامؤعرمضلللااعوالذًعة ج عع

 رالميج عااول عإل عخصمصر عة عنممذجعوالميار ا عالماخى عيره.

 (Liu et al., 2022)دراسة:  (5)

 Anticipating financial distress of high-tech startups in the European"بعنوان:  

Union: A machine learning approach for imbalanced samples"استهدفت  حيث  .عع

ــة  اليل فعلى عالمضلللل عالمال علىشلللل ةا عالااللللل  علالر عاليقار عحرثعأععاليلث عالمال عالدراســ

لىشلل ةا عالااللل  علالر عاليقار عةلليلرقعالاممعاا يصللادًعلىمىم.عوكلعثمعي ععهذهعالمياةلل عاليمم ع

؛عخشللم عععVICO 2.0لى عاةلليص اجعالمرانا عالمالر علسللمل عرىماعع أويورر (عكلعكاممل عررانا عع

لشل ةا عالاالل  علالر عاليقار ع المصلاف على عأنااعككيسلم ع،عوغر عكلىمر ع،عوياللى ع،عوغر ععاللرا عا

ع. وخلصـت الدراسـة تلى مجموعة من النتائم من أهمها:  2014ععوحي عع2005ياللى (عررلعلاك عع

عاعةزا عاليامؤعراليلث عالمال علىشل ةا عالاالل  علالر عاليقار عكسل ل عأةلاةلر عخس  عراهيما عةمر عكلع

كمة ًعالشلل ةا عالااللل  علالر عاليقار عوالمسلليثم ةلعوالمانارل.عوخؤةمعنيان عالمياةلل عأععالمرانا عع

المالر عةمكلعأععخلك عرشلك عكمالل عالمضل عالمال عي عكصيىثعالشل ةا عالاالل  علالر عاليقار عي ع

ميما نل ععالمىلماععي عااخسلادعالأويور ،عوخقارلا عكسلمدبعلىيللاكل عك عكاممللا عالمرلانلا عغر عال

الممجمدبعللادبعي عالسللللرلا لا عالملالرل عخسللللاللمعراالاحعلى عخااللعاليسرزعي عالاملذجل عكلعخلمرقلا عع

 المرانا .

 دراسات تناولت أساليب التحليل المالي اللاخطي: -ب

 م(2017دراسة: )مهران،  (1)

الىمجسلللي :ععاليامؤعرم اح عخ ثر عاا ك عالمالر على عأدا عالمصلللايفعراةللليصما عاانسمايعبعنوان:  

هدفت الدراســة  ععدياةلل عخسىرىر عراليلمرقعلى ع لاععالمصللايفعي عدو عكاى عاليلاوععالصىرا .

ال عاليمصلل عال عثي عنماذجعخسيمًعلى عكؤللل ا عكالر عخيسللمعرالقميبعاليامؤة عرالأ كا عالمالر ع

لمالر عللرا ععنسلم عكالر عكلعخي عالقمانمعاعع11كلعخي عاحيسلاتعععوتم اختبار الفروض م عو ملاا.عع

المياةل ،عوذلدعكلعخي عالأةلىمتعااحصلان عالذًعةليممعلى عاانسمايعالىمجسلي علماا عالاماذج.ع

: عأععنممذجعاانسمايعالىمجسلللي ع اديعلى عتلى مجموعة من النتائم أهمها الدراســـةوخلصـــت 

،عوذلدعكلعخي عثي عنسللللعع%80.6اليامؤعرمخم عالمصلللايفعي عك حى عاا ك عالمالر عراسلللم عع

ك خم عحسللعأهمريااع إجمال عحقمقعالمىكر عال عاجمال عالأصلم ،عدخ عاليشلار عال عكصل ويا ع

انسمايعالىمجسللي ع اديعلى عاليامؤععاليشللار ،عاجمال عالق وضعال عاجمال عالمدان (.ع أععنممذجعا

،عوذلدعكلعخي عخم ع%80راممعيرسر عالمصلايفعرلمعخ وجااعكلعخ ثر عاا ك عاللالمر عراسلم عع

نسللعك خم عحسللعأهمريااع نسلم عدخ عاليشلار عال عاجمال عالأصلم ،عاجمال عحقمقعالمىكر عال ع
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قمة ع+عالأوياقعالمالر عال عاجمال عاجمال عالأصم ،عاجمال عالق وضعال عاجمال عالمدان ،عنسم عالا

 الأصم ،عكص ويا عاليشار عال عاجمال عالأصم (.

 (Mishra et al., 2021)دراسة  (2)

ــوان:   ــعــن  Predicting Financial Distress in the Indian Banking Sector: A"ب

Comparative Study Between the Logistic Regression, LDA and ANN 

Models"اليمصل عإل عا ي احعنممذجعإنذايعكمك علىيامؤعراليلث عالمال عاسـتهدفت الدراسـة حيث .عع

ي عالا ا عالمص ي عالاامً،عك عدياةا عكسمودبعحم عنمذج عاانذايا عالممك بعلىا ا عالمص ي ع

عLRالاامً،عوةذاعخسمةمعاحيمالر عاليصىثعللعالسللمادعكلع م عرامتعهامة عكصيايبعراةلليصما عنماذجعع

.عواليمصللللرل عرلالاممذجعالأةث عد ل ،عكلعاليسىرل ع،علىيامؤعالفللا عرلاليلث علىمامتععANNوععععLDAو

راكًاعهامةًا.عخمعخلمرقعنماذجعاليسىر عالىمجرسلي عععع75كلععالاامة .عوأج ةاعالمياةل على علرا عككمن عع

(على عررانا عالسلاما عالصم عANN(عوالشلمك عاللصلمر عااصللاالر ع LDAالصل عاليمررزًع 

كلعخي عخسىر عنيان عالمرانا عللعععوخلصـــت الدراســـة(علاذهعالمامت.عع2019-2015الماضلللر ع 

ععANNالي عخ ا عد  عخامؤعكماثى ،عوةذلدعنيان عنممذجعاليامؤععععLDAالاماذجعالىمجسللللير عونماذجعع

والممدلرلعوالار لا ععخ ا عد ل عخامؤعأيةللللل ،عوأخر اعًيل ععنيلان عهلذهعاللمياةللللل عكفرلمبعلىملمة ةلعع

 اليا رمر عوالمساهمرلعليسسرلعإدايبعكصالسامعي عالقلاععالمص ي عي عالمول .

 دراسات تناولت أسلوب القيمة المعرضة للخطر: -ج 

 (Umut Uyar & Ibrahim, el at, 2019)دراسة  (1)

هـدفـت   خسىرل عكصلاإ عالمريكمةلعواللمي عال نرسللللرل :عكاا عالقرمل عالمل ضلللل علىصل .بعنوان:  

راةليصما عععع(BTC)إل عكقاين عكسليثم ًعاللمي عاليقىرمة عال نرسلر عوكسليثم ًعالمريكمةلععالدراسـة 

تلى   وخلصـــت الدراســـة.عع(VaR) كقراسعالمصاإ عالمشلللي تعرل ةق عالقرم عالمل ضللل علىصل 

أععإ ةقل عالقرمل عالمل ضلللل علىصل عالمسلللليصلمكل عي عخلمرقعهلذهعععمجموعـة من النتـائم أهمهـا:)

أدابعاةليثمايعكسفمي عرالمصاإ ،عحرثعأععإحمحعاللماك عال نرسلر عععع(BTC)شلفاعللعأععالمياةل عة

الي عخزةمعكلعهذهعالمصاإ عه عاليقىما عالم خفل عي عاللمي عال  مر عولم عوجمدعأةلاسعخشل ةل عع

 ةسرل على عالا ا (.

 م(2020دراسة )فاروق،  (2)

سللمقعي عاالللايبعليا ر عاةلليصما عأهمر عالاماذجعال ةاضللر عي عإدايبعو راسعكصاإ عال:  بعنوان

اليل ضعاسـتهدفت الدراسـة  حرثعععنممذجعالقرم عالمل ضل علىصل على عكسليمًعالمامتعالمصل ة .

لأهمر عالاماذجعال ةاضللللر عي ع راسعوخقمة عالصسللللان عالااجم عللعكصاإ عالسللللمقعلمًعالمامت،ع

وخمضللللر عككلانيالاعةل دابعكسللللاللمبعي عإدايبعالمصلاإ عالسللللم رل ،عك عالي ةرزعلى عأر  عالاملاذجع

ى علعوتم تجراء الدراســةال ةاضللر علىمقايرا عالملراية عوالماخىر عالي عجا  عرااعكق يا عرا  .ع

كسلليمًعالمامتعالمصلل ة عك عاالللايبعإل عخا ر عهذهعالمامتعي عاةلليصما عواحمبعكلعأهمعالاماذجع

وأظهرت  الكمر علىمقاير عالماخىر عالي عا اعاةيصماكاعًواةلاعًوالميمثى عي عالقرم عالمل ض علىصل .ع

 علىصل عأععصللللمويعكق يا عرا  عالثالث عالي ع اكاعراةلللليمما عنممذجعالقرم عالمل ضللللعالنتائم

 راممذجعاللازعالميم  عيرماعةيلىقعرقراسعكصاإ عالسمقعوخقمة عخسان ها.
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 ( Truc & Taylor , 2022دراسة: ) (٣)

 A Comparison of Methods for Forecasting Value-at-Risk andبــعــنــوان:  

Expected Shortfall of Cryptocurrenciesخافرللذعاللللمةللمعكلعهــدفــت الــدراســـــة  .عع إل ع

ااج ا ا علىيامؤعرمقاةر عالمصاإ عالرمكر عي عأةلماقعاللمي عالمشلف بعوذلدعكلعخي عخقررمعأدا عع

اليامؤعرماةلللل عالقرم عالمل ضللل علىصل عواللازعالميم  عوذلدعكلعأج عاليصفرثعكلعخ ثر عجانس عع

إل عأنهعرالاسللم علىلمي عععع. وخلصــت الدراســةةميوناعلى عاللمي عالمشللف بعوخسسللرلعأدا عاليامؤ

المشلللف بعي ععااج ا ا عالي عخ خذعي عااليمايعوجمدعكيح ا عكيل ي عه عالأيةللل عي عاليامؤعع

وكلعثمعخفم اعخىدعالاماذجعلى عنماذجعالذاة بعاللمةى ،عوالاماذجعالقانم على عاانسمايعالكم ،عةماع

فرمبعي ع راسعالمصاإ عالم خمل ععخمصلىاعالمياةل عإل عأععخامؤا عالقرم عالمل ضل علىصل عخكمععك

 راللمي عالمشف ب.

 دراسات تناولت العلاقة بين أساليب التحليل المالي اللاخطي والتنبؤ بالتعثر المالي: -د

 م(2019، فاروقدراسة: ) (1)

كسلاولل عخلمرقعنممذجعاانسلمايعالىمجسللللي علىيسكمعي عخلث عاانيملاععالماك :عدياةللللل ععبعنوان:  

إل عخسقرقعكاممل عكلعالأهمافعأهماا:ععسـعت الدراسـة  عة عي عالازان .كاممل عكلعالمامتعاليااي

خلمرقعالمفاهرمعذا عالصلللى عريسلللرر عالمصاإ عاانيمانر عودويهاعي عخفلر عالأةلللالرلعااحصلللانر عع

المسلليسمث علىيصفرضعكلعحمبعاليلث عاانيمان عداخ عالمامتعاليااية ،عوكل ي عكمًعإككانر عخلمرقعع

عتم اختبار الفروض وماععواليامؤعريلث ها.ععنممذجعلىم عواحصان عكسيسم عي عخقمة عكصاإ عااني

ع7كلعخي عراا عنممذجعاانسمايعالىمجسلللي عرااليمادعلى عكيار ا عكساةلللمر عكيمثى عي عةلللمل عع

نسلعكالر عكسيص ج عكلعالقمانمعالمالر ،عوكيار ا عنملر عخمثىاعي عأير عكيار ا عخمعاةيص اجااع

وأظهرت   علىمامتعاليااية عكس عالمياةللل .ععكلعكىثعإىلعاانيماععالماك عالذًع مكيهعالمؤةلللسلللا

أععالاممذجعالىمجسللللي عالذًعخمعراا هعةمكلعااليمادعلىرهعي علمىر عاليامؤعرمشللللكى عاليلث ععالنتائم

 اانيمان علىمؤةسا عال اغم عي عالسصم على عاانيماععالماك .

  (Nurcan & Köksal, 2021)دراسة  (2)

 Det ermination of Financial Failure Indicators by Gray Relational"بعنوان:  

Analysis and Application of Data Envelopment Analysis and Logistic 

Regression Analysis in BIST 100 Index"ــتهدفت.عحرثعع ــة  اسـ اليمصللل عإل عالدراسـ

وخسىر عكاىثعععع(LRخلمة عنماذجعاليامؤعرالفشلللل عالمال عراةلللليصما عخسىر عاانسمايعالىمجسللللي ع 

لى عاليقاية عالمالر علىشل ةا عالميماول عي عكؤلل عرميصل عععوأجريت الدراسـة(.ععDEAالمرانا ع 

ي عخلمة عهللذهعالامللاذج.عععع2016-2014(عررلعالألما ععBIST 100 عع100اةلللللامم عالمإا عع

ائم خسىرل ع،عوهمعأحلمعنملاذجعاليامؤ،عللمةلهعكللم ع لميبعخامؤعألى عكلععLRأععنممذجععععوأظهرت النتـ

  كاىثعالمرانا عي عاليامؤعرالفش عالمال علىش ةا .

 (Zizi et al., 2021دراسة ) (٣)

 An Optimal Model of Financial Distress Prediction: A"بــــعــــنــــوان:  

Comparative Study between Neural Networks and Logistic Regressionعع"ع.

خسمةمعأةث عالميام رلعراليلث عالمال عذا عالصى عوخسمةمعنماذجعاليامؤعالمثى عالدراسة    استهدفتحرثعع

لى عكمحعلاكرل.عليسقرقعهذهعالأهماف،عةيمعاةليصما عاانسمايعالىمجسلي عوالشلمكا عاللصلمر عرااً عع

أععععوأظهرت النتـائمواليقارلا عاليلميةارل .ععععlassoلى عالاسلللللعالملالرل عالمصيلايبعرماةلللللل عخقارلا عع
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نسمايعالىمجسللي عالي عخمعالسصللم علىرااعللعإ ةقعااخيرايعاليميةا عخيفمقعي عالأدا ععنماذجعاا

%ع مل عللا عععع95و%ع مل عللاكرلعكلعاليلث عالملال عع93.33لى عالاملاذجعالأخ حعرلم ل عإجملالرل عخمى عع

اعأععنماذجااعخصلاثعالشل ةا عالصلار بعوالميمةلل عع واحمعكلعاليلث عالمال ،عوخ ا عالايان عأةةلً

رشلك عأيةل عكلعالشل ةا عالصلار بعوالميمةلل عالسلىرم عذا عأخلا عالامععالأو عأ  عكلعععالميلث ب

 أخلا عالامععالثان .

ــو  البحث ــابقة ذات العلاقة بموض ــات الس ــابلأ لأهداف ونتائم أهم الدراس ، ومن خلال العرض الس

يمكن للباحث عرض الفجوة البحثية التي تثير التسـاؤلات المتعلقة بمشـكلة الدراسـة من خلال الشـكل 

 التالي: 

 ( الفجوة البحثية 1الشكل )

ع

ع

ع

ع

ع

ع

 

 

ع

ع

ع

ع

ع

ع

ع

ع

ع

ع

 

ع
 

 كلعإلمادعالماحث.المصدر: 

 

أهم النتائج التي توصللللت هلي ا  

 الدراسات السابقة:

يفسةت  ةض يم جيسات سوا   ▪
يممررامي في   يمفحويرر   أهميررل 
فوفيج يممةوومات يممحاسرررر ل 
مفجشرررررير  يمةجيجيت وفةويم  

 ية يء.
يمرر يجسررررررا  ▪   تفجكيز مةظم 

يمسرررا ةل سوا حماكخ منفوسل 
أ     يممررامي  موفح ؤ  ررامفةثج 
ععيمي ينفلاف يمحفرام   ين كر 

 . جيسل وينج 

 ةض يمر جيسرررررات فحراومرت   ▪
فحوي  يلاحح يج يموو سررررفي  
يمرفرحر رؤ   أ ويت  مرن  كرررة ي  
مم   أح ررا  يممررامي إلا   ررامفةثج 
ففهجا إما يسرررفن يم ا في  
يممةجلررررررل   يمةيمررل  فةرر يج 
مونهج ويحةكراق فةر يج فورف 
يمفح ؤ  ررامفةثج  سوا  يمةيمررل 

 يممامي.

 

هلل    اهتمللام  محللاور  تتمثللل 

 الدراسة في الآتي:

أسرررامي  يمكشرررف سن  وج  ▪
يممررامي في فةرر يج  يمفحويرر  
يمةيمرل يممةجلرررررل مونهج  
يمرفرحر رؤ  سرورا  كمرررف  وأثرج 
يم حوف  يممررامي في   ررامفةثج 

 يمف اجيل.

 

 

فحراو  يمحمراكخ ريج يمنهيرل   ▪
يلاحرحررر يج   فري  ويمرمرفرمرثرورررل 
يمررثررحرررامرري   يمرروررو سررررررفرري 
يمرورو سرررررفري   ويلاحرحررر يج 
يلاسرررررمي يممفةر  ل و يران  
يمرفرحر رؤ  فري   رررل   وجهرمرررا 

يم  يممررامي في  حوف  ررامفةثج 
 يمف اجيل يمم جيل.

 

 الدراسات السابقة 

فلي  اللبلحلثليلللة  اللبلجلو   تلتلملثلللل 

 الآتي:

يمف اين في حفام  يم جيسررات   ▪
يمسررا ةل يمفي فحاومت حماكخ  
وأسرررامي  منفوسل في يمفح ؤ  

  امفةثج يممامي.
لا  ▪ يم رراحرر   سوم  حرر   يما 

فو    جيسررل فحاومت فة يج 
يمةيمرل يممةجلرررررل مونهج  
 اسررفن يم أسررامي  يمفحوي   

مي يملانهي ويحةكراق  يممرا
يمرفرحر رؤ  رررامرفرةرثرج   سرورا  كمرررف 

 يممامي.
في لروء  –مم ي   يم اح   ▪

يمررك   ررام  رر      –يممسررررري 
يهفماما كافياً   جيسرررل  وج 
أسرررررامير  يمفحوير  يممرامي  
يملانهي في يمفح ؤ  رامفةثج 
 يممامي في يم حوف يمف اجيل.

 

 البجو  البحثية  الدراسة الحالية 
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 البحث: أهداف -٤

ال عخقمةمعدياةل عخلمرقر علأةلالرلعاليسىر عالمال عاليخل عورراعععيهدف البحث بصـورة أسـاسـية         

لى عاليامؤعرلاليلث عالملال علىمامتعاليالايةل ععععوانلكلاةللللالادويهلاعي عخقلمة عالقرمل عالمل ضلللل علىصل عع

 ويتفر  من الهدف الرئيسي السابلأ مجموعة من الأهداف الفرعية التالية:عالمص ة .

اليلث عالمال ،عوأهمر عاليامؤعرهعلما عحمو عالفشلللل عالمال عأوعاليل فعلى عإمرل عوأةللللماتعع -1

 اييسعالمامتعاليااية .

 اليل فعلى عإمرل عوأهمر عأةالرلعاليسىر عالمال عاليخل . -2

رلالمامتععععالملال خسلمةلمعإمرلل عاللي ل عررلعخقلمة عالقرمل عالمل ضلللل علىصل عود ل عاليامؤعرلاليلث ع -3

 اليااية عالمص ة .

 وةمكلعخااو عأهمر عالمسثعةماعةى : البحث: أهمية -5
 الأهمية العلمية: -5/1

خزاةمعااهيما عر ةللللالرلعاليسىر عالمال عاليخل عوخسمةمعكمًعيلالريااعي عخقمة عالقرم عع ▪

 المل ض علىصل عرماعةالك على عاليامؤعراليلث عالمال .

 رالأحما عالمالر .ةليم عاليسىر عالمال عكلعالأةالرلعالفلال عي عكاا عاليامؤع ▪

ل ضعوخسىرل عأةلللللالرللعاليسىرل عالملال عودويهلاعي عاليامؤعرلاليلث عالملال عرلالمامتعع ▪

عاليااية عالمص ة .

 الأهمية العملية: -5/2

اةلللليفادبعالمامتعاليااية عكلعاةلللليصما عأةللللالرلعونماذجعاليسىر عالمال علىيامؤعراليلث عع ▪

 المال ..

ر عالمال عاليخل عي عخقمة عالقرم عالمل ضلل ععاةلليصما عالمامتعاليااية علأةللالرلعاليسى ▪

علىصل علمل ي عكمًعاةيم ايةيااعواليامؤعراليلث عالمال .

 خيمث عي وضعالمياة عيرماعةى : البحث: فروض -6
خمجمعاخيييا عذا عدال عإحصلانر عررلع يا عالمسليقصل عكاامعكلعحرثعكىكر عالمادع لاك عععع-6/1

إمرل عوأةللللماتعاليامؤعراليلث عالمال عرالمامتعاليااية عكس عي وععأجامر (عرشلللل عععع–خاصلللل ععع–

 المياة .

خمجمعاخيييا عذا عدال عإحصانر عررلع يا عالمسيقص عكاامعكلعحرثعكىكر عالمادع لاك عععع-2/ع6

اليخل عرالمامتعاليااية ععععالمال ي وععأجامر (عرش ععإمرل عوأهمر عأةالرلعاليسىر عععع–خاص عععع–

 كس عالمياة .ع

خمجمعاخيييا عذا عدال عإحصلانر عررلع يا عالمسليقصل عكاامعكلعحرثعكىكر عالمادع لاك عععع-6/3

ي وععأجامر (عرشللل ععإمرل عاللي  عررلعخقمة عالقرم عالمل ضللل علىصل عود  عاليامؤعععع–خاصللل ععع–

 راليلث عالمال عرالمامتعاليااية عكس عالمياة .

مياةل عواليسقرقعأهمايااعاليممعالماحثعلى عالماا ععي عةلمر عاليل فعلى عكشلكى عال البحث:  منهم -7

ااةلليق ان عوااةللياماإ عوذلدعكلعخي عخسمةمعة عكلع كايم عالمياةلل ،علرا عالمياةلل ،عكصللاديع

 :عوأةالرلعجم عالمرانا (
ويقاعلاذاعالماا عةلللمفعةيمعخسمةمعكسمدا عوأةلللالرلعاليسىر عالمال عالمنهم الاســـتقرائي:    -7/1

وةذلدعك اه عوأةلللماتعاليلث عالمال عوأهمر عخقمة عالقرم عالمل ضللل علىصل عوأث عذلدعاليخل ع

 لى عاليامؤعراليلث عالمال ،عي عضم عدياة عوخسىر عكاعويدعرالفك عالمساةم .
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ويقاعلاذاعالماا عةلللمفعةيمعخسىر عوخفسلللر عنيان عالقمانمعالمالر عالي ععالمنهم الاســـتنباطي:    -7/2

رال ،عاةلللليصي عأهمعاللماكل عوالمقلاةر عالي عخسلمدعإمرلل عاللي ل عررلععخللمهلاعالمامتعكسل عالل

عأةالرلعاليسىر عالمال عوتاه بعاليلث عالمال عوأث عذلدعلى عد  عاليامؤعره.

 البحث: حدود -8

وه ععةلمفعةيمعخافرذعالمياةل على عالم اةزعال نرسلر عللشل عرامتعخااية علاك عوخاصل عوأجامر عععععععععع

 المادعالأهى ،عورادعكصللل ،عورادعالقاه ب،عورادعااةلللكامية ،عورادع اابعالسلللمة ،عوالمادعالل ر عع

ععيالر :(عوذلدعللأةللللماتعال،عورادعااخسادعالمإا QNB،عورادععHSBC،عورادععCIBااي ةق ،عورادعع

،ععخلمدعي وععالمامتعاليااية عوانيشللايهاعالاا اي عكماعةشللك علم اعثقريعي عجم عالمرانا عكاااعجمرلاع

أععالم اةزعال نرسلر علىمامتعاليااية عه عالمصلميعال نرسل عليةلي اخرارا عوالسلراةلا عواليمجراا عع

 لىف وععالأخ ح.

 البحث: خطة -9

تحقيلأ أهدافه، واعتماداً على منهجه لاسـتخلا  أهم النتائم في ضـوء مشـكلة البحث، وسـعياً نحو  

 وتقديم التوصيات تم تقسيم هذا البحث على النحو التالي :

عالقسمعالأو ع:عااإايعاللا علىمسثع. •

علىمسث.القسمعالثان ع:عااإايعالا  ًع •

عالمص ة .عرالمامتعاليااية :عالمياة عالمرمانر عععالثالثعالقسمع •

ع:عالايان عواليمصرا .ععال ار القسمع •
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 للبحث: ثانياً: الإطار النظري 

 :(VaR)القيمة المعرضة للخطر  القياس والافصاح عنطبيعة ومتطلبات  -1
ةمكلعاةليل اضعلمدعكلعالمفاهرمعلىقرم عالمل ضل علىصل عكلع  مفهوم القيمة المعرضـة للخطر:  -1/1

  وجا عن  علمدعكلعالكياتعوالماحثرلعةماعةى :
القرم عالقصللمحعالي عةمكلعأععخيمعخسللايخااعكلعااةلليثمايعي عوي  عكالر ع ةللامعكثي(عةيمععه عع ▪

للل ااهاعوااحيفاتعرااعلأيقع كا عكلرلعوكلعثمعةيمعررلااعوذلدعلامعكسلليمحعثق عكسمدع لادبعكاع

 (201٤)عبد الحي،  (%95ةيمعخسمةمعكسيمحعثق ع

 (.2016)جمال،  دبعوكسيمحعثق عكلرلخل فعر نااعأةم عخسايبعكمكا عخي عيي بع كار عكسمع ▪

ه عكقلمايعيأسعالملا عالذًعةيلرلعلى عالشلللل ة عأععخاسرلهعجانملاعًلمقاوك عالأحما عالسللللىمر عغر عع ▪

 Gery)   المسيمى عولكلعلرسللاعالمسلليسرى علامعاانص اإعي عأنشللل عخااية عكسفمي عرالمصاإ 

& Richard , 2020.) 

هااتعهمياععأةاةراععلأةىمتعالقرم عالمل ض علىصل عةيمثيعععأهداف القيمة المعرضة للخطر:   -1/2

 :(201٤)عبد الحي، يرماعةى ع
ااريغعللعالمصاإ علىار ا عال  ارر عالمصيصللل عليقم عهذهعالار ا عراةللليصماكااعليقررمعالمصاإ ع ▪

عالماي م عالكىر علىا ا عالمال .

ضعلىمصاإ ،علأغ اضعإدايبعالمصاإ عوةذلدعاايصلاحعلىااا عالصايجر ععال  ار عالماخىر علىيل  ▪

عللعحامعاليل ضا عالقصمحعالممكا علىمصاإ .

قدرتها على تجميع  ومما سبلأ يمكن تلخيص أهم المميزات الخاصة بأسلوب القيمة للخطر في؛         

المخاطر التي تحيط بمحفظة الأوراق المالية وقياسها في رقم واحد مفرد سهل التفسير، توفر أساساً  

الخسائر، تحظي بالقبول العام نظراً لسهولة   لاستيعاب يجب تخصيصه    الذيمنطقياً لتحديد رأس المال  

 استخدامها وحسابها.

ــة للخ  -٣/1 يرملاعةى عالسلمعالأدن عكلعالمللاةر عالماجللعاخملالالاععطر: متطلبـات القيـاس للقيمـة المعرضــ

 ( :2012)البنك المركزي المصري، لمحعاحيساتعالقرم عالمل ض علىصل 
أةا عوكسلليمحعثق عععع10ةالعاحيسللاتعالقرم عالمل ضلل علىصل على عأةللاسعةمك عولفي بعاحيفاتعع ▪

ع.99%
قرم عالمل ضل علىصل عكسلاوة ععةاما عأععخكمععلمدعالمشلاهما عاليايةصر عالمسليصمك عاحيسلاتعال ▪

للمدعأةا عةلا عكالر عةلارق على عالأ  ،عإاعي عرلضعالساا عالي عخيلىلعيي بعكيح  عأ  عن  اعً

 لسمو عخقىما عةمر بعوكىسمت عي عالأةلاي.
ةالعخسمةثعكاممل عالمرانا عالمسليصمك عللا ةاعًلى عالأ  ،عإاعي عرلضعالساا عالي عخيلىلعع ▪

  اعًلسمو عخقىما عةمر بعوكىسمت عي عالأةلاي.يي بعكيح  عأ  عن 
ععEmpirical Correlationsوكلعناحر عأخ حعةام علىمادعأععةقم عرسسلللاتعديج عاايخماإعالفلىر ع

يرملاعررلعالميار ا عي عي ل عالمصلاإ عالماحلمبعوةلذاعلم عي لا عالمصلاإ عالمصيىفل علالمعاحيسللللاتعالقرمل عع

 .VaRالمل ض علىصل ع

ــارت  وي عةلللراقعالملاةر عوالشللل وإعالماجلعاخمالااعلامعحسلللاتعالقرم عالمل ضللل علىصل  فقد أشـ

اةللليصما عنماذجااعالماخىر عال عأنهعحي عخقم عالسلللىلا عال  ارر عرالسلللماحعلىمامتعر(  2017)خديجة،  

علأج ع راسعالقرم عالمل ض علىصل ،عةالعأععخيماي عكاممل عكلعالش وإعالاملر عوالكمر :
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الشلل وإعالاملر :عيرماعةى عالسمعالأدن عكلعالشلل وإعالماجلعخماي هاعلامع راسعالقرم عالمل ضلل ع ❖

علىصل :

 ةلم عرل ةق عكيكاكى .ن ا عإدايبعالمصاإ عي عالمادعة خكزعلى عأة عةىرم عةماع -

 ةالعأععةميىدعالمادعلمدعةافعكلعالألصا عالمؤهىرلعاةيصما عالاماذجعالماخىر . -

 ةالعأععخكمععالاماذجعالمسيصمك عخقر عالمصاإ عرل ةق علقينر . -

 ."Stress Testing"ةقم عالمادعدويةاعًرايي اضعاخيمايا عالةامإع -

 وإعالماجلعخماي هاعلامع راسعالقرم عالمل ضللل عالشللل وإعالكمر :عيرماعةى عالسمعالأدن عكلعالشللل ❖

 لىصل :

 أةا .ع10ض ويبع راسعالقرم عالمل ض علىصل على عأةاسعةمك ،عولفي بعاحيفاتعخقميعرلللع -

ةاما عأععةكمععلمدعالمشللاهما عاليايةصر عالمسلليصمك علقراسعالقرم عالمل ضلل علىصل عكسللاوعع -

ضعالساا عالي عخيلىلعيي بعكيح  عأ  عللمدعأةا عةلللا عكالر عةلللارق على عالأ  ،عإاعي عرل

 ن  اعًلسمو عخقىما عةمر بعوكىسمت عي عالأةلاي.

)البنك المركزي المصــــري،  ويقاعًلماعأ  هلقيمة المعرضــــة للخطر:  امتطلبات الافصــــاح عن   -٤/1

يل نلهعإذاع لا عالمالدعرلاةلللليصلما عالقرمل عالمل ضلللل علىصل عالي عخلك عاللي لا عالميلماخىل عررلعع( 2008

لماك عالصل ع كث عكلما عاللانمعوأةلللايعالصلل ف(عي عإدايبعالمصاإ عالمالر ،عةقم عالمادعي عهذهع

للل حعلىل ةق عالمسلليصمك عي ع راسعالقرم عالمل ضلل علىصل ،عوأهمعاللماك عالسال عراايصللاحعلل:عع

أيضــاً فهنه وفقاً للبند رقم واايي اضللا عالي عاةلليامعالراا،عخمضللر عالا ضعكلعالل ةق عالمسلليصمك .عع

ــة للخطر   (IFRS, NO.7)( من معيار  ٤1) ــأة القيمة المعرضـ وهي    (VaR)فهنه تذا قامت المنشـ

و  أقصـى خسـارة متوقعة لفترة مسـتقبلية محددة بمسـتوة ثقة معين، وذلك باسـتخدام نموذج التباين أ

 (.2018التغاير، وهنا يجب على المنشأة أن تفصح علي: )عبد العال،  
عل حعالأةىمتعالمسيصم عوةذلدعاايي اضا عالأةاةر عالي عخسكمعالملىمكا عالي عخمعخمير ها. ▪

لل حعلأهمافعالل ةق عالمسليصمك عوةذلدعأوجهعالقصلميعرااعوالي عةمكلعأععخؤدًعال عكلىمكا ع ▪

عللادل عللأصم عوااليزاكا عالميةما .اعخلك عرشك عةاك عالقرم عا

مما سـبلأ يسـتخلص الباحث أن الإفصـاح عن القيمة المعرضـة للخطر بالبنوا سـوف يحسـن من تدارة 

محفظة الأوراق المالية لدة البنك، هذا فضـــلان عن توفر عملية منتظمة لقياس المخاطر، الامر الذي 

تقرار في القطا  المصـرفي، هذا فضـلاً عن   يحسـن من جودة التقارير المالية لتلك البنوا ويزيد الاسـ

أن الإفصـاح عن القيمة المعرضـة للخطر يكون مفيداً تذا كانت أرقام القيمة المعرضـة للخطر نفسـها 

 الفعلي للبنوا. بالأداءدقيقة ومرتبطة 

 التعثر المالي وأهمية التنبؤ به للبنوا التجارية:  -2
واحلمعكيفقعلىرلهعررلعالكيلاتعوالملاحثرل،عياالاتعععكفام لر علىيلث عالملال ععععمفهوم التعثر المـالي: -2/1

رل نلهعالسلالل عالي عةماجلهعيرالاعالمالدعلصل عللم عالقلميبعلى عدي عاللمانارل،عو ةلادبععكلعل فعاليلث عالملال عع

ععالصل عرالاسللم علىممدلرلعوالمانارل،عوةلك عايخفاععخل عاالسللايعالسال عالمالر عالميلث بعلىمادعوهذا

.  ( 2016)سـميرة،   ةلا عأععالمادعةكمععي عحال عاليلث عحي ع م عأععةصل عال عك حى عالمي بعالمالر 

رل نلهعهمعللم ع لميبعالمالدعلى عخىمرل عاللىللعلى عالاقمدعكلع مل عع  وي عهلذاعالسللللرلاقعل فعاليلث عالملال 

ىا مععال عاللمي على عالملمًعالقصللللر عوةمللمعذللدعالمصلاوفعللمًعأصللللسلاتعالمدان على عأكمالامعير

ةلسلعودانلامعلى عالممحعالقصلر ،عكماعةلك علم ع ميبعالمامتعلى عخىمر عحاجا عجماميعالميلاكىرلعع

كما .  (2017)علي، كلعالسللللرمل عأوعلم عااةلللليلمادعلاذهعال اه بعكلعالمادعةؤدًعال عاليلث عالمال 
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فةجض يم حف يمي نسرررامج ريج مفو ةل وريج منهه م ا أو فك ك    يحفماميلسجف يمفةثج يممامي  ةح   
 (.2018)سعهد،  يسفثماج مةين سوايمةام  يممفو ع 

ةؤدًعاليلث عالمال عال عكشاة عةمر بعولهعخ ثر ا علرساعلى عع الاثار الناجمة عن التعثر المالي:  -2/2

دًعةذلدعال ع لزل عأكلععكسللليمحعالمادعأوعاللمر عوإنماعلى عكسللليمحعاا يصلللادعرشلللك علا ،عوةؤ

 (:2018)موسي، الااا عالمص ي عولم عالثق عيرهعواليلاك عكله،عوكلعخىدعالآثاي

إم عكمبعاليلث عخؤث على عالم ةزعالمال علىمادعولى عإككانر عخلميهععمثل؛    التأثير على البنك: ▪

ي ولهعورر عرلضعع معةؤدًعاليلث عال عانكماشعألما عالمادعوغىقعرلضعع،ععونممهعي عالمسيقم 

 ةادبعالمص ويا ع،ععأصمله،عإضاي عال عي ضعالقرمدعكلع م عالسىلا عالاقمة على عإدايبعالماد

لى عالماد،عوذلدعكلعخي عااج ا ا عالي عةيملااعالمادعي عالسل عاةي دادعحقم هعوراليال عخقىر ع

 ال رسر .ع

 ا عاخصاذعالمادعالامانلعالقانمنر ععخل عيقماععاللمر علاشاإهعولمىه؛عجمثل؛    التأثير على العميل: ▪

اللىا  رالمزادع كميىكاخهع رر ع للعإ ةقع وذلدع أكمالهع اةي دادع الافس عع،ععي ع الاانلع لى ع الي ثر ع

 لىلمر ،عوذلدعناخ عللعكااخعاليمخ عولم عااةيق ايعالمسرطعره.ع

القومي: ▪ الاقتصاد  خسياجاا  التأثير على  ةاناع خسي دع لمع والي ع الميلث بع الأكما ع الش ةا ععععلأعع

وذلدع جمةمب،ع إنياجر ع إضاي ع ميا ع أوع نشاإااع ي ع لىيمة ع الأخ حع اا يصادة ع والمش ولا ع

 راللم عةؤث عةىمراعًلى عالاممعاا يصادًعي عالمول .ع

الأطراف          من  للعديد  المشاكل  من  العديد  يسبب  المالي  التعثر  أن  مما سبلأ  الباحث  يستخلص 

لبنوا تعرض البنك لخطر الإفلاس والتصفية مما يجعل البنوا تلجأ وخاصة البنوا، ومن آثاره على ا

الى أساليب لمعالجته أثار التعثر المالي كبيع بعض الفرو  أو الاندماج مع بنوا أخرة خشية الوقو   

على   التأثير  فضلا على  هذا  المالي،  للفشل  مقدمة  هو  المالي  التعثر  أن  باعتبار  المالي  الفشل  في 

بصفة عامة من تجميد لجزء كبير من أموال البنك الذي كان من الممكن استثماره    الاقتصاد القومي

 في دعم النمو الاقتصادي للدولة.

الي:  -٣/2 التعثر المـ ة التنبؤ بـ اهفمرام يمةر ير  من يم  رات يمةوميرل   ريحظا يمفح ؤ  رامفةثج يممرامي    أهميـ
مزييا إي را يرل ممن يفو ةر  في يمو ت يممحاسررررر ل ويمةمويرل وكمف ممرا يحف  سن يمفح ؤ  امفةثج يممرامي من  

 (2016)إلههم،  ومن فوف يم  ات:

ةثاجه سوا: :  البنوا ▪ وكمف  يم حوف  امفح ؤ  امفةثج  ف فم  مح     حي   ويةنج   يمةاممل  يمةجوض 
ل  إمكاحيل يمفةاون مع يممةفجلين ممةام ل يممشكلات يمةامملل  أسةاج يمةجوض وشجوه ال  يم جيسل

 فو يت يمسح . 
وكمف حفا يفم فةييم سلامل يلاسفثماجيت ويمفميز  ين يلاسفثماجيت يممجرو  في ا  :  المستثمرين ▪

   وفوف يمفي سوف فك   يممسفثمج نسامج و امفامي يمفنوص مح ا في يمفو يت يممحاس . 
وكمف حفا يمكن مةجفل مؤشجيت يمفةثج وكيسيل يمفةام  مة ا وسلا  ا حساظاً  المؤسسهت:    تدارة ▪

 سلامل يممؤسسات يمفي ي يجوح ا. سوا 
 حفا فسفهيع فسا   يلازمات في يمةهاسات يممكوحل ملا ف ا  يمةومي. الرسمية:  الجهات ▪

 اللاخطى ومبررات استخدامها:  الماليماهية أساليب التحليل  -٣
خاش عنماذجعاانسمايعالصل عخا ةمر علاماذجعكلقمبعولممكاعًي نااعخاش عل ماه عغر عكل وي ،عععععععع

وك عذلدعي ععهااتعحاا عةثر بعخكمععيرااعهذهعال ماه عكفامك عوةمكلعوصفااعرلي ا عيةاضر عع

وأحراناعًعععأوعحسارر ،عوخىللعالاماذجعغر عالصلر عهااعدوياعًهاكاعًي عاللىم عاانسانر عوالاامة عوالللع
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خاش عكلعكل ييااعرالآلر عالأةاةر عالي عخصثعال اه ب،عوي عالما  عالاماذجعغر عالصلر عخسم عأحراناعًع

رالاماذجعالمةااكركر عليمرزهاعللعالاماذجعالصلر ،عوخماكاعًةماعي عنماذجعاانسمايعالصل عةكمععكلعع

وضعلىملالمعوخقمة عيي ا عالثق ،عخقمة عالملالمعلاماذجعاانسمايعغر عالصل عواخيمايعالف عععالة ويً

ونامعأععخقمة ا عالملالمعواخيمايا عالف وضعلىملالمعال عحمعكاعأةث عخلقرماعًي عالاماذجعالار عخلر عع

  (: 2016  )عبد اللطيف،  كقاين عرالاماذجعالصلر ،عوكلعهااعةمكلعخل ةثعالاماذجعغر عالصلر عر ناا

 على عكيار عكسيق عأوعلمبعكيار ا عكسيقى عرش إععالاماذجعالي عخسيصم علمياة عاليمادعكيار عخار

اليامؤع الميار ا ع وكيار ا ع ااةياار (ع اليار ع كيار ع الميار ع ررلع السقرقر ع اللي  ع خكمعع أعع

اليفسر ة (عه علي  عغر عخلر ،عأًعأععةكمععالاممذجعغر عخل عي عالملالمعولك عاانيشايعررلعع

 الميار ةلعاعة خذعلك عالصط.

معخلمرقعنماذجعوأةالرلعإحصانر عكصيىف علىيامؤعريلث عويش عالمؤةسا عالمالر عوغر عالمالر ،ععوخ      

عع(Z)أو عراحثعةسيصم عنممذجعاليسىر عالممرزعراةيصما عديجا عععع(Altman, 1968)حرثعةليم عع

اةيلاعع كلعخيلهع إحصان ع نممذجع الممرزع اليسىر ع نممذجع وةلمع المؤةسا ،ع ويش ع ريلث ع لىيامؤع

لا ععععإليماع وي ع الفش .ع احيماا ع والمسمدبع للأدا ع الممرزبع المالر ع الاسلع أية ع وخقررمع اخيرايع

نممذجعالىمجراعلىيامؤعرفش عالمامتعي عالماةا عالميسمبعااك ةكر ععع(Martin)(عاةيصما عع1966 

 ,Sarlin)حرثعةليم عنممذجعالىمجراعنممذجعغر عخل .عوخمعاةيصما عنممذجعالىمجراعرماةل عع

المص ي عععع(2014 القلاعع ي ع المامتع ريلث ع الفي بع عععالأويور لىيامؤع (عع2013عع–عع2000خي ع

 Jing et)  وخمصىاعنياناهعال عأععهذاعالاممذجعةاي عخامؤا عكفرمبعحم عتاه بعاليلث عرالمامتع

al., 2018). 

ةلمعأحمعأةالرلعععوالذًنممذجعخسىر عاانسمايعالىمجسي ععععلرسيصم عع(Ohlson, 1980)ثمعجا عععععععععع

،عحرثعةسالمعاانسمايعالىمجسي عي عاليامؤععالمال اليخل علماا عنممذجعليم  عالفش عععع المالاليسىر عع

رمجمدعأوعلم عوجمدعخاصر عكلرا عوذلدعراا على ع رمعكاممل عكلعكيار ا عاليم  ،عرسرثعاليممعع

اليار عوهماع يال (عأوع ناج (عي عوجمدعلمدعكلعالميار ا عالمسيقى عععالاممذجع رميرلعيقطعلىميار 

عع(Ohlson, 1980)حرثعخليم عالمياة عالي ع ا عرااعع.  (Arun et al., 2012)  ةالاسلعالمالر 

،عحرثع اكاعالمياة ععالمال دياة عيانمبعحرثعأنااعاةيصمكاعخسىر عاانسمايعالىمجسي علىيامؤعرالفش عع

(عع1976-ع1970ل ة عناجس (عخي عالفي بع ععع2058ل ة عيالى (عوع عع105كلع عريسىر علرا عككمن عع

لمة ععععالمال وخمصىاعالمياة عال عأععنممذجعخسىر عاانسمايعالىمجسي عالذًعةسيصم علىيامؤعرالفش عع

 . (Ebru et al., 2021)د  علالر عي عاليامؤع

ظ جت يمحا ل يما فهويج أسامي  إح اميل   ي   مفلا ا    اللاخطي:  الماليأساليب التحليل    -1/ ٣
يمة وج في فحوي  يلاحح يج يمنهي ومن ثم ظ ج فحوي  يلاحح يج يموو سفي وما يفميز    من   ج   

)يمثحاميل(.   يمو سيل  ويمفح ؤ  اممفغيجيت  يمف حيف  في  من  ساميل  عدد  استعراض  يمكن  وعليه 
عن وجهة نظر عدد من الكتهب والبهحثين كمه يل : التعريفهت لتحليل الانحدار اللوجست  م

هو حموكخ يسرررررفنر م موفح ؤ  راحفمراميرل و وو حر   مرا وكمرف  ملاممرل يم يراحرات  التعريف الاول:   ▪
سوا محححا مو سررفيل ويسررفن م يلاحح يج يموو سررفي س   مفغيجيت مفو ةل ويمفي يمكن أن 

 (.2012)عبهس،  فكون ج ميل أو فمويل
يسررررفن م سح ما يكون يممفغيج يمفا ع مفغيجيً أسررررمياً ريج    يحح يجهو حموكخ  :  الثهن التعريف   ▪

مفغيج فا ع يةنك يمةيمل )ويح ( إكي فحةق ح   مةين ويمةيمل ) رررسج(    (Y)فجفي يل فإكي كان  
ل ويممفغيج  (1 , 0)إكي مم يفحةق كمرف يمحر   أ  سحر مرا يكون مومفغيج يمفرا ع  يمفين فةه  
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يممسرررفة  أو يممفغيجيت يممسرررفةول    فكون كميل أو حوسيلل وفا هكه يمحامل يسرررما  حموكخ  
،عيل ذاعةلاعععBinary logistic regression analysisفحوير  يلاححر يج يموو سرررررفي يمثحرامي  

هااتعكيار عكسلليق عواحمعةل فعريسىر عاانسمايعالىمجسللي عالمسللرط،عأكاعإذاعةاععهااتعأةث ع

كلعكيار عكسلللليق عي نهعةل فعي عهذهعالسال عريسىر عاانسمايعالىمجسللللي عثاان عااةللللياار عع

 (.2015)سليمان،   الميلمدع
 

موكخ فحوير  يلاححر يج يموو سرررررفي أحر  يمحمراكخ يلاحفمراميرل ريج  يةف ج ح:  الثاهلا التعريف   ▪
(   جحومي يمنهيل يمك  يسسررررج ويحو  يمةلا ل يممو و    ين مفغيج فا ع )ثحامي يف ع فوزيع  

)سااويف،    إح   يمةيمفين ) رسج ل ويح ( وس   مفغيجيت مسرفةول  يةنك وهو يممفغيج يمك  
2017.) 

 

 
 

ف  ضااوم مه ساابي يرب البهح  من نمولان الانحدار اللوجساات  يو مساالوب إح ااه    ير  
، وفى وجود متغير مساااتول واحد مو  الو اااف ف  حهلة المتغير التهبع    اساااتخدامهخط  يتم  

وقوع حد  مه من عدمه    بهحتمهليةعدد من المتغيرات المسااااتولة، ويتم اسااااتخدامه للتنبؤ  
( ف  حاهلاة حادو  الحاد  مو الخاه اااااياة وياذخالا الويماة  1ة )حيا  ياذخالا المتغير التاهبع الويما

) ااافر( ف  حهلة عدم تحوي الخه اااية مو الحد ، حي  من ميم مه يميقد يو قدرته العهلية 
ف  التنبؤ بهلمتغيرات التهبعة الو اااافية وعدم افتراضااااه زاااارط التوقيع الطبيع ، وقدرته  

لأسااالوب من مكبر البنود لدل الدول  العهلية على الت ااانيف، والوبول العهم اللاب يلوهد يلاا ا
البناد الى المجموعاهت الناهجحاة  انتماهم باهحتماهلياةالمتوادماة، ومن ثم قادرتاه العاهلياة ف  التنبؤ  

 مو المتعثرة.
اليامؤععععي اليخلر عواةيصماكااععععرالأةالرلعكلعخي عاةيق ا عالمياةا عالسارق عيرماعةيلىقععوعععععععع

االر عي عاليامؤععللمريااعخااولاعأةىمتعالشمكا عاللصمر عااصوجمعالماحثعأععغاعععالمال راليلث عع

راليلث عالمال عة حمعالاماذجعالي عخيلاك عك عالملادا عاليخلر ،على عحمعلىمعالماحث،عوكاااعلى عع

(عحرثعاةيصم عالشمكا عاللصمر عي عاليامؤعراليلث ع2007ةمر عالمثا عاعالسص ؛عدياة ع ةلمدً،عع

السمقععععالمال  ي ع االما ع كاشآ ع خااو ععالمص ًي ع ةماع رالفش عععع(Edward, 2009)،ع اليامؤع

دياة عععالمال  وخااولاع اليماةز،ع وخسىر ع ااصلاالر ع اللصمر ع الشمكا ع راةيصما ع لىش ةا ع

راليلث عع2019 خلات،عع اليامؤع ي ع اللصمر ع الشمكا ع اةيصما ع أةةاعً الساج،ععالمال (ع ل ضع ،ع

اللصمر عة حمعالأةالرلعااحصانر عغر عالصلر عالي عةمكلعاةيصماكااعع(عأةىمتعالشمكا عع2018

 .عالمال ي عكاا عاليامؤعراليلث ع

العصبية الاصطناعية   ▪ الشبكات  كااار عع  :Networks Neural Artificialنموذج  إعع

الشمكا عاللصمر عااصلاالر عكلعالل قعالسمةث عالي عخلال عالمرانا عوالي عأصم علااعيواجعع

إل ع لىمصم ع اليخلر ع رالموا ع كسيم ع رشك ع المرانا ع خساة ع لأنااع اللالمع ي ع ةمر ع ودويع

أنممذجعع إل ع الىام ع دوعع أخ حع كلالا ع أًع أوع اليامؤع اليصارث،ع اليسىر ،ع أنممذجعغ ضهع

ذةر عكلعع اللصمر عااصلاالر عه عحال ع الشمكا ع خليم ع المرانا عحرثع لاذهع كقي حعكسمقاع

ر عاليلىمعواليميتعلى عالمرانا عوخصزةلعورثعالملىمكا عي عالشمك ععن  ة عالشمكا عي علمى

ااصلاالر  ي  عع(.  2018)ناظم،    اللصمر ع كلع ااصلاالر ع اللصمر ع الشمكا ع خلمع حرثع

 الاماذجعغر عالصلر عالمسيمحابعكلعلم عالصيةاعاللصمر عالمرملمجر .ع

وكاذعاللقمعالأخر عكلعالق ععاللش ةلعدخىاعالشمكا عاللصمر عي عكاا عاليامؤعراليلث عععععععععع

ة حمعالأةالرلعااحصانر عغر عالصلر ،عإذعخمعخلمة عهذاعالاممذجعي عكاا عععالمال والفش عع
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ةمنهعةلم عراف عالأةىمتعلمحعالا ا عععع(Kah & Tans,1999)اليامؤعرالفش عالمال عكلعإ فعع

ااج ا ا ععاللصم عع غراتع رسملع الصاال ع الذةا ع إ قع للع ةصيىثع رراماع السر ع لىكاناا ع

الميااةق عأوعإ قعااةياياجعلامعاحيساتعالايان عحرثعةليممعلى عالملالا عالميما ة علىمرانا عع

لىمصم عإل عالايان عالصسرس ،عكث عهذهعالاماذجع معخ خذعلك عاليسىر عاليمررزًعأوعالىمغايةيم ع

ر وررا،عع الاذيععأوع رلم ع وخقم ع الميلمدبع الملادا ع حا ع ي ع خلقرماع أةث ع ألكااع خ خذع و مع

رقميبعع اللصمر ع الشمك ع ويقع المال ع رالمض ع اليامؤع إل ع خؤدًع الي ع المامملا ع احيساتع

 (. 2018)الحاج،   المؤةس على عااةيم اية 

المشاة عالصلم عععولى عال غمعكلع ميبعالشمكا عاللصمر عااصلاالر على عح عالكثر عكلعععععع

لىلي ا عغر عالصلر عالملقمب،عإاعأععلمىر ععععال ةاض رااضاي عإل ع ميخااعاللالر على عاليمثر عع

اليميةلعالي عةيلىمااعهذاعالأةىمتعخسيىز عو ياعًإمةيعًليسمةمع رمعااو اععالاسمر علك عكيار عع

خلم عرشك عغر عواض عحرثعاعخمجمعإ  أنااع الشمك ،عةماع لكرفر ععررلعإمقا ع ةق عواضس ع

تحليل    اختيارويري الباحث أن أهم مبررات    (.2015)مهدي،    كلالا عالمرانا عداخ عالشمك 

 تكمن في النقاط التالية: الماليالانحدار اللوجستي في التنبؤ بالتعثر 

اانسمايعع ▪ الأةىمتع خسىر ع هذاع خااولاع الي ع اليسمةمع الل رر عولى عوجهع المياةا ع نميبع

عرالمامت.ععالمال الىمجسي (عي عكاا عاليامؤعراليلث ع

خمعاةيصما عالشمكا عاللصمر عااصلاالر عة حمعالأةالرلعغر عالصلر عي عاليامؤعراليلث عع ▪

الىمجسي علمراععيلالريهعي عاليامؤعراليلث عكاعةم هلعلى عأهمر عخلمرقعخسىر عاانسمايععععالمال 

 رالمامت.ععالمال 

(عالي ع اكاعريقررمعيلالر عع2016عبد العاطي،  أةةاعًي عضم عكاعخمصىاعإلرهعدياة ع  ▪

اانسمايعع ليسىر ع اللالر ع القميبع كلع اليامؤ،ع ي ع اللصمر ع والشمكا ع الىمجسي ع اانسمايع

مر عحرثعرىااعنسم عاليامؤعليسىر عاانسمايععالىمجسي على عاليامؤعوخفم هعلى عالشمكا عاللصع

 (.ع%65.4(عرراماعرىااعنسم عاليامؤعلىشمكا عاللصمر ع %79.2الىمجسي ع ع

ةماعأععخسىر عاانسمايعالىمجسي عخم  عأهمريهعةمنهعأةىمتعكلعأةالرلعخسىر عاانسمايعع ▪

اليامؤعواليقمة عكاعةم يعأهمر عع اليععاةيصماكهالي عخكملعوترفيااعي ع امؤعراليلث ععي عكاا ع

 رالمامت.ععالمال 

يقمعأضافعع ▪ الىمجسي عةقم ععأععععع(Zbru Nurcan et al,. 2021)أةةاعَ خسىر عاانسمايع

عنيان عأةث عد  علىمصاإ عالي عةمكلعأععخيل ضعلااعالمؤةسا عالمالر .
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 ً  المصرية:  بالبنوا التجارية : الدراسة الميدانية  ثالثا

 منهجية الدراسة الميدانية:  -1
اليالر ع اادايبعععراادايا عةيمث عكايم عالمياة عي عجمر عالمس ملرلعاللاكىرلععمجتمع الدراسة:    -1/ 1

اللىرا،عإدايبعاانيماع،عإدايبعالمصاإ ،عاادايبعالمالر (عرالم اةزعال نرسر علىمامتعاليااية عاللاكى عي ع

ورسص عالمس ملرلعريىدعاادايا عرى علمدهمععأجارهعكص عةما عرامتعلاك عأوعخاص عأوعي وععلمامتع

 م(. 2021)البنك المركزي المصري،  كس م ع6167

كف دب(عوكلعثمعي نهعةيلذيعلى عالماحثعععع6167ن  اعًلكم عحامعكايم عالمياة ع عينة الدراسة:    -2/ 1

القرا عر ةىمتعالسص عالشاك عاليمايا عالم اعوالاامعواليكىف ،عيقمعاليممعالماحثعي عخسمةمعحامعع

 الآخر :ععاللرا على عأةىمتعاللرا عاللمقر عاللشمانر ،عوذلدعإمقاع لملادل عةيرفلعثاكمسمع(
𝑵∗(𝒛)𝟐∗𝒑(𝟏−𝒑)

𝒆𝟐(𝑵−𝟏)+𝒛𝟐∗𝒑(𝟏−𝒑)
n = 

 حيث أن:

n.ع:عحامعاللرا عالمقمي

N. ع:عحامعالمايم

zع.1,96%عوخساوًع95:عالميج عالملراية عالمقارى علمسيمًعالثق ع

eع.05,:عنسم عالصل عالمسممحعرهعوخساوًع

pع.50,:عنسم عوجمدعال اه بعكس عالمسثعوخساوًع
 

𝟔𝟏𝟖𝟕∗(𝟏.𝟗𝟔)𝟐∗.𝟓𝟎(𝟏−.𝟓𝟎)

.𝟎𝟓𝟐(𝟔𝟏𝟖𝟕−𝟏)+𝟏.𝟗𝟔𝟐∗.𝟓𝟎(𝟏−.𝟓𝟎)
= 𝟑𝟔𝟐. n    =  

 

و معخمعخم ة عوخامر ع انم عااةيقصا عكلعكس مل عاادايا عالي عخمخ عي عنلاقعلرا عالمياة عععععععع

عوةلك عالامو عاليال عنسم عااةياار عوالقمانمعالصسرس عالي عخصى عليخيمايا عااحصانر .ع

 ( 1جدول رقم ) 

 نسب الاستجابة والقوائم الصحيحة 

 فئـــات الدراسة م
الاستمارات  

 الموزعة

الاستمارات  

 الصحيحة 

نسبـــــــة  

 الاستجابة %

 % 7٣.٤ 91 12٤ الإدارة العليا 1

 % 98 97 99 الإدارة المالية 2

 % 9٣.5 72 77 تدارة المخاطر ٣

 % 86.9 5٣ 61 تدارة الائتمان ٤

 % 86.5 ٣1٣ ٣62 الإجمالــــي 

 كلعإلمادعالماحث.المصدر:       

ــابلأ         كف دبععع313أععنسلللعالقمانمعالصللالس عليخيمايا عااحصللانر عععويتضــح من الجدول الس

ع،عوه عنسم عك خفل عخلك عاليمثر عالصادقعلىمرانا عوااخيمايا عااحصانر .%86.5راسم ع

ي عضم عكشكى عالمياة ،عوأهمايااعوي وضاا،عخمعاخيرايععأساليب التحليل الاحصائي المستخدمة:    -٣/ 1

كاممل عكلعأةالرلعخسىر عالمرانا عواخيمايعي وضعالمياة عكلعخي عاةيصما عحزك عأةالرلعاليسىر ع

راةمعع والمل وي ع ااجيمالر ع راللىم ع الصاص ع خمععAMOSور ناك ععععSPSSااحصانر ع لىرهع وراا ع ،ع

 اةيصما عالأةالرلعاليالر :ع
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كيلمدبعععع-1/ع3/ع1 المقاةر ع ي ع والثما ع االيمادة ع ديج ع كلع لىيسققع ة ونماخع ألفاع اايخماإع كلاك ع

عالمسيمًعالمسيصمك عي عالمياة .

 .عKolmogorov-Smirnova،عShapiro-Wilkأةىمتعخملر عاليم ة عاللمرل عراةيصما عع-2/ع3/ع1

لعاخااها عكس مل ععليسمةمعااخييفعررعععKruskal-Wallisأةىمتعخسىر عة وةكا عوااسعععع-3/ع3/ع1

إدايبعالمصاإ (عي عالمامتعاليااية عععع–إدايبعاانيماععععع–اادايبعالمالر عععع–اادايا عاليالر ع اادايبعاللىراعع

كلعحرثعالقلاععاللا عوالصا عوالف وععالأجامر عنسمعكقمكا عالممخ عالمقي حعكلعخي عالمساويعع

 الثي عال نرسر علىمياة .

،عوالي عخلك عديج عاايخماإعررلعة عكيار عكلععCorrelation Matrixكصفمي عاايخماإعععع-4/ع3/ع1

 كيار ا عالمياة عورقر عالميار ا .

لقراسعكلامة عالي ثر ا عغر عالممال بععع(Amos)كلعخي عر ناك ععععSobel Testاخيمايعةمر عععع-5/ع3/ع1

علىميار عالمسيق على عالميار عاليار عي عت عوجمدعالميار عالمةرط.ع

 تحليل نتائم الدراسة الميدانية واختبار الفروض: -2
في المقاييع المستخدمة في الدراسة من خلال الاعتماد   Reliabilityتقييم الثقة / الثبات    -1/ 2

 : Cronbach's Alpha"  كرو نباخعلى أسلوب معامل الارتباط "ألفا 

 (  2جدول رقم )  

 ( لمتغيرات البحث.Cronbach's Alphaنتائم اختبار الثبات والصدق )

 المتغيرات
عـــــدد 

 العبارات 

 معامل الثبات

Cronbach's 

Alpha 

معامل 

 الصدق 

 الذاتي

 .857 .7٣5 17 طبيعة وأسباب التنبؤ بالتعثر المالي بالبنوا التجارية -1

 .8٤7 .717 17 طبيعة وأهمية أساليب التحليل المالي اللاخطي -2

العلاقة بين تقدير القيمة المعرضــة للخطر ودقة التنبؤ   -٣

 بالتعثر المالي
17 726. 852. 

 .91٣ .8٣٤ 51 المقياس الكلي 

 نيان عاليسىر عااحصان .المصدر:    

ــح من الجـدول الســــابلأ رقم )    ععة وعنملاخأععنيلان عخسىرل عااليملادةل علمللاكل عألفلاعع(    2ويتضــ

ة وععوهمعكؤللللل عللميجل عك خفلل عكلعااليملادةل ،عوةلك عكللاكل عألفلاعععع0,834لىميار ا عةكل عخمثل ع

المقاةر عالمسيصمك ،عوةيمي عرميج علالر ععالذًعخمعاليمص عإلرهعديج علالر عكلعالثق ع/عالثما عي ععععنماخ

،عع0,913ررلعكسيمةاخه.عالأك عالذًعانلك عأث هعلى عالصلللمقعالذاخ عحرثعرى ععععالماخى كلعااخسلللاقعع

كماعةم على عالثما عالم خف علمسيمًعااةليمراععويقاعًلآيا عكسل مل عاادايا عالي عخمث عكف دا علرا عع

 الم اح عاليحق عي عاليسىر عااحصان علاذهعالمياة .عالمياة عوكلعثمعةمكلعااليمادعلىرهعي 

  : Shapiro-Wilk  ،Kolmogorov-Smirnovaأسلوب تبعية التوزيع الطبيعي باستخدام    -2/ 2

ةلمعهذاعااخيمايعض ويةاعليسمةمعديج عصيحر عكيار ا عالمسثعلىيسىر عااحصان عكلعخي عالأدوا عع

ليسمةمعكسيمحعخملر عععKolmogorov-Smirnovaعع-ععShapiro-Wilkالملىمر ،عوخمعااليمادعلى عع

ثق ع ميهاعع رميج ع اللمرل ،ع لىيم ة ع المياة ع ي مع %95أرلادع اليال ع الامو ع وةمض ع القرم3،ع ع(ع

 ااحصانر عاخيمايعخملر عكيار ا عالمياة علىيم ة عاللمرل ع.ع
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 ( ٣جدول رقم ) 

 للتوزيع الطبيعي القيم الإحصائية لاختبار تبعية ابعاد الدراسة 

 نيان عاليسىر عااحصان .ععالمصدر :

ــائية لاختبار تبعية المتغيرات للتوزيع الطبيعي  ــح من نتائم القيم الإحصــ أععكيار ا ععيتضــ

راةللليصما ععااليمادعلى عااخيمايا عاليكلىمر عععةلللمفعةيمالمياةللل عاعخيم علىيم ة عاللمرل عولذلدع

ة وةلكا عواسعي عالم حى عاليالر عكلعاليسىر عااحصلان ،عحرثعأنهعكلعالمل وفعأععخم ة ععععاخيماي

 .0.05الميار عةلمعكلامةاعًإذاعةاناعكلامة عااخيرايعأةم عكلع

والاس    -٣/ 2 كروسكال  تحليل  أسلوب  باستخدام  الفروض  اختبارات   : Kruskal-Wallisنتائم 

وااسعع ة وةكا ع اخيمايع نيان ع وخسىر ع ل ضع الاز ع هذاع ي ع الماحثع ععKruskal-Wallisةيااو ع

 المسيقص عكاامعرامفعاخيمايعكمًعصس عي وضعالمياة عوذلدعلى عالاسمعاليال :ععاجارا ع

ــباب التنبؤ بالتعثر المالي بالبنوا التجارية    -1/٣/2 ــأن طبيعة وأســ نتائم اختبار الفرض الأول بشــ

ةااعالف ضعالأو علىمياةلل على عأنهع"خمجمعاخيييا عذا عدال عإحصللانر عررلع يا عمحل الدراســة: 

رل ععي وععلمامتعأجامر عرشل ععإمع–رامتعخاصل ععع–المسليقصل عكاامعكلعحرثعكىكر عالمادع رامتعلاك عع

 وأةماتعاليامؤعراليلث عالمال عرالمامتعاليااية عكس عالمياة ".

 ( ٤جدول رقم ) 

بشأن طبيعة وأسباب التنبؤ بالتعثر المالي  Kruskal-Wallis نتائم اختبار كروسكال والاس

 بالبنوا التجارية محل الدراسة 

 المتغيرات

 المتوسطات
Kruskal 

- Wallis 

مستوي 

 المعنوية

P. V 
بنوا  

 عامة

بنوا  

 خاصة

فرو   

 أجنبية

ةشللر عاليلث عالمال عرالمامتعال عخىدعالم حى عالي عوصلل عع -1

عيرااعالمادعإل عحال عكلعااضل ارا عالمالر عالصلر ب.
ع0.141ع3.925ع3.69ع3.67ع3.84

ةسم عاليلث عالمال عرالمامتعنيرا عليسقرقهعخسلللان عكييالر عع -2

ال عإةقافعنشلاإهعكلعةلا عرلمعأخ حعكةلل اعًنيرا علذلدعع

عحرلعإل عأخ .

ع0.001ع13.201ع3.65ع3.66ع3.94

ةسلم عاليلث عرلالمالدعلالمكلاعخكمععهالاتعلمىرلا عةاي علاالاع -3

عخاا  عللعأحمعالأصم علىمانارل.
ع0.054ع5.832ع3.61ع3.44ع3.72

ال  للارلل عالفلللاللل ع -4 المللال عأهمعأدوا ع رللاليلث ع اليامؤع ةمثلل ع

و ملااعوذلدعكلعخي ععالمسلمق عالي عخكشلثعالأخلا ع م ع

عاخصاذعااج ا ا عاليصسرسر عي عالم اعالمااةل.

ع0.026ع7.288ع3.51ع3.57ع3.76

 

 الدراسة  محاور 

Shapiro-Wilk Kolmogorov-Smirnova 

 تحصائية 

 الاختبار 

درجة  

 الحرية 

 معنوية 

 الاختبار 

 تحصائية 

 الاختبار 
 درجة الحرية 

 معنوية 

 الاختبار 

إمرلل عوأةللللملاتعاليامؤعرلاليلث عع -1

عالمال 
.973 313 .000 .072 313 .001 

إمرل عوأهمر عأةللللالرلعاليسىر ع -2

عالمال عاليخل 
.985 313 .003 .077 313 .000 

إمرلل عاللي ل عررلعخقلمة عالقرمل ع -3

المل ضلللل علىصل عود ل عاليامؤعع

عراليلث عالمال 

.982 313 .001 .073 313 .000 
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 المتغيرات

 المتوسطات
Kruskal 

- Wallis 

مستوي 

 المعنوية

P. V 
بنوا  

 عامة

بنوا  

 خاصة

فرو   

 أجنبية

الملال عكلعأجل عخقررمعالصلطعع -5 خايمعالمامتعرلاليامؤعرلاليلث ع

عوالسراةا عالممضمل عكسمقاً.
ع0.012ع8.803ع3.51ع3.53ع3.80

اليامؤععةلل عالمالدع لمياعًةمر اعًكلعالأهمرل علايلان عنملاذجعع -6

عراليلث عالمال عةمؤل عينرس علىيامؤعرمسيقم عالماد.
ع0.883ع0.249ع3.69ع3.75ع3.77

ةسلاهمعاليامؤعراليلث عالمال عي عإللا عصلميبعلماعةلركمععع -7

علىرهعالمادعكسيقميً.
ع0.016ع8.271ع3.51ع3.48ع3.76

ع0.369ع1.993ع3.49ع3.54ع3.66علم ع ميبعالمادعلى عخىمر عحاجا عالاماميعكلعالسرمل . -8

ع0.181ع3.417ع3.35ع3.63ع3.59عضلثعالكفا بعالمالر عوااداية عي عإدايبعأنشل عالماد. -9

ع0.518ع1.315ع3.61ع3.51ع3.64عخمن عال رسر عرالمادعلفي ا عكييالر . -10

كصلالفل عالمالدعلىةللللمارطعواليلىرملا عالصللللاديبعكلعالمادع -11

عالما .الم ةزًعكث عضمارطعكا عاانيماععوةفاة عيأسع
ع0.149ع3.807ع3.73ع3.62ع3.80

للم عإج ا عاليسىرل عالملال عرشللللكل عةلاكل عود رقعكلع مل عع -12

عكس مل عاادايبعالمالر .
ع0.020ع7.857ع3.47ع3.89ع3.73

ع0.802ع0.441ع3.51ع3.63ع3.58علم عوجمدعجاا عخسمةق ع مًعويلا عداخ عالماد. -13

كمالرمهاعانصفاضعكلما عخسصلر عالفمانمعوالق وضعي عع -14

عالمسيسق .
ع0.675ع0.785ع3.45ع3.51ع3.54

اانصفاضعالمىممسعي عأصلللم عالمادعأوعإة اداخهعرسلللملعع -15

عكصالف عالقمالمعوالقمانرل.
ع0.642ع0.887ع3.45ع3.56ع3.49

خملاإؤعكللما عالاممعرلالمالدع رلاةلللللاعًلى عيي ا عكملاثىل ع -16

علساما عةارق .
ع0.704ع0.703ع3.57ع3.67ع3.65

اانيماععولم عوجمدعكيارل عيلال علىيساري ععضللثعإدايبعع -17

اانيملانرل عالممامحل علىلمي ،عوللم عوجمدعك اجلل عدويةل عع

علىةمانا عالمقمك عكلع م عاللمي .

ع0.707ع0.692ع3.53ع3.55ع3.64

 0.009 9.٤51 ٣.55 ٣.60 ٣.70 المقياس الكلي 

 نيان عاليسىر عااحصان عالمصدر: 

ععP.Vوراليسمةمع رم عالملامة عالللللللللللعيتضح للباحث من جدول نتائم أسلوب كروسكال والاس         

(عوكلعثمعنقمل عالف ضعالملمةل عاللذًع0.05(عوه عرلاليلال عأ ل عكلع 0.009لىف ضعالأو عوالي عخمى ع 

كىكر عالمادععةااعلى عأععخمجمعاخيييا عذا عدال عإحصللانر عررلع يا عالمسلليقصلل عكاامعكلعحرثع

ي وععرامتعأجامر (عرشل ععإمرل عوأةلماتعاليامؤعراليلث عالمال عرالمامتعععع–رامتعخاصل عععع– رامتعلاك عع

 اليااية عكس عالمياة .

نتائم اختبار الفرض الثاني بشـــأن طبيعة وأهمية أســـاليب التحليل المالي اللاخطي بالبنوا    -2/٣/2

ياةل على عأنهع"خمجمعاخيييا عذا عدال عإحصلانر ععةااعالف ضعالثان علىمعالتجارية محل الدراســة:  

ي وععلمامتعأجامر ععع–رامتعخاصلل ععع–ررلع يا عالمسلليقصلل عكاامعكلعحرثعكىكر عالمادع رامتعلاك عع

 رش ععإمرل عوأهمر عأةالرلعاليسىر عالمال عاليخل عرالمامتعاليااية عكس عالمياة ".
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 ( 5جدول رقم ) 

بشأن طبيعة وأهمية أساليب التحليل المالي  Kruskal-Wallis نتائم اختبار كروسكال والاس

 اللاخطي بالبنوا التجارية محل الدراسة

 المتغيرات

 المتوسطات
Kruskal 

- Wallis 

مستوي 

 المعنوية

P. V 
بنوا  

 عامة

بنوا  

 خاصة

فرو   

 أجنبية

كيمثى عي عأةللىمتعخسىر ععععخلمعأةللالرلعاليسىر عالمال عاليخل  -1

عاانسمايعالىمجسي عأدابعيلال عكلعأدوا عاليامؤعراليلث عالمال .
ع0.397ع1.846ع3.69ع3.87ع3.81

إععإدياتعوول عكاى عاادايبعواادايبعاللىراعلأهمر عأةلالرلع -2

كيمثى عي عخسىر عاانسمايعالىمجسللي ععاليسىر عالمال عاليخل 

وإلزا عاادايبعالملالرل عرلاةلللليصلماكالاعةلز عكلعيللالرل عاليامؤع

عراليلث عالمال .

ع0.256ع2.725ع3.63ع3.71ع3.82

خلل عالاملاذجعغر عالصلرل عنيلان عأةث عد ل عكلعحرلثعاليامؤعع -3

عراليلث عالمال عرالمامت.
ع0.323ع2.262ع3.53ع3.48ع3.65

الاماذجعغر عالصلر عنيان عأةث عد  عكلعحرثعالمصللم عخلل عع -4

عليقمة ا عد رق علىقرم عالمل ض علىصل .
ع0.071ع5.282ع3.29ع3.35ع3.55

ةسلاهمعخسىر عاانسمايعالىمجسلي عة حمعأةلالرلعاليسىر عالمال ع -5

ي عخ خرللعخل ثر عالميار ا عالمسلللليقىل عاللماخىل عي عععاليخل 

نممذجعاليامؤعرلاليلث عكلاعةسللللم عرمل يل عأًعالميار ا عأةث عع

عخ ثر اعًو مب.

ع0.580ع1.089ع3.27ع3.30ع3.40

ةسللللالمعخسىر عاانسمايعالىمجسللللي عي عاليامؤعرمجمدعأوعلم ع -6

عوجمدعتاه بعاليلث عالمال عرالماد.
ع0.273ع2.595ع3.43ع3.31ع3.49

ةقم عاانسمايعالىمجسلللي على عخسىر عاللي  عررلعكاعحم عي ع -7

عالماض عواةيصم عهذهعاللي  علىيامؤعرماعةرسم عي عالمسيقم .
ع0.318ع2.292ع3.35ع3.22ع3.41

اانسللمايعع -8 ليقللمة عكلللالمع الأل مع ااككللاعع خسلللليصللم عإ ةقلل ع

عاليقمة ا .الىمجسي عوراليال عخيماي عل وإعالامدبعي عهذهع
ع0.313ع2.322ع3.22ع3.21ع3.37

اانسمايعالىمجسللي عةسلليصم عة ةللىمتعكااةلللعلىيامؤعراليلث عع -9

المال علامكاعةكمععالميار عاليار عي مةًاعوالميار ا عالمسلللليقى ع

عنملر عأوعةمر .

ع0.244ع2.825ع3.22ع3.29ع3.42

راليلث ععخسليصم عإدايبعالمادعأةلالرلعإحصلانر عخيااةللعك عاليامؤعع -10

المال ،عرسرثعخسللالمهاعخىدعالأةللالرلعي عيةللمعالسللراةللا عع

عوخمض عالمض عالمسيقمى علىمادعرم  .

ع0.851ع0.232ع3.25ع3.28ع3.33

خقم عإدايبعالمالدعريامرل ع لميا عالللاكىرلعكلعخي عإلللانامعع -11

اللمويا عاليلميةمرل عي عكالا عالأةللللالرللعالسلمةثل علىيامؤعرلاليلث عع

عالمال .

ع0.285ع2.513ع3.37ع3.49ع3.31

خسلليصم عإدايبعالمادعأةللىمتعخسىر عاانسمايعالىمجسللي عة حمعع -12

عالأةالرلعالسمةث عي عاليامؤعراليلث عالمال .
ع0.039ع6.464ع2.71ع3.06ع3.12

إععإدياتعوول عكسلللل مل عاادايبعالملالرل عوإدايبعاانيملاعع -13

ر همر عالأةلللالرلعالسمةث عي عخسسلللرلعالكفا بعااداية علىماد،عع

ةسللاهمعي عخما عالمادعلأةللالرلعاليسىر عالمال عاليخل عة حمعع

عالأدوا عالسمةث عي عكاا عاليامؤعراليلث عالمال .

ع0.568ع1.130ع3.37ع3.53ع3.51
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 المتغيرات

 المتوسطات
Kruskal 

- Wallis 

مستوي 

 المعنوية

P. V 
بنوا  

 عامة

بنوا  

 خاصة

فرو   

 أجنبية

المادعةلللراةلللا عوإج ا ا عواضلللس عوكسمدبععخةللل عإدايبع -14

ليسمةثعالأةلللالرلعالمسللليصمك عي عكاا عاليامؤعراليلث عالمال ع

عةىماعتا  عأةالرلعأةث عد  عويلالر عي عهذاعالماا .

ع0.662ع0.825ع3.43ع3.61ع3.59

ةسلللا عخسىر عاانسمايعالىمجسلللي عة حمعأدوا عاليامؤعراليلث عع -15

عالق ايعالأكث عي عكا عاانيماع.المال على عالمادعلمىر عاخصاذع
ع0.094ع4.729ع3.37ع3.64ع3.69

ةسلليلر عخسىر عاانسمايعالىمجسللي عة حمعأدوا عاليامؤعراليلث عع -16

المال عخقررمعوضل عالمادعالمال عوكمًعإككانر عاةليم ايةيهعي ع

عالاشاإعكلعلمكه.

ع0.291ع2.470ع3.43ع3.67ع3.64

لىيامؤعرلاليلث عالملال عةقم عالمالدعرلااليملادعلى عنملاذجعأخ حعع -17

عي عةمر عخفضعاحيمالر عخل ضهعلىيلث عالمال .
ع0.749ع0.577ع3.22ع3.17ع3.05

 0.099 ٤.627 ٣.٣5 ٣.٤٤ ٣.51 المقياس الكلي 

 نيان عاليسىر عااحصان عالمصدر: 

ععP.Vوراليسمةمع رم عالملامة عالللللللللللععيتضـح للباحث من جدول نتائم أسـلوب كروسـكال والاس        

(عوكلعثمعنقمل عالف ضعالللم عاللذًع0.05(عوه عرلاليلال عأةم عكلع 0.099لىف ضعالثلان عوالي عخمى ع 

خمجمعاخيييا عذا عدال عإحصللانر عررلع يا عالمسلليقصلل عكاامعكلعحرثعكىكر عالمادععععأاةااعلى ع

 عي وععرامتعأجامرل (عرشلللل ععإمرلل عوأهمرل عأةللللالرللعاليسىرل عالملالع–رامتعخلاصلللل ععع– رامتعللاكل ع

عاليخل عرالمامتعاليااية عكس عالمياة .

نتائم اختبار الفرض الثالث بشــــأن طبيعة العلاقة بين تقدير القيمة المعرضــــة للخطر ودقة  -٣/٣/2

ــة:   ةااعالف ضعالثالثعلىمياةلل على عأنهع"خمجمععالتنبؤ بالتعثر المالي بالبنوا التجارية محل الدراس

رامتعععع–مسلليقصلل عكاامعكلعحرثعكىكر عالمادع رامتعلاك ععاخيييا عذا عدال عإحصللانر عررلع يا عال

ي وععلمامتعأجامر عرشلللل ععإمرل عاللي  عررلعخقمة عالقرم عالمل ضلللل علىصل عود  عاليامؤععع–خاصلللل عع

 راليلث عالمال عرالمامتعاليااية عكس عالمياة .

 ( 6جدول رقم ) 

العلاقة بين تقدير القيمة المعرضة  بشأن طبيعة  Kruskal-Wallis نتائم اختبار كروسكال والاس

 للخطر ودقة التنبؤ بالتعثر المالي بالبنوا التجارية محل الدراسة

 المتغيرات

 المتوسطات
Kruskal 

- Wallis 

مستوي 

 المعنوية

P. V 
بنوا  

 عامة

بنوا  

 خاصة

فرو   

 أجنبية

خلمعالقرم عالمل ضلللل علىصل عأدابعداخىر عةليممعلىرااعالمادع -1

عكصاإ عالسمق.ي ع راسع
ع0.903ع0.204ع3.96ع3.89ع3.91

خةلل عإدايبعالمادعةللراةللا عوإج ا ا عواضللس عوكسمدبع -2

عرش ععخقمة عالقرم عالمل ض علىصل .
ع0.953ع0.096ع3.80ع3.84ع3.83

خقم عإدايبعكصاإ عالسلمقعرالمادعريسمةمعالمصاإ عالسلم ر ،عع -3

عو راةااعراةيصما عالقرم عالمل ض علىصل .
ع0.654ع0.849ع3.63ع3.64ع3.53

ةسللليصم عالمادعأةلللىمتعالقرم عالمل ضللل علىصل عي عخقررمعع -4

عكصاإ عالف  عااةيثماية ع م عاخصاذعالق اي.
ع0.661ع0.828ع3.63ع3.57ع3.51
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 المتغيرات

 المتوسطات
Kruskal 

- Wallis 

مستوي 

 المعنوية

P. V 
بنوا  

 عامة

بنوا  

 خاصة

فرو   

 أجنبية

خيمرزعالقرمل عالمل ضللللل علىصل عرلالكفلا بعواللم ل عي عخقلمة ع -5

عالمصاإ عالميلىق عرالماد.
ع0.871ع0.276ع3.57ع3.49ع3.55

القرم عالمل ضلل علىصل عرالقمم عاللا عن  اعًلسللامل ععخس  ع -6

عاةيصماكااعوحساراا.
ع0.45ع6.190ع3.49ع3.47ع3.69

أععخملايسعإدايبعالمصلاإ عرلالمالدعللمبعوتلانثعأهمالاعخسلمةلمع -7

المصاإ عالامه ة عالي عخماجهعالماد،عوخيما عأةلىمتعالقرم عع

عالمل ض علىصل علقراسعوخقمة عخىدعالمصاإ .

ع0.307ع2.360ع3.57ع3.57ع3.72

ن ا عإدايبعالمصاإ عي عالمادعة خكزعلى عأةل عةلىرم عةماع -8

عةلم عرل ةق عكيكاكى .
ع0.046ع6.150ع3.53ع3.57ع3.79

ةقم عالمادعراايصللاحعرشللك عدويًعي عاليقاية عالمالر عللعع -9

عالل ةق عالمسيصمك عي عحساتعالقرم عالمل ض علىصل .
ع0.902ع0.207ع3.63ع3.58ع3.65

ةسلللللاهمعول عوإدياتعكسلللل مل عإدايبعالمصلاإ عللمرلل ع -10

عكصاإ عالسمقعي عخملرمعةم عإدايخااعووةان عالسمعكااا.
ع0.435ع1.664ع3.69ع3.70ع3.77

ةسلامعإنشلا ع المبعررانا عكيكاكى عللعالمصاإ عالي عخماجهعع -11

المالدعي عوضلللل عااةللللي اخرارلا عوااهلمافعادايبعخىلدع

عالمصاإ .

ع0.038ع6.563ع3.45ع3.66ع3.78

خليم عكصلاإ عالسللللمقعي عالمامتعاليالايةل عواحلمبعكلعأهمعع -12

المصلاإ عالي ع لمعخؤدحعرلالمالدعال عالم مععي عخل عاليلث ع

عالمال عإععلمعخيمعكلالا عوخقمة عخىدعالمصاإ عرم اعكمك .

ع0.408ع1.792ع3.55ع3.73ع3.68

خمي عالقرم عالمل ضل علىصل عأداهعةسليلر عكلعخيلااعالمادع -13

اليامؤعرسامعالمصاإ عالي عكلعالممكلعأععخصللللرلعالمساياعع

الي عرسم خلهعااك عاللذًعةالىلهعةيااللعالم مععي عخل ع

عاليلث عالمال .

ع0.977ع0.046ع3.61ع3.62ع3.62

إععالقراسعالم رقعلىمصاإ عرالمادعي عضللم عخقمة ا عالقرم عع -14

المل ضل علىصل عرشلك عدويًعةسلاهمعي عخسسلرلعد  عاليامؤع

عراليلث عالمال .

ع0.304ع2.383ع3.51ع3.57ع3.67

ةليممعالمادعلى عالقرم عالمل ضل علىصل عةمال عاةلي للادة ع -15

على عاليامؤعراليلث عالمال .
ع0.688ع0.747ع3.51ع3.47ع3.58

ةليم عخقمة عالقرم عالمل ضللل علىصل عة حمعأةلللالرلع راسع -16

إككلانرل عالمصلاإ عالملالرل عرلالمامتعكؤللللل عيللا علىيامؤعكلمًعع

عو مععالمادعي عخل عاليلث عالمال عكلعلمكه.

ع0.006ع10.122ع3.61ع3.34ع3.69

خقمة عالقرم عالمل ضلل علىصل عرشللك عدويًعةام عللعكمًعع -17

ول عإدايبعالمصاإ علأهمر ع راسعحامعالصسللللان عالي عكلعع

المسيمل عخيل ضعلالاعالمسف ل عالملالرل علىمالدعوكلعثمعخااللعع

عخصفرةااع ميعااككاع.خىدعالصسان عأوع

ع0.153ع3.758ع3.57ع3.47ع3.72

 0.1٣7 ٣.977 ٣.60 ٣.60 ٣.68 المقياس الكلي 

 نيان عاليسىر عااحصان عالمصدر: 
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ععP.Vوراليسمةمع رم عالملامة عالللللللللللعيتضـح للباحث من جدول نتائم أسـلوب كروسـكال والاس         

(عوكلعثمعنقمل عالف ضعالللم عاللذًع0.05(عوه عرلاليلال عأةم عكلع 0.137لىف ضعالثلان عوالي عخمى ع 

خمجمعاخيييا عذا عدال عإحصللانر عررلع يا عالمسلليقصلل عكاامعكلعحرثعكىكر عالمادععععأاةااعلى ع

مل ضلل عي وععرامتعأجامر (عرشلل ععإمرل عاللي  عررلعخقمة عالقرم عالعع–رامتعخاصلل عععع– رامتعلاك عع

 لىصل عود  عاليامؤعراليلث عالمال عرالمامتعاليااية عكس عالمياة .

(عررلعPearsonخمعحساتعكلاك عاايخماإعالمسرطع رر ةمععع:  تحليل الارتباط المتغيرات الدراسة  -٤/ 2

كيار ا عالمياة عراةيثاا عالميار ا عالشصصر ،عوذلدعلىيل فعلى ع مبعواخااهعوكلامة عاللي  عررلعع

ذلدعلى ع مبعع د ع ةىماع الصسر ع الماحمع اايخماإعكلع ا ي راع رم عكلاك ع يكىماع ،ع المياة ع كيار ا ع

اايخماإعررلعالميار ةل،عوخم عاالايبعالممجم على عأععاللي  عإ دة عوخم عاالايبعالسالم على عأعع

اليال عي مع  ساويعال نرسر عع(عكصفمي عكلاكي عاايخماإعررلعالم7اللي  علكسر .عوةمض عالامو ع

لميار ا عع ال نرسر ع المساويع ررلع خمرلعوجمدعلي  عايخماإعإ دة عكلامة ع المياة .عحرثع لميار ا ع

ررلعع اايخماإع كلاكي ع وخ اوحاع كسيمًعععع0.393،عع0.322المياة ،ع لامع إحصانراعً دال ع وجمرلااع

رال0.01كلامة ع ع اليامؤع وأةماتع ررلعإمرل ع اايخماإع كلاك ع رىااع رم ع و مع رالمامتعع(،ع المال ع يلث ع

لى عاليمال ،عةماعرىااع رم عكلاك عاايخماإعررلعإمرل عععع0.393،عع0.322اليااية عورا  عالمساويعع

،عوكلعجا عأخ ًعخؤةمعهذهعاللي  ع0.369وأهمر عأةالرلعاليسىر عالمال عاليخل عورا  عالمساويعع

المياة عرالمامتعاليااية عكس ععاايخماإر على عصمقعاللمايا عي ع راسعالمساويعال نرسر علممضمععع

 حقرقراعًوغر عياج علىصمي .عايخماإاالمياة عوأنااعك خمل ع
 (7جدول رقم )

 مصفوفة معاملات الارتباط بين المحاور الرئيسية لمتغيرات الدراسة 

 متغيرات الدراسة 

طبيعة وأسباب 

التنبؤ بالتعثر  

المالي بالبنوا  

 التجارية 

طبيعة وأهمية  

أساليب  

التحليل المالي  

 اللاخطي 

طبيعة العلاقة بين تقدير  

القيمة المعرضة للخطر  

ودقة التنبؤ بالتعثر  

 المالي بالبنوا التجارية 

طبيعة وأســـباب التنبؤ بالتعثر المالي  ▪

 بالبنوا التجارية
1 **.322 **.393 

طبيعة وأهمية أسـاليب التحليل المالي  ▪

 اللاخطي
 1 .369** 

بين   ▪ العلاقــة  ــة  طبيعــة  القيم تقــدير 

المعرضــة للخطر ودقة التنبؤ بالتعثر  

 المالي بالبنوا التجارية

  1 

   نيان عاليسىر عااحصان ع.المصدر : 

،عوحامعاللرا ععع=عع0.01كلامة ععدال عإحصانر علامعكسيمحععععاايخماإعذو**عخشر عإل عأععكلاك عع

عكف دب.عع313

التأثيرات غير المباشرة للمتغير المستقل على المتغير  لقياس معنوية    Sobel Testاختبار    -5/ 2

لقراسعكلامة عالي ثر ا ععع(Sobel Test)ةسيصم عاخيمايعةمر عع:  التابع في ظل وجود المتغير الوسيط

ثمعاعخكمعع اليار عي عت عوجمدعالميار عالمةرط،عوكلع غر عالممال بعلىميار عالمسيق على عالميار ع

،عوةليممعاخيمايعةمر على عSobel Testكلامة عإاعرلمعإج ا عاخيمايعةمر ععالايان عالسارق عذا عدال عع

(عنسيا عر ععالاممذجعهمعنممذجعكيار عع1,96أةم عكلع عععZ-Valueي ذاعةاناع رم ععععZ-Value رم عع

وخليممع    (.1,96وةرطعأًعأععالي ثر عغر عالممال عهمعحقرق عواللك عصسر عإذاعةاناعالقرم عأ  عكلع ع
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ى عكلاكي عاانسمايعغر عالملراية عوالأخلا عالملراية علىلي  عررلعة عكلعالميار ععلZ-Value رم عع

وةذلدع لىصل (،ع المل ض ع المةرطع القرم ع والميار ع اليخل (ع المال ع اليسىر ع المسيق ع أةالرلع

المةرطع القرم عع الميار ع كلع ة ع ررلع لىلي  ع الملراية ع والأخلا ع الملراية ع غر ع اانسمايع كلاكي ع

 المل ض علىصل (عوالميار عاليار ع اليامؤعراليلث عالمال (.ع
 (8جدول رقم )

 Sobel Testنتائم اختبار سوبل 

 مسار المتغير الوسيط 
عالأث 

Effectع

  رم 

Z-Valueع

عالصل عالملرايً

SEع

 كسيمحعالملامة ع

P-Valueع

القيمة المعرضة   –أساليب التحليل المالي اللاخطي  

 بالتعثر الماليالتنبؤ  –للخطر 
 0.0000ع0.0237 4.4420ع0.1052

 نيان عاليسىر عااحصان .عالمصدر: 

أععالميار عالمةللللرطع خقمة عالقرم عالمل ضلللل علىصل (عةىللعدويع( 8يتضــــح من الجدول رقم )      

ررلعالميار عالمسيق ع أةالرلعاليسىر عالمال عاليخل (عوالميار عاليار ع اليامؤعراليلث عالمال (عععالمةاإ 

ععP-Valueلامعكسلليمحعكلامة ععZ-Value(ع4.4420 ععSobel Testحرثعرىااع رم عاخيمايعةللمر ع

ل عالمل ضلل علىصعالقرم عع–(،عحرثعةاععالمسللايعةماعة خ :ع أةللالرلعاليسىر عالمال عاليخل ع0,000 

اليامؤعراليلث عالمال (.عوةمضلل عالشللك عاليال عخ ثر عالميار عالمةللرطع القرم عالمل ضلل علىصل (عي عع–

اللي  عررلعالميار عالمسلليق ع أةللالرلعاليسىر عالمال عاليخل (عوالميار عاليار ع اليامؤعراليلث عالمال (ع

 .AMOSر ناك ععراةيصما 
 (2شكل رقم )

لتأثير القيمة المعرضة للخطر كمتغير وسيط في العلاقة والأثر بين أساليب التحليل المالي    AMOSنموذج 

 اللاخطي وبين التنبؤ بالتعثر المالي بشكل تجمالي 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 القيمة المعرضة للخطر  

أساليب التحليل  
 المالي اللاخطي 

التنبؤ بالتعثر  
 المالي 

Y 
X .18 

M 
.32 

.33 
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 نيان عاليسىر عااحصان المصدر: 

لي ثر عالقرم عالمل ضل علىصل عةميار عوةلرطعي عععAMOSنيان عنممذجع( 9يوضـح الجدول رقم )    

اللي  عوالأث عررلعأةلللالرلعاليسىر عالمال عاليخل عوررلعاليامؤعراليلث عالمال عرشلللك عإجمال عرالمامتعع

 اليااية عكس عالمياة :

 ( 9جدول رقم ) 

لتأثير القيمة المعرضة للخطر كمتغير وسيط في العلاقة والأثر بين أساليب   AMOSنموذج 

 لتحليل المالي اللاخطي وبين التنبؤ بالتعثر المالي بشكل تجماليا

المتغير 

 التابع
المتغير 

 المستقل 

معامل  

الانحدار 

غير 

 المعياري 

B 

معامل  

الانحدار 

 المعياري 

Beta 

معامل  

التحديد 

R2 

الخطأ  

 المعياري

التأثير 

 المباشر 

التأثير 

غير 

 المباشر 

التأثير 

 الكلي 

مستوة  

 الدلالة 

مستوة  

 المعنوية 

القيمة  

المعرضة  

 للخطر 

أساليب 

التحليل 

المالي  

 اللاخطي 

 معنوي 0.000 320.  320. 046. 136. 369. 320.

التنبؤ 

بالتعثر 

 المالي 

أساليب 

التحليل 

المالي  

 اللاخطي 

.184 .205 

.191 

 معنوي 0.000 289. 105. 184. 049.

القيمة  

المعرضة  

 للخطر 

 معنوي 0.000 329.  329. 057. 317. 329.

 نيان عاليسىر عااحصان عالمصدر: 

وكلعنيان عخلمرقعخسىر عالمسلللاي،عأععكلاك ع(  2( والشــــكل رقم )9يتضــــح من الجدول رقم )        

اانسمايعغر عالملرايًعلىلي  عررلعالميار عالمةلللرطع القرم عالمل ضللل علىصل (عوالميار عالمسللليق عع

وه عخمث عاللي  عالممالللل بعررلعالقرم عالمل ضللل عععع0.320 أةلللالرلعاليسىر عالمال عاليخل (عرىااع

الا  عإل عكللاكل عاانسلمايعغر عالملرلايًعلىلي ل عغر ععلىصل عوأةللللالرللعاليسىرل عالملال عاليخل ،عورل

(عوالي ععالمال اليخل (عوالميار عاليار ع اليلث عععالمال الممالل بعررلعالميار عالمسليق ع أةلالرلعاليسىر ع

،عةيحاعكلعخي عكاعةلمقعأععالميار عالمةلرطعةىللعدويعالمةلاإ عررلعالميار عالمسليق عع0.184رىااع

اعةؤةمعلى عالمويعالذًعةىلمهعخقمة عالقرم عالمل ضل علىصل عوانلكاةلااعلى عاليامؤععوالميار عاليار عوهذع

أععالميار عالمةلرطع القرم عالمل ضل علىصل (عةلمر ععععاخيماي،عوهمعكاعةؤةمهعأةةلاعًنيرا ععالمال راليلث عع

ررلعالميار عالمسللليق ع أةلللالرلعاليسىر عالمال عاليخل (عوالميار عاليار ع اليامؤععععالمةلللاإ ةىللعدويع

لامعكسللليمحععZ-Value (عع4.4420 ععSobel Testراليلث عالمال (عحرثعرىااع رم عاخيمايعةلللمر عع

 (.0,000 عP-Valueكلامة ع
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 ً  : النتائم والتوصيات: رابعا
والي عةمكلعخااولااعلى ععالا  ة عوالمرمانر ععخىصلللاعالمياةللل عإل عكاممل عكلعالايان عع النتائم : -1

 الاسمعاليال :

ةيمثل عاليلث عي عللم ع لميبعالمالدعلى عالميلا عرل ليزاكلاخلهعخالاهعالار عرسللللمللعالللمةلمعكلعالمصلاإ ععع-1/1

 عوالملمم عرااعي عقغر عالميم ل ،علذلدعةالعلى عالمادعأععةي ةمعكلعصلس عالسلراةل عاانيمانر عالملم

 الماد.

أععاايصاحعللعالقرم عالمل ض علىصل عرالمامتعةمفعةسسلعكلعإدايبعكسف  عالأوياقعالمالر عععع-1/2

لمحعالماد،عهذاعيةلليعَللعخمي علمىر عكاي م علقراسعالمصاإ ،عااك عالذًعةسسلللعكلعجمدبعاليقاية عع

لقرم ععالمالر عليىدعالمامتعوةزةمعااةلليق ايعي عالقلاععالمصلل ي ،عهذاعيةلليعًللعأععاايصللاحعللعا

ععرالأدا المل ضللل علىصل عةكمععكفرماعًإذاعةاناعأي ا عالقرم عالمل ضللل علىصل عنفسلللااعد رق عوك خمل عع

 الفلى علىمامت.

خليم عالقرم عالمل ضللل علىصل عكلعررلعأهمعالأدوا عااحصلللانر عالماجلعخلمرقااعليقررمعو راسعععع-1/3

ايبعةمكلعخكممهاعخي عأيقعخل عالسلمقعرشلك عةم على عأةلاسعأنااع اديبعلى عخىصراعأ صل عخسل

 كا عكلرلعوكسليمًعثق عكلرلعي عللك عي معواحمعكف دعةلم عللعوضللر عالمسف  عالمالر عأكا عخقىلع

ععةيفادحععحي ااج ا ا عااحي ا ة عالمينم ععاخصاذعالأةللللللاي،عوهمعكاعةير علممة عالمسف  عالمالر عكلعع

عالم مععي عأ ك عةرمل .

هالاتعلي ل عخ رطعررلعالقرمل عالمل ضلللل علىصل عواليلث عالملال ،عحرلثعأعع لميبعنممذجعالقرمل عععع-1/4

المل ضللل علىصل عي عحسلللاتعالمصاإ عوخاصللل عكصاإ عالسلللمقعراليمايهاعأحمعأهمعالمصاإ عالي عع

خل ضعالمالدعلصل عاليلث عالملال عواللمل على عخقلمة هلاعوكللالايالا،عهلذاعيةللللي عللعإككلانرل عالقرمل ع

علىصل عي عحساتعكيلىما عيأسعالما علمقارى عكصاإ عالسمق.ععالمل ض 

الف ضعالأو عاللذًعةااعلى عأنلهع"خمجلمعاخيييلا عععاخيملايأتا  عنيلان عاللمياةلللل عالمرلمانرل ععع-1/5

عع–رامتعخاصلل عععع–ذا عدال عإحصللانر عررلع يا عالمسلليقصلل عكاامعكلعحرثعكىكر عالمادع رامتعلاك عع

ي وععلمامتعأجامر عرش ععإمرل عوأةماتعاليامؤعراليلث عالمال عرالمامتعاليااية عكس عالمياة "،عأنهعةيمعع

أععخمجمعاخيييا عذا عدال عإحصانر عررلع يا عالمسيقص عكاامعععع مم عالف ضعالممة عالذًعةااعلى 

ي وععرامتعأجامر (عرشلل ععإمرل عوأةللماتعاليامؤعععع–رامتعخاصلل عععع–كلعحرثعكىكر عالمادع رامتعلاك عع

رلاليلث عالملال عرلالمامتعاليالايةل عكسل عاللمياةلللل ،عحرلثعأنلهعويقلاعًلايلان عأةللللىمتعة وةللللكلا عوااسعع

ع(.ع0.05(عوه عراليال عأ  عكلع 0.009لىف ضعالأو عوالي عرىااع عP.Vالللعوراليسمةمع رم عالملامة عع

الف ضعالثلان عاللذًعةااعلى عأنلهع"خمجلمعاخيييلا عععاخيملايأتا  عنيلان عاللمياةلللل عالمرلمانرل ععع-1/6

عع–رامتعخاصلل عععع–ذا عدال عإحصللانر عررلع يا عالمسلليقصلل عكاامعكلعحرثعكىكر عالمادع رامتعلاك عع

 عرشلللل ععإمرلل عوأهمرل عأةللللالرللعاليسىرل عالملال عاليخل عرلالمامتعاليالايةل عكسل عي وععلمامتعأجامرل

المياةلل "،عأنهعةيمع مم عالف ضعاللم عالذًعةااعلى عأععاعخمجمعاخيييا عذا عدال عإحصللانر عررلعع

ي وععرامتعأجامر (عرشل ععععع–رامتعخاصل ععع– يا عالمسليقصل عكاامعكلعحرثعكىكر عالمادع رامتعلاك عع

مر عأةللالرلعاليسىر عالمال عاليخل عرالمامتعاليااية عكس عالمياةلل ،عحرثعأنهعويقاعًلايان ععإمرل عوأه

(عع0.099لىف ضعالثان عوالي عرىااع عP.Vأةلىمتعة وةلكا عوااسعوراليسمةمع رم عالملامة عالللللللللللعع

ع.(0.05وه عراليال عأةم عكلع 

ذحعةااعلى عأنلهع"خمجلمعاخيييلا ععالف ضعالثلاللثعاللععاخيملايأتا  عنيلان عاللمياةلللل عالمرلمانرل عععع-1/7

عع–رامتعخاصلل عععع–ذا عدال عإحصللانر عررلع يا عالمسلليقصلل عكاامعكلعحرثعكىكر عالمادع رامتعلاك عع
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ي وععلمامتعأجامر عرشلل ععإمرل عاللي  عررلعخقمة عالقرم عالمل ضلل علىصل عود  عاليامؤعراليلث عالمال ع

 ضعاللم عالذًعةااعلى عأععاعخمجمعاخيييا عذا عرالمامتعاليااية عكس عالمياةل ،عأنهعةيمع مم عالف

ي وعععع–رامتعخاصل ععع–دال عإحصلانر عررلع يا عالمسليقصل عكاامعكلعحرثعكىكر عالمادع رامتعلاك عع

رامتعأجامر (عرش ععإمرل عاللي  عررلعخقمة عالقرم عالمل ض علىصل عود  عاليامؤعراليلث عالمال عرالمامتعع

أنهعويقاعًلايان عأةلىمتعة وةلكا عوااسعوراليسمةمع رم عالملامة عاللللللللععاليااية عكس عالمياةل ،عحرثع

P.V0.05(عوه عراليال عأةم عكلع 0.137لىف ضعالثان عوالي عرىااع ع.) 

ن  اعًلأععخلث عالمامتعاليااية عاعةقيصلل عأث هعلى عالالاقعالةللرقعلىمادعالميلث عع التوصـــيات : -2

خؤث على عاا يصلادعالذًعةلم عيرهعرشلك عةلىم ،علذلدعي عععععا يصلادة رلراه،عر عةميمعلرشلم عنماح عع

 الماحثعةصىاعإل عاليمصرا عاليالر :

ةالعلى عالمامتعاليااية عاةليصما عنماذجعاليامؤعراليلث عالمال عوخاصل عأةلالرلعاليسىر عالمال ععع-2/1

لل عاليلث عالملال عثالان ععاليخل عوالميمثل عي عخسىرل عاانسلمايعالىمجسللللي عالثالان عوالميمايقعك عإمر

ااةلياار ،عوااةليفادبعكلعنيان عهذهعالأةلالرلعي ع ةادبعكسليمًعالسليك عالمالر عو ةادبعيرسر عالمامت،عع

 وذلدعلماعلىيلث عالمال عكلع ثايعةىمر على عأدا عالمامتعاليااية .

لمالر عيقط،على عالمؤلل ا عوالاسللعاععلم عاا يصلايلامعراا عنماذجعإحصلانر عويةاضلر عةالععع-2/2

 ر عةالعخةمرلعالاممذجعرلضعالميار ا عالأخ حعالمساةمر عوغر عالمساةمر .

اةللليصما عنممذجعالقرم عالمل ضللل علىصل عوخلمة هعراةللليم ايعورماعةيااةللللعك عالأنشلللل عععع-2/3

 المص ير .

مايعخلمة عاليسىرل عالملال عويقلاعًلأةلللللالرللعاليسىرل عالملال عاليخل عوالميمثل عي عخسىرل عاانسلعع-2/4

أهمععععلخيةلمالىمجسلي عللعإ ةقعخزوةمعاادايا عالمصيىف عرالمامتعوالااا عالملار عركشلميا عدوية عع

الاسللللعالمسللليصىصللل عكلعخسىر عاانسمايعالىمجسلللي علىمرانا عالمالر علىمادعونياناهعي عاليامؤعراليلث عع

 المال .

لث عالمال ،عوأهمريااعي عراا عياة ععخملر عاادايا عالمصيىف عرالمامتعر ةللالرلعونماذجعاليامؤعراليعع-2/5

 الق ايا .عاخصاذعكسيقمىر عحم عوض عالمادعوالمساهم عي ع

ضلل ويبعخما عخلمرقعنممذجعخسىر عاانسمايعالىمجسللي علىيامؤعريلث عالمامتعاليااية عة ةللىمتعععع-2/6

 اليخل .عالمال كلعأةالرلعاليسىر ع

لىمامتعاليااية عكلعأج عااةل اععي عكلالايهعععالمال ضل ويبعالكشلثعالممك عللعحاا عاليلث عععع-2/7

ع م عالم مععي عك حى عالفش عوااييس.
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 ث ـــــــع البحـــــــــمراج
 المراجع العربية: (أ)

إم امل ح امل " وج فةييم ية يء يممامي في يمفح ؤ  امفةثج يممامي في يم حوف يمف اجيل:  جيسرررل حامل   .1
BNA    ل كويل يمةووم يلا ف رررا يل ويمةووم يمف اجيل وسووم  رساااهلة مهجساااتيروكامل أم يم وي ي"ل

 م.2016يمفسييجل  امةل أم يم وي يل 
ل يممةجلرررل مونهج مونياجيت يةوجو يل في  اهيل حوي ل محم  نميسررري  ن ج م ل "فة يج يمةيم .2

مجلة الاسااتراتيجية  إهاج حموكخ  لاف شررومز: فوسرريع  مفا  اما:  جيسررل حامل  وج ررل  اجيق"ل  
ل  امةل س   يمحمي   ن  ا يق مسرررفغاحمل  جل كويل يلا ف رررا يل ويمف اجيل وسووم يمفسرررييوالتنمية

 م.2019ل 493-472ل ص 3ل و9م 
ناهج يمماميل في ظ  محف ات يم ح سررررل يمماميل"ل  جيسررررل مةاجحل  ين   ما ل مةفوال "إ يج  يمم .3

 م.2016ل 226ل  امةل محم   ولياف يممسيولل ص رسهلة دكتورادسو ين مامينل 
: أ ي  فةييم أ يء يممؤسرسرات يلا ف را يل ويمفح ؤ  اممناهج  اسرفن يم  يممامييمحاخل نويسلل "يمفحوي    .4

ل كويل يمةووم يلا ف ررا يل يمف اجيل  ف  العلوم التجهرية  رسااهلة دكتوراديةسررامي  يصح رراميل"ل  
 م.2018ل 14محم   ن يحم ل ص  2وسووم يمفسييجل  امةل وهجين

ن ي لل سررررةي  ل "إشرررركاميل فه يق مةياج كسايل جأق يمما   ام حوف وفةاً ممفهو ات م حل  از :   .5
زااههدة الدكتوراد ف     مطروحة مودمة اسااتكمهلا لمتطلبهت نيل جيسررل حامل يم حوف يصسررلاميل"ل  

 م.2017ل  امةل أ ي  كج  وةاي ل العلوم التجهرية
زياتل سا  ل" فة يج يمةيمل يممةجلررررل مونهج م ةض يممحافظ يمماميل في يةسررررويا يمحاشررررمل   .6

ل 2ل  امةل موحيسرري سوا يم وي    مجلة الاقت ااهد والتنمية البزاارية اسررفن يم يمهجا يممةمويل"ل  
 م.2018ل 184 -172ل ص 18يلا ف ا يل ويم شجيلل م  و من ج يمفحميل 

ويمحموكخ يموو سرفي يمثحامي وحماكخ    يمفمييز سرويمانل سوا فلر  يممومال "يممةاجحل  ين يمفحوي    .7
بح  مودم لنيل درجة الدكتوراد ف  علوم الإح هم، يمشر كات يمة ر يل في ف حيف يممشاه يت"ل  

 م.2015ل 49موةووم ويمفكحومو يال ص كويل يم جيسات يمةويال  امةل يمسو ين 
ل  ملاكرة تخرن لنيل زااههدة المهسااتر ف  قهنون الاعمهل سررميج ل س اقل "يمفةثج يممامي مو حوف"ل   .8

 م.2016كويل يمحةوا ويمةووم يمسياسيلل  امةل مومو  مةمج ل يم زيمجل 
يم ن  من    مح و  سرويفل جلرو  س   يمويح  س   يمحويمل "حموكخ إح رامي موفح ؤ  احفيا ات   .9

ل كويل يمف اج ل  امةل سين شررمقل رسااهلة دكتوراد ف  الإح ااهمفي م ررج"ل    يمسرروةييم سن  
 م.2017ل 81ص 
شحاف ل محم  موسا سوال "يحةكاسات يمفةييم يممحاس ي مونسامج يلامفماحيل في لوء يمفويفق   .10

سوا ف ررررحيف محسظل يمةجوض يمم ررررجفيل"ل    (III)ومةججيت  از     (IFRS: 9)مةياج     ين
- 446لص 1ل و1ل كويل يمف اج ل  امةل  حا  يمسرويقل م المجلة العلمية للدراساهت المحهسابية

 م.2019ل 533
س اقل سوا نلررريجل "يسرررفن يم حموكخ يلاحح يج يموو سرررفي في يمفح ؤ  ام وي  كيت يممفغيجيت   .11

ل كويل يص يج  مجلة جهمعة كركود للعلوم الإدارية والاقت ااااهديةمفا ةل يمحوسيل"ل  يلا ف ررررا يل ي
 م.2012ل 237ل ص 2ل و 2ويلا ف ا ل  امةل فكجيتل م  

س   يمحيل محم  س   يمحمي ل "يسرفن يم فةحيات يم ح سرل يمماميل في إ يج  يممناهج في يمم راجف   .12
 م.2014ل  امةل حو ل سوجيال رسهلة دكتوراديصسلاميل"ل 
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ل فاهمل سوا محم ل "يمفح ؤ  اسرررفن يم يلاحح يج يموو سرررفي ويمشررر كات يمة ررر يل"ل  يمةاهيس     .13
ل ص 1ل و  40ل كويل يمف اج ل  امةل يممح رررروج ل م   المجلة الم اااارية للدراسااااهت التجهرية

 م.2016ل 375-397
ل ومفهو رات  س ر  يمةرا ل يمسرررررير  محمر  محمر ل "إهراج مةفجل موفوفيق  ين مفهو رات يم  رات يمم حير .14

م حل  از  ملإف ررال يمكمي ويمكيسي سن مناهج يمسرروا في يم حوف يمم ررجيل"ل يممؤفمج يمةومي 
يمثاحي مةسررم يممحاسرر ل ويممجي ةلل كويل يمف اج   امةل يصسرركح جيلل  ةحوين: يلا ةا  يممحاسرر يل  

 م.2018ل 2030ويمم حيل موشمو  يممامي في إهاج جؤيل م ج 
ل "يسرفن يم يلاحح يج يموو سرفي يمثحامي يلاسرف ا ل ممةجفل أهم يممح  يت  س   يموهيفل سر ام س اق .15

ل كويل يم جيسررات يمةويال رسااهلة مهجسااتيريلا ف ررا يل ويلا فماسيل مكسايل  ن  ج  يلاسررج "ل  
 م.2016ل 21 امةل أم  جمان يصسلاميلل ص 

يمماميل:  جيسل فه يةيل  سويل س   يموها  ح جل" يمةلا ل  ين يمفةثج يممامي وو و  يمغش  امةويمم   .16
سوا يمشرجكات يممةي    ام وج رل يمم رجيل "ل يممؤفمج يمةومي يةو  مةسرم يممحاسر ل ويممجي ةل  
 ةحوين "  وج يممحاسرر ل ويممجي ةل في  سم يمفحميل يلا ف ررا يل ويلا فماسيل في م ررج "ل كويل  

 م.2017ل مايو 291يمف اج ل  امةل يصسكح جيلل ص 
يمحوكمل يمم ررررجفيل ك ميل موح  من يمفةثج يمم ررررجفي  اصشرررراج  يما حامل  سون اللهل سررررةا ل " .17

ل ص 19ل  امةل حسررري ل  ن  و سوا  امشررروفل و  مجلة اقت اااهديهت زااامهل افريويهيم زيمج"ل  
 م.2018ل 171-188

رحيميل سرامي محم  يحم ل"  وج يممةوومات يممحاسر يل يم وجيل في يمفح ؤ  امفةثج ويمسشر  يممامي  .18
ل كويل يمف اج ل  مجلة المحهسااااابة والمراجعةل يمماميل يمةامميل:  جيسررررل مي يحيل "ل  في ظ  يلازم
 م.2016 امةل  ح ال 

فاجوال فناج ل "أهميل يمحماكخ يمجيالرريل في إ يج  و ياق مناهج يمسرروا في يصشرراج  مف ج ل   .19
مجلة التكهمل يسررررفن يم حموكخ يمةيمل يممةجلررررل مونهج سوا مسررررفو  يم حوف يمم ررررجيل"ل  

 م.2020ل 1ل و8ل  امةل يممسيولل م قت هدبالا
فراجوال فنراج ل" محراومرل فه يق حموكخ يلاححر يج يموو سرررررفي موفحكم في فةثج يلامفمران يم حكي:   .20

روحة مودمة لنيل زاااههدة الدكتوراد ف    جيسرررل م موسل من يم حوف يمف اجيل في يم زيمج"ل أه
ويمف اجيل وسووم يمفيسرررريجل  امةل محم   ولررررياف  ل كويل يمةووم يلا ف ررررا يل  العلوم التجهرية

 م.2019يممسيولل يم زيمجل 
محم ل مجي هل "فةاميل حماكخ يمفحةيه في يمفح ؤ  امفةثج يممامي في يمم رراجف يصسررلاميل:  جيسررل  .21

ل  مجلة الدراساهت المهلية والمحهسابية والإدارية فه يةيل مةيحل من يمم راجف يصسرلاميل يمةج يل"ل  
 م.2021امةل محم  يم  يق  ن يحيل يم زيمجل ل  1ل و8م  

م    ل أسرررام  محم  حسرررنل "أسرررامي  يمفحوي  يممامي يمح يثل و وجها في يمفح ؤ  امفةثج يممامي  .22
ل  امةل يمسرو ين يمةووم ويمفكحومو يال كويل  رساهلة دكتورادم ةض شرجكات يممسراهمل يمسرةو يل"ل  

 . م2015يم جيسات يمف اجيلل 
فح ؤ  مجيح  فةثيج يلازمل يمماميل سوا أ يء يمم ررراجف  اسرررفن يم يلاحح يج  م جينل سرررحج ل" يم .23

يموو سررفي:  جيسررل فحويويل  امفه يق سوا  هاو يمم رراجف في  و  م وق يمفةاون يمنوي ي "ل  
ل  197  -159ل ص  3ل و  27ل يممحظمرل يمةج يرل موفحميرل يص يجيرلل م   المجلاة العربياة لادارة

 م.2017
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يهيم  سرررم اللهل "يلاف اهات يمح يثل موفحوي  يممامي و وجها في يمفح ؤ  امفةثج  موسررريل  فع الله إ ج .24
ل مة ر   حو   رساااااهلاة دكتوراديممرامي موم ررررراجف:  رامفه يق سوا  حرف أم  جمران يموهحي"ل  
 م.2018ل 127و جيسات يمةامم يصسلاميل  امةل أم  جمان يصسلاميلل ص 

رسااهلة مة رر يل يلا ررهحاسيل موفح ؤ ويممةاجحل"ل  حاظمل إيسان سلاءل "يسررفن يم حماكخ يمشرر كات ي .25
 م.2018ل كويل يص يج  ويلا ف ا ل  امةل  غ ي ل مهجستير ف  الإح هم
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