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  البحثملخص: 

 رر  حفررد اسا ررح يلحل رري  إدا ررح اااسا  غرراتي النا رريان ال إا  ررح  رر   للبحرر الرريس    تمثتتل الفتتد      

ان ا رنيال ا ي( يالكشر  عر   ربي الحرد  إدرا )لحديدها، يلحل لدا، يلق   دا، ي نابعندا ياحكام اليقابح عل دا

ابرري النك ر   عدررا، يبإررار  شمرري يشرر ي اللآ ا رران يالل رران الععالررح ل فارراو عإدررا بشرركي يا رر  يايس  يق

ل ل ال ان ع ح يالحوك رح ال نعلقرح باالل قاسنح، فد   اق الإفااحان الب ئ ح ي  عراي ي نطلبران ال رندا ح، ييفقرا

م جررواا يالإصررداسان ال دإ ررح اان الاررلح، يب رراف ايسهررا فررد لق رر  IFRSل ال ررح الديل ررح لإعررداا النقرراسيي ا

اليس لآر ح  ال وجدرح نحرو الن ويري ال لآرندام، يا رنغعك انعكا رالدا علرت  شمريان ا اار ااسن ان ح ال حعظح

ح ب ق را رح لطال ضرافح،  رت لقرديم اسااقنااايح  يان اليبح ح ياللآ ولح يالق  حللبإوك،  اصح  ا ينعلق ب شم

د فحر  فري لحل ي ال حنرو   د يلنحق ق هذا الددف اعن د الباح  علت  .للبإوك النااسيح العا لح فد  اي

 للآرلح   رع  بإروك لااسيرح عا لرح فرد  اري،  ر  (6)لع إح  كونرح  ر   اا ندا ح يلقاسيي اللآإويحالنقاسيي 

ا ررنغدام  ا وعررح  رر  يلررم  م،2022م يحنررت عررام 2018عررام  رر   ز إ ررح  كونررح  رر    رر   ررإوان لبررد 

 .    البح  نباس فييض لإ (SPSSينا ج )با  ال ب الإحااس ح ال إا بح ب

ان اااسا  غرراتي النا رري نارراو  إدا ررحف ا ه دررا  العل  ررح  الررداانالررت  ا وعررح  رر   البحتتثوخلتتص     

ج   ا ر   رع ر دا حاا رن علت ق ام اااسا ال ش لآرح بنحق رق النكا ري بر   ا اار ال رالد ي اارال إا  ح ينوق  

ا ريان قناراايح، يكرذلد ا رج  غراتي النح ي شمريان الحوك رح  رت ا نشرطح ااجن اع را نشطح الب ئ رح ياا

غرراتي   لد القرراسم علررت يصرر  لزايررد الإهن ررام بالإفارراو النعاررفضررعل عرر   ال إا  ررح  ررت ال غرراتي ال ال ررح.

ان الارلح  ال رح  ر  لق ر م ر راس ال غراتي يالعريك ا، الند لُ ك   لآنغد د النقاسيي اليفيك لا يان ال إاخ

ان عإرد لواجه ال ش لآرفد ح    بالنا يان ال إا  ح علت ق  ح الشيكان    جانب، يال ان ت    جانب   ي.

شرر ف بالإفارراو عرر   غرراتي النا رريان ال إا  ررح العديررد  رر  النحررديان  ه دررا  صررعوبح ال وار ررح النإظ   ررح 

 إراخ، يعردم رندا ح ي غراتي لا ريان ال جن راعد يالحوك رح ال نعلقرح بااد ياا شميان ا اار ال الد يالب ئ

  ح لنق ر مكعايح ين ط ح الب انان الك  ح يالإوع ح بش ف  غاتي لا ريان ال إراخ، يا رال ال شمريان ال و روع

دم عرويان ا  لآرنيا    ا ليلبط  غاتي لا يان ال إراخ بزيراا ال غاتي يااساج ل   يالدا فد النقاسيي ال ال ح.

  دا، يعردمالن كد الند لقنيف ب ااان ياحن اان حردي دا فرد ال لآرنقبي، يق  رح الغلآراسي ال حن لرح حرا  حردي

 ار اليس لآرر حيجرروا   ا رران ينظررم  إدا ررح لإااسلدررا، ا  رري الررذ  يررش ي بشرركي جرروهي  علررت  شمرريان ا ا

وجرره ام يال ش لآرران ال ارريف ح بال ضررافح( لل ش لآرران بوجرره عررااقنارراايح  ، يالق  ررح)اليبح ررح، ياللآرر ولح

 ررح  رر  جن اع ررح يال إا فررد  واجدررح النحررديان الب ئ ررح ياا البإرروك النااسيررح ايس ح ررو ك ررا ل رراس   رراك. 

ل ل ا وعرح  ر  النعل  ران  اليقاب رح  ع  ل ويي  شييعان للُآدم فد النحو  الت اقناراا  كرري ا رندا ح، يفقرا

القطاعرران يالإ ررنر اسيح للبإررد ب ااسن ان ررح  رر   اللآ ا رران النررد لقنضررد ااساج   ا رران الن ويرري الُ لآررندام

  ال عإ ح بدا.

غراتي يجروا   ري اي االرح  عإويرح ل شمري الإفاراو ال حا ربد عر   عر   وقد كشفت الدراسة التطبيقية    

الررد يبررالبإوك النااسيررح  حرري الدسا ررح،  sKPIالنا رريان ال إا  ررح علررت لحلآرر    شمرريان ا اار اليس لآرر ح 

علرت  (، يالذ  يش ي الت قدسا  شمي الإفاراو عر   علو ران النا ريان ال إا  رح0,528) 2Rلحديد  ب عا ي

و لبرر   يجرروا   رري ل فاررا ك ررا،  رر  النا رريان النررد لطرري  علررت  شمرريان ا اار اليس لآرر ح %52.8لعلآرر ي 

ف  را  ، ك2R (51,2%)ال حا بد ع   علو ران النا ريان ال إا  رح علرت  شمريان اليبح رح ب عا ري لحديرد 

لحديرد  هإاك   ي  حديا ل فااو ال حا بد ع   علو ان النا يان ال إا  ح علت  شمريان اللآر ولح ب عا ري
2R (32,7%)ل إا  ح ، يكذلد لب   يجوا   ي اي االح  عإويح ل فااو ال حا بد ع   علو ان النا يان ا

عر   كشرع  الدسا رح   اق  ناي يفد .2R (49,7%)ال ضافح يالد ب عا ي لحديد ااقنااايح  علت الق  ح

 حعظرح  ي  حديا ل فااو ال حا بد ع   علو ان النا ريان ال إا  رح علرت  شمريان لق ر م جرواا ال يجوا 

دسا عإاصري ، ح   يش ي الت ق2R ( 0,345)لحديد ب عا ي بالبإوك النااسيح  حي الدسا ح، يالد  ااسن ان ح

 فقرط  ر   شمريان لق ر م %34,5ال إا  رح علرت لعلآر ي  شمي الإفااو ال حا ربد عر   علو ران النا ريان 

ظرري لطب ررق  فررد ااسن ان ررح يوجررد   رري اي االررح  عإويررح لنق رر م جررواا ال حعظررح، ك ررا جررواا ال حعظررح ااسن ان ررح

ب عا ري الرد بالبإوك النااسيح  حي الدسا رح، ي KPIs باائ الن ويي ال لآندام علت  شميان ا اار اليس لآ ح 

لن ويري فرد ظري لطب رق  براائ ا ااسن ان رح ح   يش ي الت قدسا عإاصي لق  م ال حعظرح ،2R (0,625) لحديد

 .KPIs    شميان ا اار اليس لآ ح  %62,5ال لآندام علت لعلآ ي 

 :إرراخعرر   علو رران لا رريان ال  الإفارراو ال حا رربد، اااسا  غرراتي النا رريان ال إا  ررح الكلمتتات الدالتتة، 

 . شميان ا اار اليس لآ ح ،الن ويي ال لآندام ،ال عاي ي الديل ح للنقاسيي ال ال ح
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The Accounting Disclosure Indicator of Climate Change Information as an 

approach for assessing the quality of a sustainable finance portfolio and its 

impact on key performance indicators (KPIs)." With Evidence and Practical 

models in Egyptian Commercial Banks" 
 Abstract: 

   The main objective of the research was to study and analyze the methodology 

for managing climate change risks in terms of (identifying, analyzing, evaluating, 

following up and strengthening control over them), revealing ways to reduce them 

and strategies for adapting to them, and building an index that includes effective 

policies and mechanisms to disclose them in a clear, periodic and comparable 

manner. The context of environmental, social and governance disclosures related 

to sustainability, in accordance with the requirements of the International 

Financial Reporting Standards (IFRS) and relevant professional publications, and 

explaining its role in assessing the quality of the credit portfolio directed towards 

sustainable financing, and extracting its implications for the main performance 

indicators of banks, especially with regard to indicators of profitability, liquidity 

and economic value added. With an applied study of commercial banks operating 

in Egypt. To achieve this goal, the researcher relied on the content analysis 

approach in examining the annual reports and sustainability reports for a sample 

of (6) commercial banks operating in Egypt, through a time series consisting of 

five years (2018-2022) and a set of appropriate statistical methods were used, 

through (SPSS) program to test research hypotheses. 

   The research concluded a set of scientific implications, the most important of 

which is: The success of the climate change risk management methodology 

depends on the institution’s management achieving integration between financial 

performance and sustainability performance by integrating all environmental, 

social and governance activities with economic activities, as well as integrating 

climate change risks with financial risks. In addition to the growing interest in 

detailed disclosure based on describing the risks and opportunities of climate 

change, which enables users of financial reports to evaluate the effects of risks 

and opportunities related to climate change on the value of companies on one 

hand, and society on the other hand. While institutions face many challenges 

when disclosing climate change risks, the most important of which are: the 

difficulty of regulatory harmonization regarding financial, environmental, social, 

and governance performance indicators related to sustainability and climate 

change risks, the inadequacy and modularity of quantitative and qualitative data 

on climate change risks, and the absence of objective indicators for assessing risks 

and including their impacts in financial reports. Climate change risks are linked to 

increased levels of uncertainty associated with the areas and possibilities of their 

occurrence in the future, the value of potential losses if they occur, and the lack of 

systematic policies and systems for managing them, which fundamentally affects 
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key performance indicators (profitability, liquidity, and economic value added) for 

institutions in general and banking institutions in particular. Commercial banks 

also play a vital role in confronting environmental, social and climate challenges 

by financing projects that contribute to the transition to a more sustainable 

economy, in accordance with a set of regulatory instructions that require the 

inclusion of sustainable financing policies within the bank’s credit and investment 

policies in the sectors concerned with them. 

 The applied study revealed the existence of a significant impact of the 

accounting disclosure index for climate change risks on improving the main 

performance indicators (KPIs) of the commercial banks being studied, with a 

coefficient of determination of R2 (0.528), which indicates the ability of the 

climate change information disclosure index to explain 52.8% of the changes that 

occur in the main performance indicators, it was also shown that there is an 

impact of accounting disclosure of climate change information on profitability 

indicators with a coefficient of determination of R2 (51.2%), and there is also a 

limited impact of accounting disclosure of climate change information on liquidity 

indicators with a coefficient of determination of R2 ( 32.7%). It was also found 

that there was a significant effect of the accounting disclosure of climate change 

information on the economic value added with a coefficient of determination R2 

(49.7%). In a addition, the study revealed the existence of a limited impact of 

accounting disclosure of climate change information on the indicators for 

assessing the quality of the credit portfolio in the commercial banks being studied, 

with a coefficient of determination of R2 (0.345), which indicates the ability of the 

items of the accounting disclosure indicator for climate change information to 

explain only 34.5% of the indicators of evaluating the quality of the credit 

portfolio. There is also a significant effect of evaluating the quality of the credit 

portfolio in light of the application of sustainable financing principles on the main 

performance indicators (KPIs) of the commercial banks being studied, with a 

coefficient of determination of R2 (0.625), which indicates the ability of the 

evaluation elements. The credit portfolio, in light of the application of sustainable 

financing principles, explains 62.5% of the key performance indicators (KPIs). 

Keywords: Climate Change Risk Management, Accounting Disclosure of 

Climate Change information, International Financial Reporting 

Standards (IFRS), Sustainable Financing, Key Performance Indicators. 
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 للبحثطار العام الإ: القسم الأول
 المقدمة: أولا : 

    اهن ررام ا كررااي  حنبررا  الحررياس  باررعح  اصررحالإ ظرراهيايباررعح عا ررح  نالتتت قةتتية تغيتتر المنتتا      

يلد، ح ر  علرت ال لآرنو  ال حلرد يالإقل  رد يالرديال  اس    يالقاس    علت النإظ م يكافح  ت اف ال ان ت 

ك انرران  فررياا يال ش لآرران يالد ئرران يال   هررم  يلويرران االب ئ ررح ياحرردا  رردا ح اا ررن  صرربح  ا ررنيال ا ح

ك ر   عدرا  ر  يبحر   ربي يرل ران الن ،لا ي ال إراخال اس يالنداع ان اللآلب ح الإالاح ع  ل واجدح الحكو  ح 

   اس ررران ا فرررياايلحق رررق اانلآررراام بررر    ،الغررراا اجرررياران ع ل رررح للحرررد  ررر  انبعا ررران الكيبررروف رررع  

ف  اري علرت الريام  ر   ي. ح رالطب عيالُ قردسان ال رواسا الحعراظ علرت يااقناراايح   نشطندايال ش لآان 

، ا  ري ندرا  عي رح بشردا ل غراتي لا ري ال إراخ د انبعا ران الارازان الضراسا، اا ٪ فقط فر0.6بإلآبح  للآدم

ا رلرح فرد يزاسكو ح ال ارييح  ن   ا افت الح، النبعان ااجن اع ح يااقنااايحالذ  قد يشا  الت العديد    

 ف رراسم كيك ررزف فعالررح للناررد  ل2050الب ئررح الررت صرر ااح الإ ررنيال ا ح الوتإ ررح لنا رري ال إرراخ فررد  ارري 

ا  قناراو اايالإ رااقناراايح   فرياا، يلحق رق النإ  رحب ا يلآدم فرد لحلآر   جرواا ح راا ا ،ه اللآلب حيلداع ال

ارا  لد فد  ديح يالإظم الب ئ ح  ت لعزيز سيااا  اي علت الاع د الال لآندام، يالحعاظ علت ال واسا الطب ع 

 .  ( ,.2021Li et al.,  ;2020Bui et al;2020لا ي ال إاخ )كونلآل ،

ل ، يام2030 اري لنحق رق  هرداف النإ  رح ال لآرندا ح فرد  رور س يرح  مع التوجته التوطني وتناغما        ي انرا

ال ارريفد،  ررنقياس ال ررالد يالإاعررم ياليس لآرر ح     شمرريان ا اار لحلآررالدررام للن ويرري الُ لآررندام فررد  بالررديس

ل يفقرر نيمرراايح للن ويرري ال لآررندام ال برراائ الإ م2021يول ررو فررد البإررد ال يكررز  ال ارري    صرردس ضرري  ف ا

ل ال  اس ان الديل ح يب ا يعسم القطاع ال ايفد ال اي  ، ي ا رندا حنحو ل ويي  نشطح اقناراايح  كرر ،  ع ا

 ر   جرذل مرييحح جديردا  ر  ال لآرنر يي  ال دن  ر   رع  رنر اسيح    مر نه لعزيرز العريك الإ ي الذ  ا 

شر ف لز رح بلعل  ران  ُ قواعرد حاك رح يال براائ يل رري هرذف  .بالقطاعان النرد لعُرزز  براائ النإ  رح ال لآرندا ح

لرح النحرو  دفت بعالنعزيز ايس القطاع ال ايفد فرد لحق رق س يرح الديلرح يالريك زف فعالح كلآندام الن ويي ال 

ان يا  رر  ا الحررد  رر   غرراتي النا رري ،جن اع ررح ضرري ي واجدررح ال غرراتي الب ئ ررح ياانحررو ااقنارراا ا 

لآرندام يري ال ا  لآرنقلح لع رندا ح يالن وانشرار اااس  عدا  حايس سس لآر ح  إدراال باائ لنض   ، ح   ال إا  ح

الرزام ت بالإ رافح الر، ال إراخ انسا  غراتي لا ريلبإد   ا ان ي ر إاسيوهان فعالرح لإاافضعل ع  ، بكي بإد

ح ا رنر اسييا ااسن ان رح لآندام     اللآ ا رانح بالن ويي ال  اص هك بإاساج   ا ان ياجياران لإع ذيالبإو

د )البإر لشر ففرد هرذا الشر ي كافرح ال علو ران الك  رح يال ال رح يالوصرع ح اعداا لقاسيي ايسيرح  ال ، ي   يللبإد

 (.2022ال يكز  ال اي ، 

الحوك رح فرد  جن اع رح يقواعردع ي علت ا ج العإاصي الب ئ رح ياايالالتمويل المستدام ترسيخا  لمبادئ و    

غراتي  لند لعرد ع ح يا نشطح البإد الن ويل ح، يلقديم  إدا ح  و وع ح لك ع ح اااسا ال غاتي الب ئ ح يال ان 

 ريا يل فرد ابطرارقطاعران يا نشرطح النرد للآردم  غنلر  ال ر   رع  ل ويري جزر سس لآد  إدرا، لا ي ال إاخ 

فقررط  اسجرح  ئويرح 1.5 ب عرد حنبرا  الحرياس  ظراهيا الإلزايررد د  ر  الحرفرد يللآراعد  ،النا ريان ال إا  رح

لرت الارعي حنبرا  الحرياس  اغعر  انبعا ران ارازان الإ، ل د دال لالروسا الاإاع ح لآنويان  ا قبي ب  قاسنح

ال ال ح  ال واسا لوج ه  ف الإ واج ال ايفد النقل د  ينحو  نحو ح   م.2050بحلو  عام )صعي انبعا ان( 

ل نحررو ر، ال ان رتلحق رق النإ  رح ال لآررندا ح ب قري لكلعرح   كإرح علرت النرد لضر    الإقديرحلبإرد اللآ ا ران ي  ع ا

  ارح عرالإال لآرنقبل ح ا ري ال نوقعرحال ااقناراايح  بشكي عام فد  واجدح النحرديان ا ندا ح البإوك يال ان ت

ن ، ياا رطياباال إاخلا يان  ز ح الند ي لد فد  قد ندا النإبش بدا، يياعب  حداث ال ال ح العال  ح الند ا

  .(Akomea-Frimpong et al., 2021; Wang et al., 2022) ااجن اع ح

ن ويري ل اففد قرياسان البإرد عإرد  رإ  ااسن رال إاخ  انلا ياااسا  غاتي  لض     إدا ح وتأسيسا  على    

 شرراسيت ي النعلرر م،ي جن اع ررح  ررري الاررححيال شرراسيت اا ،ارردااال نالاديرردا يال شرراسيت الب ئ ررح  ررري الطاقررح 

الع ري  النرد لغلرق فريك  الرح الكر عرحيال شراسيت اان الع ،الاإاعان الاا يا يال نو طح ي نإاه ح الااي

ل  للعئران ا كرري العقري يليفرت  لآرنو  ال ع شرح  اصرح لآبيلقلي    ن اللآرل  ح  ، ح ر  للُآردم ال إدا رحاحن اجرا

 غعرر  ( فررد ل، يالإفارراو عإدررا نابعندررايلق   دررا، يلحل لدررا، ي)لحديرردها، ال إرراخ  لا رريان ااسا  غرراتيلإ

ظر م قردسلدا ااسن ان رح، فضرعل عر  لع  حعظندرالحلآ   جرواا  كإدا    لُ ك ا  ،تي ال ال حلعيض البإوك لل غا

ليس لآ ح ا، ي    م لحلآ    شميان  ااسدا ال لآنر يي   ا ان يقياسان فد ال حن لح   واجدح النا يانعلت 

)s(KPI Key Performance Indicators ؛2022البياينرد، ) فد ظي الظييف ال وال ح يا ي ال وال ح 

 .( ,.Mbanyele & Muchenje, ;2022Ren et al 2022؛2022الزكد& العقد، 
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كافرح    قبي لزايد الضاوت د بش ف لداع ان النا يان ال إا  ح، يالقلق ال ان ع تصاعدوكنتيجة حتمية ل    

لآران ب ح، ال ش ال لآنر يي ، الُ قي   ، ال حلل   ال ال   ، الادان الإمياف ح ياليقاالععقح )ا تياف اي  

ع رح  ح يال ان نحو  ه  ح الإفااو ال حا بد ع  ال علو ان الب ئ يال إظ ان ال دإ ح ال عإ ه، الا دوس..الخ(

ي  لنحديرد  ررايالحوك ح ال نعلقح باا ندا ح بوجه عام، يالإفااحان ال نعلقح برالنا يان ال إا  رح علرت يجره 

 ن الارازان  ا ان  واجدح لا يان ال إراخ، ي قرداس انبعا ران الارازان الدف ئرح، ي برااسان الحرد  ر  انبعا را

 رح تي ال ال، يال غرا   ارااس الطاقرح الإظ عرحالدف ئح، ي بااسان لحلآ   كعارا الطاقح، يا نيال ا ان ا رناع

ق ررام  ح رر   ف (.2022) نولد، ، ي  ا رران ي رر إاسيوهان اااسا هررذف ال غرراتيال إا  ررحال قنينرره بررالنا يان 

قراسيي النا ريان ال إا  رح ينر   لل لآرنع دي   ر  النيفريك لعيُ دا ل غاتي  لآنو  الشيكان بالإفااو ع  

ا ع  ال رواسالشيكح فد ا نا علت ق  ح الشيكح، يكذلد فدم   ا انلعيك يا ال غاتي للد ال ال ح لق  م ر اس

حل رري فضرعل عر  سصرد يليال رد عن ي  اس رح ا نشرطح ال غنلعرح لنحق رق ال غيجران يالإنراسج ال لآرنددفح، 

 ااج  ع الدرااااسا هذف ال غاتي، ي   يال  د  قدسا الشيكح علت لك     ططدرا ين رفد يلق  م ا نيال ا الدا 

  (. ISSB, 2022يع ل الدا  ت ال غاتي يالعيك ال نعلقح بنا يان ال إاخ )

 اق فرد  رلا ريان ال إراخ   علو رانبإار  شمي ل فااو ال حا ربد عر   ومن ثم يستفد  البحث الحالي    

  حعظررحلاك ررد ي  قنرريو لنق رر م  ، نطلبرران الإفارراحان الب ئ ررح يال ان ع ررح يالحوك ررح ال نعلقررح باا ررندا ح

وك يس لآ ح للبإرالن ويي ال لآندام، يب اف انعكا ان الد علت  شميان ا اار الفد ظي لطب ق  باائ سن ان ح اا

 .النااسيح،  ت لقديم اسا ح لطب ق ح بالب ئح ال اييح
 

 

 :البحثمشكلة ثانيا : 

، يالنرد الكيبروف لا يان ال إراخ يانبعا رانظاهيا ل اللآلب ح نداع انال اس يللزايد اشفدت الأونة الأخيرة     

صربح   ح ر  ، يالحكو ان يال ان ت ككي يالشيكان يالبإوكعلت ا فياا يعواقبدا الو   ح  لق  بظعلدا 

ل  هم الندديدان الند لقر  حاسري   رام لحق رق  هرداف النإ  رح ال لآرندا ح  ل يايل را ل ياقل   را  لآرنو  علرت الف،  حل را

 راف ح اا  ح يانبعا ران الكيبروف الرت لح لدرا لكرال   الازسد يشا  لعيض الشيكان ل غاتي النا يان ال إ

ل ح ح ال لآررنقبفررد  ررب ي الحررد  إدررا يالنك رر   عدررا، يا  رر  ا زيررااا  لآررنويان عرردم الن كررد بشرر ف لرردفقالدا الإقديرر

 رافح الرت ك ا قد لواجره ال ش لآران ال اريف ح بالإيقدسلدا علت  داا النزا ندا لااف ال ش لآان ال ايف ح، 

ويلدرا ل ح عإد ل  غاتي لنعلق باللآ عح    قبي  فياا ال ان ت يال إظ ان ال دإ ح ال حل ح يالديهذف النكال  ، 

 البإروكواجره النحد  الحق قد الرذ  ي ي ري    م ي  شييعان كر عح انبعا ان الكيبوف لضي بالب ئح يال ان ت.

لد ل اريف ح، يكرذ  اس رح ا نشرطح العاا  ال اس الب ئ ح يااجن اع ح اللآلب ح الإاج ح ع  ك ع ح فد  النااسيح

لحلآرر     ررت، قواعررد الحوك ررحاالنررزام بلعزيررز ال  اس رران الب ئ ررح يال ان ع ررح ي ك ع ررح لحق ررق النرروازف برر  

ل   شمرريان ا اار اليس لآرر ح لاديرردا ، يال شررييعان ا رر   ررع  لوج ررح الن ويرري نحررو ال شررييعان ا  إررح ب ئ ررا

 .(Dumrose & Höck, ;2015amaniam et al., Subr 2022) ، ي شييعان اااسا الطاقحيال ناداا

الرت  1.6 لنيايو النقردييان  ر ، ح    بالغ  ال ح  غ حال إاخ  ان نر اس فد لا يالإ وفي سياق تطلب    

ل  3.8 بالردي  ويري لقردس فاروا الن ك را  م،2050إظام الطاقح العال د حنت عرام ل لييل وف اياس   ييكد  إويا

ل ل روف اياس   ييكرد  رإويليي 2.5ف النإ  ح ال لآرندا ح ب بلرغ لنحق ق  هداالإا  ح    يقنضرد  ر  ، ا  ري الرذا

ال يكررز   البإروك النااسيرح بدررذف الردي  يفرد  قررد ندا العا لرح فرد  ارري االنرزام بنوج دران يلعل  رران البإرد

ظرح اا ال حع   جروكلآلطح امياف ح يسقاب ح بش ف لطب ق  باائ الن ويي ال لآندام ك حد اليكاسز اليس لآ ح لنحلآر

 ا يفرق   ر ااسن ان ح،     ع  لض     غاتي النا يان ال إا  ح فد ال غاتي ال ايف ح ياااسلدا يلق   د

ل نحو لعزيز  شمريان ا اار اليس لآر ح ع لرت  لآرنو   و وع ح، ياعداا ينشي النقاسيي الديسيح بش ندا،  ع ا

  &  بررو العإرر) ال ضررافحااقنارراايح  ، يالق  ررحالبإررد، يالنررد لشرر ي كرري  رر    شمرريان اليبح ررح، ياللآرر ولح

 .   ( ,.Desalegn & Tangl,; 2021Karim et al.,  ;2017Hall et al 2022؛2021الا ومد، 

 Climate Accounting الر   عراي ي ال حا ربح ال إرا د  ر  قبري لنزايرد الضراوتوكنتيجتة حتميتة     

Standards Board(CASB)، ا رندا حا  الر  الرديلد ل عراي ياليInternational Sustainability 

Standards Board (ISSB)  ي شررييع الإفارراو عرر  الكيبرروفCarbon Disclosure Project 

(CDP)ااسا النقرراسيي العال  ررح ، ي بررGlobal Reporting Initiative (GRI)مرربكح ال لآررنر يي  ، ي

اللاإح الديل ح ال نكا لرح لإعرداا ، يInvestor Network on Climate Risk (INCR) ال إا  حل غاتي ل

لق ر م ال غراتي  ه  رح ، بشر ف International Integrated Reporting Committee (IIRC)النقراسيي

 ررييسا ا نشررطح الب ئ ررح يال ان ع ررح يقواعررد الحوك ررح، ي يالعرريك النررد لرريلبط بنا رريان ال إرراخ فررد  رر اق

ي ررد   ع ررا (ا  اايررح، ي غرراتي ي)لإظ   ررح،  اخلا رريان ال إرر غرراتي مررعاف ح الإفارراو عرر   لآررنو  زيررااا 
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،  ر   إظرروس جزسررد يالحكو ران  رر   إظرروس كلررد شرريكانل   يهرا علررت ا اار ال ررالد الحرالد يال لآررنقبلد لل

يالن ك ررد علررت  ررييسا لضررافي الادرروا برر   الد ئرران يال إظ رران ال دإ ررح، يا جدررزا يالادرران الحكو  ررح، 

، ل واجدرح هرذف ال غراتي يالع ري علرت الحرد  إدرا، لناإرب الكر ري  ر  يال حل رح للن ويري يال ش لآان الديل رح

 .(2020يعقول& الق لآد، ) لت ال لآنو  الديلدلت لييل ونان الدياسان عالنكال   يالغلآاسي الند لاي ا

ت  كااي  رح علرل ك د كافح ال بااسان يالإصداسان ال دإ ح الديل ح يال حل ح يالدسا ران اوعلى الرغم من     

بط بر   للري الإفااو ال حا ربد عر   غراتي لا ريان ال إراخ يانبعا ران الكيبروف يعرد  حرد الردعاسم الدا رح ف 

ا ررران  رررندا ح، ياللآ ال نعلقرررح باا شمررريان ا اار الغاصرررح بالإفاررراحان الب ئ رررح يال ان ع رررح يالحوك رررح 

لنا ريان ااااسا  غراتي يالإ نيال ا ان الند لنبإاها الشيكان بوجه عام يالبإوك النااسيح بوجره  راك فرد 

يلعظر م  ال إاح ح يالع ي علت الحرد  إدرا ي ربي النك ر   عدرا، ي رد  قردسلدا علرت لحق رق ا سبراو ال إشرواا

ع ح كاف ح      و وع ح ي شميان ك  ح ينوإلا أنه لا توجد ال ضافح علت نحو  لآندام. ااقنااايح  الق  ح

 لرزمح ر  لُ النا يان ال إا  ح يانبعا ران الكيبروف، ب ان علو بش ف  نطلبان يرل ان الإفااو ال حا بد ع  

الشيكان يال ش لآان ال ايف ح بنوح د يعار يمكي ي ضر وف ي شمريان ي هرداف هرذا الإفاراو، لنروف ي 

لعديرد  ر  االرد الرت ، يييجرت  علو ان ايسيح  عس ح يقابلح لل قاسنح لعد بإحن اجان كافرح ا ترياف ال عإ رح

  (2022Mngumi et al.,  ;2022 & Kalita, Maji؛ 2023؛  نولد، 2022 )الابلد، العوا ي  ه دا

 ان ح اسني ،  ،  ع ال نحو لحق ق  هداف للآويق ح ياععن حالإفااو ع  النا يان ال إا  حايض  نعف ا 

   . قاسنح،   ا يش ي علت  عس ح ال علو ان يقابل ندا لللشييع ح يقانون ح ..الخ يل ويل ح،  ي

  فااو ان بالإالإفااو ع  النا يان ال إا  ح يانبعا ان الكيبوف، ح   لكنعد بع  ال ش لآلعدا  يع ح

   حفد ح،     اايضاحان ال ن  ح للنقاسيي ال ال ح، يلقوم   ي  بالإفااو     النقاسيي اللآإوي

  ندا ح.الإفااو بشكي  و ت     لقاسيي االقوم بع  ال ش لآان ب

 لقح ال نع لإجن اع ح يالحوك حح بش ف   اس ان ا نشطح الب ئ ح يا نكا ل عدم يجوا قاعدا ب انان

بح م صعو ي    ،انبعا ان الكيبوف جزر سس لآد  إدايالند لعد  غاتي لا يان ال إاخ ي ، ندا حباا

 .ن  الشيكاال يكز ال الد ينن اح  ع النق  م ر ي هذف ال غاتي علت نوع ح ا نغياج  شميان ك  ح ي

 ان انبعا ينلعح للنعب ي ع  ال غاتي يالنكال   الإالاح ع  النا يان ال إا  ح ا نغدام يحدان  غ

 الكيبوف ب مكالدا يصوسها ال غنلعح.

  بعا ان  ح يانق ام  عظم ال ش لآان بنطب ق   ا ان الإفااو الإننقاسد بش ف  علو ان النا يان ال إا

ل  ،للآلب حايلااهي كافح ال  اس ان يااب ح فقط   للآل ط الضور علت ال  اس ان الإالكيبوف،     ع  وفا

 ح.    لعي دا ل غاتي النقا د يانك اش حاندا اللآوق ح، يلدند  لآنويان ا سباو ال لآنقبل 

  ال حا ب ح الاييحح      عاي ي النقاسيي ال ال ح الديل ح  ال عالاحا الIFRS طلبان يرل ان بش ف  ن

  يانبعا ان الكيبوف. الإفااو ال حا بد ع   غاتي النا يان ال إا  ح

، لزايرد حردا  غراتي النا ريان ال إا  رح يلعردا ر اسهرا يلرداع الدا اللآرلب حفرد  البحتثومن ثم تتجستد مشتكلة 

يعدم يجوا      و وع ح لنحديرد ياااسا  رري هرذف ال غراتي يالع ري علرت الحرد  إدرا، يا رال اللآ ا ران 

ال عراي ي الديل رح لإعرداا لل قاسنرح يفرق  نطلبران  لل ان الععالح ل فااو عإدا بشكي يا   يايس  يقابييا

لشررعاف ح الإفارراو عرر  ، يلااهرري الررديس الح ررو  يالإصررداسان ال دإ ررح اان الاررلح IFRSالنقرراسيي ال ال ررح 

ال وجدح نحو الن ويي ال لآرندام، ي رد  ل   يهرا  ااسن ان ح  إدا ح اااسا هذف ال غاتي فد لق  م جواا ال حعظح

فتي  البحتثيمكن صياغة مشكلة و. الب ئح ال اييحاليس لآ ح للبإوك النااسيح العا لح فد ار علت  شميان ا ا

 :الأتية الأسئلةمجموعة 
د عإدرا يفرق يرل ان الإفااو ال حا رب نطلبان   إدا ح اااسا  غاتي النا يان ال إا  ح؟ ي ا هد ا هد  -1

 ؟ال عإ حسان ال دإ ح ال عاي ي الديل ح لإعداا النقاسيي ال ال ح يااصداال بااسان ي

ك فد ظري لطب رق  براائ الن ويري ال لآرندام برالبإو ااسن ان ح د عوا ي ي شميان لق  م جواا ال حعظح ا ه -2

 النااسيح؟

ميان ا اار الت     د  يش ي  شمي الإفااو ال حا بد ع   غاتي النا يان ال إا  ح علت لحلآ    ش -3

 اليس لآ ح بالبإوك النااسيح؟

 اا ال حعظرحالإفااو ال حا ربد عر   غراتي النا ريان ال إا  رح علرت لق ر م جرو شمي  د  يش ي الت     -4

 ؟فد ظي لطب ق  باائ الن ويي ال لآندام ااسن ان ح

شمريان ا اار اليس لآر ح  لحلآر   علرت بشر ف الن ويري ال لآرندام  ااسن ان رح لق  م جواا ال حعظرح هو   ي ا  -5

 بالبإوك النااسيح؟
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 :البحثا  أهدثالثا : 

ح رر   النا رريان ال إا  ررح  رر  غرراتي اسا ررح يلحل رري  إدا ررح اااسا فررد  للبحرر ين ررري الدرردف الرريس        

ان ا رنيال ا ي الحرد  إدرا)لحديدها، يلحل لدا، يلق   دا، ي نابعندا ياحكام اليقابح عل دا( يالكش  ع   بي 

قابري بشركي يا ر  يايس  ي فاراو عإدرااللآ ا ران يالل ران الععالرح ل  يبإار  شمري يشر ي، النك    عدا

ل فقريي  ندا ح،ال ان ع ح يالحوك ح ال نعلقح باافد   اق الإفااحان الب ئ ح ي ،لل قاسنح عراي ي ال نطلبران  ل ا

م جررواا لق رر  ايسهررا فررد يب ررافيالإصررداسان ال دإ ررح اان الاررلح،  IFRSالديل ررح لإعررداا النقرراسيي ال ال ررح 

ر اليس لآر ح علرت  شمريان ا اا يا رنغعك انعكا رالداحو الن ويي ال لآرندام، ال وجدح ن ااسن ان ح ال حعظح

 ا رح لطب ق رح ت لقديم اس، ال ضافحااقنااايح   اصح  ا ينعلق ب شميان اليبح ح ياللآ ولح يالق  ح ،للبإوك

 وذلك سعيا  نحو تحقيق الأهدا  الفرعية التالية: ،للبإوك النااسيح العا لح فد  اي

إدرا يفرق عيرل ران الإفاراو ال حا ربد  نطلبران  غاتي النا يان ال إا  رح، يب راف  دا ح اااسا إ لحديد  -1

 .ال عإ حصداسان ال دإ ح ل ح لإعداا النقاسيي ال ال ح يالإال عاي ي الديال بااسان ي

د ظي لطب رق  براائ الن ويري ال لآرندام ف ااسن ان ح عوا ي ي شميان لق  م جواا ال حعظحعيض يلحل ي  -2

 .بالبإوك النااسيح

 اار ا شمرري الإفارراو ال حا رربد عرر   غرراتي النا رريان ال إا  ررح علررت لحلآرر    شمرريان  ق ررا  لرر   ي -3

 .اليس لآ ح بالبإوك النااسيح

 ااسن ان رح  حعظرحالإفااو ال حا بد ع   غاتي النا يان ال إا  ح علت لق  م جواا ال شمي  ق ا  ل   ي -4

 .ل لآندامفد ظي لطب ق  باائ الن ويي ا

إوك ر اليس لآر ح برالب اابش ف الن ويي ال لآندام علرت لحلآر    شمريان ا ااسن ان ح   ي جواا ال حعظح لق  م -5

 النااسيح.
 

م  ح بوجه عا نحواا القضايا الب ئ ح يال ان عا ه  نه     يلآن د البح  :البحثودوافع أهمية رابعا : 

لد،  د يالديعلت اهن ام ال ان ت ال حلد يالإقل  اك نبعا ان الكيبوف بوجه ا  ح يايالنا يان ال إ

للحد  ظحباه لغ باكل  ا فياا يال ش لآان يالحكو ان نظيال ل ا ينيلب عل دا     غاتي ير اس  لب ح لُ 

 ل ياجعحا حا بح يل دإح الهن ام ا كااي     يال  اس    الزايد  ا  ي الذ  صاحبه ، إدا يالنك    عدا

ن يالادا ، يال حلل   ال ال   يال لآنر يي ، النقاسيي ال ال ح علت يجه النحديدبوجه عام يُ عد  

فااو رل ان الإ  ا ان يي لإااسا  غاتي لا يان ال إاخ،ا تي ال إدا ح نحديد ب ،مياف ح ياليقاب حالإ

     ي   لآنقلحال  ندا حلقاسيي اايضاحان ال ن  ح لدا،  ي فد ا  وار     النقاسيي ال ال ح يالإعإد

، ل عإ حاللبد كافح احن اجان الادان لوف ي  علو ان  عس ح ي و وع ح بددف ، حسيي اللآإوياالنق

    ال إظوسي  العل د يالع لد علت الإحو النالد  البح يي ك  لإاي   ه  ح 

 الأهمية العلمية: -1

  ح اااسا ك ع  ب ح بش فال بااسان الديل ح ياسمااان الد ئان ال دإ ح ال حا   ضا   للآل ط الضور علت

 .  غاتي لا يان ال إاخ، يانبعا ان اازان ااحنبا  الحياس ، ي بي الحد  إدا

  د  ور ع   غاتي لا يان ال إاخ ف( الك د يالإوعد)فااو الإ شمي ال حا بد بش ف  ا الا يار

 .ال عاي ي الديل ح يال حل ح اان الالحياسمااان ي نطلبان ال بااسان 

  ق ي لطب ظللبإوك فد  ااسن ان ح حل ي الإ نيال اد لعوا ي ي شميان لق  م ال حعظحالنل ص ي فكي

 .ل واجدح النا يان ال إا  ح باائ الن ويي ال لآندام 

      ل حعظحالق  م الععقح ب    شمي الإفااو ال حا بد ع   غاتي لا يان ال إاخ يلعلآ ي لع  ق 

  .لآ حر اليس علت  شميان ا اا ، يب اف انعكا الداام باائ الن ويي ال لآند لبإدفد ظي  ااسن ان ح

 الأهمية العملية: -2

  ح لب ئ اق ام البإوك النااسيح بنض     غاتي النا يان ال إا  ح كازر  ص ي    اااسا ال غاتي

  نر اسيح. سان  إ  ااسن اف  ي القياسان الإيااجن اع ح، عإد الغاا قيا

  د لقنيف الت ق ا  يلق  م ال اس ال اايح النلبإوك بوجه  اك بوجه عام يا الشيكانلزايد حاجح

 ا ان لإ نياليا ن اس اال لآنقبل ح،   ي ب غاتي لا يان ال إاخ علت ن ااج  ع الدا ي نشطندا الحال ح

 ال عس ح ل واجدندا ياللآ إاسيوهان ال و وع ح للنك    عدا.
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  لنا يانع   غاتي ا ال حا بدان الإفااو   ا ان يرل ُ عد  النقاسيي ال ال ح بش ف لعزيز قدسا 

 للبدسنح يقابلح لل قا عس ح ي و وع ح  ايسيح لقديم لقاسييلآدم فد     ع   شمي يُ  ،ال إا  ح

 .   ال لآنع دف تياف احن اجان كافح ا

  ع  الد،   يكزها ي ااسدا ال ل ك   اااسا البإد    لق  م   ي اااسا  غاتي لا يان ال إاخ علت   

 ضافح(. ال  ااقنااايح ال يلحل ي  ا وعح  شميان ا اار اليس لآ ح )اليبح ح، ياللآ ولح، يالق  ححلآ

  ل لآندام  ويي االبإد ال يكز  ال اي  كافح البإوك النااسيح العا لح فد  اي بنطب ق  باائ النالزام

ح د الحوك قواعين اع ح كيك زا   ا  ح لنحق ق النإ  ح ال لآندا ح،     ع  ا ج العإاصي الب ئ ح يااج

 فد  نشطح البإد الن ويل ح.

 ح ن ااقل  ش لآاالبإد ال يكز  ال اي ، يزاسا الب ئح، اللادان الإمياف ح ياليقاب ح )ا لزايد اهن ام  

 ان ع ح  شميان ا اار الغاصح باافااحان الب ئ ح ياليسقابح يلق  م ( بش ف  نابعح يالديل ح

 ا ح، يالإفااحان ال نعلقح بالنا يان ال إا  ح.يالحوك ح ال نعلقح باا ند

 :كل منفي  البحث اع الأساسية لدى الباحث لإجراء هذتكمن الدوافو
  حااسن ان  حلإايل  لحل ي الععقح ب   لق  م ال حعظالند  -د حديا علم الباح  ف -ندسا البحوث العيب ح 

لبإوك ادا ح اار اليس لآ ح الند لكعي ا نفد ظي لطب ق  باائ الن ويي ال لآندام، يلحلآ    شميان ا 

 .  نقياس ال الد علت  لآنو  القطاع ال ايفد يال ان ت ككيالحق ق ا يللآدم فدالنااسيح، 

  لو ان فد   اق  ع لا يان ال إاخ  علو انع   )ك د، نوعد( ال حا بد فااو لبإار  شمي  قنيو

  حان الديلل بااسبا يالد ا نيمااال  ،ح باا ندا حا نشطح الب ئ ح يال ان ع ح يقواعد الحوك ح ال نعلق

 .حا بح الديل ح يال اييحال   نطلبان  عاي ي، يع عل بالإصداسان يال  اس ان ال دإ حي

  فااو  شمي الإ   ياسا ح لطب ق ح ب ا وعح    البإوك النااسيح العا لح فد  اي، لق ا  لقديم

لن ويي  باائ افد ظي االنزام ب ااسن ان ح  م ال حعظحلا يان ال إاخ علت لق   علو انال حا بد ع  

  . KPIs ال لآندام، يلحلآ    شميان ا اار اليس لآ ح

    علت الإحو النالد البح حديا  ي ك  عيض :البحثونطاق  حدود خامسا : 

غنلر  لد  اري فرعا لرح لعدا  نح بإروك لااسيرح  ااسن ان ح ال حعظحالبح  علت لم لطب ق  حدود مكانية: -1

لقطراع ل إر   لبإرد ا هلرد ال اري ، بإرد  اري(، يا إ   للقطراع العرام )ا لك ندا، يالد بواقت ا   ح   

ح )بإرد  إر   لعرييع البإروك ا جإب ر(، يا، يبإرد الإ ركاف يالنع  ريCIBالغاك )البإرد الناراس  الرديلد 

 (. QNBد اايطالد، يبإد قطي الوتإد ا هل Intesa Sanpaoloاا كإدسيح كعيع لبإد 

نرد لريلبط ب شمري الب انران الععل رح للبإروك النااسيرح  حري الدسا رح، يالعلرت  قناي البح ا  زمنيةحدود  -2

ظرري  فررد ااسن ان ررح الإفارراو ال حا رربد عرر  النا رريان ال إا  ررح ك نا رري  لآررنقي، يلق رر م جررواا ال حعظررح

 ر  الرد ، يك نا ي لرابت KPIs ح لطب ق  باائ الن ويي ال لآندام ك نا ي ي  ط، ي شميان ا اار اليس لآ

 م.2022م يحنت عام 2018 إوان  ننال ح لبد     عام       كونح     ع   للآلح ز إ ح

ق را    ري البحر  علرت اسا رح يلحل ري  إدا رح اااسا  غراتي لا ريان ال إراخ، ي اقناري :حدود منفجيتة -3

ح ار اليس لآر عكا الدا علت  شميان ا الق  م جواا ال حعظح ااسن ان ح، يانعلت  الإفااو ال حا بد عإدا

 رري لكلرد لن   ي هذا الإفااو علت  شمريان ا اار ا دون التطرق، ازسدال إظوس    ال للبإوك النااسيح

 لآندام(.  شميان )اا نقياس ال الد للإظام ال ايفد ككي، النإ  ح ااقنااايح، الإ و ااقنااا  ال 

قياسد الإ رن   ال إدارال رإدج العل رد ال عاصري الرذ  ي رزج بر   لرت عن رد الباحر  عا :البحثمنفج سادسا : 

سا رح ا فرد ستتنباطيبالمنفج الإالإ نعانح  ، ح   لميا نباس فيي ه البح يالإ نإباتد لنحق ق  هداف 

د ، يكررذلعرراي ي ال حا رربح الديل ررح يال اررييح  بررااسان ييسا بررالعكي يا ال ال حا رربد ي يلحل رري  ررا

ار  شمري بإرل، ي نطلبان الإفااو عإدراإااسا  غاتي النا يان ال إا  ح بان الالح االإصداسان ال دإ ح 

ول ح  قنيو يش ي الإفاراو عر   غراتي النا ريان ال إا  رح فرد  ر اق  علو ران ا نشرطح الب ئ رح يال لآرئ

 يلحلآرر   حااسن ان رر لق رر م جررواا ال حعظررحيب رراف لرر   يف علررت  ، ع ررح يالحوك ررح ال نعلقررح باا ررندا حال ان

يلحل ري  فرد ج رت عتمد الباحث على المتنفج الإستتقرائيإكما   شميان ا اار اليس لآ ح للبإوك النااسيح.

كرذلد ي، بال علو ان النرد ينضر إدا  شمري الإفاراو عر   غراتي النا ريان ال إا  رحالند لنعلق الب انان 

 ي لقرراسيياللآررإويح ي   ينقرراسيال رر  ياقررت  ي شمرريان ا اار اليس لآرر ح ااسن ان ررح ب انرران لق رر م ال حعظررح

ل ،  لآررنالبإررد ال يكررز  ال ارري عبرري  واقعدررا االكنيين ررح ي وقررت  البإرروكال ناحررح لدررذف  اا ررندا ح غد ا

لنوصر ان ا نبراس العرييض يلحديرد  هرم الإنراسج يلقرديم ا   ال ب النحل ي ااحاراسد ال إا ربح يال نقد رح

 .بش ندا
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قح ي ك  عريض يلحل ري الدسا ران اللآراب :ق فروض البحثواشتقا عرض وتحليل الدراسات السابقة سابعا :

ل   يالد علت الإحو النالد   ،البح سلباتدا ب نا يان ا يفقا

 : KPIsاء الرئيسية العلاقة بين الإفصاح عن التغيرات المناخية ومؤشرات الأددراسات تناولت  -1

ف ئررح نبعا رران الاررازان الدا  الععقرران الناييب ررح برر   .Broadstock et al(2018اسا ررح ) تناولتتت     

د ال  لكرح ال نحردا فر FTSE-350ي ا وعح يا عح     قاي    اار ا ع ا  للشيكان ال دسجح فرد  شمري 

لآا رح بشر ف لزايرد الضراوت  ر  قبري ال ان رت يالعلرت الريام  ر  ح    نره . الرالرحللألع ح  ع  العقد ا ي  

ان ضرافح للشريكالرت جانرب ا الرح ال نزايردا علرت الق  رح ال  ، رع  هرذف العنرياالب ئ ح   ه  ح  ياعاا ا نشطح

 ن راس الإ الإفاراو  اا  ف، قناراايحيحكم   اس رح  نشرطندا اا يجوا "   ي ب ئد" ييسا ال ن رلح فد ي

ل بط ئ  ازا  الند لقنيف بدذف ا نشطح نبعا انع  الإ ح ج بر     اس رلللآ ا ان الند لرد  عن اا الشيكانافد  ا

برا  ازان ااحنيكذلد  ا ينعلق برالنا يان ال إا  رح يانبعا ران ار ،جن اع حيالب ئ ح ياااقنااايح ا نشطحا 

 ر  حفد لقديم ال ي يا ر  علرت يجروا ععقرح ا ري  ط رح،  للدراسةوتتمثل المساهمة الرئيسية . الحياس 

ل   ت  اار الشيكح  م لنإاق الإفااو ع  هذف ال  اس ان بدايح لنزايد فد  ا ن ط يا ت ويج ك ا لب   .لدسيا ا

    ي ييعلآري الرد عردم يجروا قروان  رت  رييس الوقر    قبي الشريكان نبعا ان ع  الإ الإفااودم لعالإطاق 

عرر   بالإفارراو الشرريكح  ف قررياسك ررا  كرردن الدسا ررح علررت ، بشرركي ايس  لز ررح بدررذا الإفارراو عرراي ي  ُ 

 شر ي الرت  فا ي،   رالحوك رحجن اع رح يلآئول ح ااع  ال الإفااو  ب نطلبان ي بشكي  بامي نبعا ان ا ين الإ

 جن اع ح.ول ح اائول ح الب ئ ح ع  ال لآئالشيكان لعاي ال لآ

 ررح نبعا رران الكيبرروف علررت ق الرر   ي الإفارراو عرر  ب رراف   .Kurnia et al(2020اسا ررح ) ستتتفدفتإو     

لرلأاار  الرديس الو ر ط ب رافت  رلر   ي الحوك رح اليمر دا للشريكان علرت ق  رح الشريكح،  ق ا كذلد يالشيكح، 

   ال رالد بر الرديس الو ر ط لرلأاار ب راف ا  ر  انبعا ان الكيبروف يق  رح الشريكح، يال الد ب   الإفااو ع  ا

د فرمريكح لعردي  يزساعرح يلارإ ت  دسجرح  43 الدسا رحع إرح  يقرد مر ل الحوك ح اليم دا يق  ح الشيكح. 

 ران لرم ق را  الإفاراو عر  انبعا، يقرد 2017يحنرت عرام 2015    عرام البوسصح الإندين لآ ح  ع  العنيا

  رح الا رداق را  الحوكي ،نقراسيي العال  رح للاوانرب الب ئ رحاعرداا ال انالكيبوف     ع   شمي  للآلح  برااس

 ، للشيكان     رع  اسجرح حوك رح الشريكان لحقروق ال لآراه   ، ي ارال  الإااسا، يال ردييي  الغراسج  

 صرو ، لرم ق را  ا اار ال رالد  ر   رع  العاسرد علرت ا، فرد حر   او لل لآرنر يي ، يالإفاال ياجعحيلاإح 

 كل رح. الد نن ذجرح ال عرااا    رع  لحل ي الب انان لم ي  Tobin’s Q شميق ا  ق  ح الشيكح     ع  ي

ا رردا نبعا رران الكيبرروف يالحوك ررح الا ف الإفارراو عرر   الررت  ا وعررح  رر  الإنرراسج  ه دررا  وتوصتتلت الدراستتة

   ي لرري رر  ناح ررح   رري ، فررإف ا اار ال ررالد ينو ررط  ،للشرريكان لرر   لد ررا لرر   ي  بامرري علررت ق  ررح الشرريكح

  زيررااا  لآررنو ف  ، ح رر الإفارراو عرر  انبعا رران الكيبرروف يالحوك ررح اليمرر دا للشرريكان علررت ق  ررح الشرريكح

   م يعطروا لرل لآرنر ي ااا الإفااو ع  انبعا ان الكيبوف يالحوك ح اليم دا للشيكان ا  عإت لد ا بالإلآبح ل

 لحلآ  فد ا اار ال الد.

يكان  نبراس   ري الإفاراو عر   نشرطح ال لآرئول ح ااجن اع رح للشرا (2020) فراس اسا ح  ستفدفتكما إ    

ونرح ع إرح  ك علرتيالند لعد  غاتي النا يان ال إا  ح جزر  إدا علت  ااس  الشيكان ال لآاه ح، يالرد 

ول علت النوالد، يلم ا نغدام   ل 2015يحنت عام  2013  العنيا    ميكح  لآاه ح  اييح  ع 50   

، اجن اع ررحاانحررداس ال نعرردا ا نبرراس فررييض الدسا ررح برر   ال نا رري ال لآررنقي ال ن ررري فررد  بعرراا ال لآررئول ح ا

 باا رافح يال نا ي النابت  ن رري فرد  اراس  الشريكان )ا اار ال رالد، ا اار اللآروقد، لكلعرح س   ال را (

شتفت كقتد و. لت ال نا ريان الحاك رح )حارم الشريكح، نلآربح ال ديون رح،  عرد  الإ رو، حارم  كنرب ال ياجعرح(ا

 ري ايارابد ال لآاه ان ااجن اع ح علت ال لآنو  الإج الد اان    ف ع   ا وعح    الإناسج  ه دا الدراسة 

لرت لكلعرح ع  رلبدقنرياض، ي  ري علت كي    ا اار ال الد، يق  ح الشيكح، يلكلعح حقوق ال لك رح، يلكلعرح اا

د يلكلعرح س   ال ا ، ك را لبر   يجروا ععقرح عكلآر ح بر   الإفاراو عر  ال لآرئول ح ااجن اع رح يا اار ال رال

  .  حيلكلعح حقوق ال لكااقنياض، يكذلد يجوا ععقح  لب ح ب   الإفااو ع  ال لآئول ح ااجن اع ح 

  رري الق ررا  يالإفارراو ال حا رربد لنكررال   يايرريااان ب رراف علررت  (2020 ح ررد )اسا ررح  وقتتد ركتت ت     

يالنزا رران لا رريان ال إرراخ يانبعا رران اررازان الإحنبررا  الحررياس  علررت نن اررح  ع ررا  الشرريكان ي يكزهررا 

يقد اعن دن الدسا ح علت  لآ    داند لعئند ال دييي  ال ال   ، يال ياجع   الغراسج    بواقرت ع إرح  ،ال الد

الرت  ا وعرح  ر  الإنراسج  ه درا  يجروا لر   ي كب ري ا ي كر  لااهلرح  ت الدراستةخلصتو عياا.  281قوا دا 

لنكال   ياييااان لا يان ال إاخ يانبعا ان الكيبوف علت ال يكز ال رالد ينن ارح  ع را  الشريكان، ك را لعرد 

عرد حنبرا  الحرياس ، فضرعل عر   ف لكرال   الإنبعا ران لوف     هرم رل ران  عر  انبعا ران الإ ييبح الكيب



 

 
11 

 2023 مبرسبت لثثاالمجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية المجلد الخامس عشر العدد ال

 ....ام.لمستدامؤشر الإفصاح المحاسبي عن معلومات التغيرات المناخية كمدخل لتقييم جودة محفظة التمويل 

عبر ا افد علت لكال   الشريكان، ي ر   رم يارب لحل لدرا يلحديرد   رال ب ا رنيال ا ح لنيمر دها، ي   ريال 

ل عالارح  IFRSكشع  الدسا ح ع  عدم يجوا  ع اس  حا بد     ال عاي ي الديل ح لإعداا النقاسيي ال ال ح 

 لت اليام    زيااا حدا ل   يها.  ال عا عن يا  اس ال يلبطح بقضايا لا ي ال إاخ يانبعا ان الكيبوف ع

ن ع رح  رد   لآراه ح الإفاراو عر  ال لآرئول ح ال ا  .Jun et al(2022) تناولت دراسة وفي هذا السياق    

طب ق ررح  نضرر إح ا بعرراا الب ئ ررح يلا رريان ال إرراخ فررد لحلآرر   س   ال ررا  ا رري ال ل ررو ،  ررت لقررديم اسا ررح ل

ي الدسا رح ب   الشيكان  ح كب ي ل ايز يجواب إ  الدسا ح  ح   ،ا  ييك ح بالشيكان ال ق دا فد البوسصح

ا فرد العنري ز، ي   ال يج   ف ينو ت هذا الن رايان الب ئ ح يااجن اع ح يالحوك حالإفااو ع  ال علو  بش ف

ع  لحويري ال إا  ح  ر   ر ال يحلح ا يلت    االنزام با هداف  ند بع  الشيكان الند   فح   القاا ح 

ل لرردسيا بررد ن ، فعل ررح الررت   اس رران ب ئ ررح ياجن اع ررح يلحويرري ا ع ررا  ننارراال إ اف ب ئ ررح فررد  نابعررح  هررد ا

وقتد  .لرت ال إراخي إا  ح  كري صيا ح يم وال     جي زيااا لقل ي الن   ي ا ي ال بامي ل إناالدا ي ع الدا ع

لآرب  ح الكيبون رح"، الرذ  يحهرو "ح راا الباربر   كافرح الشريكان الدردف ال شرنيك  الرت  ف خلصت الدراسة

 قيللآروي ننراجا عالارح ال رواا الغرام يحنرت   رع   ر ف الإالاح   إار ع ل ح الإننراج، اج الد انبعا ان الكيبو

اع ررح الررت الإفارراو عرر  ال علو رران الب ئ ررح يااجن   حرري الدسا ررحلحنرراج الشرريكان ك ررا ال إررنج الإدرراسد، 

 يللرو ال ر ال اوانرب الب ئ رح يااجن اع رح يالحوك رح ياحردال  ت  نر اس فد جالإ الديالحوك ح، يينطلب لإع ذ 

 ذا الشر فهر رنر اس فرد   يلآرندعد ال وازنرح بر   لكرال   الإ، ا  ري الرذيقلي    الإقد النشرا لد للشريكان   ا

، يالحوك رح لحلآر   الإفاراو عر  ال علو ران الب ئ رح يااجن اع رح يالعواسد ال اايح يال عإويح جيار الد،  ت

ارا   رييب ح  ع إرح فرد    ف لعكري فرد  رإ  الشريكان حروافز    ال ش لآران الحكو  رح ا  ي قد ينطلبك ا 

  نر اس الب ئد يااجن اعد يالحوك ح لزيااا حوافزها.الإ

ب اف الععقح ب   الإفاراو ال رالد عر  لا ريان ال إراخ   Maji & Kalita(2022اسا ح )وقد إستفدفت      

 ن ات الإفاراو ي عدان  اار الشيكان   ت لقديم  الح لطب ق ح    قطاع الطاقح بالدإد، ح   ناقش  الدسا ح 

لحل ري ا اار ال رالد، يكرذلد ل   يهرا علرت  رد  ي بالبوسصح ال إاخ للشيكان الدإديح ال دسجح ال نعلقح بنا ي

لنوصرر ان فيقررح الع رري ال عإ ررح بالإفارراحان ال ال ررح ال نعلقررح بال إرراخ   حرري الدسا ررح نرررا  الشرريكان ا ررد  

(TCFD ) ن الدسا رح علرت يقرد اعن رد نقياس ال الد النرابت لردي   ا وعرح العشريي .  ال  الإ  عدهاالند

عر  مريكح  غنراسا  ر  قطراع الطاقرح  22 عدالر  اا رندا ح النقاسيي اللآإويح ي  ي لقاسييلحل ي  حنو   إدج 

، يهررد  الحوك ررح TCFDبإررارل علررت النوصرر ان ا سبعررح لرر   2020 2019ي 2019 2018ال  نرردا العنرريا 

، الإج ال ح يالإفاراو عر  لا ري ال إراخ نيال ا ح ياااسا ال غاتي يا هداف يال قاي  ، لحلآال الإناسج يالإ

 وقتد أشتارت لق  م ل   ي هذا الإفااو علرت  اار الشريكان.يب انان ا نباس النحداس الإا نغدام ن واج ك ا لم 

الدسا رح ننراسج  ، ك را كشرع الت  ف  لآنو  الإفااو للشيكان الدإديح فد قطاع الطاقح  عند نتائج الدراسة 

  ررا يشرر ي الررت  ف  ،الإفارراو ال ررالد ال نعلررق بنا رري ال إرراخ ي اار الشرريكان يجرروا ععقررح ايااب ررح برر   عرر 

ل    علو ان لا ي ال إاخ. ع   زيد     الإفااوفد ا اار ال الد     ع   الشيكان ي ك   ف لشدد لحلآإا

 بد او ال حال ا ي ال علو ان فد الععقح ب   الإفا ب اف   ي عدم( 2022)الابلد اسا ح  إستفدفتكما      

ل ل شمي البوسصان العيب ح للشريكان  إغعضرح انبعا ران  ع  انبعا ان الكيبوف يق  ح الشيكح ، لكيبروفايفقا

دج غدام ال إعن اا علت ال إدج الوصعد النحل لد ل نا يان الدسا ح، يكذلد ا نيلنحق ق هدف الدسا ح لم الإ

ان ال دسجرح انان النقاسيي اللآإويح للشريك،    ياقت ب Panel Dataالك د     ع  لا  ت الب انان الطول ح 

ت يحنر 2012 12 31فد  شمي البوسصان العيب ح للشيكان  إغعضح انبعا ان الكيبوف  رع  العنريا  ر  

  الررت العديررد  رر  الإنرراسج  ه دررا  يجرروا   رري ل فارراو ال حا رربد عرر وقتتد خلصتتت الدراستتة. م2021 12 31

ار  علت لشيكان  إغعضح الكيبوف للآنط ت لحق ق  عدان  ا، ح    ف اانبعا ان الكيبوف علت ق  ح الشيكح

 عإويرح  يإعك  فد لعظر م ق  ندرا  قاسنرح بالشريكان  يلععرح انبعا ران الكيبروف، يكرذلد يجروا   ري اي االرح

ف  تيايررح ل فارراو ال حا رربد عرر  انبعا رران الكيبرروف علررت عرردم ل ا رري  علو رران القررواسم ال ال ررح، ح رر  

 ، ن ال إغعضررح ل  رري الررت  عرر   لآررنو  عرردم ل ا رري ال علو رران ال حا ررب ح يالعكررالشرريكان اان اانبعا ررا

 ي   يال لب   يجوا   ي اي االح  عإويح ب   عدم ل ا ي ال علو ان ال حا ب ح يق  ح الشيكح.

ل جديردال ( 2023)  نرولد، يالاييرباسا رح  وقد تناولتت       الإفاراو عر   غراتي النا ريان ال إا  رح  لحرديا

   غرراتي النا رريان يال ررياجع   يال لآررنر يي ، ح رر  ا ررنددف  الدسا ررح ق ررا    رري الإفارراو عررلل عرردي  

يال ررياجع   يال لآررنر يي   رر   رع  عرريض  نطلبرران الإفارراو عرر   ال إا  رح علررت  عررد  النقرراسيي ال ال رح

ل ل لآرواا  ع راس  لقروم ، يل رري  ان رت الدسا رح فرد الشريكان النرد IFRS:S2 غاتي النا يان ال إا  ح يفقا

ل علررت الب ئررح ال ح طررح بشرركي عررام يالب ئررح ال حا ررب ح بشرركي  ب  اس ررح ا نشررطح الاررإاع ح النررد لررإعك   ررلب ا

https://www.ingentaconnect.com/search;jsessionid=7p309sn563s9d.x-ic-live-01?option2=author&value2=Kalita,+Niva
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ال ان ع ررح يالحوك ررح ال نعلقررح  رراك، يبحارري الشرريكان ال طالبررح بالإفارراو عرر  ال  اس رران الب ئ ررح ي

يفقرال  TCFDا يان ال إا  رح  ندا ح، يكذلد الشيكان ال طالبح بالإفاراو عر  ال  اس ران ال نعلقرح برالنباا

وقد . م2022ميكح فد العام ال الد ال إندد  108لقياس الد ئح العا ح لليقابح ال ال ح، فقد بلا  ع إح الدسا ح 

يجوا لر   ي تريا   عإرو  ل فاراو ال حا ربد عر   غراتي العديد    الإناسج  ه دا  لت ا الدراسة توصلت

بال عرراي ي ال حا ررب ح، يالررد  رر  ح رر  جررواا ال علو رران الررواساا   عررديالنا رريان ال إا  ررح علررت النررزام ال ُ 

بالنقاسيي ال ال ح، يكذلد يجوا ل   ي تيا   عإو  ل فااو عر   غراتي النا ريان ال إا  رح علرت قرياسان 

 ال لآنر يي ، يالد    ح   اقح ي و وع ح  عدان ا اار ال الد  اصح  ا ينعلق باللآ ولح ياليبح ح.

اار ال رالد فد لحلآ   ا  اا ندا ح فااو ع  د  ل   ي الإ  .Atz et al(2023) دراسة اقشتن وأخيرا       

 ال نعلقرح     ع  اسا ح  لآح ح لكافح الدسا ان ال نعلقرح بدرذا الشر ف، يقرد نوهر  الدسا رح عر   ف القضرايا

  اس ر   يال حا ربد حظ  ب ه  رح كب ريا  ر  جانرب ال دن ر   برا ال ال ندا ح فد ا ع ا  النااسيح قد ااب

جه  راك. بوالن ويي بوجه عام، ي    إظوس  ال لآاسي الب ئ ح يااجن اع ح يالحوك ح    ع  النيك ز علت 

 حيسقرر 27يعرردا  ،ينشرريها ياعن ااهررا ياجعندررا  يسقررح بحر ررح  يل ررح لررم (1141يقررد قا رر  الدسا ررح ب لآرر  )

كشتتفت و. 2020ي 2015ن برر   عررا د اسا ررح   ا رر ح( نشُرري 1400الررت  ررا يقرريل  رر   ال يصررع ح )ا ررنإاا

 ك  يا  الحوك حر اس الب ئد يااجن اعد ي ف ا اار ال الد لع ن  ه دا اا نإناجان ع  العديد     الدراسة

س الإ رنر ا ، ك ا  نه لش ي اسا ح    كي  عث اسا ران الرت لعروق نر اس النقل د ل   زف فد ال نو ط ع  الإ

لنرد لنقل ديرح ا نر اس فد ا نشطح اع  الإجن اع ح يالحوك ح ا ي الب ئ ح يااوفد ال شييعان الند لياعد الع

د  اعجند يالإالنكا ي الب ئ يحققبنطويي  ع ح  قنيحان   ك ا قا   الدسا ح، للحق الضيس بالب ئح يال ان ت

 ي  رررحب  يفحررر  ا  ررراس الإاج رررح عررر  ال غررراتي الب ئ رررح  ياجعرررح فضررري  ررر    اار عررردان يال ش لآرررد 

 ار ا ز ران اصرح   إر عد يالحوك ح فواسد ا ي  ن ا لرحيوفي اا نر اس الب ئد يااجن ا يكذلد ، نر اسانالإ

لرت عرعيا عالكيبروف  ف للآرنحوا   واجدرح انبعا راني كر  ا رنيال ا ان  ، ي   يال ااجن اع ح  ي ااقنااايح

 ر ا  وا  ال لآنر يا.ا  ي الذ  يلآدم بشكي اج الد فد لحلآ    عدان  اا ال غاتي ال إا  ح.

 كما يلي:هذه الدراسات، يمكن صياغة الفرض الأول من فروض البحث  وتحليل ومن خلال عرض
 

 

 

 

      
 

 :والتمويل المستدامناخية العلاقة بين الإفصاح عن التغيرات المدراسات تناولت  -2

يارازان  عر  انبعا ران الكيبروف ل فااو ب اف الن   ي ال شنيك .Bui et al( 2020)إستفدفت دراسة       

 رت ب راف  حقروق ال لك رح، الإحنبا  الحياس  علت لق  م  غاتي الشيكان لقياسان الإ نر اس     ع  لكلعح

  اس رح لسلبات بر   لكلعرح حقروق ال لك رح ياسجرح افاراو الشريكان عر  الكيبروف يكرافرح انبعا الره تب عح الإ

م علرت  رداس عراايلح  34   ميكح  4655علت سصد ي عحظح ، يقد اعن دن الدسا ح  نشطندا ااقنااايح

او عر  الت  ا وعح    الإناسج  ه دا  زيرااا اهن رام ال لآرنر يي  ب رد  الإفار وقد خلصت الدراسة. 2019

د لق ر م حنبرا  الحرياس  بوجره  راك عإرعام يانبعا ان الكيبوف ياازان الإا اار الب ئد يال ان عد بوجه 

ااا شا  زير  يعاع لكلعح حقوق ال لك ح، فد ح نبعا ان لشا  الت اسلف زيااا كرافح الإالشيكان، ك ا    غاتي

ل طلوبرح ا لآنو  الإفااو ع  انبعا ان الاازان الت انغعاض لكلعح حقوق ال لك ح     ع  لغع   العواسرد 

        قبي ال لآنر يي .

  انبعا ران الكيبروف يععقنره بنكرال   الإفاراو عر (2021إر  ، يالا ومرد )برو الع تناولت دراسة  كما     

 اه رح الإفاراو عر  انبعا ران تب عح يحقوق ال لك ح فد ظي حوك ح الشيكان، ح   ا نددف  الدسا ح ب اف 

الكيبرروف يالعإاصرري النررد ياررب الإفارراو عإدررا، يالكشرر  عرر  تب عررح الععقررح برر   الإفارراو عرر  انبعا رران 

. يلنحق رق هرذف ف  را ب إد راك رح الشريكان علرت اعرم الععقرح الكيبوف يلكلعرح حقروق ال لك رح، يق را    ري حو

 ر    عياا 425اعداا قاس ح ا نقاار يلوزيعدا علت ع إح قوا دا لإظ م اسا ح   دان ح     ع  ا هداف لم 

الت  ا وعرح  ر   وقد توصلت الدراسةيال لآنر يي  بلآوق ا يساق ال ال ح ال اييح.  عد  النقاسيي ال ال ح ُ 

لإظ   رح، بعا ران الارازان الدف ئرح ) غراتي  اح انه دا  لإوع ال غاتي الند لنعيض لدا ال إظ ان ننالإناسج  

حرراان عرردم الن كررد لزيررد  رر  هررذف ال غرراتي قررد نوهرر  الدسا ررح عرر   ف  اايررح،  غرراتي ا ع ررا (، ي غرراتي 

 ي عكلآررد  عإررو   بعرراا بال إظ رران ف  ررا ينعلررق بنرردفقالدا الإقديررح الحال ررح يال لآررنقبل ح، ك ررا لبرر   يجرروا لرر  

ذو دلالتتة معنويتتة لمؤشتتر الإفصتتاح المحاستتبي عتتن مختتاطر التغيتترات  أثتترالفتترض الأول: يوجتتد 

 .KPIsالأداء الرئيسية ى تحسين مؤشرات المناخية عل
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فد ح   لب   يجوا ل   ي  عإو  لل ران  ن اس  ع  الإنبعا ان الكيبون ح يلكلعح حقوق ال لك ح، الإفااو الإ

  لح ع  انبعا ان الكيبوف يلكلعح حقوق ال لك ح.لآ ح ب   ال لآارالحوك ح علت لعزيز الععقح العك

فرد الينرح  )ال لآرندام( الن ويري ا  ضري ف  علرت Desalegn & Tangl( 2022اسا رح ) وقتد نوهتت     

ل   لوبا   يا  صب   ل ماسع ا الرح يهإراك حيا ا  ضي كب ر نر اسح    ف فاوا الإ، للنعا ي  ت القضايا الب ئ ح ا

كاله با  ررت  مرر النحل رري ال إداررد للن ويرري ا  ضرري ، يا ررنددف  الدسا ررحبشرر ف ك ع ررح  رردها  رر  عرردم الن كررد

 لررداع انالنررد اهن رر  ب عالاررح  اسا ررح( 146)   حارري ا اب رران ال حا ررب ح،  رر   ررعي ايالرره يق ا رراله

 اعرعم كافرحيلعزيز ال شراسكح ال ان ع رح  ع  تييقالنا يان ال إا  ح يالحد    اانبعا ان الكيبون ح  وار 

قرراسيي فئرران ال ان ررت باللآ ا رران يالإجررياران ال إدا ررح النررد لنبإاهررا الشرريكان  رر   ررع  اعررداا ينشرري الن

ويري د  الرت ل لديسيح،  ي     ع  ق ام ال ش لآران ال ال رح يفرد  قرد ندا البإروك لنا  ري ن رط الن ويري النقل را

فرد  شر لإ نعيا  ح الرت  ف فاروا الن ويري ا  ضري الإ الدراسةنتائج وخلصت  ال شييعان الاديقح للب ئح.

بر    زنرحيال وا شاسيت الغضيار، كر ي    ا ح اف بلآبب انغعاض  لآنويان الن ويي، ي ور ا ن اس اااسا ال

، ريت الغضرياد يلق ر م  غراتي ال شراسال غاتي يالعواسد، ياافنقاس الرت ا ايان النحل ل رح يالغبريا فرد لحدير

 النحد  اليس لآد فد لعزيز الن ويي ا  ضي.  لعدالقضايا النإظ   ح ك ا  كدن الدسا ح علت  ف 

لررم  ClimateBERTلاررح عاررب ح ع  قررح ن ررواج   .Bingler et al(2022اسا ررح )قتتدمت  فتتي حتتين     

ي اف الكشر  عر  ال غراتليصد يلحل ي افااو الشيكان ع   غاتي النا يان ال إاح ح، ح ر   بطه بدقح 

 ان ل واجدرحال إاخ يلآاعد ال لآنر يي  بشكي كب ي علرت لق ر م  رد  ا رنعداا الشريكنا يان ال ال ح ال يلبطح ب

عسن رراف لررداع ان ي  رراس  ررلب ح، ك ررا ي ررإ  الادرران يال ش لآرران ال انحررح لان ي ررا يقنرريف بدررا  رر  نا رريهررذف ال

 .الحوك رح  شميان  بدس ح بش ف   اس ان هذف الشيكان للأنشطح الب ئ ح يال ان ع ح ي د  النزا درا بقواعرد

ال ال رح  الع ري ال عإ رح بالإفاراحان ال لآنإدا الت لوصر ان فريقالإ ن اسيح الإفااحان  ف  وكشفت الدراسة

ك را ، فضري لإااسا  غاتي ال إاخ بشركي  عنباسها اجيار فعاال إبالنيح ب بلحظت  (TCFDل نعلقح بال إاخ )ا

الرذ   الإفاراو عر   غراتي لا ريان ال إراخا نإناج ياقعرد  عرااف  ف  الت ClimateBERTميكح   لا 

ان  علو ر ه  ر إرع لإنقد  را يرنم الإفاراو ف الشيكان  افااو  طحد، ح  لقد ه الشيكان هو فد الاالب 

ل    لااعد القلق العام  ر  ا تري غاتي ال إاخ فد ال قام ا ي  بش فا ي  اايح  دا اف ال لآرنع ، يالد لغوفا

 )ال لآنر يي ، ال قي   ، الادان الإمياف ح، الد ئان الحكو  ح، ال ان ت ككي(. 

عدروم ي الغضريار فرد ظري  لقديم  د ي  قنريو لإااسا ال غرات( 2022) اسا ح البيايند استفدفتوقد      

ح، ال لآرندا  الحوك ح ال نكا لح للشريكان لنعع ري ايس البإروك فرد  واجدرح النا ريان ال إا  رح يلحق رق النإ  رح

النرد ي، %71 عرياا بإلآربح ا رناابح  178لرم اجريار اسا رح   دان رح علرت ع إرح قوا درا هذا الدردف يلنحق ق 

ح، يكرذلد  غنلعح بالبإوك يفييعدا با دوسيرح  اري العيب را نددف  ال دييي  يس  ار الإااسان يا قلآام ال

 درا  ه   ا وعرح  ر  الإنراسج الرت الدراستة خلصتتوقتد . فئح     عضار ه ئح الندسي  بالاا عران ال ارييح

 رد د، يالن كجن اعفد النرق   الب ئد ياايجوا ايس فعا  ل فااو ال الد ال نعلق بإااسا ال غاتي الغضيار 

لررت ا لآررندا ح للوصررو  لععقررح برر   اااسا ال غرراتي الغضرريار يلحق ررق  هررداف النإ  ررح العلررت  ررييسا فدررم ا

ال غراتي  قنااا  ال إشوا، ك ا كشع  نناسج الدسا ح ع   لآراه ح ال رد ي ال قريو بشر ف اااسااا نقياس اا

 ق ا  ح يلحقالغضيار فد لعع ي ايس البإوك     ع  لطب ق  باائ الن ويي ال لآندام ل واجدح النا يان ال إ

 .النإ  ح ال لآندا ح بالب ئح ال اييح

ق ررا   لآررنو  الإفارراو ال حا رربد عرر   (2022) الزكررد، يالعقررد اسا ررح تناولتتتوفتتي هتتذا الستتياق      

 علو رران  ايان الرردي  الغضرريار ي  رريف علررت قررياسان ال لآررنر يي  بررالنطب ق علررت البإررد النارراس  الررديلد 

ع  سار ع إررح  رر   ررديي  البإرروك ي  ا رريا ا يساق ال ال ررح ) ارري(  ررت ال رري   ررداند، ح رر  لررم ا ررنطع

بالبوسصح ال اييح، ك ا لم سصد يلحل ي  لآنو  الإفااو فرد النقراسيي ال ال رح للبإرد الناراس  الرديلد  ر  

 ع  الدل ي الإسماا  الذ  لم ي عه فد  ور  ذكيا ال علو ان الاااسا ع  الد ئح العا ح لليقابرح ال ال رح 

ا سكزن الدسا رح علرت ق را    ري النا ري فرد  لآرنو  الإفاراو علرت قرياسان ال لآرنر يي   ر  ال اييح، ك 

خلصتت و.  ع  بإار ن ااج لق ا  ا  ي علت  ضاع  اليبح ح، يالعاسد علت اللآدم، يحام ا  دم ال ندايلرح

  يجرروا ععقررح تيايررح  عإويررح برر    لآررنو  الإفارراو ال حا رربد عرر   علو رران  ايان الررديالررت  الدراستتة

علرررت قرررياسان  %68,4الغضررريار يقرررياسان ال لآرررنر يي ، ح ررر  يرررش ي  لآرررنو  هرررذا الإفاررراو بإلآررربح 

ال لآنر يي ، ك ا لبر   يجروا ععقرح عكلآر ح  عإويرح بر   النا ري فرد  لآرنو  الإفاراو عر   علو ران  ايان 

و عر  إويرح بر   النا ري فرد  لآرنو  الإفارابح ح، ب إ ا لوجد ععقح تيايح  عالدي  الغضيار ي ضاع  الي

 ايان الرردي  الغضرريار يكرري  رر  العاسررد علررت ا  رردم، يحاررم ا  رردم ال ندايلررح، يقررد  كرردن الدسا ررح علررت 
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 ييسا يجوا  ع اس  حا بد لللآرإدان الغضريار ك حرد   رال ب الن ويري ال لآرندام لنعزيرز  لآرنو  الشرعاف ح 

 يالقابل ح لل قاسنح فد هذا الش ف.

ل ويرري   رر  الررإ ط النقل ررد  الررت لحويرري الررإظم ال ال ررح ف  Setyowati( 2023اسا ررح ) وأخيتترا  أكتتدت      

ت ل نلآرقح  راان ال ال رح ي  لح ياعدا لض اف الندفق ال شييعان الاديقح للب ئح ي شييعان اااسا الطاقح، يعد

د  رام برذلد فرالغطروا ا يلرت للق ، ح   ل رلر  إغعضح الكيبوف يالقااسا علت النك    ت لا ي ال إاخالنإ  ح 

صرحال  ال قرابعن  رت يقد اعن دن الدسا ح علرت لن ويي ال لآندام. نعزيز  لآنويان اتييق ل يطحي  يلطوي

 ديانالنحرر بدرردف اسا رح يلحل رري، 2020يحنرت 2019  رر  العنرريا  رع ال ارلحح اليس لآرر    فرد اندين لآرر ا 

لرت ا ت الدراستةوتوصل.  ييطح الن ويي ال لآندام لنحق ق  هداف النإ  ح ال لآندا ح اليس لآ ح الند لواجه لإع ذف

يلقرديم     قبي ال ش لآان ال ال ح     رع  لطرويي  طرط ع ري الن ويري ال لآرندام كب ييجوا النزام اجياسد 

اق دم اللآر ي يعرلباي  كبك ا كشع  الدسا ح ع  يجوا اللآإويح الت الادح النإظ   ح ال ال ح،  اا ندا ح لقاسيي

  بعرر  ال ش لآرران ال ال ررح  رر  لآرران ال ال ررح،   ررا ي كررفررد لعلآرر ي  ررا يشرركي  شررييعا "  ضرري" برر   ال ش 

 دنرل ويي العديد    ال شييعان يلحق ق ا هرداف ال إشرواف، علرت عكر  بعر  ال ش لآران ال اانغيات فد

 ا  ف، ك رلإايل  ال و وع بشكي  طحد كاوسا س زيح فقط ل  نرا  للنعل  ان    قبري الادران الإمرياف ح

 اا    ل و ح فد نناسجال ش لآان ال ال ح لبذ  ال زيد    الادد  ي لحق ق  لدفت االيقابح النإظ   ح ال حدياا 

 استرح  للنالرب علرت بعر  العواسرق النرد لعنريض لإع رذ، يقد  يص  الدسا ح ب ف الو  لح الدا رح اا ندا ح

  كبي لنحع ز ل ويي ال إاخ    قبي البإد ال يكز  الإندين لآد. الطييق، يالند لش ي لد عل 

 : كما يليهذه الدراسات، يمكن صياغة الفرض الثاني من فروض البحث  وتحليل ياق عرضوفي س
 

 

 

 

 

 

 : لأداء الرئيسيةفي ظل التمويل المستدام ومؤشرات ا الائتمانية دراسات تناولت العلاقة بين المحفظة -3

 عر بدرردفللع رر سن ان ررحاا  حررداان النق رر م اليق ررد للاررداسا (2020)البإررد ا هلررد ال ارري   تقريتتر قتدم     

 حري  ااقناراايح النعريف علرت نقرات القروا يالضرع  فرد الوحردا     ع  ااسن ان ح لحلآ   جواا ال حعظح

 ران اخ، انبعا)لا ريان ال إر للنا يان ال عاجر ا فرد ب ئرح ا ع را  حلآا  ح للد الوحدا الن ويي، ي    م  عيفح

 لرديلد،ا روار علرت ال لآرنو  ال حلرد  ي  حروا  ال ال رح  ي الظرييف يا الكيبوف،  ز ران اجن اع رح ...الرخ(

علرت  قريتروقتد أكتد الت. لاراف البإرد القردسا علرت  رداا االنزا رانالرت زيرااا احن راان عردم  يالند قرد لرشا 

ن راا ع  يرنم الإل ال رح يا ري ال ال رح، ح رللع عر العوا ي ا ااسن ان ح  ييسا  ف لنض   ن ااج لق  م الاداسا

ل دسال ح وير ي ال ال ح فد ق ا  ال غاتي ال ال ح     ع  لحل ي الإلآب يال شميان الند ل رري  ارعلت العوا ا

ع  لق ر م  ر غاتي ا ع را   ر   لدنم بيصد يق ا للنق  م الك د لل ش لآح، فد ح    ف العوا ي ا ي ال ال ح 

 را كشر  ، ك حري الن ويرييح ااقناراا للوحردانالإااسا يلحل ي الاإاعح يال إافلآح يالنغطر ط اا رنيال اد 

ي  كلآررلطح النررد  قيهررا البإررد ال يكررز  ال ارر ااسن ان ررح النقييرري عرر  ق ررام البإررد بنبإررد   رر  لق رر م الاررداسا

لارإ   لع رعر يل ااسن ان ح امياف ح يسقاب ح    جانب، يا نغدام الإ ااج الدا ل ح الغاصح به لنق  م الاداسا

    جانب   ي.   ااسن ان ح  حعظح القييض يالنلآد عن

عيض يلحل ري الدسا ران ال عإ رح بالن ويري ال لآرندام فرد  .Akomea et al( 2021) دراسةتناولت كما     

القطاع ال ايفد، بددف ا نغعك العاوا البحر ح يلحديد النوجدان ال لآنقبل ح بش ف لع  ق  براائ الن ويري 

 لآندا ح يلعزيز  لآنويان اا نقياس ال الد يالإ و ال لآندام بالقطاع ال ايفد ك حد الحلو  لنحق ق النإ  ح ال

لررد  القطرراع  ا يلررت يحظررت با يلويررحعلررت  ف الن ويرري ال لآررندام  صررب  ااقنارراا . ح رر  نوهرر  الدسا ررح 

لآرنقبل ح ال ااقنااايح  بلآبب اللآعد الت ا ندا ح البإوك يال ان ت بشكي عام فد  واجدح النحديان ال ايفد

 ال إراخ، لا ريان   ز رحلاراعد النإبش بدا، ي ياعبع  ا حداث ال ال ح العال  ح الند الإالاح يا ي ال نوقعح 

خلصتت قد و ف الإ واج ال ايفد النقل د  ينحو  نحو لوف ي ال إناان الاديقح للب ئح. ي كدن الدسا ح علت 

سن ان ح، يين ري (  حدا لنعزيز  لآنويان الن ويي ال لآندام يلحلآ   جواا ال حعظح اا21يجوا ) الدراسة إلى

القطراع ال اريفد، يحارم ي  ا ران ال غراتي، يلرواس  اااسا هرد  ي حرداان ( 9 ه دا ي كريها ل   يال فد )

ي  رعاس  الدا ل ح، يالنكإولوج ا ياابنكاس، يالدي  يالق مالبإد، ياللآ ا ان الب ئ ح يلا ي ال إاخ، يال  اس ان 

، ك ررا كشررع  الدسا ررح عرر  يجرروا لرر   ي لنطب ررق  برراائ  اع ررحااجن رراعد، يالعدالررح ااجن العاسرردا، يالإا رراج

ذو دلالتتة معنويتتة لمؤشتتر الإفصتتاح المحاستتبي عتتن مختتاطر التغيتترات  أثتترالفتترض الثتتاني: يوجتتد 

فتتي ظتتل تطبيتتق مبتتادئ  الائتمانيتتة تقيتتيم جتتودة المحفظتتةمؤشتترات المناخيتتة علتتى 

 التمويل المستدام.

 

 

 

 



 

 
15 

 2023 مبرسبت لثثاالمجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية المجلد الخامس عشر العدد ال

 ....ام.لمستدامؤشر الإفصاح المحاسبي عن معلومات التغيرات المناخية كمدخل لتقييم جودة محفظة التمويل 

 لعزيررز  رر   ررع  ،اكنلآررال   ررزا لإافلآرر ح فررد الاررإاعح ال ارريف حالن ويرري ال لآررندام بررالبإوك النااسيررح علررت 

  .بداا اار ال الد     م لحلآ    عدان ي لع عرالذهإ ح لاوسا لحلآ   الي اا ندا ح  لآنويان

الب ئرد  ا نباس   ي ال  اس ان ال ايف ح الغضيار علت ا اار  .Chen et al(2022) اسا ح إستفدفتو    

 رح لعزيرز ، ح ر  لإايلر  الدسا رح  ه ي اااس الن ويي ا  ضي للبإوك النااسيح العا لح فد ايلح برإاعاي 

قرح الطا  حعظح الن ويي ال لآندام يلوج دا نحو ال شييعان الاديدا يال ناداا  ر  جانرب، ي شرييعان اااسا

ناران    جانب   ي، ك ا  كدن الدسا ح علت  رييسا النرزام البإرد ك ش لآرح  اريف ح لقردم العديرد  ر  ال إ

نراسج الرت العديرد  ر  الإ وخلصتت الدراستة. يالغد ان فد  ور ال  اس ران الغضريار النرد لردعم اا رندا ح

لذ   راهم فرد العال  ح، ا  ي اااقنااايح   ف قض ح لا يان ال إاخ   اسن اهن ام اللآاحح ه دا  يالنوص ان 

د لوف ي فزيااا ااهن ام ب عدوم ال  اس ان ال ايف ح الغضيار، ك ا للآدم ال  اس ان ال ايف ح الغضيار 

يح ااقناررراا  اررااس الن ويررري ا  ضررري، ي رر   رررم لعزيرررز  لآررنويان ا اار الب ئرررد للبإررروك يلحق ررق النإ  رررح

 ال لآندا ح.

لرت  ف النحرو  الرت اقناراايان  إغعضرح الكيبروف يرشا  اعلرت  .Han et al (2022اسا ح ) وقد نوهت    

للآررإدان ، ح رر  مرردد  رروق ابررا ايان ال ال ررح الاررديقح للب ئررحزيررااا اهن ررام صررانعد اللآ ا رران يال لآررنر يي  

ل فرد اللآرإوان ا   ريا، ك را ينوقرت   ف يلآرن ي الغضيار الا إ ح ك حد  اااس الن ويري ال لآرندام ن روال  رييعا

 ح الطلررب القررو   رر  ال لآررنر يي  يالحكو رران يالشرريكان علررت س   ال ررا  لن ويرري ال شرراسيتالإ ررو نن ارر

 قاسنرح الغضيار، ك ا ناقش  الدسا ح  ا ااا كان  اللآإدان الغضريار لقردم صروسا  فضري لل غراتي يالعاسرد 

يررح ن النقل دباللآررإدان النقل ديررح فررد الارر  ، باا ررافح الررت  قاسنررح فواسررد النإويررت لللآررإدان الغضرريار ياللآررإدا

ت  رإدان الت  ف ال حعظح الند لحنو  عل وخلصت الدراسةبا نغدام ا نيال ا ان لوزيت ا صو  ال غنلعح. 

للآررإدان اان اللآررإدان النقل ديرح، ك ررا لعنبري اعدلررح لل غراتي  رر  ال حعظرح  ضريار لررشا  الرت عواسررد  علرت  ُ 

اساج واسد بعد ا ، ح   ييجت الد الت زيااا العالغضيار  كري فاسدا    اللآإدان النقل ديح لل لآنر ييالا إ ح 

 اللآإدان الغضريار فرد ال حعظرح، يقرد  كردن الدسا رح علرت  رييسا لرو د ال لآرنر يي  الحرذس عإرد ا رافح

اللآررإدان الغضرريار الررت  حررافظدم الإ ررنر اسيح يالررد بلآرربب انغعرراض  نطلبرران الشررعاف ح يالإفارراو عرر  

واسرد لل شراسيت الغضريار، ي يصر  الدسا رح بضرييسا  رد ال علو ان، يكرذلد انغعراض حارح ا رنغدام الع

 ف اصررداس العارروا برر   ال عالارران ال حا ررب ح لع ل رران الن ويرري ال لآررندام فررد الارر  ، يال عرراي ي الديل ررح بشرر

 الغضيار لل لآنر يي . الا إ ح اللآإدان الغضيار     جي لحلآ   جااب ح اللآإدان 

س الن ويرري ال لآررندام )ا  ضرري( فررد لحق ررق  هررداف اي .Wang wt al( 2022)كمتتا ناقشتتت دراستتة     

عرريض ب ف  را ينعلرق القطرراع ال اريفدبلوح رد ياج راع ح رر  يوجرد ال لآرئول ح ال ان ع رح ب بعااهرا ال غنلعرح، 

ف ح ح كلآررلطح امررياال يكزيرر وك نرره يغضررت بشرركي صرراسم لقواعررد البإرر يلقررديم الغررد ان للع ررعر، ال إنارران

شيل ح البإرروك ال لآرر   ررا يعررزز لبإررد ،لآ ا رران  إعرريافب انال إنارر لقررديم، ح رر  ا للآررنط ت البإرروك يسقاب ررح

 زيررز الق  ررحااحنعرراظ بررالع عر يلع ايررنم  رر   علدرر النرردجن اع ررح للشرريكان كا ررنيال ا ح لبإررار الععقرران الإ

ل ال ررح اليل ررب ال ررواسا  ال لآررندام يك رر  فرردالدرردف الإدرراسد للن ويرري ك ررا نوهرر  الدسا ررح علررت  ف  .اللآرروق ح

قررد ي.  ررت ككررييال ان يررنم  رر   علدررا لحق ررق النإ  ررح ال لآررندا ح ب قرري لكلعررح   كإررح علررت الب ئررح ، النرردإقديررحيال

 رناابالدم ا ت الب انان     لآندلكد الغد ان ال ايف ح، يلرم لوح رد ال  إدج الك دال الدسا ح علتاعن دن 

يجروا ايس   درا لإنراسج  هالرت  ا وعرح  ر  اوتوصتلت الدراستة  .PLS-SEMيلحل لدا احااس ا     رع  

د ، يقرلشريكانلاا ال لآرشيل ح ااجن اع رح ج  رت  بعر ب بعااف ال غنلعح فد لعزيز ح و  يفعا  للن ويي ال لآندام

ح الشيكان بشكي عام يالقطاع ال ايفد بشكي  اك بنغا   ال زيرد  ر  ال رواسا ال ال رالدسا ح  يص  

ا سون ررح لإااي ررت  برراائ لوج د ررح قانالررت  ررييسا  ن، باا ررافحاررا  ال لآررشيل ح ااجن اع ررح للشرريكافررد  

 ، فضرعل عر  رندا حنحق رق الإل  حد الحلرو  الدا رحباعنباسف الن ويي ال لآندام يلعزيز  لآنويان الإفااو عإه 

 ررح ااجن اع الق ررام بالإفارراو ال إررنظم فررد النقرراسيي ال ال ررح يالنلآررويق للأنشررطح ال نعلقررح بال لآررشيل ح  ررييسا

دسا رح  كردن ال ال ي   ري ال  اس ران،لشيكان ا  ري  علرت الق رام برإع  انشا ت ل حع زيحكو  لح لللشيكان 

ل ال زيرد  ر  ال إناران الارديقح البإوك الت لقديم علت حاجح  درا فرد ساجيا ل برااسان النرد يرنم ر   رع  ا ب ئ را

فرد  ن  ااسدا عدا ، ا  ي الذ  يإعك  علت اا  النكإولوج ا الإظ عح يالغضيار، يال شاسيت الاديقح للب ئح

 ا جل   القا ي يالطويي.

ب اف ايس النق   ران الب ئ رح ي تري الن ويري  Dusik & Bond(2022) إستفدفت دراسة وفي هذا السياق    

ل  رعال   عن رداالنق  م الب ئد  ااا يعد ال لآندام فد لحق ق  هداف النإ  ح ال لآندا ح، ح    لل لآراعدا فرد لحق رق  ا

ندا ح، ي رت الررد يلآرنغد ه صررإاع القرياس فررد كر ري  رر  ا ح راف لإ ررعار الشريع ح علررت النإ  رح ال لآرر هرداف 
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 ا ينعيض النق ر م الب ئرد لعننقراا  كر يال ، لذا ال عا لح ب   ال كا ب ااجن اع ح يااقنااايح يالغلآاسي الب ئ ح

يي  تري جديردا لرإ  علرت لطروا  ي الذ  افت الت النعك ي فرد لعدم قدسله علت  إت الندهوس الب ئد ال نزايد. 

ل   ا ي كر  اعنبراسف "ا رنر اسال  ل   لآرندا ا ل   ي نشراتا ل  اقناراايا ، " للن ويري  ر    تري الن ويري ال لآرندا ح لآرندا ا

لاررإ عان علرت  ف  وقتد أكتتدت الدراستة. إنرراسج الب ئ رح لع ل رح صررإت القرياساحرداث لا  رري جرذس  فرد ال بدردف

 ا وعرح يا رعح  ر  ال إراهج ال غنلعرح النرد لحراي   وار رح   ااا  حداا  ر  لعنبي اا نر اسان ال لآندا ح 

  رت ال إراخ ي هرداف )لعظر م  رييا ال رعك النرد لظدري فرد ن رو  شمريان ا اار ال رالد( اا نر اسان ال ال رح

لشرر ي ليل برران  نإوعررح لنرريايو  رر   إدا رران الناررإ   الب ئررد يااجن رراعد النررد ي ،ا  رري  اا ررندا ح

ي ياجعرح ال شمريان يلق   درا،  رت الن ك رد علرت  ي طرط النحقرق ياصرداس الشردااانيالحوك ح الت ال عاي ي 

لحلآر   النقراسيي ال نعلقرح بالن ويري ال ال رح  ر   رع  ا  رواق ب لل لآرنع دي الو روو الشعاف ح يا عار  ه  ح 

 ال لآندام، يللآد ي الإجياران اللآ ا  ح يالنإظ   ح فد هذا ال اا .

،  د  لعريض البإروك ل غراتي النا ريان ال إا  رح Nguyen & Other (2023) ناقشت دراسة وأخيرا      

اض  شقر  ينوهد  الدسا ح ع   ف  ل   غاتي النا يان ال إا  ح كاف  لآنقيال ب ييس الوق  با نرإار انغع

س  فد بع  الحاان يااسم فد حاان   ي  يالد بعرد لعريض  عظرم القطاعران يالك انران للوقروا ا حعرو

%  ر  0.5 ف  نو ط الغلآراسا فرد  حعظرح الن ويري ال لآرندام بلرغ  الدراسة وقد كشفت، باسي  عقب العاق ح

لرت(  حعظح القييض ال ايف ح ا  ييك ح، يهو  را ي رري انغعراض فرد س   ال را  ا  ا رد )الشرييحح ا ي

ل بال غاتي ال ال ح ال لآبقح لل قني    يال%4,1بإلآبح  ند لرم لقر  ، ك ا  ف نقات  ع  البإوك  دفوعح  يضا

ح  لآر   لآرنقللعإد ال غاتي ال ايف ح النقل ديح  ي ال نعاسف عل دا،   ا يشكد  ف  غراتي النا ريان ال إا  رح 

 ع  ال غاتي النقلديح الند لواجه البإوك ) غاتي لشا ي، اسن اف،   ولح،  وق(.

 التالي: وفي سياق عرض هذه الدراسات، يمكن صياغة الفرض الثالث من فروض البحث على النحو 

 

 

 

 
 

  أهمفا: النقاطيمكن إستخلاص مجموعة من ، لال عرض وتحليل الدراسات السابقةخومن 
 ؛ 2023 نررولد & الاييررب، ؛ 2020يعقررول & الق لآررد، ) ي إدررا ليك ررز االب ررح الدسا ررانISSB, 

ا  ح يالنا يان ال إ ،علت  ه  ح الإفااو ال حا بد ع  ا نشطح الب ئ ح يال ان ع ح بشكي عام( 2022

علرت  قاين هرذا الإفاراواا  ف هذف الدسا ان  بوجه  اك، اس يلداع ان  لب ح يقنيف بدا    ر ي ا

 قيلدا الادان اليقاب ح ك تي ا نيماايح فقط ليصد ي نابعح  وق  الشيكان  ا وعح ال شميان الند 

يان ال إا  رح، ايف لااف ا نشطح الب ئ ح يال ان ع ح يالحوك رح، يكرذلد  را ينعلرق بالإفاراو عر  النا ر

 .ي هداف هذا الإفااويلوق   ي شميان لقديم      و وع ح لو   مكي ي ض وف 

   ؛ 2020فراس ، ؛ 2022الابلرد، ؛ 2020) ح رد، بعر  الدسا ران  لإراي علت اليام  رMaji & 

Kalita, 2022; Atz et al., 2023 ) فرد لحلآر    اار ال حا ربد عر  لا ريان ال إراخ ايس الإفاراو

هررذف الدسا رران لررم لإرراق  بع ررق ا  رر  ال إدا ررح ياا ررنياين ا ان  ف، اا  الشرريكان يلعزيررز ق  ندررا

يك ع رح  ،النرد  صربح   غراتي جوهييرح ا ي كر  لااهلدرا ح لإااسا  غاتي لا ريان ال إراخال و وع 

 .KPIsلض  إدا لل غاتي ال ال ح حا  ق ا دا يلق  م   يها علت  شميان ا اار اليس لآ ح 

   ؛ 2022؛ البياينرد،2022)الزكرد & العقرد،  كردن  عظرم الدسا رانBingler et al., 2022; 

Setyowati, 2023) ل، الديس الح و  للن ويي ال لآندام  لزايد تعل ل يايل را ل ياقل   را ك حرد الحلرو   حل ا

يالبداسي اا رنيال ا ح النرد يردع دا القطراع ال اريفد ل واجدرح النا ريان ال إا  رح يالع ري علرت الحرد 

ح ان الك  رح لنق ر م جرواا  حعظر شمريال، اا  ف هذف الدسا ان لم للآلط الضور علت  إدا يالنك    عدا

الن ويي ال لآندام، ي د  قدسلدا علت الحد     غاتي النا يان ال إا  رح، يالنك ر   عدرا يالع ري علرت 

  لغع عدا حا  يجواها. 

 ؛2020البإد ا هلد ال اري ، ) يالنقاسيي نوه   ا وعح    الدسا انAkomea et al., 2021; 

Chen et al., 2022; Dusik & Bond, 2022; Nguyen & Other, 2023 ) عر  تب عرح

اا ، اار عدان ا لحلآ   فد ظي لطب ق  باائ الن ويي ال لآندام ي ااسن ان ح الععقح ب   لق  م ال حعظح

علت ال لآ  ال  داند فقط، ايف لقديم  الرح لطب ق رح بوجره عرام يبالب ئرح  ن ف  عظم هذف الدسا ان اعن د

 . ال اييح بوجه  اك

 فتي ظتل تطبيتق مبتادئ الائتمانيتة يم جتودة المحفظتةالفرض الثالث: يوجد أثر ذو دلالة معنوية لتقيت

 .KPIsالأداء الرئيسية التمويل المستدام على تحسين مؤشرات 

 

 

 

 

https://www.ingentaconnect.com/search;jsessionid=7p309sn563s9d.x-ic-live-01?option2=author&value2=Kalita,+Niva
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   دف ي تي علت عدم يجوا      وحيالإصداسان ال دإ ح  الديل حن كافح الدسا ان  ت ال بااسا لوافق

ي      عاي ل فااو ال حا بد ع   علو ان النا يان ال إا  ح بشكي ك د ينوعد  صييحح  إدا ح

مركال ح يلعراقم ، علت اليام  ر  لزايرد ااهن رام ال حلرد يالرديلد بدرذف الإIFRSالنقاسيي ال ال ح الديل ح 

 عل دا.حدا ال اس ال نيلبح 

 ن  شمرري  قنرريو ل فارراو ال حا رربد عرر   غرراتي النا رريابنيك ررزف علررت لقررديم  الحتتالي، البحتتث تميتت يو

  يشر ي هرذا بح يالإصداسان ال دإ ح اان الالح، يال عاي ي ال حا ب ح الديل ح ال إا  ح يفق ال بااسان 

فرد لق ر م   ر  جانرب، يللآردمنرد للُبرد لطلعران كافرح ال لآرنع دي  ( الالك  رح يالإوع رحال علو ان ) ال شمي

ي  كلآرلطح فد ظي لطب ق  باائ الن ويي ال لآندام النرد  قيهرا البإرد ال يكرز  ال ار ااسن ان ح ال حعظح

لنااسيرح اامياف ح يسقاب ح    جانب   ي، يب اف انعكا ران الرد علرت  شمريان ا اار اليس لآر ح برالبإوك 

 .لطب ق ح  الح    ع  لقديم العا لح فد  اي 

 نباس فيي ه، يا نغعك  هم الإناسج يالنوص ان،  ع ال نحو لحق ق  هداف البح ، يا: البحثخطة : ثامنا  

   علت الإحو النالد  البح لم لقلآ م  طح 

  للبح الإتاس العام   القلآم ا ي. 

 واجدندا.الن ك إ ح ل نيال ا ان لإيا غاتي النا يان ال إا  ح   اعوفح  القلآم الراند  

  ان ال برااس اسمرااان يفرق   غراتي لا ريان ال إراخ  ي ضا    الإفاراو ال حا ربد عرتي    القلآم الرال

 .الديل ح يال حل حال حا ب ح  يال عاي ي

 ل دإ حالإصداسان ا     اق    لا يان ال إاخ غاتي  ااسالإ كيك زف لن ويي ال لآنداما  القلآم اليابت. 

   لآ ح شميان ا اار اليس فد لحلآ  ان ال إاخ ال حا بد ع   غاتي لا يالإفااو ايس   القلآم الغا . 

  بالبإوك النااسيح العا لح فد  اي النطب ق حالدسا ح   القلآم اللآاا. 

 ال لآنقبل ح. يالبحوثالنوص ان الإناسج يالغعصح ي  القلآم اللآابت 

 .البحثوفيما يلي عرض تفصيلي لباقي محاور 
 

 فتفا.الإستراتيجيات التمكينية لمواجمصفوفة مخاطر التغيرات المناخية و القسم الثاني:

 The Committee of Sponsoringنوهرر  لاإررح ال إظ رران الياع ررح النابعررح للاإررح لييررديا       

Organization of the Treadway Commission (COSO)  عر  لعريض كافرح ال ش لآران الغاصرح

نشطندا ي ا يقنيف بدرا  ر  لرداع ان يالعا ح للكر ي    ال غاتي الند لطوسن بنطوس هذف ال ش لآان يلعدا  

ا ليلرب عل ره ظدروس نوع رح جديردا  ر  ال غرراتي اان ي  راس  رلب ح علرت الب ئرح ال ح طرح يال ان رت ككري،   رر

يالحوك ح يا  ر  ا النا ريان ال إا  رح، يالنرد برع مرد لرش ي علرت سبح رح   حيال ان ع با بعاا الب ئ حالالح 

، يكذلد لش ي علت نااو ال ش لآان العا ح فد لحق ق  هرداف النإ  رح ابكافح  مكالد ي اار ال ش لآان الغاصح

(. ح   لعريض ال غراتي ال نعلقرح برالنا يان ال إا  رح لرداع ان  رلب ح يلكرال   COSO, 2018ال لآندا ح )

، يالنرد يارعب ق ا ردا يلحل لدرا يالع ري علرت كب يا قد لاي الت لييل ونان الردياسان علرت  لآرنو  العرالم

، ا  رري الررذ  يلآررنوجب يجرروا ظرري ا ررال ا  رر  يالإ ررااج ال و رروع ح لل حا رربح بشرر ندا فررد ليمرر دها

علرت ن رااج ال باميا يا ي ال بامريا سها ال اايح اا نيال ا ان  إدا ح  نكا لح لإااسا هذف ال غاتي يلق  م ر 

ننقرا      رع  الإ نيال ا ان علت لحق ق النإ  ح ال لآندا ح  د  ل   يهذف الإق ا  يهذف ال ش لآان،   ع ا 

     (.;2023Ikram et al., 2019) نولد،  قنااايان  إغعضح الإنبعا ان الحياسيحالت ا

 : Climate Change Risksوأنواع مخاطر التغيرات المناخيةمففوم  أولا :

لنررد النا رريان ال إا  رح  رر  ال غرراتي الب ئ ررح النرد لنرر سج  برر   النلروث يالنرردهوس الب ئررد، يا تنبتع مختتاطر    

لحرق  رنر اس فرد ال شرييعان ال غنلعرح النرد لُ ي ق ا درا بالإلقنيف ب  اس رح ال ش لآران  نشرطندا اليس لآر ح،  

 ي غررات Kouloukoui et al. (2019)الضرريس بالب ئررح ال ح طررح يال ان ررت ككرري. يقررد عيفرر  اسا ررح 

قنارراا  ككرري ظررام ااعلررت  لآررنو  ال ش لآرران  ي الإاحن ال ررح لحقررق  لآرراسي  رروار  ال إا  ررح ب ندرراالنا رريان 

ك را عيفدرا لقييري الد ئرح العا رح لليقابرح ال ال رح ب ندرا " ال غراتي النرد   رلب ح، نن اح حرديث لا ريان  إا  رح

ال إراخ، يلرش ي علرت الرإظم الطب ع رح يالبشرييح،  انلا ري نن ارحلواجه  ش لآان ا ع ا  يالد ئان الحكو  رح 

ايرح، ي غراتي النقا رد، ي غراتي اللآر عح، ي غراتي كري  ر  ال غراتي ال ا لا ريان ال إراخ يلش ي  غراتي

ك رررا  ف (. 2021ال لآررراه   ، يال غررراتي النإظ   رررح، ي غررراتي ال إافلآرررح" )الد ئرررح العا رررح لليقابرررح ال ال رررح، 

 رررنر اس فرررد لرررت زيرررااا الإجوهييرررح النرررداع ان اللآرررلب ح الإالارررح عررر  النا ررريان ال إا  رررح لررردفت ال ش لآررران ا
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(، يفرد Li et al., 2021 عدا يالع ي علت لاإب الغلآراسي ال نيلبرح عل درا )ا نيال ا ان النغع   يالنك   

( ع   ف ال ش لآان الند لنعيض ل غراتي Mbanyele & Muchenje, 2022هذا اللآ اق نوه  اسا ح )

 رنيال ا ح فعالرح لإااسا هرذف اجن اع رح كنشرطح ال لآرئول ح ااالنا ريان ال إا  رح ي كإدرا  ف للآرنر ي  كرري فرد  

 يالنحوت لااهدا. ال غاتي

غراتي ( علت  ف البإوك مر ندا مر ف كافرح ال ش لآران النرد لنعريض ل 2022اسا ح البيايند ) كما أكدت    

خ ا رري ال إرراح يل ررالب ئا بعرراا ، يالنررد ي كرر  لعييعدررا ب ندررا " للررد ال غرراتي اان الاررلح بالنا رريان ال إا  ررح

د ي ر   رم ح، يالند ي ك   ف لش ي علت سبح ح البإرا نشطح ال ايف   اس ح يال ان ت يالحوك ح ال يلبطح ب

عتتايير مووفقتتا  لتعريفتتات ي".  ررالنا ياس فررد  رروق للآررواف حرردا ال إافلآررح ي رريعح قدسلرره علررت البقررار ياا ررن 

 هردافعردم الن كرد علرت لحق رق ا اسجرح لر   ي  عبراسا عر ف الغطري   ISO 31000 ماس  ع اس  فقد، الأي و

لر  ياابد  ي  لبد عر   را هرو  نوقرت، يالرد نن ارح لعريض ال ش لآران ل غن،  وار كاف انحياف اال إشواف

غراتي امريا، ي وق ح ال بال غاتي ال نعلقح بالنا يان ال إا  ح ب ا فد الد ال غراتي ال اايرح يالنإظ   رح ياللآر

 غراتي النا ريان ومتن ثتم يمكتن تعريت  (. Lin & Wu, 2023 بامريا )ك غاتيا ي جن اعد النحو  اا

ارراايح ااقن   اس ررح  نشررطندا  حن لررح لنكبرردها ال ش لآرران يال ان عرران ككرري نن اررح لآرراسي ب ندررا "ال إا  ررح 

 ي  ر اا ل رح يعوا ي النا يان ال إا  ح  وا، يالند لقنيف بحديث العديد    يالحوك ح جن اع حيالب ئ ح ياا

   ".ال ش لآان  ع ا  هذف نناسجح يكز ال ال الض  إدا لل غاتي ال ال ح يق ا  ل   يها علت ال ي يينم،  اسج ح

ال ان رت  ف  غراتي لا ريان ال إراخ  صربح  ل رري لدديردال  ط ريال للأفرياا يال ش لآران ي وتأسيسا  على     

 (، ا  رري الررذ Liu & Qiao, 2021ككرري، ح رر  يصررعدا لقييرري ا  ررم ال نحرردا ب ندررا لدديرردان يجوايرره )

جررد ، ح ر  لويك ع رح  واجدندرا يالنك رر   عدرا ي دايلآرنوجب سصردها يلحل لدرا ل عيفررح  مركالدا ي  ربال حررد

 غراتي ( الرت  ف بعر  ال2022العديد    ا مكا  ل غاتي النا يان ال إا  ح، فقد  مراسن اسا رح  نرولد )

لربع  حر    ف ا ال نعلقح بالنا يان ال إا  ح لش ي بشكي  بامي علت ال بالغ ال دسجح فرد القرواسم ال ال رح، فرد

م  رح، ي ر   ري ال عا  عإدا فرد القرواسم ال ال ي  بامي فقط علت ال علو ان ال دسجح  ا  ي قد يش ي بشكي ا

لارح عر  ، يهرد للرد ال غراتي الإاالمختاطر الماديتةصإع  الدسا ح  غاتي لا يان ال إاخ الت فئنر   يه را  

شرطح   اس رح ا ني ال إناانع    اك  لوف ي ننقا  بع دال بالإالكواسث ال يلبطح بال إاخ، يالن   يان ال نعلقح 

) طي  ،  ريحنبا  الحياس ، يالند لش ي علت ق م  صو  الشيكان يلشا  الت لدهوسهال لآببح لاازان الإا

ي لعرريض  يافررق ال ش لآرران للنلرر  بلآرربب النقلبرران الشررديدا للأحرروا  الاويررح،  ي سابررح ال ش لآرران فررد نقرر

د متنخف  قتصتابالإنتقتال إلتى االمرتبطتة  مختاطروكتذلك ال.  صولدا بع دال ع  ال إاتق اللآاحل ح ال إغعضرح(

اسدلره ف دا صرعح ح ا صري  ي  بش فح   لش ي هذف الإوع ح    ال غاتي علت افنيا ان الشيكح ، الكربون

، لنزا ران يحا درالرت  غااران الإ ندعك، ك ا ي كر   ف لرش ي علرت الحاجرح ااياض حلآال نعقان الإ 

 ش لآح نزا ان البالنا يان ال طلوبح  ع ا  ال ش لآح،  ي ل   ي ال )ال غاتي النإظ   ح ال يلبطح ي     رلندا

   فد الق  ح  ي الع ي الإنناجد للأصو (.علت لق  م الإااسا ل نغعاض 

الرت  لقلآر م  غراتي النا ريان ال إا  رحا كان رح ( عر  2022كشرع  اسا رح البياينرد ) ومن منظور أخر     

ي ال إراخ،  يلت الت ال غاتي اان الالح با نشطح الب ئ رح يلا رلش ي ال ا وعح اي عث  ا وعان سس لآ ح  

د ظراهيا فرل ش لآان فد زيااا  لآنويان النلوث، ي    م النر   ي لااقنااايح  نشطحا ح   ليلبط ب لآاه ح 

ا  د لل رواسااز الإحنبا  الحياس ،  ي الإ نغدام ا ي اليمر انانبعا   لا يان ال إاخ     ع  زيااا  لآنو

 يلر لإا. ك را  رناع  ا  رري للعريك الب ئ رحعر  عردم الإ ع ح،  ي الإااسا ا ري اليمر دف للإعايران، فضرعل الطب 

لإنلآراف حقروق ا ال ا وعح الران ح ال غاتي اان الالح بال ان ت، ح   لش ي الت فشي ال ش لآان فد احنريام

  ا  ر دف، يا افرح ا ترياف ال لآرنعجن اع ح يالنغع      حدا العقي يلإ  ح الععقران  رت كيلحق ق العدالح اا

ل   يلر لإا   ريال يبشكي  لآرندام. العشي فد اانإام العيك للق ام ب شاسكان  ان ع ح جااا لنرق   ال ان ت  ال ا

تي اسا ال غاال ا وعح الرالرح ال غاتي اان الالح بالحوك ح، يالند ليلبط بعدم يجوا نظام سقابد  حكم لإا

 ك ردان  ان ب    غنل  ا فياا ال شاسك   فرد نظرم ال ش لآرح علرت نحرو يروفي لبح   يكعي الحقوق يال لآئول

ل. ل ياجن اع ا         و وع ح ب ف  واسا ي نشطح ال ش لآح ينم اااسلدا يفق ا نيال ا ان  لآئولح ب ئ ا

 ;Anagnostopoulou, 2017; Pinkse & Gasbarro, 2019الدسا ران )  عظرم وقتد توافقتت     

Hossain & Masum, 2022; Bingler et al., 2022نه ي ك  لقلآ م  غاتي النا يان ال إا  رح  ( علت 

يريلبط هرذا الإروع  ر  ال غراتي : Regulatory Risks مختاطر التنظتيم الت   لآح  نواع سس لآ ح ك ا يلد 

ال نعلقررح بإنبعا رران ارراز الإحنبررا  الحررياس   رروار علررت ال لآررنو  ال حلررد  ي  النإظ   ررح بنرر   يان اللررواس 

 كإن اررح حن  ررح ل  اس ررح ال ش لآرران  نشرررطنداح رر   نرره علررت  نشررطح ال ش لآرران،  ،الإقل  ررد  ي الررديلد
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النا ريان  يلرواس  ،  نواجه لكرال    كبري فرد  ر اق النك ر   رت لإظ  رانجن اع ح يالحوك حيااااقنااايح 

، ا  ري نبرا  الحرياس انبعا ان ااز الإحال إا  ح، ي اصح ال ش لآان الند لإن د لاإاعان كر عح النلوث ي

 Physical المختاطر الماديتةو الذ  يش ي بشركي جروهي  علرت سبح رح هرذف ال ش لآران يحارندا اللآروق ح.

Risks : ليلبط هذف ال غاتي بنر   يان النا ريان ال إا  رح علرت ا نشرطح النااسيرح ال نعلقرح بالب ئرح الطب ع رح

 ف هذف النا يان لنا  بدسجح عال ح     لآنويان  ح   ال إا  ح ال نطيفح،الظواهييالند ي لد فد  قد ندا 

بش ف لوق   حدي دا يحام   اسها فد الب ئح الطب ع ح، ك ا  ف النا ريان ال إا  رح لغنلر  ل   يالدرا  عدم الن كد

 ر  قطرراع اقناراا    رري، ي رر   إطقرح   رري ، ي ر  ايلررح   رري ، ا  ري الررذ  ياعري بعرر  القطاعرران 

ظرواهي لا ريان للنداع ان اللآلب ح لنا ريان ال إراخ نظريال اسلباتدرا ال بامري بيال إاتق يالدي   كريعي ح 

لآردم يُ لعد  ر عح ال ش لآرح  صري ا ري  ل رو   :Reputation Risks مخاطر السمعةو ال واسا الطب ع ح.

ل  ا ينم ا نغدام  شميان  غنلعح  فد علرت  عظ درا ليكرز ح ر   لق ا   ر عح ال ش لآرح،لعزيز الق  ح، ياالبا

جن اع رررح، يجرررواا نظرررم الع ررري، يجرررواا اللآرررلت سا، ي اار ال لآرررئول ح الب ئ رررح ياا، يجرررواا الإااار ال رررالدا ا

ل بقرردسلدا علررت لعزيررز ال لآررئول ح  ل ي  قررا يالغررد ان النررد يررنم لقرردي دا، ي رر   ررم لرريلبط  رر عح ال ش لآررح اسلباتررا

ت  غرراتي  إدا ررح لررش ي علررت الإجن اع ررح لارراف كافررح ا تررياف ال لآررنع دا. يي كرر  لقلآرر م  غرراتي اللآرر عح الرر

العا رح لااهران الإاللآوق ككي يل   علت ال ش لآح فقط، ي غاتي ا ي  إدا ح ا ي ك  ا ن عابدا  ر   رع  

. ي ر  الارديي بالرذكي  ف اللآر عح الا ردا لل ش لآرح فقرط ، يلش ي القو  الند لش ي علرت  ش لآرح  ع إرحلللآوق

 مختاطر التقايتيو يلكإدرا لزيرد  ر  ال غراتي ال إدا رح.، لقلي     غاتيها ا ي ال إدا ح يال غاتي الكل رح

Litigation Risks : لشرر ي الررت ال غرراتي النررد لواجرره ال ش لآرران نن اررح الرردعاي  القضرراس ح النررد لقنرريف

ز الإحنبررا  الحررياس ، ح رر   ف ا ررال ا  رر  ال و رروع ح لإااسا  غرراتي بزيررااا  لآررنو  انبعا رران اررا

زيد    الردعاي  القضراس ح ال يفوعرح  رد ال ش لآرح، فرد حر    ف ق رام النا يان ال إاح ح يالإفااو عإدا، ي

ال ش لآرران بالإفارراو عرر   إدا ررح اااسا  غرراتي النا رريان ال إا  ررح يرروفي نرروع  رر  الح ايررح  ررد الرردعاي  

برر    شمرريان ا اار يالإفارراو ال رريلبط بررالنا يان القضرراس ح ال حن لررح. يفررد  رر اق لحل رري تب عررح الععقررح 

ل  ا لكوف الععقح  لب ح ف  ا ب إد ا، ح    ف ال ش لآان اان  شميان ا اار اال إا  ح، فاال للآ ئ  ر  ح ر  با

 جن اع ح يالحوك ح لقدم افااحان  كري م وال ك حد اللآ ا ان لناإب  غراتي النقا رد.ح يااا نشطح الب ئ 

 ح الإاج رح عر  زيرااا ليلبط هذف ال غراتي با  راس اللآرلب :Competition Risks مخاطر المنافسةوأخيرا  

لكررال     اس ررح ا نشررطح يلقررديم ال إنارران يالغررد ان فررد ظرري الإلنررزام بالنإظ  رران يالنشررييعان الحاك ررح 

للنا يان ال إا  ح، علت قدسا هذف ال ش لآان علت ال إافلآح ي    م الن   ي علت سبح ندا يقدسلدا علت لعظ م 

 ي الو ت النإافلآرد لل ش لآرح   رام ال ش لآران ا  ري  حاندا اللآوق ح، ي    إظوس ال لآنر يي  ل ري  عاي

 حروس يك ع ح ل  يها بالق وا ال عيي ح علت   اس ح  نشطندا ي لآنو  انبعا ان اازان الإحنبا  الحياس  

هررام عإررد النق رر م ال ررالد ل  ررنر اسان. ك ررا  ف زيررااا  لآررنو  ااساك ال لآررنر يي  يحيصرردم علررت لاإررب 

غعررق فررد لطب ررق  برراائ يرل رران لحررق الضرريس بالب ئررح ال ح طررح يال ان ررت يلُ لُ الإ ررنر اس فررد ال ش لآرران النررد 

الحوك رررح، يشررركي  غررراتي  إافلآرررح حق ق رررح فرررد قررردسا ال ش لآررران اان الاررروسا اللآرررلب ح فرررد الحعررراظ علرررت 

     ال لآنر يي  الحال     ي جذل  لآنر يي  جدا.

ع الدا ل إا  ررح يلزايررد حرردلدا يلرردابشرر ف لعرردا  مرركا   غرراتي النا رريان اهررذف الدسا رران  متتعالباحتتث  ويتفتتق

 صربح    ر حاللآلب ح علت كافح ا صعدا يال لآنويان، ياقنياندا بالعديرد  ر  العوا ري الدا ل رح يالغاسج رح، 

ل ش لآران ي    م ياب لضافي كافح الادوا    قبي ا فرياا يال ري لدديد حق قد لل ش لآان يال ان ت ككي، 

يال ا ان ح هرذف ال غراتي يالع ري علرت النغع ر   ر  حردلدا، يلبإرد ا رنيالد ئان ال دإ ح يالنإظ   ح ل واجدر

 لنك    عدا. لإااسلدا ياي  ا ان يا حح ي و وع ح 
 

 :الإستراتيجيات التمكينية لإدارة مخاطر التغيرات المناخية ثانيا :
 اري ، ح ر   نيماايح للن ويي ال لآرندام النرد  صردسها البإرد ال يكرز  اللي  خ ال باائ اا في سياق    

 اننا ياليإ  ال بد  اليابت علت " اااسا  غاتي لا ي ال إاخ "     ع  ي ت     لنحديد ياااسا  غاتي 
يالع ي علت الحد  إدا، فضعل عر  لشرا ت ل ويري ال شرييعان النرد للآردم فرد  عالارح قضر ح لا ري   حال إا 

ااح يلطب رق ا رنيال ا ان مرا لح لعدرم يا نإااال علرت  ه  رح صر (. 2022ال إاخ )البإد ال يكز  ال اي ، 
،  رحنا يان ال إا اليا    ا ال نعلقح ب ،جن اع ح يالحوك حاان الالح با نشطح الب ئ ح ياا يحاي ال غاتي

، يالإفاراو عإدرا لنلب رح احن اجران كافرح لق   درا با رنغدام  شمريان اق قرحيق ا دا يفرق ن رااج  و روع ح ي
علررت مرر و  ا ررنيال ا ان اااسا  Kouloukoui et al. (2019)سا ررح ا  كرردنقررد ف ا تررياف ال لآررنع دا.

المرحلتتة لرررعث  ياحرري   ا رر ح، ح رر  لنإرراي  بوجرره  رراك  غرراتي بوجرره عررام ي غرراتي لا رريان ال إرراخ ال
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اان الاررلح با بعرراا الب ئ ررح  ق ررام ال ش لآرران بنحديررد كافررح ال غرراتي يالنررد لعإررد، لحديررد ال غرراتيالأولتتى: 
 ح يلا يان ال إاخ الند لش ي علت ن ااج  ع الدا يلقر  حاسري   رام قردسلدا علرت لحق رق جن اع ح يالحوكياا

 هدافدا،  ت  ييسا اسا ح يلحل ي كافرح ال ارااس الدا ل رح يالغاسج رح النرد يإرنج عإدرا  رري هرذف ال غراتي 
طب عرح هرذف الإااسا ب ي عيفح   بال ياحن ا  حدي دا، ك ا لنر  ي ع ل رح لحديرد ال غراتي ب رد  يعرد يااساك

، ي د  لكياسها فد ال لآنقبي، يحام الغلآاسي ال حن لح حا  حدي دا ، ياحن ا ي اااسها ال غنلعح ل غاتيا
  .لطوسها  قاسنح بالعنيان اللآابقح

احن ال ررح  يالررد  رر   ررع  ق ررام ال ش لآرران بنق رر م لق رر م ال غرراتي،المرحلتتة الثانيتتة علتتى:  ركتت ت   فتتي حتتين    
وف  راسي النرد الحديث يل   يالدا ال نوقعح، ل د دال لنقرديي ق  رح الغلآر نالت احن االنعيض لل غاتي بإارل ع

ج لنح لدررا ال ش لآررح حررا  حررديث هررذف ال غرراتي،  ررت الن ك ررد علررت  ررد  جوهييررح هررذف ال غرراتي يفررق الإ رراا
 ، يلعد  يحلرح لق ر م ال غراتي سك رزف غاتي جوهييح( – غاتي  نو طح  –ال و وع ح ) غاتي  إغعضح 

دررا،  ح ا ن رراس اللآ ا رران ياللآرر إاسيوهان ال و رروع ح ل واجدررح هررذف ال غرراتي يالع رري علررت الحررد  إ  ا رر
بضرييسا  ح   لغن  هذف ال يحلح الإفااو ع  ال غاتي، المرحلة الثالثة: وأخيرا  تناولتيالنك    عدا. 

ح وع ح ل واجدرلعزيز  لآنويان الإفااو ع   غاتي لا يان ال إراخ باانرب اللآ ا ران يالإجرياران ال و ر
فرد  ، ح ر  يلآردم الإفاراو الكراف يال إرنظم، ي  ا ران النك ر   عدراهذف ال غراتي يالع ري علرت الحرد  إدرا
  ليم د قياسان كافح ا تياف ال لآنع دا.

هرذف  الرت يجروا  رعث تريق ل واجدرح النا ريان ال إا  رح لن رري فرد  الحرد  ر  وقد خلصت هذه الدراستة    
لطاقررح قرري لا  ررندعك الإيال ا ان ا ررنباق ح لقرروم علررت لطررويي ال إنارران اان ال غرراتي  رر   ررع  لبإررد ا ررن

ولوج ررح، يايررإام عإدررا الكر رري  رر  اانبعا رران، يلحرردي  ن ررااج ا ع ررا   رر   ررع  ا ررنغدام النقإ رران النكإ
ل.  ل إا  ح اان النا ي الوقايح     غاتي يلك   الطييقح الران ح فديالنيك ز علت ا نشطح الإظ عح يا  إح ب ئ ا

 ر   ررع  ازالررح لدديرد  عرر   عرر  تييررق القضرار علررت  ارردس الغطرري  ي لاإرب ا نشررطح ال عي ررح لغطرري 
عردم   ع  ، ي را  الد ا نبدا   ادس تاقح  لوث للب ئرح ب اردس تاقرح نظ ر   ي لا  ري بعر  الع ل ران  ي

  ري    لحويلدرا الرت تريفي   يال للآنددف الطييقرح الرالررح نقري ال غراتي  ر   رع ،  اس ح بع  ا نشطح
    .(,Dutta 2020)  ري النعاقد  ت ميكان الن    

 & Greenwood؛ 2023؛  نرولد،  2022،  كدن العديد  ر  الدسا ران )البياينرد، وفي هذا السياق    
Warren, 2022; Dumrose & Höck, 2023) فعالرحق ام ال ش لآان بنبإد ا رنيال ا ان  علت  ييسا 

ل نحررو لحق ررق العديررد  رر  ال زايررا  ه دررا  زيررااا قرردسلدا علررت الإ ررناابح يان ال إرراخلإااسا  غرراتي لا رر ،  ررع ا
جن اع ررح يالحوك ررح ال يلبطررح ب  اس ررح هررذف اان الاررلح با نشررطح الب ئ ررح ياا للعرريك يالحررد  رر  ال غرراتي

الحعراظ ل نعلقرح بلدع م الإ نررا  للأتري النإظ   رح يال نطلبران النشرييع ح ايال ش لآان  نشطندا ااقنااايح، 
ا ج العإاصي الب ئ ح يالإجن اع ح يقواعد الحوك ح فرد الع ي علت ال لآئول ح الب ئ ح يال ان ع ح، يكذلد علت 

كافرح  نشطح ال ش لآح ب ا يكعي  عر   لآرنويان النلروث يالإ رياس بالب ئرح، فضرعل عر  لردع م الععقران  رت 
م ال ش لآح لااا الب ئح يال ان ت، ك ا للآردم فرد لحلآر   يالوفار بنوقعالدم بش ف النزااي  ال اال  ا تياف 

لشرررا ت  ي   رريال ع ل رران اااسا ال غرراتي ال نعلقررح بالب ئرررح يال ان ررت يالحوك ررح لنحلآرر    ررر عح ال ش لآررح، 
ل.  ل ياجن اع ا  ال ش لآان نحو الإ نر اس ال لآندام ب ئ ا

  رح سا  غراتي النا ريان ال إاالإ رنيال ا ان الن ك إ ره لإاا ا وعرح  ر  عريض  للباحتثيمكتن مما ستبق و
 بشكي  وجز علت الإحو النالد 

لا ريان ال إراخ  ر   ح    ف ناراو اااسا  غراتيلتركي  الإستراتيجي بشأن مخاطر التغيرات المناخية: ا -1
( درا يلقوي درا، ي نابعنيلق   دا، ياحكام اليقابح عل دا، يالإفااو عإدراق ا دا ييلحل لدا، ح   )لحديدها 

 علرت ي رد  قردسلدا رنيال ا ح ال ش لآرح يتب عرح ن رااج  ع الدرا، العدم الوا   يال نع ق لإ لكز علتيي
 اس ران فردديس هرذف ال   رد  يعرد الإااسا برجن اع رح يالحوك  رح، يديد الدق ق  هدافدا الب ئ رح يااالنح

   .(2021et al.,  Thomä)  لق ق  ح  ضافح علت نحو  لآندام
 ح   ل ري الععقان النشاسك ح ب   كافح ا ترياف اي حاب المصالح: مع أص تع ي  العلاقات التشاركية -2

ترياف  رت كافرح ا  ال اال  اليك زف ا  ا ر ح النرد لضر   لكرال  جدروا ال ش لآران بإااسلدرا ال غنلعرح
ل دإ ررح الد ئرران ا يالادرران اليقاب ررح يالإمررياف ح، ال لآررنر يي ،  ي ال قي رر  ،  ي   رر  ال لآررنع دف  رروار

ل إا  ح يفرق افد اااسا  غاتي النا يان يال ش لآان الديل ح ككي،  ، ال عإ ح  جدزا الديلح ي  ح، يالنإظ 
ا   ر   إدا ررح يالع رري علرت الحررد  إدررا، يالنك ر   عدررا، فضررعل عر   ف هررذف الععقرران لعكر   ررد  قرردس

 اع رح جنااان ا تياف ال لآنع دا بش ف  شميان ا نشرطح الب ئ رح يال ش لآان علت فدم  نطلبان يلطلع
 ن.دذف ال نطلبان يللب ح هذف النطلعايالحوك ح ي غاتي النا يان ال إا  ح، ي    م الوفار ب
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 ريان ال إا  رح، ح ر  ينوقر  ناراو  إدا رح اااسا  غراتي الناإستراتيجية التكامل والتوازن فتي الأداء:  -3
 ئ رح  نشطح البا    ع  ا ج   ندا حاا اارعلت ق ام اااسا ال ش لآح بنحق ق النكا ي ب   ا اار ال الد ي 

نع دا ، لنعظرر م ال إررافت لكافررح ا تررياف ال لآررجن اع ررح ي شمرريان الحوك ررح  ررت ا نشررطح ااقنارراايحياا
ف ر ال نرروازيلحق ررق النرروازف ف  ررا ب ررإدم، ي رر  الاررديي بالررذكي  نرره ي كرر  اا ررنعااا  رر   زايررا بطاقررح ا اا

BSC   حفد اااسا  غاتي النا يان ال إا (2020 Painter,) . 
 غراتي  حرد الإ رنيال ا ان الععالرح لإااسالعد ن ذجرح  شمريان لق ر م ال  نمذجة مؤشرات تقييم المخاطر: -4

ال غراتي بوجره عررام ي غراتي لا رريان ال إراخ بوجرره  راك،  ر   ررع  لبإرد ن ررااج  و روع ح  عن رردا 
نندرررا غررراتي لا ررريان ال إررراخ، ي قاسي علإرررح  ررر  قبررري الد ئررران اليقاب رررح  ي ال ش لآررران الديل رررح لنق ررر م  

ار علت ، ك ا  ف ن ذجح يلوح د  شميان النق  م  وبال لآنويان ال ع اسيح ) إغعضح،  نو طح، جوهييح(
ح ن اليقاب ر لآنو  ال ش لآان  ي الاإاعح  ي الديلح ككي، يلُآدي ع ل ح ال قاسنح، ييلآاعد الإااسا يالادرا

 .يجدوا الإااسا يا جدزا ال عإ ح بش ندا غاتي لهذف ايا تياف ال عإ ح فد  عيفح  د  لطوس 
م  علو رران  نكا رري قرااس علررت لحديررد ايارراا نظرا ال ش لآررحعلرت اااسا ياررب  تفعيتل لليتتات ونظتم الرقابتتة: -5

دان لت النا ريان يال لآرنالعع ي  وابط اليقابح يالإمياف ع ييدعم ح،يق ا  ال غاتي بدقح ي و وع 
، اتيل غرابددف النعيف علرت الل ران ال غنلعرح للنعا ري  رت هرذف ديدا، النا يان ال إا  ح ل غاتي بش ف 

 ا تي ال إدا ح ل واجدندا يالع ي علت الحد  إدا يالنك    عدا.ي د  لوافقدا  ت 
شطح يا ن شاسيت لقوم هذف الإ نيال ا ح علت زيااا يلشا ت الن ويي يالإ نر اس فد ال التمويل المستدام: -6

   ررع  ال إا  ررح  رر ، يالنررد ل ررري سك ررزا   ا رر ح لإااسا  غرراتي النا رريانال لآررندا ح النرد لحقررق النإ  ررح
 .(2022et al.,  Zhang) قنااا ا كري ا ندا حالنحو  نحو اا

د ا اار الب ئريلآدم عيض كافح ال علو ان الك  ح يالإوع ح اان الالح ب الشفافية والمساءلة المحاسبية: -7
 ال علو رران ال يلبطررح ب غرراتي النا رريان ال إا  ررح،  رروار كانرر  هررذفيالإجن رراعد يالحوك ررح يكررذلد 

  نشطح ي ردال علو ان ايااب ح  ي  لب ح فد اععم كافح ا تياف ال لآنع دا ب وق  ال ش لآح لااف هذف ا 
 ل صر ي  غراتي ال يلبطرح بدرا. ك را  فنااحدا فد لبإد  إدا ح  ل  ح ين ااج  و وع ح لق ا  يلق ر م ال

حررق لد ال لآررارلح لحعررز ال ش لآرران نحررو لاإررب كافررح ا نشررطح يال  اس رران اللآررلب ح النررد لُ ياس ررار قواعرر
 ح الإظ عرحالضيس بالب ئح ال ح طح يال ان ت، يالنوجره نحرو ال  اس ران يا نشرطح النشرا ل ح يالإ رنر اسي

ل يللقت قبو     قبي     .   (2017et al.,  Giannarakis)  ت اف ال ان تكافح يا  إح ب ئ ا
 طرط للطرواسئ ي  ر إاسيوهان ي رت ال ش لآرحح ر  يارب علرت اااسا : سيناريوهات وخطت  الطتوارئ -8

ل  بال ش لآرحال ح طرح الدا ل رح  ي علت  ف لكوف قابلح للنطب ق فد حالح حديث لا ري فرد الظرييف ،  اسج را
فرد   لآرحال شواجددرا النا يان ال إا  رح النرد ي كر   ف ل  غاتي ف لش ي هذف الغطط كافح  نواع  يياب

ال لآنقبي، ي ف لكوف  عززف بإجياران يقاس ح  د ا ز ان علت  ف ينم ال وافقح عل دا    قبي ال لآئول   
 ا جدزا ي لعطي فد ا نظ ح  ي   اوتعلت لح ي     اقااس ال ش لآحاي  الععقح. يالد للن كد     ف 

et al. Krueger, ) ايس   نبراس بشركي ف لغضرت هرذف الغطرط لل ياجعرح يالإ ، ييارب ي نظم النشا ي
2020). 

 
  رح يان ال إا، ي ك  الن ك د علت  ه  ح يجوا  إدا ح اااسيح  نكا لرح لإااسا  غراتي النا رسبق تلخيصا  لماو

النررد  صرربح  ياقررت اي كرر  لااهلررح، يالررد  رر   ررع   ا وعررح  رر  ال ياحرري لن ررري فررد  لحديررد يلحل رري 
فارراو ياحكررام اليقابررح عل دررا، يلعزيررز  لآررنويان الإغرراتي، ياا ررناابح لل ، دررايلق    داق ا رريال غرراتي، 
ح ان ال إا  ررااسا  غرراتي النا ررييم ال لآررن ي. ك ررا ينطلررب نارراو ابشرر ندا، ي   رريال ال نابعررح يالنقررويالشررعاف ح 

 رح، )لإظ  ن ك إ رح ليصرد يلوصر   هرذف ال غاتي، يجروا  ا وعرح  ر  الإ رنيال ا ان الال غنلعح ال ياحيب
اردي   ربطدا، ياعرداا النقراسيي الديسيرح بشر ندا، ييو ر  العح،  إافلآرح( يالع ري علرت  اايح، لقا رد،  ر 

  (  اعوفح  غاتي النا يان ال إا  ح يا نيال ا ان اااسلدا.1النالد سقم )
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 (1جدول رقم )

 .إدارتفاإستراتيجيات فوفة مخاطر التغيرات المناخية ومص
 

مراحل إدارة مخاطر  

 خيـةالتغيـــرات المنا

 أشكال مخاطر التغيرات المناخية

 ة "  المنافس -لسمعة ا -خاطر التقايي م - مخاطر مادية -" مخاطر تنظيمية 

 منفجية تنفيذ الاستراتيجيات التمكينية الإستراتيجيات التمكينية لإدارتفا

 حديد وتحليل المخاطر.ت -1

 النيك ز الإ نيال اد. 

 .الععقان النشاسك ح 
 وازف فد ا اار.النكا ي يالن 

 .يعد الإااسا ب غاتي النا يان ال إا  ح 

  لحديد  اااس حديث ال غاتي، ي هم العوا ي

 ال ش يف ف دا.

 اان الارررلح با بعررراا الب ئ رررح  لحديرررد ال غررراتي

 .جن اع ح يالحوك ح يلا يان ال إاخياا

  ،لحل رري الب ئررح الدا ل ررح يالغاسج ررح لل ش لآررح

ضرررررع  يالعررررريك لنحديرررررد نقرررررات القررررروا يال

 يالندديدان.

 ياس وتقييم المخاطر.  ق -2
  ن ذجح  شميان ق ا  يلق  م

  غاتي النا يان ال إا  ح.

  يفرق النا ريان ال إا  رح  غاتي يق ا  سصد

 نوع ح(. –)ك  ح  تب عندا

 .لق  م  ااان الغطي اليس لآ ح 

  ي ال غرراتي علررت ن رررااج لحديررد احن ال ررح لررر  

 .ا علت لحق ق ا هدافال ش لآح يقدسلد  ع ا 

 يفرررررق   ررررر   ع اسيرررررح لارررررإ   ال غررررراتي 

 جوهييح(. – نو طح  –) إغعضح 

 لإستجابة للمخاطر.ا -3

 النيك ز الإ نيال اد. 

 .الععقان النشاسك ح 
 .النكا ي يالنوازف فد ا اار 
 .الن ويي ال لآندام 

 .لحديد الإناسج ال نوقعح لإااسا ال غاتي 

  إا ررررربح ل واجدررررررح لبإرررررد اا ررررررنيال ا ان ال

 .اانإام العيك( –) لقل ي الندديدان ال غاتي

  نيال ا ح ال إا بح.يلإع ذ الإا ن اس  

حكتتتتتام الرقابتتتتتة علتتتتتى إ -4

مختتتتتتتتتاطر التغيتتتتتتتتترات 

 المناخية.

 لعع ي رل ان ينظم اليقابح. 

  بإار نظرام  علو ران  نكا ري قرااس علرت لحديرد

 يسقابندا. يق ا  ال غاتي بدقح ي و وع ح

 نا رريان يال لآررنادان بشرر ف  غرراتي سصررد ال

 النا يان ال إا  ح، ي د  لطوسها.

  ياجعرررح اا رررنيال ا ان يالل ررران ال غنلعرررح 

 للنعا ي  ت  غاتي النا يان ال إا  ح.

 ح  غراتي لحديد  د  نااو الإااسا فرد  واجدر

 يالحد  إدا يالنك    عدا. لا يان ال إاخ،

 ن المخاطر.الإفصاح ع -5

 

 ال لآارلح ال حا ب حالشعاف ح ي. 
 .الععقان النشاسك ح 

 

  الإفااو ع  الإجياران ياللآ ا ران لحوك رح

  غاتي لا يان ال إاخ.

  الإفااو ع  ا  اس الععل ح يال حن لح ل غاتي

 النا يان ال إاخ علت  اار ال ش لآح.

  الإفارررراو عرررر  الإ ررررنيال ا ان النررررد لبإندررررا

 الإااسا ل واجدح  غاتي لا يان ال إاخ.

  الإفارراو عرر  ال قرراي   يالإ ررااج ال لآررنغد ح

 فد ق ا  يلق  م  غاتي لا يان ال إاخ.

تابعتتتتتتتتتتة والتقتتتتتتتتتتويم الم-6

 مختتتتتتتتتاطرالمستتتتتتتتتتمر ل

 .التغيرات المناخية

 .ال نابعح ال لآن يا يالديسيح 

 إاسيوهان ي طط الطواسئ  . 

 النيك ز علرتا اار ياعداا النقاسيي  ت   نابعح 

ع ررررح يالحوك ررررح، جن اا نشررررطح الب ئ ررررح ياا

 ي غاتي لا يان ال إاخ.

  ي ت   إاسيوهان ي طط للطواسئ فد حالرح

حديث لا ي فد الظييف الدا ل ح  ي ال ح طرح 

ل.  بال ش لآح  اسج ا

    اعداا الباح . المصدر:
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أطتتتر ومةتتامين الإفصتتتاح المحاستتتبي عتتتن مختتاطر تغيتتترات المنتتتا : وفتتتق  القستتم الثالتتتث:

 الدولية والمحلية.المحاسبية ير إرشادات المبادرات والمعاي

لقرد بظعلدرا لُ  صربح  يحدا لرداع الدا اللآرلب ح النرد ال إاخ نا يان ال غاتي ال يلبطح بفي سياق ت ايد       

  ف  إدا رحكافح ال ش لآان يال ان عان الإا  ح يال نقد ح، يكإن اح حن  ح لناراعد القلرق ال ان عرد بشر علت

ي  علو ران ياعرداا النقراسيي الديسيرح النرد لروف الحرد  إدرا، يالنك ر   عدرا،اااسا هذف ال غاتي يالع ري علرت 

لن ويل ررح للآرردم فررد ليمرر د العديررد  رر  القررياسان النشررا ل ح يالإ ررنر اسيح يايالنررد  عر ررح ي و قررح بشرر ندا، 

 نيال ا حعر   علو ران النا ريان ال إا  رح سك رزف ها رح لب راف ا ر الإفااو ال حا ربد فقد  صب  لل لآنع دي ،

لحوك ررح ع ررح ي برراائ اجن ايالنزا الدررا الب ئ ررح يااااقنارراايح  ال ش لآررح فررد الرريبط برر     اس ررح  نشررطندا

 ح، ال غرراتي يفررق   رر   إدا ررح ين ررااج  و رروع ررري هررذف  ررندا ح، ي ررد  قرردسلدا علررت اااسا ال نعلقررح باا

ح، برح ال ال ررئح العا رح لليقا)الد فرد  ر اق  رع دا لنحق رق النحلآر   ال لآرن ي علرت نحرو  لآرندام ا سبراو يلول رد

عرح . يعلت اليام    حيك الد ئان يال اال  الديل ح ال عإ ح علرت لقرديم  ا و(Sakhel, 2017؛ 2021

ع ل رررح  ررر  الإسمرررااان يال برررااسان بشررر ف الإفاررراو ال رررالد ال نعلرررق بنا ررريان ال إررراخ، اا  ف ال  اس رررح ال

ي هداف الإفاراو عر  لا ريان ال إراخ  ر   لل ش لآان كشع  ع  ا نعف يعار يمكي ي حنو  ي شميان

للب ررح  عرردم ش لآررح   رري ، ا  رري الررذ  يحررد  رر   إععررح ال علو رران ال حا ررب ح يقابل ندررا لل قاسنررح، ي رر   ررم 

 (. IASB, 2021؛ 2021؛  بو العإ   & الا ومد، 2018لطلعان ا تياف ال لآنع دا )ميف الدي ، 
      

 وإستراتيجيات إدارتفا.مخاطر تغيرات المنا  عن المحاسبي لإفصاح ا متطلبات: أولا  
وجرره عررام، لعرردا  مرركا   غرراتي لا رريان ال إرراخ يلزايررد لررداع الدا اللآررلب ح علررت ال ان ررت بتأسيستتا  علتتى      

بري قيزيرااا الإهن رام بالإفاراو ال حا ربد عر   علو ران النا ريان ال إا  رح  ر   يال ش لآان بوجه  راك،

  الكيبروف عرح    تُلق  شييع الإفاراو يال اال  الديل ح ال عإ ح، ل دإ ح يال إظ ان االعديد    الد ئان 

Carbon Disclosure Project (CDP) ببييطان را ك حايلرح لبإرار قاعردا ب انران 2000عرام   ي   ريا 

ال ش لآرران ال دسجررح فررد ي وحرردا بشرر ف لا رريان ال إرراخ، يالنررد ع لرر  علررت لشررا ت  علو ال ررح  نكا لررح 

اك علرت عاند    زيرااا انبعا ران ارازان الإحنبرا  الحرياس   روار بالقطراع العرام  ي الغرالقطاعان الند ل

 شمريان  ، ييروفي هرذا ال شرييعيا نيال ا ان الحد    لا يان ال إاخ هذف الإنبعا انالإفااو ع  لكال   

  نيمرراايح ل فارراو عرر   علو رران الإحنبررا ال ش لآرران علررت  لآررنو  العررالم كرر تي ا يجع ررح للآررنغد دا 

 (. 2020الحياس  يل   يها علت لا يان ال إاخ )يعقول؛ الق لآد، 

  الارااسا عر   شرييع الإفاراو عر يساق الع ري ال ننال رح  Choi et al.(2020)اسا رح  وقتد لخصتت     

   ر  اازان الإحنبرا  الحرياسلا يان ال إاخ يع  الإ ن اس   نطلبان الإفااو ( لنحديد CDPالكيبوف )

 غرراتي الإفارراو عرر  ( 1يهررد  )ح اان صررلح ي  قررح ب غرراتي النا رريان ال إا  ررح  ررع    رر  فئرران عا رر

ح، يصرر  ال غرراتي ال نعلقررح بنا رريان ال إرراخ )لإظ   رري ( يالنررد لنطلررب لق رر مCCيفرريك لا رريان ال إرراخ )

  ال راس يصلق  م ي(، يCC1 اايح، عا ح( يالإجياران ال نغذف  ي الند ياب الغااها لإااسا هذف ال غاتي)

لإفاراو عر  ا (2ي)(. CC2ل ح الععل ح  ي ال حن لح فد ال لآنقبي، يال اس النااسيح يفيك لا ري ال إراخ )ال ا

( يالنرد لنطلرب يصر  ال إدا رح ال لآرنغد ح لحلآرال GHG)  حا بح انبعا ان ارازان الإحنبرا  الحرياس 

ان الدف ئررح يجرروا لحقررق  رراسجد  رر  ك  ررح انبعا رران الارراز ررد  (، يGHG1انبعا رران الاررازان الدف ئررح )

(GHG2( ياج الد انبعا ان الاازان الدف ئح با تإاف ،)GHG3يالإفااو ع  انبعا ان الاازان ،)  الدف ئح

اراو ( الإف3(. ي)GHG5(، ي قاسنح انبعا ان الاازان الدف ئح باللآإوان اللآابقح )GHG4حلآب ال اااس )

 ررح (، يلقرديي ك EC1ال لآرندلكح ) ( يالنرد لنطلرب سصرد اج ررالد الطاقرحECعر   حا ربح ا رندعك الطاقررح )

 ( الإفاراو عر   عر  ارازان الإحنبرا  الحرياس 4(. ي)EC2الطاقح ال لآنغد ح    ال ارااس ال نارداا )

(RCيالنرررد لنطلرررب لعاصررر ي الغطرررط  ي ا )لإ( رررنيال ا ان للحرررد  ررر  انبعا ررران الارررازان الدف ئرررح RC1 ،)

، (RC2 ئررح ياللآررإح يالنكلعررح ال لآررنددفح )ي واصررعان ال لآررنو  ال لآررنددف لغعرر  انبعا رران الاررازان الدف

طررح  ي لآررنو  لغع ضرران الإنبعا رران يالنكررال   ال يلبطررح بدررا  ي الرروفيان النررد لحققرر  حنررت الف نن اررح 

(. RC4 ح ) ياعندرا عإرد لغطر ط الإعقران الي  ر اللرم (، يلكلعح الإنبعا ان ال لآرنقبل ح النرد RC3النغع   )

 افإرر( يالنررد لنطلررب الإمرراسا الررت لاACCعرر  انبعا رران الكيبرروف ) ( الإفارراو عرر  النكلعررح يال لآررارلح5ي)

 إراخ ن لا ري ال ال  الإااسا  ي الد ئح النإع ذيح ا  ي  الند لنح ي ال لآئول ح الكا لح ع    ا ران ياجريارا

(ACC1ييصرر  الل ررح النررد  رر   علدررا يقرروم  الرر  الإااسا  ي    ه ئررح لإع ذيررح   رري  ب ياجعررح ل ،) قرردم

 . (2021) بو العإ   & الا ومد،  (ACC2 ا ينعلق بنا يان ال إاخ )الشيكح ف 
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 The Financial Stability Board م2015عرام   رنقياس ال رالدقرام  الر  اا ،وفتي هتذا الستياق     

(FSB)  بن  رر   فييررق الع رري ال عإررد بالإفارراو ال ررالد ال نعلررق بال إرراخTask Force on Climate 

related Financial Disclosures (TCFD) بدررردف لقرررديم اتررراس ا نيمررراا  ل فاررراو ال ررريلبط ،

م ال ري 2021، يقرد قردم هرذا العييرق عرام علرت ال لآرنو  الرديلدالعام  يلقت القبو  بح   ،بالنا يان ال إا  ح

ا نيمرراا  ينضرر    سبعررح فئرران سس لآرر ح ل فارراو ال ررالد ال نعلررق بنا رريان ال إرراخ لن ررري فررد  الحوك ررح، 

سكرزن العئرح ا يلرت  يقرد (.Bingler et al.,2022) ح، ياااسا ال غاتي، يال قاي   يا هدافيالإ نيال ا 

علت  علو ان الحوك ح     ع  الإفااو ع  اللآ ا ان يالإجرياران النرد لنبإاهرا ال ش لآرح لحوك رح كافرح 

  الإااسا فرد ال غاتي يالعيك ال نعلقح بنا يان ال إاخ، يالند ي ك  سصدها يلق   دا  ر   رع  ايس  الر

يفررق   رر   و رروع ح  هررذف ال غرراتي لق رر ميايسف فررد الإمررياف علررت  غرراتي يفرريك النا رريان ال إا  ررح، 

ك ا لإايل  العئح الران ح  علو ان الإ نيال ا ح     ع  الإفااو عر  يالغاا قياسان حا  ح بش ف لقوي دا. 

ا نيال اح ال ش لآح ين ااج  ع الدا، يالنرد ال اس الععل ح يال حن لح ل غاتي يفيك النا يان ال إا  ح علت 

ي ك  سصدها يلق   دا     ع  حام ال غاتي يالعيك ال يلبطح بالنا يان ال إا  ح الند حدالدا ال ش لآح 

ف ال غرراتي يالعرريك علررت ا هررداف ، يكررذلد لرر   ي هررذ رروار علررت ال ررد  قارر ي ي نو ررط يتويرري ا جرري

يال ا ان ال نبعررح يقرردسلدا علررت النك رر   ررت ال لآررنادان فررد  ررنيال ا ح لل ش لآررح، ي ررد   يينررح الإ ررنالإ

. يقد لإايل  العئح الرالرح  علو ان اااسا ال غاتي     ع  الإفاراو عر   غاتي يفيك النا يان ال إا  ح

اللآ ا ان يالإجياران الند لنغذها ال ش لآح لنحديد يلحل ري يق را  يلق ر م ياليقابرح علرت ال غراتي ال نعلقرح 

ال ش لآح فد لحديد يق را  هرذف ال غراتي،  ينظم ل إا  ح، يالند ي ك  سصدها     ع    ا انبالنا يان ا

النك    عدرا  ي لحويلدرا لطريف   ري، يكرذلد الل ران ال نبعرح لرد ج ع ل ران يالإدج الند لنبإاف للحد  إدا  ي 

. ي   يال سكزن العئرح  لآحبال شاااسا  غاتي النا يان ال إا  ح     الإ نيال ا ح الشا لح لإااسا ال غاتي 

اليابعررح علررت ال قرراي   يا هررداف  رر   ررع  الإفارراو عإدررا كيك ررزف لنق رر م اااسا ال غرراتي ال يلبطررح بنا رري 

ال إاخ، يالند ي ك  سصدها     ع  حام الإنبعا ان ال باميا يا ي ال باميا لاازان الإحنبا  الحياس ، 

  (. 2022؛ الابلد، 2022يتيق النغل   إدا )البيايند، يحام ال غلعان الند لإنج ع    اس ح  نشطندا 

ي  ر  كر( علت  نره برالإظي للعئران ا سبعرح اللآرابقح، ينضر   ف 2023 ) اييب نولد ياسا ح  نوهتقد و    

 ف بشر د كل رحالحوك ح كعئح  يلت، ياااسا ال غاتي كعئرح  الررح، ليلبطراف بشركي كب ري بال علو ران الإوع رح يال

 ل ش لآح.ل     إظوس اا لد إاخ لند للآدم فد لحلآ   اااسا  غاتي لا يان اليا ،ال إا  ح غاتي النا يان 

 و ررانال علفررد حرر    ف الإ ررنيال ا ح كعئررح  ان ررح، يال قرراي   يا هررداف كعئررح سابعررح، لشرر ي الإفارراو عرر  

ال إراخ،  يان غاتي يفيك لا  لإااساالإ عاق الععلد يال حن ي فد ال لآنقبي  غاتي  بش فالإوع ح يالك  ح 

ترياف ا يُ كر  للأفد ظي ا ال الإفااو ال حا بد ال إا رب  اصرح فرد فئرح ال قراي   يا هرداف،  ه ن ك ا

  عإدررا ف ال ش لآررح ال عاررال لآررنع دا كال لآررنر يي  يالادرران النإظ   ررح لقررديي يلق رر م لعي رردم لل غرراتي لاررا

    .بشكي صح  
إراخ ي إدا رح العال  ح بش ف الإفااو ع   غاتي لا ريان ال ال بااسان الديل ح يالإسمااان  وتمشيا  مع     

يالنرد  م2021لعرام  108ي  107القرياسي  سقرم  اااسلدا، فقد  صدسن الد ئح العا ح لليقابح ال ال ح فد  اي
اار ا نابعح   شميان للُزم الشيكان ال ق دا بالبوسصح ال اييح يالعا لح با نشطح ال ال ح ا ي ال ايف ح، ب

 إا د النا ي الب ندا ح يالإفااحان ال نعلقح ال ان ع ح يالحوك ح ال نعلقح باابالإفااحان الب ئ ح ي الغاصح
(ESG- TCFD Reporting)  ررواج الحرردي  )الإلكنيينررد( كرري  رر  ، ح رر  مرر ي الإبشرركي سبررت  ررإو 

  ررح العال  شمرريان الإفارراو يالإجررياران ال نغررذف  رر  قبرري الشرريكان بشرر ندا، ي ررد  لوافقدررا  ررت ال عرراي ي
 ن رواج     جانب، ي ت  هداف النإ  ح ال لآندا ح    جانب   ي، يقد لض ع  النا يان ال إا  ح ل فااو 

 ح، يانبعا رانل رل   شميان ق ا دا فد الع ل ان ياليقابرح الب ئ ر( الإفااحان الب ئ ح، ي1الإفااو كي     )
ان ( الإفاررراح2اسا ال غلعررران. ي)اف، يااالكيبررروف، يا رررنغدام  ارررااس الطاقرررح يلإوعدرررا، يا رررنغدام ال  ررر

عرا ل  ، جن اع ح، يقد ل رل   شمريان ق ا ردا فرد النإروع بر   الاإلآر   ينلآربح ا جروس، ي عرد  ايساف الاا
  رريال حقرروقي  ا رران عرردم الن   ررز، يال عرراي ي العال  ررح للاررحح ياللآررع ح، يا تعررا  يالع الررح الابييررح، ي  

اسا،  ررندا ح، يل رلرر   شمرريان ق ا رردا فررد لإرروع  الرر  الإانعلقررح باا( حوك ررح الشرريكان ال 3الع ررا . ي)
  اس رانياليموا   كافحح العلآاا، ياللآلوك ا  عقد ي  راق الشيف، ي اوص ح الب انان، يالإبعغ ع   

ا ريان ال إراخ، ( الإفااحان ال ال ح ال نعلقرح بن4الض انان الغاسج ح. ي) يالإفااو عإدا، ي   يال  اا ندا ح
ابرح ئ رح ياليقد ل رل   شميان ق ا دا فد الحوك رح ال نعلقرح بنا ريان ال إراخ، يا رنيال ا ان الع ل ران الب يق

 ف ا هرداف بشريي إدا ح اااسا ال غاتي ال نعلقح بالنا يان ال إا  ح، ي   يال ال قراي   يالحد    ال غاتي، 
 (. 2021 ال ح،  اس  انبعا ان الكيبوف  الاازان الدف ئح )الد ئح العا ح لليقابح ال
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( فررد IFRS:S2ب ررا قد نرره  لآررواا  ع رراس ن ررواج الإفارراو ال نعلررق بررالنا يان ال إا  ررح )سترشتتادا  وإ     

لعال  رح ام، ك قنيحان ا نيماايح للآنددف لقرديم  علو ران  عر رح يقابلرح لل قاسنرح با  رواق 2021نوف بي 

 تررياف لنلب ررح لطلعرران كافررح ا ،ان الإفارراو عإدررابشرر ف  غرراتي النا رريان ال إا  ررح ي إدا ررح اااسلدررا يرل رر

  ا يلد      ع  ال لآنع دا يالند ي لد فد  قد ندا ُ عد  النقاسيي ال ال ح، يال ياجع  ، يال لآنر يي 

 يان بالنا ق ام ال ش لآان بنقديم  علو ان  عر ح ي و قح بش ف لعي دا لل غاتي يالعيك اان الالح 

ل الت جإب  ت  علت  ف ينم ااساج ال إا  ح،  ف  ال ح بشقاسيي الالإيضاحان ال ن  ح للنهذف ال علو ان جإبا

     ش لآحلل بل حندفقان الإقديح ال لآنقالا اياض العا ح لل ش لآح، بددف  لآاعدا ال لآنع دي  فد لق  م 

 ييط يالطويلوق نان حدي دا، ي لآنويان الن كد علت ال د  القا ي يال نو  ال بالغ ال نوقعح،ح   

 . ا جي

    الت  ييسا ي ه  ح ق ام ال ش لآان بالإفااو ع   ا(    ال لآوا5ي 4)  سقام ماسن العقيل

ال علو ان الند لُ ك   لآنغد د النقاسيي ال ال ح للأاياض العا ح    فدم ع ل ان الحوك ح ياليقابح 

ل لذلد لقنيو يالإجياران ال لآنغد ح ليصد يلحل ي ياااسا  غاتي يفيك النا يان ال إا  ح، يلحق  قا

 ف لقوم ال ش لآح بالإفااو ع   علو ان لغ  ه ئح  ي ه ئان الحوك ح، يالند ي ك   ف لش ي  اال لآوا

النا يان  عاالح ُ كلعح بالحوك ح  ت الإمياف علت  غاتي يفيك ال  اااسا  ي لاإح  ي ه ئح  ُ 

 ,ISSBبالنا يان ال إا  ح )ال إا  ح، ييص  ايس الإااسا ف  ا ينعلق بال غاتي يالعيك اان الالح 

2022; Avi, 2022 .) 

 ( ال لآوا9لقنيو العقيا سقم    )غاتي النزام ال ش لآان بالإفااو النعا لد القاسم علت يص ا   

يك اان ي يالع ك   لآنغد د النقاسيي ال ال ح    لق  م ر اس ال غاتيفيك النا يان ال إا  ح الند لُ 

 ف ك ع حفدم ال لآنع دي  بش   ييسا لعزيزيكذلد  ح ال ش لآح،الالح بالنا يان ال إا  ح علت ق  

 لآح ح ال ش، يا نشطح يال غيجان يالإناسج الند لدعم ا ناابا نغدام ال ش لآح لل واسا يال د عن

لدا  ت لق  م قدسا ال ش لآح علت لك     ططدا ين ااج  ع ا فضعل ع لإااسا  ري هذف ال غاتي، 

  . (Park,  Noh & 2023)  غاتي يفيك لا يان ال إاخ

 غد د ي  نطلبان الإفااو ال ا  ح لن ك    لآن منياتان ا لآواا (    ال12سقم ) لقنيو العقيا

اج علت ن و ال إاخبالنقاسيي ال ال ح اان ا اياض العا ح    فدم ر اس ال غاتي يالعيك الدا ح ال نعلقح 

 . ح    للآح الع عر يال وساي     ، ب ا فد الد  للآلح الق  ح الغاصح بداال ش لآح ع ا  

 نغط ط لنحق ق  علو ان بش ف ك ع ح الال حا بد  فااوش ي الإف ي    ال لآواا  (13ا سقم )لقنيو العقي

دام ف ا نغ      ا هداف ال نعلقح بالنا يان ال إا  ح، علت  ف ينض   هذا الإفااو  علو ان بش 

علو ان نقديييح بش ف ا صو  القدي ح، يال ي حكا دا اللدا العويضان الكيبوف ي ططدا يافنيا 

كذلد  لآح، يالك  ح يالإوع ح حو  النقدم فد الغطط ياللآ ا ان الند  بق الإفااو عإدا    قبي ال ش

 ش لآح  د  اعن اا ال ش لآح علت لعويضان الكيبوف، ي اداق ح ي ع ح الإظام الذ  لحاي  إه ال

 جي فد ال د  القا ي يالطويي ا ندا اللآوق ح  نيلبح علت ق ال ير اسها النعويضانهذف علت 

(Baboukardos et al., 2022.) 

  قض ح ح لنعلق بال ال ح يل   فقط ك لآ ل قواس داهذف ال غاتي فد   اق   عالاحالت  ال ش لآانقد لحناج

إت د ع ل ح صال إاخ فنا يان  ه  ح ال غاتي ال يلبطح بلنزايد  نظيال  ندا ح، فد لقاسيي اا ال إاخ

 .(Oman, Krogstrup & 2019)  داال اس ال نيلبح عليجوهييح ،    قبي ال لآنر يي القياس

 ل ل لآواا  ع اس النقاسيي ال ال  انلعزيز الععقان النيابط ح ب   افااح ل ح ح الديال ش لآح يفقا

(IFRS:S1 بعإواف " ال نطلبان العا ح ل فااو ع ) دا ح" نال علو ان ال ال ح ال نعلقح باا، 

 لآح ياب علت ال شح   (، IFRS:S2يالإفااو ع   علو ان النا يان ال إا  ح ب وجب ال لآواا )

، لحوك حااعااا الإظي فد ا كان ح لطب ق الععقان ال نباالح ب   العإاصي ا سبعح اليس لآ ح " 

غاصح ال دا حاا ن ال قاي   يا هداف"، يب    عاي ي الإفااو ع ي، اااسا ال غاتيي، الإ نيال ا حي

د    لآنغد  كح لُ بال عاي ي الديل ح لإعداا النقاسيي ال ال ح، فضعل ع   ييسا لقديم الإفااحان بطييق

 (.Indyk, 2022النقاسيي ال ال ح للأاياض العا ح    فدم الععقان ال نباالح ب   هذف الإفااحان )

   النحديان  ه دا  صعوبح لواجه ال ش لآان عإد الإفااو ع   غاتي النا يان ال إا  ح العديد  

 ندا ح الب ئد يااجن اعد يالحوك ح ال نعلقح باااار ال الد يال وار ح النإظ   ح بش ف  شميان ا 

ن ط ح الب انان الك  ح يالإوع ح بش ف  غاتي لا يان ال إاخ، كعايح يعدم ي غاتي لا يان ال إاخ، ي

ا فق يا وض    يالدا فد النقاسيي ال ال ح، يااساج ل شميان ال و وع ح لنق  م ال غاتي ا ال الي
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إ ااج  ع ا  ا فق الز إ ح لالز إ ح ال يلبطح بال غاتي يالعيك اان الالح بالنا يان ال إا  ح  قاسنح ب

ل، ياسلبات ا  اس  ال ش لآح، ي تي ل     ال وافقح علت الإفااو ع   غاتي يفيك لا يان ال إاخ علإا

 ندا ح يصعوبح فالدا  اياض  ي  لل غاتي يالعيك ال نعلقح بااا  ال ال ح ب ا وعح    العوا ي

 . (,Cullen 2018) الإفااو ال نعلق بالنا يان ال إا  ح

خ لا ريان ال إرا  ف هذف ال لآواا كشع  ع  ا  اس ال ال ح ال حن لح ال نعلقرح ب غراتي ،ومن الجدير بالذكر     

د الررد ب ررا فرر نغعرراض ق  ررح ا صرو ا :ي ه درا، قرراسيي ال ال ررحيال غراتي الإامررئح ا  رري  علرت اعنبرراسان الن

لنر   يان ا، يالنا ريان فرد النق ر م العراا  للأصرو ، يكرذلد النا يان فد الع ي الإننراجد للأصرو ، يالشديا

اران علرت ال إن نغعراض الطلرباالق  رح بلآربب زيرااا النكرال    ي  نغعراضلإ   حع ك ع ح احنلآال الإعلت 

كرال    ي بلآبب زيااا الن ال نوقت  لآاسلدا() ي ح لح بغلآاسييان فد  غااان العقوا ال النا ، ييالغد ان

ا ي، الإامرئح عر  الايا ران يالارزاران لنزا ران الطاسسرحالنا يان فد ال غااان يالإ، ينغعاض الطلبا

 .النا يان فد  لآاسي ااسن اف ال نوقعح للقييض يا صو  ال ال ح ا  ي    ا 

 حصرييححا رب ح لرم لقردم  عالارح   (IFRS) ال عاي ي الديل ح لإعداا النقاسيي ال ال رح ف  غم منوعلى الر     

 ،درابا ال نعلقرح ال عاي ي لعرالج القضراي اا  ف هذف، يال غاتي الإامئح ا  ي   حال إا  اننا يال غاتي  بش ف

 متطلبتاتالب أنه يمكن العملAnderson (2020)فقد أكد تقرير دا،ال اس ال ال ح ال حن لح الإامئح عإ يلش ي

نا ريان نعلقرح بال غراتي ال  يالند لقنضرد  ياعراا (IFRS) ل عاي ي الديل ح لإعداا النقاسيي ال ال حل القياسية

ح، ال ال ر اسمقروعنياف به فد ال ا ياب الإ بش ف لقديييحيال غاتي الإامئح ا  ي  عإد اصداس  حكام  ،ال إاخ

ح ينطلرب  ع راس ال حا ربح ر   عإره. لإفاراوي را يارب ا ، ران ال عنريف بدرايحو  ق را  ا صرو  ياالنزا

لرم النرد   علو انالع   يضاحان ال ن  حالإفااو فد الإبعإواف "عيض القواسم ال ال ح "   (IAS:1الديلد )

قرو   ف  ر  ال نوقرت بشركي  عي ،ال ال رح يلكإدرا اان صرلح بعد درا قرواسمينم عي دا فد     كراف ر ري فرد ال

   ا ااا كانالت الكش  ع ال ش لآحقد لحناج  علت  ب ي ال را ، ف ييالند ينغذها ال لآنر ت القياسان عل لش ي

 مراس  يقرد ل رح.ال ا قرواسمال غاتي ال نعلقح بال إاخ قد   ين علت الق  ح الدفنييح للأصرو  ال عنريف بدرا فرد ال

ح الدفنييرح ال بالارح فرد الق  ري ك   نه ( بعإواف " ا  حع  ا صو " الت IAS:36 ع اس ال حا بح الديلد )

 ح يا صرو للأصو   ري ال  نلكان يال إشآن يال عدان يا صو  ال عنيف بدا ف  ا ينعلق بال واسا ال عدن ر

قرح غاتي ال نعلااا كان  حلآابان انغعاض الق  ح ا ل  ذ فد ااعنباس ل   ي ال يالد  ،ا ي ال ل و ح يالشديا

 حررد  علررت انغعرراض ق  ررح  شمرريال   ررحال إا النا يان شرريكح لل غرراتي ال يلبطررح برر ف لعرريض الك ررا  ،بال إرراخ

 لررح علت النرردفقان الإقديررح الداف ال غرراتيش ي هررذلرري كرر   ف يا  رر  ا  ،ا صررو   ي  ا وعررح  رر  ا صررو 

ينطلرب  ، ك را رنياااال بالغ القابلرح لع لآاللح الند ينم الإعن اا عل داال لآنقبل ح فد العنيا يالغاسجح ال قدسا 

فررد لإااسا ا رنإدن ال درا لوقعرران النردفقان الإقديرح يندرج ااو عر  اافنيا ران اليس لآرر ح النرد  ع راس الإفارال

ل و رح يا  ي ا صرو  ا ري ال ينعلرق بالشرد  را  اصرحفنيا ران اليس لآر ح، لحديد الق  ح ال غااح لدرذف الإ

 .(Sun, Xiong & 2023) حداا الع يا ي 

( IAS:38( بعإررواف " ا صررو  الرابنررح " ي)IAS:16 رراس  ال حا رربح الررديلد )كرري  رر   ع فتتي حتتين أكتتد     

ح بعإررواف " ا صررو  ا رري ال ل و ررح " علررت  نرره بغررعف  شمرريان الإ رر حع ، قررد لررش ي ال غرراتي ال نعلقرر

اف عنري ا ااا كان  بع  ال اراسي  لنعلرق ببإروا للآرنوفد لعيير  ا صري يي كر  الإبنا يان ال إاخ علت 

سا للأصرو ، يا ع اس الإنناج رح ال قرد ،(ح ل و الا ي  و صا  عدان  ي ال اانت يال نلكان ي ال  ريبدا )

ديل رح ي ال ال ح اليقد لطلب  ع اس النقاسي .فنيا  ال حكي ع  ال عنيف به   ندعكيبالنالد  بلغ الإهعك  ي اا

(IFRS:13)  " افنيا ررران اليس لآررر ح الإفاررراو عررر  ا  ررر  ال ش لآرررانبعإرررواف " ق ا ررران الق  رررح العاالرررح

ت عردا  ر  لرقد لشن ي ق ا ان الق  رح العاالرح عي ،عنياف با صو  بالق  ح العاالحالإ يابح    ،ال لآنغد ح

ي د الررد لرر   عإررد ا لنرر  ي الق  ررح العاالررح للأصرري بال غرراتي ال نعلقررح بال إرراخ ب ررا فرر اللآرر إاسيوهان ال حن لررح

الرت  ال ش لآرحاج لحنريا  ر  ا ف  ا ينعلق بإااسا هرذف ال غراتي،  القوان   ياللواس  يالنا  يان ال حن لح عل دا

ال ش لآران  النقراسيي ال ال رح، فضرعل عر   فال إراخ فرد نا يان حنلآال ال غاتي ال نعلقح باالكش  ع  ك ع ح 

  عر  ال إراخ الرت الإظري فرد الكشرنا ريان ال يلبطرح باعان ال ن  يا بشكي  اك بال غاتي نحناج فد القط

 .حقواسم ال ال ف  ا ينعلق بدذف ال غاتي، حنت لو لم لن ك     لحديد    ر اس علت ال افنيا الدا

( بعإررواف " ا ايان ال ال ررح  الإعنررياف IFRS:9 ررا قد رره  ع رراس النقرراسيي ال ال ررح الديل ررح ) وتوافقتتا  متتع     

ل ل عالاران هرذا ال ع راسنغعراض اللآرنغدم  نطلبران ح ر  يالق ا "  عنرياف لطلع رح ل   علو ران الق  رح يفقرا

الند لطبق هذف ال نطلبان  رري البإروك، فرإف لحديرد  را ااا  يف  ا يغ  ال ش لآان ،بغلآاسي ااسن اف ال نوقعح

عنررياف ا يلررد يعررد  طرروا حا رر ح فررد لقررديي  لآرراسي سن رراف قررد زاان بشرركي كب رري  إررذ الإكانرر   غرراتي اا
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إظرري ف  ررا ااا كانرر     لا  رريان  ررلب ح فعل ررح  ي قي رر   الينطلررب هررذا النحديررد  رر  ال ُ ي ،ااسن رراف ال نوقعررح

قردسا ال قنريض فد  ي النكإولوج ح لل قنيض قد ا ين بشكي كب ي ااقنااايح   نوقعح فد الب ئح النإظ   ح  ي

لشيكان ال نضيسا  ر  ال غراتي ا ل وييالبإوك فد  شاسيت  ي  ك ا  ف ا نر اس .علت الوفار بالنزا ان ايونه

ال إراخ علرت  لآراسي نا ريان الإظي فرد ك ع رح لر   ي النعريض لل غراتي ال يلبطرح ب ينطلب ال يلبطح بال إاخ،

علرت  رب ي ال ررا ، ااا كانر   حعظرح قرييض  حرد البإروك ، ف رنر اسانسن اف ال نوقعرح لدرذف القرييض يالإاا

يض يك ر  هذا النع  طوسا عي ح بشكي كب ي لل شاسيت الند للآنغدم الوقوا ا حعوس  بكرافح، فإندا لحدا 

 .ال ال ح لقاسييهاال إاخ علت ال بالغ ال عنيف بدا فد نا يان ي ك   ف لش ي ال غاتي ال يلبطح ب

، ل رح  الإفاراحان "( بعإواف " ا ايان ال اIFRS:7)  ا قد ح  ع اس النقاسيي ال ال ح الديل ح تأكيدا  علىو    

لنر  ي  ظ با رنر اسان فرد الارإاعان النرد قرد رنر اس يمريكان النر      يضرا  ف لحرنعي كر  لارإاايق الإ نه 

  ، لرذار اسان  نعي وف ل غاتي ا  عاس ف  ا ينعلق بدذف اا ن ي    م ،ال إاخنا يان بال غاتي ال يلبطح ب

 ل غرراتي اللآرروق الإامررئح عرر  ا ايان ال ال ررح ال ش لآررانال ع رراس الإفارراو عرر  لعرريض هررذف  هررذا ينطلررب

 علو ران لل يي كر  ،العنريا اللآرابقح يالنطروسان النرد حرد   عر  النا رياني هدافدا فد اااسا هذف ال غاتي ي

ن القطاعررا للآرراعد فررد لحديررد ررنر اسان حلآررب الاررإاعح  ي القطرراع،  ف ،  ررري لحل رري الإيالإوع ررح الك  ررح

    .ال غاتيال إاخ يلشيو   ا ح الشيكح فد اااسا لعي دا لنلد نا يان ال عي ح لل غاتي ال يلبطح ب

 ل ش لآاناينع   علت ( بعإواف " ال غااان " الت  نه IAS:37 ع اس ال حا بح الديلد ) أشار وأخيرا      

حراان عردم  لنر   يف ال رالد يامراسا الرت ال   ك  الد، لقرديي كل ا لنزام  حن يالقديم يص   وجز لطب عح    

 ال نعلقررح يالنقررديياني قررد لررش ي ال غررات، يانلنزا ررفق ال ررواسا الررت الغرراسج لنلآررويح الإال نعلقررح بنررد الن كررد

ل ال إرراخ  يضررنا رريان ب فنيا ررالدا االكشرر  عرر   ال ش لآررانياررب علررت  ، ك رراعلررت  فضرري لقررديي لل غارر  ا

نعلقرح ال غراتي ال   ياعرااا حرداث، يالنرد قرد لحنراج الرت لضر    مريو لك ع رح للرد  اليس لآ ح حو   لآرنقبي

خ ال إررانا رريان لل غرراتي ال نعلقررح ب ي كرر   ف يكرروفال غاارران، يا  رر  ا لقررديي  عإرردال إرراخ نا رريان ب

ن  ي زيرااا ال حن ري ل يريااا بالغلآراسي نن حرح النغعر   ح ريعنرياف بشرييت العقرد ال الإ :الن   يان النال رح

 فضرري  ال إرراخ النررد يررنم الإظرري ف دررا فرردنا رريان النكررال   ال عني ررح فررد  رر إاسيوهان ال غرراتي ال نعلقررح ب

 ئ رح فرد ا  رياس الب  ي اعرااا ل ه ري الشريكح زالرح  ي هردملإبدرا  زيرااا ال غااران ال عنريف، يالنقدييان

لإفارراو عررر  ا ، يكررذلدقارر ي ع رري ال شرررييع ررنغياج ح بلآرربب النا  ررريان النإظ   ررح  ي لالاررإاعان الإ

س ،  ر  اللروا لنزا ان ال حن لح للنقا رد يالايا ران  ي العقوبران ال حن لرح بلآربب اللرواس  الب ئ رح يا يهراالإ

 .(,Kalu 2016) نيقدا ال ش لآحالند سب ا لغ

 .مخاطر تغيرات المنا عن المحاسبي للإفصاح  ثانيا : مؤشر مقترح
 الرر  النررابت ل(TCFD) فييررق الع رري ال عإررد بالإفارراو ال ررالد ال نعلررق بال إرراخ ب ررا قد رره  إسترشتتادا      

ال نطلبران ال ره أشتارت بمتا  وعمتلا   لإفاراو ال ريلبط برالنا يان ال إا  رح،بشر ف ا (FSB)الإ نقياس ال الد 

ال علو رران ال ال ررح ال نعلقررح  ل فارراو عرر  (IFRS:S1) حس الررديلد لإعررداا النقرراسيي ال ال ررل ع رراالعا ررح ل

حررو  ال غرراتي الكشرر  عرر  ج  ررت ال علو رران الاوهييررح ال ش لآرران ب لقرروم ف  قنضررديالررذ  ي،  ررندا حباا

ع رراس ن ررواج الإفارراو ال نعلررق بررالنا يان  لآررواا  عل رره يكررذلد  ررا  كرردن  ررندا ح. يالعرريك ال نعلقررح باا

للرد  ا وعرح فيع رح  ر  ك اتي يالعريك ال نعلقرح بال إراخالإفاراو عر  ال غر بشر ف( IFRS:S2ال إا  ح )

ال ان ع رح ا اار الغاصرح بالإفاراحان الب ئ رح ي مؤشتراتإلت امتا  بو.  ندا حال غاتي يالعيك ال نعلقح باا

( ESG-TCFD Reporting)فارراحان ال نعلقررح بررالنا يان ال إا  ررح  ررندا ح يالإيالحوك ررح ال نعلقررح باا

( يسقم 107م    قبي الد ئح العا ح لليقابح ال ال ح فد  اي ب وجب القياس سقم )2021الاااسا فد  اس  

   ، يشر ي القلآرم ا ي   الإفاراحان ال نعلقرح بال راس اللآرلب ح للاوانرب ح   ينكوف الإ واج    قلآ (108)

 رندا ح، فرد حر   يشر ي القلآرم الرراند   شمريان ا اار الغاصرح جن اع رح يالحوك رح ال نعلقرح بااالب ئ ح ياا

بالإفاررراحان عررر  ال ررراس ال ال رررح للنا ررريان ال إا  رررح  ررر   رررع   سبعرررح  بعررراا   ا ررر ح يهرررد، الحوك رررح 

ا ران اللآرابقح عإه العديد    الدس ما نوهتوفي يوء يالإ نيال ا ح ياااسا ال غاتي يال قاي   يا هداف. 

؛ 2023؛  نرولد& الاييرب، 2022؛ الزكرد& العقرد، 2022؛ البيايند، 2021) بو الع إ  & الا ومد، 

Albuquerque et al., 2019; Gillan et al., 2021; EY,2022)  بشر ف  ه  رح يعإاصري الإفاراو

ل الررت جإررب  ررت  علو رران ي شمرريان ا ن  علو ررانال حا رربد عرر   شررطح الب ئ ررح النا رريان ال إا  ررح جإبررا

لبررد لطلعرران كافررح ا تررياف نرروعد يُ  ي  ررندا ح،  رروار بشرركي ك ررد يااجن اع ررح يالحوك ررح ال نعلقررح باا
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النا يان ال إا  ح ك ا يو حه   علو انال لآنع دا، ي ك  للباح  بإار  شمي  قنيو ل فااو ال حا بد ع  

    (.2الادي  النالد سقم )

 (2جدول رقم )

 .التغيرات المناخية معلوماتلمحاسبي عن مؤشر مقترح للإفصاح ا
 

 عناصر/ مؤشرات الإفصاح بنود الإفصاح
الفترة 

 الحالية

الفترة 

 السابقة

 التميي 

كمي/ 

 نوعي

 ستدامة:عن معلومات الأنشطة البيئية والاجتماعية والحوكمة المتعلقة بالا القسم الأول: الإفصاح

    أولا : الإفصاح عن المعلومات البيئية.

العمليتتتتتتتتتتتتتات  -1

والرقابتتتتتتتتتتتتتتة 

 البيئية.

 نوعد X X س   ح. لنبإت ال ش لآح   ا ح ب ئ ح ي  ي اجن اع ح  ي ا ندا ح -1

اللآ ا ران  لنوافق اللآ ا ح  الب ئ رح ي  ي ااجن اع رح لل ش لآرح  رت -2

 الوتإ ح  ي العال  ح.
X X نوعد 

اع رررح لقررروم ال ش لآرررح بنحديرررد يلق ررر م ال غررراتي الب ئ رررح يااجن  -3

 يلبطح ب  اس ح  نشطندا ااقنااايح.ال 
X X نوعد 

 رر    لررد ج ال ش لآررح ع ل رران اااسا ال غرراتي ال نعلقررح بالب ئررح -4

 اا نيال ا ح الشا لح لإااسا ال غاتي.
X X نوعد 

لنبإررررت ال ش لآررررح   ا رررران  حررررداا  ع إررررح بنرررردييي ال غلعرررران   -5

 يا ندعك ال  اا يالطاقح.
X X نوعد 

 ك د X X ل لآنغد ح    ح   الوزف يالحام.ك  ح ال واا ا -6

 ك د X X نلآبح ال واا ال لآنغد ح ك د عن ينم اعااا لديييها. -7

لرررد  ال ش لآرررح  برررااسان تررريو  إناررران لعن رررد علرررت الطاقرررح  -8

 ال ناداا.
X X نوعد 

لطاقرح  رندعك ا ري ال بامري ل بااسان ال ش لآرح بشر ف لروف ي الإ -9

 يالإناسج ال حققح.
X X وعدن 

لرررد  ال ش لآرررح  هرررداف  و ررروع ح لنعلرررق بغعررر  انبعا ررران  -10

 الاازان الدف ئح  اازان ااحنبا  الحياس .
X X نوعد 

 اس ران لد  اااسا ال ش لآرح نظرم  مردااان  عن ردا لنعلرق بال  -11

 (. ISO 14001الب ئ ح ) ري 
X X 

نوعد  

 ك د

نبعاثتتتتتتتتتتتتتتات إ -2

 الكربون.

 نوعد X X انبعا ان الكيبوف.لد  ال ش لآح  طط للحد     -12

يبروف لحدا ال ش لآرح ال لآرنو  ال لآرنددف لغعر  انبعا ران الك -13

 يفق بينا ج ز إد  حدا.
X X 

نوعد  

 ك د

 ي الوفيان   قداس لغع ضان اانبعا ان يالنكال   ال يلبطح بدا -14

 الند لحقق  حنت الف نن اح  طح النغع  .
X X ك د 

ل ايسي ل اج الد نلآبح انبعا ان الكيبوفلقوم ال ش لآح بحلآا -15  ك د X X .ا

غطررر ط لياعرررد ال ش لآرررح لكلعرررح الإنبعا ررران ال لآرررنقبل ح عإرررد ل -16

 الإعقان الي   ال ح.
X X ك د 

إستتتتتتتتتتتتتتتخدام  -3

مصتتتتتتتتتتتتتتتتتادر 

الطاقتتتتتتتتتتتتتتتتتتتة 

 وتنوعفا.

 ك د X X ح.حام الإ ندعك ال بامي للطاقح    ال اااس اليس لآ  -17

 ك د X X س لآ ح.بامي للطاقح    ال اااس اليحام الإ ندعك ا ي ال  -18

فق نروع يلقوم ال ش لآح بحلآال اج الد نلآبح ا ندعك الطاقح،  -19

  ادس لول دها بشكي ايس .
X X ك د 

 ك د X X لآ ا ان. قداس الطاقح الند لم ليم دها نن اح االنزام بال -20

ستتتتتتتتتتتتتتتخدام إ -4

 المياة.
 ك د X X ااسها.ف ال لآنغد ح حلآب  القوم ال ش لآح بحلآال ك  ح ال  ا -21

 ك د X X لديييها. ينم حلآال نلآبح ياج الد حام ال  اف الند ينم اعااا -22

ظتتتتتتتتتتتم إدارة ن -5

 المخلفات.

 

 ك د X X  إناح.لقوم ال ش لآح بحلآال اج الد نلآبح يحام ال غلعان ال -23

 يييها. لقوم ال ش لآح بحلآال نلآبح يحام ال غلعان ال عاا لد -24
X X ك د 
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 عناصر/ مؤشرات الإفصاح بنود الإفصاح
الفترة 

 الحالية

الفترة 

 السابقة

التميي  

كمي/ 

 نوعي

    جتماعية.الإفصاحات المتعلقة بالأنشطة الا ثانيا :

التنتتتتوع بتتتتين  -1

الجنستتتتتتتتتتتتتين 

ونستتتتتتتتتتتتتتتتتتبة 

 الأجور.

حلآرب  لقوم ال ش لآح بالإفااو ع  عدا ال وظع   يال وظعران -25

 ااسم(. –نوع النوظ   ) شق  
X X ك د 

ظع    ر  لعا  ال ش لآح ع  الإلآبح ال ئويح لإج الد عدا ال رو -26

 الذكوس يالإناث.
X X ك د 

دا لقرروم ال ش لآررح بالإفاررراو عرر  نلآرربح ال إاصرررب النررد يشرررال -27

  لآنو   نو ط(. –الذكوس يالإناث )يظاس   بندس   
X X ك د 

ا نررد يشرررالدلقرروم ال ش لآررح بالإفاررراو عرر  نلآرربح ال إاصرررب ال -28

 اااسان لإع ذيح(. –الذكوس يالإناث )ق ااان عل ا 
X X ك د 

بإلآربح  لعا  ال ش لآح ع  نلآبح  نو ط ا جوس للذكوس  قاسنح -29

  نو ط ا جوس ل ناث.
X X ك د 

عتتتتدل دوران م -2

 العاملين.

 ل   لعارر  ال ش لآررح عرر  الإلآرربح ال ئويررح ل عررد  ايساف العررا -30

ل.  الداس     إويا
X X ك د 

 ل   لعارر  ال ش لآررح عرر  الإلآرربح ال ئويررح ل عررد  ايساف العررا -31

ل.  ال شقن    إويا
X X ك د 

 ل   لعارر  ال ش لآررح عرر  الإلآرربح ال ئويررح ل عررد  ايساف العررا -32

 بعقوا ي  ي ال لآنشاسي  علت   ا   إو .
X X ك د 

دم عتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت -3

 التمييـــ .
 ح عدم  ي   النبإت ال ش لآح   ا ح لاييم النحيش الاإلآد ي  -33

 الن   ز علت   ا  عيقد  يايإد  ي علت   ا  الاإ .
X X نوعد 

المعتتتتتتتتتتتتتتتايير  -4

العالميتتتتتتتتتتتتتتتة 

للصتتتتتتتتتتتتتتتتتحة 

 والسلامة.

صرررح لنبإررت ال ش لآرررح   ا ررح للارررحح ال دإ ررح ي  ي   ا رررح  ا -34

 بال عاي ي العال  ح للاحح ياللآع ح.
X X نوعد 

 ك د X X لعا  ال ش لآح ع  عدا  حايا الحوااث اف يجدن. -35

ضررايا لعارر  ال ش لآررح عرر  عرردا  رراعان النرردسيب ال نعلقررح بالق -36

 الب ئ ح يااجن اع ح يقضايا الاحح ياللآع ح ال دإ ح.
X X ك د 

الأطفتتتتتتتتتتتتتتتتال  -5

والعمالتتتتتتتتتتتتتتة 

 الجبرية.

لع الرررح للنررزم ال ش لآرررح بلآ ا رررح لحررييم ع الرررح ا تعرررا  ي  ي ا -37

 الابييح.
X X نوعد 

ابييرح علرت الح ا تعرا  ي  ي الع الرح اللإطبق   ا ح لحييم ع  -38

  وساي  يع عر ال ش لآح.
X X نوعد 

قتتتتتتتتتتتتتتتتتتتوق ح -6

 العمال.

د للنرررزم ال ش لآرررح ب نطلبررران قرررانوف الع ررري ال اررري ، يكرررذل -39

 لياعد قوان   ي عاي ي  إظ ح الع ي الديل ح للع ا .
X X نوعد 

 ل   ل نعراالش ي للد ال نطلبران يالقروان   ال روساي  يالع رعر  -40

  ت ال ش لآح.
X X نوعد 

    ستدامة.عن معلومات الحوكمة المتعلقة بالاثالثا : الإفصاح 

نتتوع مجلتتس ت -1

 الإدارة.

 ك د X X اث. لذكوس يالإن قاعد  ال  الإااسا لعدا ينلآبح اج الد  -41

 ك د X X اث.عدا ينلآبح س  ار اللااف الند يشالدا الذكوس يالإن -42

لرشتتتتتتتتتتتتتتوة/ ا -2
ة مكافحتتتتتتتتتتتتتتتت

 الفساد.

 

فحررح لارردس ال ش لآررح قررياسان  نعلقررح ب كافحررح اليمرروا    كا -43

 العلآاا، يلع ي علت لعع لدا.
X X نوعد 

الستتتتتتتتتتتتتتتتلوك  -3

الأخلاقتتتتتتتتتتتتتي 

وميثتتتتتتتتتتتتتتتتاق 

 الشر .

 

ق لرررد  ال ش لآرررح قواعرررد   دينرررح اللآرررلوك ا  عقرررد، ي  ررررا -44

 الشيف، يللنزم بدا.
X X نوعد 

صوصتتتتتتتتتية خ -4

 البيانات.

 ح،  نطلبررران قرررانوف ح ايرررح الب انررران الشغاررر لنبرررت ال ش لآرررح -45

 يح ايح ال لآندلد، يكذلد القوان   الديل ح لح ايح الب انان.
X X نوعد 
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 عناصر/ مؤشرات الإفصاح بنود الإفصاح
الفترة 

 الحالية

الفترة 

 السابقة

التميي  

كمي/ 

 نوعي

لإبتتتتلا  عتتتتن ا -5

 ممارستتتتتتتتتتتات

 الاستتتتتتتتتتتتدامة

والإفصتتتتتتتتتتاح 

 عنفا.

 ,GRI, CDP, SASB, IIRCقرراسيي اصررداس ال ش لآررح ل -46
UNGC ندا ح.يا يها    لقاسيي لنعلق باا  

X X نوعد 

ح للآرررعت ال ش لآرررح لنحق رررق  هرررداف  حرررداا  ررر   هرررداف النإ  ررر -47
 .SDGSال لآندا ح للأ م ال نحدا 

X X نوعد 

لنقدم الذ  لحدا ال ش لآح  هداف النإ  ح ال لآندا ح يلعا  ع  ا -48
 لم لحق قح بش ندا.

X X نوعد 

ئول ح لعا  ال ش لآرح عر  النزا درا بو روو لاراف  عراي ي ال لآر -49
 الإجن اع ح للشيكان.

X X نوعد 

ر اس  رنالإلبإت ال ش لآح   ا ح  ي  بد  صريي  ييا ر  بشر ف  -50
 ال ان عد.

X X نوعد 

ال عإ ح   شاسكح ال ش لآح فد  بااسان القطاع   العام يالغاك -51
 بنإ  ح ال ان ت.

X X عدنو 

لةتتتتتتتتتتمانات ا -6

 الخارجية.

( ESGجن اع ررح يالحوك ررح ) ياجعررح الإفارراحان الب ئ ررح ياا -52
 الاااسا ع  ال ش لآح    قبي تيف  ال   لآنقي.

X X نوعد 

 (.CFDالقسم الثاني: الإفصاحات المالية المتعلقة بالمنا  )

الحوكمتتتتتتتتتتتتتة  -1

المتعلقتتتتتتتتتتتتتتتة 

 بتغيتتر المنتتا 

متتتتن منظتتتتور 

  .محاسبي

ي لإااسا فرررد الإمرررياف ياليقابرررح علرررت ال غررراتايس  الررر  ا -53
 يالعيك ال نعلقح بالنا يان ال إا  ح. 

X X نوعد 

ال نعلقرح  ايس  ال  الإااسا فد لق  م ياااسا ال غاتي يالعيك -54
 بال إاخ.

X X نوعد 

يرح النرد لنح ري الإماسا الت لاإح  ال  الإااسا  ي الد ئرح النإع ذ -55
 ياران  واجدح لع يان ال إاخ.ال لآئول ح الشا لح ع  اج

X X نوعد 

  ه ئرح  يص  الل ح النرد  ر   علدرا يقروم  الر  الإااسا  ي  -56
 اخ.لإعذيح   ي  ب ياجعح لقدم ال ش لآح ف  ا ينعلق بنا يان ال إ

X X نوعد 

 الإستتتتتتراتيجية-2

)العمليتتتتتتتتتتتات 

البيئيتتتتتتتتتتتتتتتتتتتة 

والرقابتتتتتتتتتتتتتتة 

والحتتتتتتد متتتتتتن 

 المخاطر(.

لدا بنا ررريان ال إررراخ النرررد حررردا ال غررراتي يالعررريك ال نعلقرررح -57
 ال ش لآح علت ال د  القا ي يال نو ط يالطويي الجي.

X X 
نوعد  
 ك د

 ا ندا لضرر    العرريك يال غرراتي ال نعلقررح بال إرراخ فررد ا ررنيال -58
 ي ططدا ال ال ح.

X X 
نوعد  
 ك د

لنرررد لررر   ي ال غررراتي يالعررريك اان الارررلح بنا ررريان ال إررراخ ا -59
  هدافدا الإ نيال ا ح. حدالدا ال ش لآح علت

X X 
نوعد  
 ك د

ن ال إرراخ،  قاي ررح لا رريا لآررح فررد البإ ررح النحن ررح لا ررنر اس ال ش -60
 يقدسلدا علت النك    ت  غاتي يفيك لا يان ال إاخ.

X X 
نوعد  
 ك د

ر إدارة المختتاط-3

المتعلقتتتتتتتتتتتتتتتة 

بتتتتتتتتتتتتتتتتتتالتغير 

 المناخي.

لنا يان ندرج ال ش لآرح فررد لحديرد يلحل ري ال غرراتي ال نعلقرح بررا -61
 ال إا  ح.

X X نوعد 

 نوعد X X ال إا  ح. ندج ال ش لآح فد لق  م ال غاتي ال نعلقح بالنا يان -62

، ي ربي   ا ان ال ش لآح فد اااسا  غراتي النا ريان ال إا  رح -63
 الحد  إدا.

X X نوعد 

 إا  رررح لقررروم ال ش لآرررح برررد ج ال غررراتي ال نعلقرررح برررالنا يان ال -64
 الشا لح لإااسا ال غاتي.      ا نيال ا ندا

X X نوعد 

ث   إاسيوهان ي طط للطواسئ فد حالرح حردي ال ش لآح ضتل -65
ل   لا ي فد الظييف الدا ل ح  ي ال ح طح بال ش لآح  اسج ا

X X نوعد 

النا ريان  ع  ا  اس الععل ح يال حن لح ل غاتي لعا  ال ش لآح -66
 .اليس لآ حاار  شميان ا ال إاخ علت 

X X دنوع 

لمقتتتتتتتتتتتاييس ا -4

 والأهتتتتتتتتتتتدا 

المتعلقتتتتتتتتتتتتتتتة 

بتتتتتتتتتتتالتغيرات 

 .المناخية

نعلقررح للآررنغدم ال ش لآررح  قرراي   لنق رر م ال غرراتي يالعرريك ال  -67
ل ا نيال ا دا فد اااسا ال غاتي.  بالنا يان ال إا  ح، يفقا

X X ك د 

 ك د X X .حام الإنبعا ان ال باميا لاازان الإحنبا  الحياس  -68

 ك د X X ياس .ان ا ي ال باميا لاازان الإحنبا  الححام الإنبعا  -69

 ك د X X دا.اج الد حام ال غلعان    ح   نوعدا يتيق النغل   إ -70

    اعداا الباح . المصدر:
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ن  ا وعرح  ر  الضروابط ا  ا ر ح بشر ف  شمري الإفاراو عر   علو را الإمراسا الرت، ي كر  ومما سبق     

ن  غرراتي النا رريا عرر   فارراول لقاس ررح ال علو ررالد ال حنررو  ينضرر    ف يارربح رر  النا رريان ال إا  ررح، 

ح  رندا قرح باايالإوع رح بشر ف ا اار الب ئرد يااجن راعد يالحوك رح ال نعل الك  ح ال علو انال إا  ح كي    

 ق را  دفر عل درا عن رااالإ لرم النرد للإ رااج لعار لد يصر  لقرديم  ت ،يا    ا  شميان النا يان ال إا  ح

 حررو  نبعررحال  ياللآ ا رران يا حكررام ،يرل رران اليقابررح عل دررا لق رر م ال غرراتي ال يلبطررح بررالنا يان ال إا  ررحي

. ي لحويلدررا  رر  ح رر   واجدندررا  ال غرراتي ررري هررذف  ااساالإ ررنيال ا ان الن ك إ ررح لإي ال لآررنقبل ح، لقرردييالدا

 ال ال رررح القرررواسم  ررر    رررح غررراتي النا ررريان ال إا  عررر  الإفاررراو يُ كررر  ،الإفاررراو ي ررر لحيف  رررا يغررر  

لآرنقي  بشركي ،  ي الإفاراو بشكي  و ت اا ندا ح دا     لقيييعإ الإفااو  ي، لدا ال ن  ح يالإيضاحان

 يقوا  لآحال ش  ع ا  نن اح علت يلش ي بدا ليلبط الند ال علو ان كافح لش ي بح    إعالح قاس ح    ع  

هررذف  لق ررا  ال لآررنغد ح الإ ررااج ي و رروع ح  ررع ح اس رحالق هررذف يلقررديم اعررداا ح رر  يكعرري ال ررالد،  يكزهرا

 ك را ، روعد و بشركي يلق   دراب مكالدا ال غنلعح )لإظ   ح،  اايح، النقا د، اللآ عح، ال إافلآرح(،  ال غاتي

 نو فررد  لآرر النياجررت  ي النطروس  ررد  يسصررد ال غنلعرح، الز إ ررح العنرريان برر   لل قاسنرح  عر ررح   رر  يروفي

  ي ر  ح رر.  واجدندرا يالنك ر   عدرا ال ش لآررح فرد   رح، ي رد  ناراو ا رنيال ا ان غراتي النا ريان ال إا

 اليق ررد الإ ررنغداماعطررار ا يلويررح لن كرر   الررديلد  اا ررندا ح  الرر   عرراي ي يغطررط، الإفارراو لوق رر 

ل عردا يفقر رندا ح ال لل علو ان ال ال ح ال نعلقح باا اسيي لنقرلإعرداا ا الديل رح اا رندا ح ل عراي ي الإفاراو عر  ا

 رنغياج ولح اينر    رديلحلآر   ا كان رح الوصرو ، ، ح   يلآاعد الإفااو اليق د فد ال ال ح  إذ بدايح ع له

 را ك ،لل ش لآران يق  رحال  إارانال  رع   ر  فروس  بشركي عإدرا الإفاراو ياب لذا ،داال علو ان ي قاسنن

 بشركي  رح ران النا ريان ال إا  علو عر  الإفااو كدن الد ئح العا ح لليقابح ال ال ح فد  اي علت  ييسا 

  .( إو   إو ، نا   إو ، سبت) ال حا ب ح ال عاي ي  نطلبان  ور فدينم لحديره  ايس 
 

صدارات الإمن سياق  اطر تغيرات المنا :القسم الرابع: التمويل المستدام كركي ه لإدارة مخ

 .المفنية
ان  كرري ح للحارو  علرت  علو ر اياض العا راعوان  لآنغد د النقاسيي ال ال ح اان ا إستجابة لت ايد     

ل اللآاق ، فحردإوع رح ال وال قراي   ال نلآرقح يالإفاراحان ال    ح   ن ذجرحلنحقق، ايقابلح لل قاسنح ي كن اال يا ا

ش لآرح، لل ل يكرز يا اار ال رالد علرت ا  غراتي يفريك النا ريان ال إا  رحلق  م  رد  لر   ي  فدل لآاعدلدم 

ال نو ررط علررت ال ررد  القارر ي ي لل ش لآررحن كررد  رر  النرردفقان الإقديررح ال لآررنقبل ح ال ي لآررنويان بلررغ يلوق رر  ي

ا ارياض  يي ال ال ح اانق  ح ال ش لآح    قبي  لآنغد د النقاسال و وعد لنق  م ال ي    م، تويي ا جيي

ل ال رح يي االنقراس د لآرنغد  يدرنم ح ر ااج  ع الدرا. ين ر ال ش لآرح رنيال ا ح ، يا    ا ل   يها علت االعا ح

 ح  رح يالنشرا للق ر م الإنراسج ال اليفد  قد ندم  لآرئولد الن ويري برالبإوك النااسيرح عإرد اان ا اياض العا ح 

اتي اسا ال غرحوك رح يااالحاو  علرت نظريا  اقبرح للب ،يلكلعح الن ويي يالندفقان الإقديح ال لآنقبل ح لل ش لآح

 ش لآرحال فدرم  هرداف  ، ك ا يحيصروف علرتالإناسج نيال اد الذ  ينم     عله ا نغعك هذف ياللآ اق الإ

 زانارانحو  ققال حلآنغد دا لق ا  النقدم لال إاخ يال قاي   الند نا يان لإااسا ال غاتي يالعيك ال نعلقح ب

  (.2022IASB,  ;2021et al.,  Bui) ا هدافهذف 

 مناخية:نسق مصرفية لمواجفة التغيرات الك   أولا : طبيعة وأهمية التمويل المستدام

 ايلح، يعلرت بشكي  لآندام   ااقنااايح  زساع   ا د فد ق ااا  لآ يا النإ  حيعتبر القطاع المصرفي      

  ف العديرد  ر ، اا قناراايحيااجن اع ح النوازف ب   ا نشطح الب ئ ح ياالحق ق  اليام    ايسف الح و  فد

ئررح كر رري  رر  ال شررييعان اان الضرريس علررت الب ن ويلرره الاانرر  قطرراع البإرروك ل ش لآرران ال ان ررت ال رردند  

 ، يمردان علرت  رييسا لحرو  اصح  ت زيرااا  لآرنويان النلروث يانرداع  ز رح لا ريان ال إراخ يال ان ت

اسيح البإرروك نحررو   ررلول جديررد للع رري ال ارريفد يقرروم علررت فللآررعح ي  اس رران ا نشررطح النشررا ل ح يالإ ررنر 

يبرريا ج  سان الب ئ ررح يال ان ع ررح فررد ا نشررطح ال و  ررح للبإررديالن ويل ررح الغضرريار،  رر   ررع  ا ررج الإعنبررا

ا جري،  الن ويي، بددف لعزيز ال يكز النإافلآد للبإد ب ا يكعري لحلآر    عردان ا سبراو علرت ال رد  تويري

 رح بشر ف م، يالوفار ب نطلبان ال برااسان الديل2030فد  ور س يح  اي  يلحق ق  هداف النإ  ح ال لآندا ح

 (.  2022)البيايند،  ال إاخقضايا لا يان 

يول ررو عررام  18فررد لن ويرري ال لآررندام" ل نيمرراايح "ال برراائ الإ أصتتدر البنتتك المركتت ر المصتترر وقتتد     

إاصري الب ئ رح عالا رج ، بح   ينم ال لآندام للقطاع ال ايفد ال اي  لو ت الإتاس العام للن وييم، 2021

للد ال براائ  برااسان ، يلعزز  نعلقح بالع ل ان ال ايف حان الجن اع ح يالحوك ح فد الع ل ان يالقياسياا
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يلدع دا فد الد س يرح  ،لنزا ان الوتإ ح يالعال  حإد ال يكز  ال اي  يلن امت  ت الإالنإ  ح ا  ي  للب

(. يقرد عريف البإرد ال يكرز  ال اري  الن ويري ال لآرندام SSDG) ي هداف النإ  ح ال لآندا ح 2030 اي 

عإد  إ  ااسن اف  ي  جن اع ح فد قياسان البإداااسا ال غاتي الب ئ ح ياا ينطلب لض    عدوم ما ي ب نه " 

ارداا يكعرارا الطاقرح يش ي ق ام البإوك بن ويري ال شراسيت الب ئ رح  رري الطاقرح ال ن، يالذ   نر اسيحقياساله الإ

 ي، نإاه رح الارا رطح ي شراسيت الارإاعان الارا يا يال نويالنعلر م، يجن اع ح  ري الاحح يال شاسيت اا

 العقي يليفت  لآرنو  ال ع شرح  اصرح لآبالند لغلق فيك الع ي يلقلي    ن  الح الكر عحيال شاسيت اان الع

ل  وك رح يلي ر خ الشرعاف ح ياعرم لنزام بالإتاس العرام للحندام الإك ا يش ي الن ويي ال لآ ،"للعئان ا كري احن اجا

ف )البإرد ال يكرز  ال ارري ، ا تريا افررح لآرندا ح لك افت رق  إربعرح يالنق ر م، يالررد لنحقنظرم اليصرد يال نا

جن اع رح النرد لياعرد العإاصري الب ئ رح ياا ك ا يشر ي الن ويري ال لآرندام الرت كافرح الغرد ان ال ال رح .(2021

ا ترياف ال عإ رح فرد ال ان رت، ييعرزز  لكافرحيالحوك ح فرد القرياسان الإ رنر اسيح لنحق رق  إععرح  لآرندا ح 

لآررندام  لررق فرريك ا ررنر اسيح جديرردا،   ررا يررإعك  علررت  اار الشرريكان يلقل رري نلآررب ال غرراتي الن ويرري ال 

( الن ويرري 2022يفرر  اسا ررح البياينررد )(. ف  ررا عwww.cbe.org, 2021يا ررنقياس الإظررام ال ررالد )

 ع ررح يالحوك ررح فررد الع ل رران يالقررياسانجن اندام ب نرره " ق ررام البإرروك بررد ج ااعنبرراسان الب ئ ررح يااال لآرر

 ي الإ ررنر اسيح يالع رري علررت لشررا ت الن ويرري  ي الإ ررنر اس فررد ال شررييعان النررد لياعررد لحق ررق  ااسن ان ررح

 هرداف النإ  ررح ال لآرندا ح يالحررد  ر  ظرراهيا لا ريان ال إرراخ"، يبدرذا يكرروف هرذا ال عدرروم قرد نرروف عر   ه  ررح 

 انيلا ريجن اع رح يااح  الب ئا نشطح ال غاتي اان الالح بد ياااسا الن ويي ال لآندام فد ي ت     لنحدي

 ال إاخ يال ان ت يالحوك ح لل شييعان ال ز ت ل ويلدا  ي الإ نر اس ف دا.

  & ,Macchiavello؛2022البإرد ال يكرز  ال اري ،  ر  الدسا ران يالنقراسيي ) وقد أكتدت العديتد     

Siri, 2020; Zhou, 2022; Dusik&Bound,2022 علت يجروا  ا وعرح  ر  ا هرداف النرد يحققدرا )

اان الارلح   نيال ا ان الياسدا لنحق ق  هداف النإ  ح ال لآرندا ح، ياااسا ال غراتيحد الإالن ويي ال لآندام ك 

وتتمثتل هتذه جن اع رح يالحوك رح ال نعلقرح بالإ رندا ح، يكرذلد  غراتي لا ريان ال إراخ، با نشطح الب ئ ح ياا

جن اع ررح ا ررج العإاصرري الب ئ ررح ياايررش ي ل ارريفد، ح رر   ررنقياس ال ررالد يااعررم الإ ل متتن:الأهتتدا  فتتي كتت

وف ي نلآب ال غاتي، يبالنالد يعُنبي لر لغع  كذلد ، يبطييقح ايااب ح ال ش لآانر  اا علتيقواعد الحوك ح 

ل علت   إغع  ال ش لآانالن ويي لنلد   .ككري ال رالديال اريفد   نقياس الإظراماال غاتي ب ا يإعك  ايااب ا

 ر    رنر اسيح ي رخ ع لرح  جإب رح عر  تييرق جرذل مرييحح جديرداالعريك الإالن ويري ال لآرندام  يعُرززك ا 

اس اللآإدان الغضريار فرد اصديا    ا يلُآدم فد   ع إدم.ال لآنر يي  الذي  يضعوف الن ويي ال لآندام ناُب 

ا كان ح انشار البإوك الغضريار يفقرال  حكرام  فضعل ع  .جن اعد ئد ياا نر اس البالإ  قافح ننشاساظي لزايد 

الني    لإوع رح جديردا  ر  البإروك يهرد بر يلآر  قانوف البإد ال يكز  يالادراز ال اريفد الاديرد، ح ر  

 رإغع  النكلعرح ل شراسيت   ا للآراعد فرد لر     ل ويري س  ريالنرد  (البإروك الغضريار) البإروك ال نغاارح

 ي   ريال  ،الت لحلآ   الاواا الب ئ رح ب  رعاس يمرييت  عس رحالند لددف ناداا يال شاسيت الطاقح الإظ عح يال 

 .(2023، فيج)  هداف النإ  ح ال لآندا ح بش فجدوا الديلح نحق ق البإد ال يكز  لفد اعم  ال لآاه ح

ح ااقنارااي إ  رحالن حد  هم القطاعان الند لدعم ك لقطاع ال ايفدل  ح الن ويي ال لآندام  ه وتأكيدا  على     

 ئ ررح ب رر  لحررديان  لقنرريف بررهدا ح ب ررا ا ي كرر  لحق ررق النإ  ررح ال لآررن ااقنارراا  ال لآررندام، ح رر إ ررو  يال

ح دا  ررناقنارراايح  كررري ا    ررع  لوج رره الن ويرري الررت  نشررطح رر جن اع ررح ايف  ف يكرروف للبإرروك ايس فعررا اي

ويري   را ي  رواق جديردا للن ان يفن   اا ،لقديم حلو   ال ح ي إناان  ايف ح جديدا ي بنكياليلكز علت 

ك لعزيرز فري، يلحعاظ علت جواا  حعظرح البإردل ي ع  فيك النعر، يدم فد لحق ق ال زيد    ا سباويلآ

 ي ايارابدال لآاه ح بشرك، ي نر اس ا جإبد ع  تييق جذل ال لآنر يي  الذي  يلآنددفوف الن ويي ال لآندامالإ

 حلررد علررت ال لآررنو  اللحلآرر    رر عح البإرروك ا  رر  ا ، يفررد لإ  ررح ال ان ررت يالحعرراظ علررت الب ئررح ال ح طررح

فرد ي .(Tao et al., 2022) جن اع رحال غراتي الب ئ رح ياايالإقل  د يالديلد، ي   يال الع ي علت لغعر   

ق را  لبنوج ره البإروك ال اري  ال إراخ، قرام البإرد ال يكرز   اناتاس لعزيز ايس البإروك فرد  واجدرح لا ري

ح  نيمراايلإاع رذ ال برد  الغرا    ر  ال براائ الدا ل ح للبإد كغطوا  يلرت نحرو لإ البا ح الكيبون ح للأنشطح

لآرئول ح  الرد  ر   ، ييعرد ت  نشرطح ي ع را  البإرد الدا ل رح"علر اا ندا ح للن ويي ال لآندام "لطب ق  باائ

ح اس اللآرلب  رال ناحرح للحرد  ر  ال لغ راساناالقطاع ال ايفد فد افت النحو  نحو النإ  ح ال لآندا ح ياسا رح 

 .لد  البإوك اا ندا ح ويي ع ل ح الإفااو ع    اس انلط يلآاعد الد فدك ا  ،للنا يان ال إا  ح

 

 

http://www.cbe.org/
http://www.cbe.org/


 

 
33 

 2023 مبرسبت لثثاالمجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية المجلد الخامس عشر العدد ال

 ....ام.لمستدامؤشر الإفصاح المحاسبي عن معلومات التغيرات المناخية كمدخل لتقييم جودة محفظة التمويل 

 :ستدامةالتعليمات الرقابية للا وتوجيفاتلتمويل المستدام المبادئ الإسترشادية لا : ثاني

طب رق الن ويري الإتاس العرام لن لبدر فد النغط ط يي تاللن ويي ال لآندام  سترشاديةالمبادئ الإتستفد       

 يلرد عرريض ف  ررا، يال لآرندام برالبإوك ال اررييح يبإرار القرردسان يلروف ي ال ررواسا العز رح لنإع رذ للررد ال براائ

  (2022؛ البإد ال يكز  ال اي ، 2022؛ البيايند، 2022)الزكد& العقد،   وجز لدذف ال باائ

  :ت جقدسان  بإار يلطويي  ييكز هذا ال بد  علت ، ح بناء القدرات والمعرفة اللازمةالمبدأ الأول  

ويي ق الن  وظعد البإد، يي ت  طط لدسيب ح للآدم فد بإار يلعزيز  عيفندم بش ف  عاه م يتيق لطب 

ل ب ج ت لت   اعلدسيب العا ل   ، ي فضي ال  اس ان الديل ح ال ي ت اللآ ا ان العز ح يفق، يال لآندام

  .لإعداا النقاسيي العز ح ال نظ ح ال علو ان ل د ديا نغدام  الب انان يلحل لدا 

 الب ئ ح  ع ي علت ا ج العإاصيال ييلآنددف هذا ال بد ، تع ي  التمويل المستدام :الثاني المبدأ

اتي ال غ ك ع ح اااساجن اع ح يقواعد الحوك ح فد  نشطح البإد الن ويل ح، يكذلد ي ت لاوس لياا

ي اوس لنعديالبدر فد ي ت ل، يالد     ع   إد ق ا   غاتي البإدعي ياعندا جن اع ح الب ئ ح ياا

هداف ي ت   اللآ ا ان يالإجياران الحال ح للبإوك بح   لنض   عإاصي الن ويي ال لآندام،  ت  ياعاا

د  اس ف نرعلت زيااا يلشا ت الن ويي  ي الإ الع يم، يللبإد لح   ظلح الن ويي ال لآندا يا حح

ح ي الب ئ ال غات ا جيا    ا عإاصي الن ويي ال لآندام يلحقق النإ  ح ال لآندا ح،  ال شاسيت الند لياعد

غاا  عر الللعان حااسن  عداا الدسا حا عإد نعانح بالحلو  النكإولوج ح لق ا دا يالد جن اع ح يالإياا

يار ايف ح  ضابنكاس ياصداس  إناان  نوجه نحو ال، يكذلد قياس  إ   ي لاديد النلآد عن ااسن ان ح

 ا ان ،  ت لبإد ا نيال نر اس الغضيار، ياللآإدان الغضيارصإاايق الإي ري القييض الغضيار، 

 نغدام الحع ز ييلقل ي زياسان الع عر ا ي الضييسيح للعييع  ا يساق، نغدام الوف ي  فد للآدم

لآندام  ويي ال ح بالنم ال نعلقا إاا ال دا، ي   يال فالغد ان ال ال ح اليق  ح يالد بددف  ع  ر اس الكيبو

 .(2022et al.,  Zeng)  حد  لآئولد قطاعان البإد

 :ادان سان يالزالعزيز النعايف  ت الو، يقوم هذا ال بد  علت إشراك الأطرا  المعنية المبدأ الثالث

ح ب ئل ار ال نعانح بغبيار يعالإ،  ت الديلح ي اسجدا  تياف ال عإ ح علت  لآنوالحكو  ح يج  ت ا 

لنقإ ان ا حدث  يا ي ات ا كااي  ح فد لحديد ا  ي الب ئد لل شاسيت ال ز ت ل ويلدا، يكذلد  واكبح

 . حاف ال عإلحاا بإوك  اي فد امياك ج  ت ا تيالعع ي ايس ، يا    ا يال  اس ان فد هذا ال اا 

  لا ي  ا  غاتينحديد ياااسي ت     لعلت ، يقوم هذا ال بد  المبدأ الرابع: إدارة مخاطر تغير المنا

عالاح دم فد  لآد لشا ت ل ويي ال شييعان الند ليالع ي علت الحد  إدا بالإ افح اليلاإ عدا، ال إاخ 

ل إاخ ات الحد    ظاهيا لا ي لشا ت ل ويي ال شييعان الند لددف ال، يكذلد قض ح لا ي ال إاخ

سا للد لت ااايت ال ز ت ل ويلدا يالع ي عاسا ح  غاتي لا ي ال إاخ فد ال شاس، يحنبا  الحياس يالإ

  إالاح عزيااا الوعد يلطويي قدسان  وظعد البإد فد  اا  اااسا ال غاتي ال، فضعل ع  ال غاتي

 (.2015et al.,  Nikolaou) ال إاخ انلا ي

 لعاا  ، ح   يلآنددفعلى أنشطة وأعمال البنك الداخلية الاستدامة المبدأ الخامس: تطبيق مبادئ 

اابد اعد الإيجن اايلآلب ح الإاج ح ع   نشطح البإد، يلعزيز ا  ي الب ئد جن اع ح ال اس الب ئ ح يااال

 ا  ق ع     الع ي علت لحديد يلغع   ال اس الب ئ ح اللآلب ح ، ي ت لطب ق  فضي   اس ان الحوك ح

غع ضدا ان )لااسا الإعايلحلآ   ا، يا  ي الكيبوند الإالج    ال باند يالعييع يال عدان ال لآنغد ح

اا  عنكذلد اي، لطاقحعن اا  عاي ي كعارا ا نغدام ال  اف ياا،  ت  نغدام يالندييي(ا الإيلطب ق  بد  اعاا

ي احد  ب عد،  ع  تييق زيااا الضور الط  ندعك الطاقحاإار الاديق للب ئح الند لقلي     عاي ي الب

 .(Mbanyele & Muchenje ;8201et al.,  Faisal ,2022 ) الحلو  الععالح للطاقح

 اا   لبإد فدالبدر فد اعداا لقاسيي ايسيح ع   نشطح ا، ح   يقنضد المبدأ السادس: إعداد التقارير 

اا لإعد ال دام ل د ا لح حو  الن ويي ال لآندانشار يلطويي  نظ ح  علو ان  نك،     ع  الن ويي ال لآندام

 ،ل لآنداملن ويي االطب ق بش ف لنحديد الغطوان ال لآنقبل ح  ن ويل حال عاوانالاسا ح ، يالنقاسيي العز ح

، البإد  نقياس ي ااراالد علت  يل   يق ا    ي لطب ق ال باائ علت ال حعظح الحال ح  ت  ييسا 

ان الند النحدي اعداا لقاسيي ايسيح حو  الادوا ال بذيلح فد الن ويي ال لآندام بالإ افح التي   يال 

 .( ,.Peihani, ;2019Li et al 2017) فد لطب قه يالحلو  ال قنيحح لواجه البإد

جن اع رح  ر   رع  فرد  واجدرح النحرديان الب ئ رح ياا البإروك النااسيرحقروم بره لالذ   وإيمانا  بالدور الحيور

 ا وعرح صدس البإد ال يكز  ال اي    ، فقد ندا حاقنااا  كري ام فد النحو  الت لآدل ويي  شييعان لُ 

 دام  ر   اللآ ا رانااساج   ا ان الن ويي الُ لآرنم، يالند لقنضد 2022النعل  ان اليقاب ح فد نوف بي    
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لنلآرق  رت للبإروك يرح القطاعران ال عإ رح بدرا، فضرعل عر  ي رت اجرياران لإع ذب نر اسيح للبإد يالإ ااسن ان ح

لنرزام بنطب رق الإ  إرد ب نابعرح  ردق رام  الر  اااسا الب،  رت  رييسا  نيماايح للن ويي الُ لآرندامال باائ الإ

. عن اا النقاسيي الند ينم اعدااها فرد هرذا الشر فاح ال نعلقح بالن ويي الُ لآندام ياللآ ا ان يالإجياران النإع ذي

 ندا ح يالن ويي الُ لآندام لنبت الريس   النإع رذ  )العضرو ال إنردل( انشار اااسا  لآنقلح ل ا  ي الذ  ينطلب 

ل برر   قطاعرران البإررد  برريان فررد  ارراان اا بح رر  لضررم ي ناسبرره  سن رراف يال غرراتي بدرردف النإلآرر ق اا ل ررا

بالبإرد ال يكرز  بدرا بارعح  اا رندا ح لديسيرح ي وافراا اااساالنقراسيي ا ا وعح    اعداا ، ي    م ال غنلعح

ف بشركي نار  عردااايرنم  ح، يالرذ  نيمراايلإع رذ ال براائ الإ متابعتةتقريتر  يلن ري هذف النقاسيي فرد ،ايسيح

 نيمراايح للن ويري نحرو الع ري علرت لحق رق ال براائ الإ لغااهرااالغطروان النرد لرم  ييددف الت ب راف إو ، 

تقرير  اعداا يلقديم ، يكذلد2023بدرل    مدي يول و يإايي    كي عام  31يول و ي 31 الُ لآندام بحد  قات

برردرل  رر   ف بشرركي سبررت  ررإو عرردااايررنم  فعلت  ااسن ان ررح الُ لآررندام بال حعظررح كمتتي عتتن أنشتتطة التمويتتل

    ال  اااسا البإرد  ي  ياعن اافعدااف بشكي  إو ، اينم  يالذ ، ستدامةتقرير الا، يا    ا 2023يول و

 ررندا ح يالادرروا ينضرر    نشررطح البإررد ال نعلقررح باا، علررت  ف ف بالإلآرربح لعررييع البإرروك ا جإب ررح رر  يإرراظي

ل لل بررااسا العال  ررح لإصررداس  لن ك ررد علررت  ه  ررح اعررداا ررت اال بذيلررح فررد  ررب ي لحق قدررا،  هررذا النقييرري يفقررا

النعل  ران اليقاب رح النرد  صردسها البإرد   ف فضعل ع ،  Global Reporting Initiative (GRI)النقاسيي

  نشاس  ب ئد  عن د    يزاسا الب ئح لنق  م ال غاتي الب ئ رح ل شراسيتإ نعانح بالإللآ   بال يكز  ال اي  

 نيماا بي يره فرد القرياس ااسن راند، يالرد بردرل  ر  مردي بي  ال ز ت ل ويلدا يالد بايض الإالشيكان الك

 (.2022م )البإد ال يكز  ال اي ، 2023يول و 
 

دور الإفصاح المحاسبي عن مختاطر تغيترات المنتا  فتي تحستين مؤشترات  القسم الخامس:

 الأداء الرئيسية.
بزيرااا  لآرنويان عردم الن كرد النرد لقنريف ب اراان ياحن راان حردي دا فرد  ا ترتب  مخاطر تغيرات المن    

ال لآنقبي، يق  ح الغلآاسي ال حن لح حا  حدي دا، يعدم يجروا   ا ران ينظرم  إدا رح لإااسلدرا، ا  ري الرذ  

يش ي بشكي  لبد علت  شميان ا اار ال الد )اليبح ح، ياللآر ولح، يال ديون رح، يالإشرات( لل ش لآران بوجره 

هذف عام يال ش لآان ال ايف ح بوجه  اك، يالد ف  ا ينعلق با نشطح الإ نر اسيح يالن ويل ح، ح   لنبإت 

ل عإد ا يكوف هإاك  لآنو   يلعت    حراان عردم الن كرد  ال ش لآان   ا ان ا نر اسيح يل ويل ح  كري لحعظا

ن الب ئ رح يا نشرطح ااجن اع رح، ال  اس را الند ليجت الت نق  ال علو ان ال عر ح يال و قح بش ف  غاتي

النا رريان ال إا  ررح يلررداع الدا اللآررلب ح علررت ي علو رران الحوك ررح ال نعلقررح باا ررندا ح  رر  جانررب، ي غرراتي 

، ك ررا لقرروم بعرر  ال ش لآرران بنوج رره ا ررنر اسلدا نحررو  ارراان  رر  جانررب   رري ال ش لآررح يال ان ررت ككرري

ك حررد اا ررنيال ا ان النحوت ررح لارراف ال غاتيالعا ررح ا ررنر اسيح  ع إررح فررد ظرري زيررااا حرراان عرردم الن كررد، 

 Sautner etال ضافح علت نحو  لآندام )ااقنااايح  ي غاتي النا يان ال إا  ح، يالد بددف لعزيز ق  ندا

al., 2020; Mbanyele & Muchenje, 2022.) 

ع ح رر  اسجررح ينررو رر  ااقنارراايح  لرر   ي  غرراتي النا رريان ال إا  ررح علررت القطاعررانونتيجتتة إختتتلا      

ت النعررريض لدرررذف ال غررراتي، يال ررراس الحال رررح يال نوقعرررح ال يلبطرررح بدرررا، يالنرررد لغنلررر  يفرررق تب عرررح نشرررا

ل شرييعان ال شييعان يالاإاعح الند لإن د ال دا، يكذلد العوا ري الااياف رح ال غنلعرح اان الارلح بدرذف ا

عرد  هرذف  ُ  طالبرح نحرو ح للأاياض العا رح  ي الاإاعح  ي ال ان ت ككي.   ا يدفت  لآنغد د النقاسيي ال ال 

ي دا، النقاسيي بالإفااو ع   علو ران النا ريان ال إا  رح بشركي مرا ي يعكر  العوا ري النرد لرشا  الرت حرد

يبلآرربي  ي  رر  النق رر م ال و رروعد لدررا، يا حكررام يالنقرردييان بشرر ف النطرروسان ال لآررنقبل ح النررد لنعلررق بدررا

يس  حرا ي   ا  ح، ي  ي اجياران حكو  ح، يكرذلد  رييسا لإراي    واجدندا  وار لطوسان لكإولوج ح، ي

ار مريان ا االنق  م   إاسيوهان  نعداا لاطد  ا وعح يا عح    الإناسج ال ال ح ال حن لح النرد لالآردها  ش

 KPIs (2022 Desai, ;2022ISSB, ; 2021et al.,  Karim.)اليس لآ ح 

علرت  ف لردند  شمريان ا اار الغاصرح بالشريكان نن ارح  Bui et al.(2022)ل ك رد اسا رح  وفتي ستياق    

لعي دا ل غاتي النا ريان ال إا  رح، يعردم قردسلدا علرت اااسلدرا يالنك ر   عدرا، يرشا  الرت زيرااا احن را  

لغلرر  هررذف الشرريكان عرر  الوفررار بنعدرردان الررديوف الغاصررح بدررا لارراف ال لآررنعدي ، ك ررا  نرره كل ررا زاا لعرريض 

اللآرلب ح للنغع ر   ر  ر راس  حا رب ح ال  اس ران الن ال إا  ح زاا احن را  ا رنغدام الشيكان ل غاتي النا يا

لداع ان النا يان ال إا  ح علت الإييااان، ح   لشا  ا حرداث يالنا ريان ال إا  رح الرت  لآراسي  بامريا ي

يا رري  بامرريا  صررو  الشرريكان  رر   ررع  لعزيزهررا ل صررعحان النكإولوج ررح النررد لحررد  رر  انبعا رران 
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كيبروف، ي ر   رم ليارب الشرريكان فرد لحلآر    رلوكدا لاراف النا رريان ال إا  رح يا رنيال ا ان الحرد  إدررا ال

يالنك    عدرا بلآربب لزايرد الضراوت الدا ل رح يالغاسج رح  ر  قبري كافرح ا ترياف ال عإ رح. ك را  ف لعريض 

إقديرح ال لآرنقبل ح،   را الشيكان ل غاتي النا ريان ال إا  رح يزيرد  ر   لآرنويان عردم الن كرد بشر ف لردفقالدا ال

حرح للن ويري نحرو ا رج  غراتي نااللآداا، ييدفت ال ش لآان ال قدسلدا علت عدم  يش ي بشكي كب يعلت  غاتي

، ح    ف الشريكان النرد لرديدا انبعا ران كيبون رح  كبري  روف العا ح النا يان ال إا  ح فد لق   دم لل غاتي

يلدفقالدا الإقديح، ك ا  ف هإاك اعنباس ا افد لل ش لآان لنح ي لكال   ا نرا  ا اف ح لضي بيبح ح الشيكح 

ا ترياف اي  ال ارال  الرت  غاتي لنعلرق باللآر عح عإرد ا يإظي ال انحح للن ويي ينعلق بإحن ال ح  واجدندم

  ا ان يع ل ان الإقياض الغاصح بدم لااف ال شييعان كر عح  غاتي النا ريان ال إا  رح، فضرعل عر   ف 

 (. 2022)البيايند،  بامي علت  حعظح القييض الحال ح ش ي بشكي  بامي  ي ا ي هذف ال غاتي قد ل

ويري ا  ضري  غاتي النا يان ال إا  ح فرد الينرح ا   ريا، فقرد  كردن ا رنيال ا ح الن  ونظرا  لجوهرية    

ن يانا رل فاراو عر  ال غراتي ال قنينرح ب بال  لكح ال نحدا علت لعوي   ش لآد ال شييعان الإ رنر اسيح

بر   ، ح ر  ل2022عام  TCFDفد  ور اسمااان العييق ال عإد بالإفااو ع  النا يان ال إا  ح  ال إاخ

ك را ا،  ف الإفااو النطوعد ع   علو ان لا يان ال إاخ يااساجدا بادي   ع الدا يزيرد  ر    رعاس   رد د

لد بدرا، عردان ا اار ال رافد لحلآ    لآدم يُ  (ك د ينوعدلآنويان الإفااو بش ف هذف ال غاتي)لعزيز    ف

سا  غرراتي لحديررد يااافدررم يلق رر م   ا رران الإااسا بشرر ف   ررا يحعررز ال لآررنر يي  الحررال     ي ال رريلقب   نحررو 

قررد صررإديق الإالنا رريان ال إا  ررح يا ادررا فررد  ترري ينظررم اااسا ال غرراتي العا ررح لح ايررح  صررو  الشرريكح )

 (.  Greenwood & Warren, 2022؛2020العيبد، 

ح بوجره ، ي كر  الن ك رد علرت  ف  عظرم ال ش لآران ال ال رح بوجره عرام، يالبإروك النااسيروفي سياق متصل    

 ويري ح النلنق  م ا اار ال ايفد ككي، ي حعظرKPIs  يس لآ حالاار ا  شميان  اك قد لبإ   ا وعح    

ليس لآرد اين رري الدردف ي، للحكم علت  رد  جوالدراعلت يجه النحديد فد ظي لطب ق  باائ الن ويي ال لآندام 

يض هرذف لدذف ال شميان فد لحلآ    عدان ا سباو يلعظ م الق  ح اللآوق ح للبإد بشكي  لآرندام، يي كر  عر

  (Hager Baines & ,2023) ال شميان بشكي  وجز ك ا يلد

  او،  سبا علت لحق ق  البإدعباسا ع   ا وعح    ال شميان الند لعك  قدسا أولا : مؤشرات الربحية: 

 بح ول عح  إا ع    اس ح العديد    ا نشطح ال ايف ح الند ليلبط بنقديم ال إناان يالغد ان، يلإع ذ ل

 را لعرد للأفرياا يال ش لآران، ك ااسن ان رح    الإ رنر اسان ال غنلعرح، يكرذلد  رإ  القرييض يالنلآرد عن

ن  بنعل  رران يلوج دررااليبح رح  شمرري ح رو  علررت قرردسا البإرد علررت لح ري ال غرراتي ي واجدندررا. يع رعل 

نشرطح البإد ال يكز  ال اي  كلآلطح امياف ح يسقاب رح،  صربح  البإروك النااسيرح ُ لز ره ب  اس رح ا 

 ه ال حعظرحال ايف ح الند لكعي الحعاظ علرت الب ئرح يللآردم فرد لحق رق النإ  رح ال لآرندا ح، يا  ر  ا لوج ر

ل،  ت ا ن ياسها  ااسن ان ح دا ي علت لعظ  فد لحق ق ا سباو ال إشواف يالع نحو ال شييعان ا  إح ب ئ ا

      (2020)ال عو، فد ا جي ال نو ط يالطويي، يلن ري  هم  شميان اليبح ح بالبإوك النااسيح فد 

، ل لآرنر يفا سبراو ال حققرح للأصرو  ايدرنم هرذا ال شمري بق را   (ROA): الأصتولمتوست  العائد على  -1

ا ، ك را صرو  علرت  نو رطبعد الضرياسب  اليب  اللآإو صافد  قلآ ح يينم لحديد هذا ال شمي     ع 

  لأصرو   رعليش ي اسلعاع هذا ال شمي الت قدسا اااسا البإد علت لول د ا سباو نن ارح الإ رنر اس الا رد 

 فنيا  ال ح  حداا.

نم لحديرد ، ييريق   هذا ال شمي  سباو ال رعك )ال لآراه   ( (ROE): حقوق الملكيةمتوس  العائد على  -2

ي  ، ييشر حقوق ال لآاه  علت  نو ط  بعد الضياسب اللآإو   اليب صافد  قلآ حهذا ال شمي     ع  

   ا يد  علت  سباو    ا  وا  ال لآنر يا    قبي ال عك، الت قدسا البإد علت لول د هذا ال شمياسلعاع 

 .  (2017et al.,  Li L) نااو اااسا البإد ي ع ح   ا الدا

درنم بنق ر م ييعد هذا ال شمي  حد  شميان اللآرع ح ال ال رح للبإروك، ح ر   (:NPMالربح )هامش  صافي -3

شمري  ر  ، ييرنم لحديرد هرذا ال اليس لآر ح  ع ح   اس ان البإد ينااحدا فد لحق ق  سباو  ر  الإيريااان

ي علرت ال شمر، ييرد  اسلعراع هرذا ا صو  ال دسف للعاسدعلت اج الد  الد ي    العاسدصافد  قلآ ح ع  

 . (2018et al.,  Broadstock) نااو   ا ان الإااسا فد لول د  سباو    الإييااان ال حققح

لرت الوفرار علنالت  ه  ح  شميان اللآر ولح فرد ب اندرا  رد  قردسا البإروك النااسيرح ا : مؤشرات السيولة: ثاني

 لآررنويان  لحق رق النروازف فرد الررتد نحقاقدا، ي ر   رم للآرعت اااسا البإرباالنزا ران ال ال رح فرد   عراا ا رر

ييض للأفررياا يال ش لآرران، ي ررداا اللآرر ولح النررد لضرر   الوفررار بع ل رران اللآررحب ال و  ررح ي ررإ  القرر

 لنزا ان لااف الا ي، يلن ري  هم  شميان اللآ ولح بالبإوك النااسيح فد كي        الإ
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 ولح     رع   يكز الإج الد لللآيق   هذا ال شمي ال (TD/TA): إجمالي الودائع إلى إجمالي الأصول -1

 الوااست، يينم حلآابدا     ع  اج الد الوااست الت اج الد ا صو .

يقر   هرذا ال شمري قردسا اااسا البإرد علرت لوظ ر  (: TL/TDوض إلتى إجمتالي الودائتع )إجمالي القتر -2

 فررد صرروسااف لع ررعر ااسن رر إحدررا يا  رروا  النررد لررم لحارر لدا  رر  جانررب الع ررعر فررد صرروسا يااسررت، 

اج رالد القرييض علرت اج رالد  قلآر حقييض يللآرد عن اسن ان رح، ييرنم حلآرال هرذا ال شمري  ر   رع  

  .(Masum, Javadi & 2021) بالبإد  ع  فنيا  حداا الوااست

ال ضرافح  حرد  هرم  شمريان ا اار ااقنااايح  يعد  عدوم الق  ح(: EVAالمةافة )الاقتصادية  ثالثا : القيمة

ح الند لعن د علت تييقح باقد الد ي، ح   يشر ي الرد ي ال نبقرد الرت صرافد الريب   ر  ا نشرطح اليس لآ 

ال ضرافح علرت  ندرا ااقناراايح  ا، ك ا ي كر  الإظري الرت الق  رح نر اسان ف دلم لإع ذها  ي الند لم الإالند 

ال شمي علت العاس      اليب   ي الغلآاسا ال نبق ح بعد تيو كافح لكال   س   ال ا ، ي    م يعن د هذا

بر   . يين  رز هرذا ال شمري فرد ال وازنرح  راع ل رح الإ رنر اس فرد  شرييع  عر ق  ح الإييااان الند لرإام 

للشريكح ي وار رح  ضرافح علرت  لرق ق  رح النيك ز نحرو ،ح   يحعرز الإااسا اال  الإااسا يال لآرنر يي 

، لحق رق ق  رح اقناراايح  ضرافح ايااب رحعلرت ، يحرا  ليك رز الإااسا هن ا ان ال لآرنر يي ا ت  ا االحد

ل  ل هذا ال شمييوفي ك ا  .بنحلآ   ا اار ال الد للشيكح يزيااا ق  ح ا  دم فإندم يقو وف  يضا  كرري  عي را

 ل  رذح ر  ،  (EPS) عك  ال قاي   النقل ديح  ري صافد الد ي يعاسرد اللآردم ، يهذا علتم وال للأاار

، نباس لكلعح س   ال ا  يلوفي نظيا  كري م وال للأاار ال الد للشريكحعفد الإال ضافح ااقنااايح  الق  ح

Lins ) لغاا قرياسان  لآرنإ يا بشر ف  لآرنقبي الشريكح   ال دييي  يال لآنر يي  ا هذا ال شمي يُ ك  ك ا

2017et al., ).  ق را  تويري ا جري يشرات ال ردييي  علرت النيك رز علرت  لرق ق  رح علرت ي   ريال يعرد 

ييرنم  . رندا حايشا  الرت ن رو  كرري ، ي    م ، بدال     ايا لعظ م ا سباو قا يا ا جيال د  الطويي

ال ضافح     ع   ام النكلعح الكل ح ال عدلح لي   ال ا  ال لآنر ي    صافد ااقنااايح  حلآال الق  ح

 يب  النشا لد ال عد  بعد الضياسب، يالد     ع  ال عاالح النال ح ال

 

 
 

عران ( للقطراع ال اريفد عر  براقد القطاEVAال ضرافح )ااقناراايح  نعف تب عح حلآال الق  حلإ  ينظيال 

 كر  ا  ي   ر  ح ر  تب عرح ا نشرطح يالع ل ران، يكرريا النعرديعن النرد ل ر  علرت الإ رواج ا  ا رد، ي

 ال عرد  دالنشرا ل ح   ي ري صافد اليب الإعن اا علت الإ واج يلوص عه ب ا ينوافق  ت القطاع ال ايفد، 

يينم لحديدف  ر   رع  صرافد الريب  ، Net Operating Profit after Taxes(NOPAT) بعد الضياسب

 لآرنيا  ع  العام + الال كوف )صافد  غا   لآاسي اا  حع   ±النشا لد قبي النعديي + اهعك العام 

ع   ا  ي  )ال كوف صافد ال غااان  ±ال لآنغدم  ع  العام( + قلآط ا ندعك الشديا  – ع  العام 

  ا صررو –صررافد الضررياسب ال شجلررح )االنزا رران الضررييب ح ال شجلررح  ±ال لآررنغدم(  –العررام + ال لآررنيا 

 .Capital Investment (CI)يش ي س   ال ا  ال لآرنر ي  ك ا ا سباو ا ي العاايح.  –الضييب ح ال شجلح( 

 ،Weighted Average Cost of Capital(WACC)ال نو رط ال ريج  لنكلعرح س   ال را  يشر ي  ب إ را

ك ا  ال  لرروييرنم لحديرردف  ر  ياقررت النقراسيي ال ال ررح للبإروك، يالررذ  يشر ي ا ه  ررح الإلآرب ح لكرري  ر  س   ال رر

 النال ح  )حقوق ال لك ح( يالوااست يالقييض تويلح ا جي )س   ال ا  ال قنيض(، يالد     ع  ال عاالح
 

   D  

+ Kd  X 

 

   E     

Ke  X  
 

WACC = 
D + E D + E 

 

ت   الررKe  الررت الوااسررت يالقررييض تويلررح ا جرري، يلشرر ي D  لشرر ي الررت حقرروق ال لك ررح، يلشرر ي Eح ر   ف 

    الت العاسد علت الوااست.Kdالعاسد علت حقوق ال لك ح، ك ا لش ي 

علرت  ال إا  رح علت ق ا    ي  شمي الإفااو ال حا بد ع   علو ران النا ريانوسو  يرك  القسم القادم، 

ل  ااسن ان رح جرواا ال حعظرح بإررد نعل  ران اللبرالبإوك النااسيررح فرد ظري النزا درا ب براائ الن ويرري ال لآرندام يفقرا

نبررت لال يكررز ، ك يلكررز لنحلآرر    شمرريان ا اار اليس لآرر ح ب ا وعررح  رر  البإرروك النااسيررح ال اررييح النررد 

 القطاع العام، يالغاك، يفييع البإوك ا جإب ح.

 

 

EVA = NOPAT – (WACC  X  CI) 
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 .بالبنوك التجارية العاملة في مصر التطبيقيةالدراسة  سم السادس:الق
للبإروك  اا ندا ح يلقاسيي اللآإويحلقديم  الح لطب ق ح     ع  لحل ي  حنو  النقاسيي  القلآمهذا  يستفد      

فرد   حااسن ان ال ال ح لنق  م جواا ال حعظح يكذلد ا نغعك  ا وعح    ال شميان ،الدسا ح  حي النااسيح

ياقررت  ا وعررح  رر   شمرريان ا اار اليس لآرر ح  رر   لكرروي  يا رر  اظرري لطب ررق  برراائ الن ويرري ال لآررندام، 

 علو رران الإفارراو ال حا رربد عرر    رري  شمرري  لق ررا  ،لدررذف البإرروك النقرراسيي ال ال ررحال علو رران الررواساف ب

علرت  رندا ح لنرد لنعلرق بااك رح اجن اع ح ي علو ران الحوبالإ افح لل علو ان الب ئ ح يااالنا يان ال إا  ح 

ل نحو ،  شميان ا اار اليس لآ ح  كي     القلآمدذا ببشكي ع لد، ينإاي  الباح   البح  نباس فييض اي ع ا

فد  اسيح العا لحالبإوك النا   كافح  النطب ق ح ينكوف  ان ت الدسا ح: التطبيقيةالدراسة مجتمع وعينة أولا : 

 لن رري ع إرحي ،2022د    ياقرت لقييري البإرد ال يكرز  ال اري  عرام بإ 39 اي، يالند يبلغ عداها 

  لنالد ك ا يو حدا الادي  ا،    ح   ال لك حلنبت  ع ح قطاعان سس لآ ح   نح بإوك عداالدسا ح فد 

 ( 3جدول رقم )

 .التي تدخل في نطاق عينة الدراسة البنوك
 
 

 م
 

 البنوك ملكية

 
 
 

 البإوك  حي الدسا ح

س   ال ررررررررا  

 2022ام عل

 ) ل وف جم(

اج رررررالد ا صرررررو  

 2022عام ل

 ) ل وف جم(   

1 
 4370607 50,000 البإد ا هلد ال اي . قطاع عام

 2580235 15,000 بإد  اي.

2 
 CIB. 29825 635832البإد النااس  الديلد  قطاع خاص

 HDB. 5313 10787بإد النع  ي يالإ كاف 

3 
 فروع أجنبية

ع لبإرررررد بإرررررد الإ ررررركإدسيح )فررررري

Intesa Sanpaolo.) 
5000 133058 

 QNB. 10774 483280بإد قطي ا هلد الوتإد 

 .2022 ديسمبر، ال واقت االكنيين ح للبإوكاعداا الباح ، بالإعن اا علت  المصدر:
  ل الم  ختيارعينة الدراسة:إمبررات   عنباسان يهدالإل ا وعح      ن اس ع إح الدسا ح يفقا
  حي الدسا ح للبإد ال يكز  ال اي ، كلآلطح امياف ح يسقاب ح ف لغضت البإوك . 

  بإروك، لكنيين رح لل، عبي ال واقرت الإباننظام  ع  فنيا الدسا ح اا ندا ح يلقاسييلوافي النقاسيي ال ال ح

  وقت البإد ال يكز  ال اي .كذلد ي

 ل اي .اا البإد ال يكز  النزام البإوك  حي الدسا ح بنطب ق  باائ الن ويي ال لآندام، الند  قيه  

  ر  ا نحواا البإوك  حي الدسا ح علت  ا يقيل     لرد الحاح اللآوق ح للقطاع ال ايفد ال اي  ،

 ح   اج الد ا صو .

  كي عام12 31، فد ال اي  هبإشي قواس دا ال ال ح بالاإ  البإوكلقوم   . 

ي ر طح، يع ح  نا يان   ا ر ح ) لآرنقلح، لإاي  البح   : ومؤشرات قياسفا البحثتوصي  متغيرات ثانيا : 

إا  رح ين ري ال نا ي ال لآرنقي فرد  شمري الإفاراو ال حا ربد عر   علو ران النا ريان ال يلابعح( ح   

ر الب ئد حان ال نعلقح با ااعإاي، يالذ  ينكوف    قلآ   ، يلآنعيض القلآم ا ي   الإفاا 70بواقت 

ن عإارري  وزعررح علررت  ع ررح  ا وعررا 52يالررد بواقررت   ررندا ح،يااجن رراعد يالحوك ررح ال نعلقررح باا

 18قررت سس لآرر ح. ك ررا يلآررنعيض القلآررم الررراند  الإفارراحان ال نعلقررح ب علو رران النا رريان ال إا  ررح بوا

. ك ررا ينإرراي  ال نا رري الو رر ط  شمرريان لق رر م جررواا سس لآرر ح عإارري  وزعررح علررت  سبعررح  ا وعرران

   ريال ين رري شمريان  ال رح، ي  حي ال لآندام بواقرت  سبعرفد ظي لطب ق  باائ الن وي ااسن ان ح ال حعظح

   بواقت  نح  شميان  ال ح. KPIsال نا ي النابت فد  شميان ا اار اليس لآ ح 

ن، ي كر  ، بشر ف  شمريان ق را  هرذف ال نا رياالدراستات الستابقةالتقتارير المفنيتة ووإسترشادا  بما قدمتته 

 شمريان ق ا ردا ك را يو ررحدا بشرركي  غناري، يعريض  االندراييصر   البحر للباحر  لي  رز  نا ريان 

لردعم ا نبراس  النرد، يالبإروك النااسيرح  حري الدسا رح   (، يالد ل د دال لا ت الب انان 4الادي  النالد سقم )

  نغعك  هم الإناسج يالنوص ان.العييض يا



 

 
38 

 2023 مبرسبت لثثاالمجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية المجلد الخامس عشر العدد ال

 ....ام.لمستدامؤشر الإفصاح المحاسبي عن معلومات التغيرات المناخية كمدخل لتقييم جودة محفظة التمويل 

 (4)جدول رقم 

 .اومؤشرات قياسف البحثمتغيرات 
 المصادر ياسمؤشرات الق المتغيـر رم  المتغير

 .KPIsمؤشرات الأداء الرئيسية : ةالتابع اتأولا : المتغير

 مؤشرات الربحية: -1

ROA 
صررررررافد العاسررررررد علررررررت  نو ررررررط 

 ا صو 
ندايرررح اللآرررإح   فرررد بعرررد الضرررياسب صرررافد الررريب  

لبإررررررررد ال يكررررررررز  ا -  نو ط صافد ا صو 

 .2022ال اي ، 

العقرررررررد،  الزكرررررررد& -

2022. 

- Bui et al., 2022  

ROE 
د العاسرد علرت  نو رط حقروق صاف

 ال لك ح
فرررد ندايرررح اللآرررإح   بعرررد الضرررياسب صرررافد الررريب  

 حقوق ال لك ح نو ط 

NPM صافد ها   العاسد 
  اج رررالد  صررافد الرررد ي  رر  العاسرررد ندايررح اللآرررإح

 ا صو  ال ولدف للعاسد

 مؤشرات السيولة: -2

TD/TA 
ج رررررالد الوااسرررررت الرررررت اج رررررالد ا

 ا صو 

 

لبإررررررررد ال يكررررررررز  ا - الع عر   اج الد ا صو ا يااست  سصد

 .2022ال اي ، 

- Bui et al., 2022 TL/TD الإقياض يالغام   اج الد الوااستاج الد  اج الد القييض الت الوااست 

 المةافة:الاقتصادية  مؤشر القيمة -3

EVA ال ضافحااقنااايح  الق  ح    
 –صررافد الرريب  النشررا لد ال عررد  بعررد الضررياسب 

 ل ح ال عدلح لي   ال ا  ال لآنر يالنكلعح الك
- Kurnia et al., 

2020 

 في ظل التمويل المستدام. الائتمانية وسيطة: تقييم جودة المحفظةا : المتغيرات النيثا

BCP بالبإد ااسن ان ح حام ال حعظح 
اج رررالد ااسن ررراف ال قررردم  ررر  قبررري البإرررد للأفرررياا 

 بكافح  مكالدايال ش لآان 

إررررررررد ال يكررررررررز  الب -

 .2022ال اي ، 

- Bui et al., 2022 

N-PL/TL 
ا ررررري ال إنظ ررررح الرررررت  القررررييض

 اج الد القييض
اج ررالد القررييض ا رري ال إنظ ررح )ا رري الا رردا(   

 قييض ال  إوحح للأفياا يال ش لآاناج الد ال

LP/N-PL 
القرررررررييض الرررررررت   غااررررررران

 القييض ا ي ال إنظ ح

اج ررررالد  غاارررران القررررييض يفررررق   ا رررران 
لقرييض ا ري ال إنظ رح قدييان البإد   اج الد ايل

 )ا ي الا دا(

IEV اج الد ا صو  التاج الد االنزا ان لعبي ع   اليافع ح ال ال   ح 

 عنصر. (70قع )المستقلة: عناصر مؤشر الإفصاح المحاسبي عن معلومات التغيرات المناخية، وذلك بواثالثا : المتغيرات 

 ( عنصر.52ع )ستدامة، وذلك بواقية والحوكمة المتعلقة بالاجتماعمات الأنشطة البيئية والاعن معلوالقسم الأول: الإفصاح 

DE 
 
 لإفااو ع  ال علو ان الب ئ حا -1

عإاري بشر ف الإفاراو عر   24يش ي هذا الارزر 
ل لنحل ي ال حنو  ي  ذ  ي كرال علو ان الب ئ ح، ييفقا

 ( لعدم الإفااو0فااو، ي)( عإد الإ1عإاي)

قياسان الد ئح العا ح  -

لليقابرررح ال ال رررح سقرررم 

لعررررررررام  108ي  107

 م.2021

برررررررررررو الع إررررررررررر  &   -

 .2021الا ومد، 

 .2022البيايند،  -
 

- Choi et al., 2020 

DS 

 

ان ال نعلقررح با نشررطح الإفارراح -2
 جن اع حاا

عإاري بشرر ف الإفارراو عرر  16يشر ي هررذا الاررزر 
إررد ع (1ا نشررطح ااجن اع ررح، يي  ررذ كرري عإارري)

 ( لعدم الإفااو0الإفااو، ي)

DSG 
  علو ررررررران عررررررر  الإفاررررررراو -3

  ندا حباا ال نعلقح الحوك ح

عر  عإاري بشر ف الإفاراو  12يش ي هذا الارزر 
 رندا ح، يي  رذ كري  علو ان الحوك ح ال نعلقح باا

 ( لعدم الإفااو0عإد الإفااو، ي) (1عإاي)

 ( عنصر.18( وذلك بواقع )CFDمنا  )القسم الثاني: الإفصاحات المالية المتعلقة بال

GCC 1- ك ح ال نعلقح بنا ي ال إاخالحو  
عإاصرري بشرر ف الإفارراو عرر   4يشرر ي هررذا الاررزر 

الحوك ررررح ال نعلقررررح بنا رررري ال إرررراخ، يي  ررررذ كرررري 
ياسان الد ئح العا ح ق - ( لعدم الإفااو0عإد الإفااو، ي) (1عإاي)

لليقابرررح ال ال رررح سقرررم 

لعررررررررام  108ي  107

 م.2021

 برررررررررررو الع إررررررررررر  &  -

 .2021الا ومد، 

 .2022البيايند،  -
- Choi et al., 2020 

SCM 2- النعا ي  ت ال إاخ ح ا نيال ا 
عإاصرري بشرر ف الإفارراو عرر   4يشرر ي هررذا الاررزر 

 (1ا نيال ا ح اااسا ال غاتي، يي  ذ كري عإاري)
 ( لعدم الإفااو0عإد الإفااو، ي)

MRC 
 ل نعلقررح بررالنا يال غرراتي اااسا ا -3

 ال إا د

عإاصرري بشرر ف الإفارراو عرر   6يشرر ي هررذا الاررزر 
اااسا  غرررراتي النا رررريان ال إا  ررررح، يي  ررررذ كرررري 

 ( لعدم الإفااو0عإد الإفااو، ي) (1عإاي)

MG 4- ل قاي   يا هدافا 
عإاصرري بشرر ف الإفارراو عرر   4يشرر ي هررذا الاررزر 

 قاي   ي هداف اااسا لا ريان ال إراخ، يي  رذ كري 
 ( لعدم الإفااو0ي) عإد الإفااو، (1عإاي)

 .عداا الباح    ا المصدر:
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 ،البح نا يان  النطب ق ح الند لغدم الدسا ح  با ت ب انانقام الباح   مصادر الحصول على البيانات:ثالثا : 

  ي بإردلكري  ، يالد  ر   رع  ال وقرت االكنيينرد ندا حللبإوك، يلقاسيي اا   ياقت النقاسيي اللآإويح 

، www.mubasher.infoبالإ رافح الرت  وقرت  بامري للبإرد ال يكرز  ال اري  د    ال وقت الي 

 80 لعردا م2022يحنرت عرام م 2018عرام   لآح  رإوان لبرد   ر   فد يلن ري  فنيا الدسا ح يالنحل ي

 ل ح نا يان  ا 10يعدا   نا ي يصعد لم سصدها     ع  لحل ي  حنو  النقاسيي، 70  نا ي،  إدا

  .EXCELالب انان با نغدام بينا ج ياا ا  يلاإ   لباح  بنا  ت يقد قام ا، بإدلكي 

ل لطب عرح الب انران  حصتائية المستتخدمة:الأستاليب الإرابعا :    رال ب ا ا وعرح  ر  علرت الباحر   اعن رديفقرا

 :، يالند لن ري فد SPSSحااس ح ال نعلقح ببينا جالإ
 عل ان الإحاار الوصعد  (Descriptive analysis)لت لنعيف عد  انت ق  ح ي علت ق  ح، يانحدي، ل

   ال نو ط الحلآابد يالإنحياف ال ع اس  بش ف ال نا يان يب اف االندا    الاانب ال حا بد.
 سلبات  اعوفح الإ(Correlation Matrix)يان سلبات ب   كي  نا ي     نا ، يالند لعك  اسجح الإ

 قح ب   ال نا يان.العع يالااف تب عح، يب اف يبق ح ال نا يان البح 
  ال نعرردا  نحررداسلحل رري الإن ررواج(Multiple Regression Model ) رري ، يالررذ  يلآررنغدم لنحديررد  

  رر طالو ل نا ررياي(  شمرري الإفارراو ال حا رربد عرر   علو رران النا رريان ال إا  ررحال نا رريان ال لآررنقلح )
 .(KPIsار اليس لآ ح  شميان ا ا) حالنابع انال نا يعلت ، (لق  م جواا ال حعظح ااسن ان ح)
 رلول لحل ري ال لآراس  (Path Analysis)،  بحر لللنعلآر ي الععقران اللآربب ح بر   ال نا ريان اليس لآر ح ،

يفرد  (.Sigنحداس يالن كد    االنه     ع   لآنو  ال عإويح )جيار لحل ي الإايينطلب لحل ي ال لآاس 
ل ح رر  يررنم حلآررا ،البحر ا رريان  و ررت حالرح الدالررح ياررب الن كرد  رر  يجرروا الععقررح الغط رح برر   ال ن

 يكل ا ااان ق  ح هذا ال عا ي ال  علت يجوا ععقح قويح.( 2R عا ي النحديد )
 

 نا رريان ينإرراي  هررذا الاررزر ننرراسج النحل رري الوصررعد ل :التحليتتل الوصتتفي لمتغيتترات الدراستتة : نتتتائجخامستتا  

 نا ري، ابد، يالإنحرياف ال ع راس  لكري ق  رح، يال نو رط الحلآر ي علرت  انتكي     الدسا ح     ع  ب اف 

لربحيتة امؤشترات ب وبدايتةيتعلتق بنتتائج المتغيترات التابعتة، وفيمتا  ،(5)الاردي  النرالد سقرم  ك ا يو حدا

( يالرد برإنحياف 2,20300)بلرغ  ROAلاافد العاسد علرت  نو رط ا صرو  و ط الحلآابد  ف ال ن ينض 

 حري  اسيرحللعاسد علت  نو ط ا صو  ب   البإوك الناطب عد (، يقد لباي  اللوااسينم ال1.09244 ع اس  )

يقررد جررار ال نو ررط (، 3.8100( فررد حرر   بلارر   علررت ق  ررح )0.4900ح رر  بلارر   انررت ق  ررح ) ،الدسا ررح

 نرتا ا الحردح ر  يقرت بر    %95الحلآابد للعاسد علت  نو ط ا صو  فرد ال رد  الطب عرد عإرد اسجرح  قرح 

علرت  لارافد العاسردك ا بلغ ال نو ط الحلآابد (. 2.610926   1.795074)يهد  الرقح لنقدييان يا علت

( يقررد لبرراي  اللوارراسينم الطب عررد 7.3438( بررإنحياف  ع رراس  )20.7303) ROE نو ررط حقرروق ال لك ررح 

 علرت ي( 6.3000ح ر  بلار   انرت ق  رح ) ، حي الدسا رح البإوكف  ا ب    للعاسد علت  نو ط حقوق ال لك ح

 إردع الطب عرد ال رد  فرد للعاسرد علرت  نو رط حقروق ال لك رح الحلآابد ال نو ط جار يقد ،(33.1000ق  ح )

لرغ ك را ب. (23.472  17.988)يهرد  الرقرح لنقردييان يا علرت ا انرت الحرد ب   يقت ح   %95  قح اسجح

( يقرررد لبررراي  1.7592( برررإنحياف  ع ررراس  )4.4576)NPMلارررافد هرررا   العاسرررد ال نو رررط الحلآرررابد 

( 0.7200ح ر  بلار   انرت ق  رح ) ، حري الدسا رح البإوكف  ا ب    لاافد ها   العاسدنم الطب عد اللوااسي

  قرح حاسجر عإد الطب عد ال د  فد لاافد ها   العاسد الحلآابد ال نو ط جار يقد ،(6.7500ي علت ق  ح )

 .(5.114  3.800)يهد  الرقح لنقدييان يا علت ا انت الحد ب   يقت ح   95%

  ج ررالد الوااسررت الررت اج ررالد ا صررولإو ررط الحلآررابد لبرر    ف ال نمؤشتترات الستتيولة يختتص فيمتتا و     

TD/TA (78.946(  يالد بإنحياف  ع اس )يقد لباي  اللوااسينم الطب عرد 4.4147 ،)سرت ج رالد الواالإ

بلار   ح  ( فد 67.7200)  ح   بلا   انت ق  ح ، حي الدسا ح ب   البإوك النااسيح الت اج الد ا صو 

 فررد ال ررد ج ررالد الوااسررت الررت اج ررالد ا صررو  لإيقررد جررار ال نو ررط الحلآررابد (، 84.0500 علررت ق  ررح )

   77.297يهررد ) الرقررح لنقرردييان يا علررت ا انررت الحرردح رر  يقررت برر    %95الطب عررد عإررد اسجررح  قررح 

( يالرررد 47.6100) TL/TD ج رررالد القررييض الررت الوااسررتلإو ررط الحلآررابد ك ررا بلررغ ال ن (.80.5944

لبإروك بر   ا القرييض الرت الوااسرتج رالد لإ(، يقد لباي  اللواراسينم الطب عرد 10.7250بإنحياف  ع اس  )

د يقر(، 77.3500( فد حر   بلار   علرت ق  رح )33.5000)  ح   بلا   انت ق  ح ، حي الدسا ح النااسيح

قرت بر   ح   ي %95إد اسجح  قح فد ال د  الطب عد ع القييض الت الوااستج الد لإجار ال نو ط الحلآابد 

 (.51.614   43.605يهد ) الرقح لنقدييان يا علت ا انت الحد
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اس  ( يالرد برإنحياف  ع ر3597267) EVA ال ضرافحااقناراايح  للق  رحو رط الحلآرابد ال نكما بلغ       

 حري  نااسيرحبإوك الب   ال ال ضافحااقنااايح  لق  حاج الد لإ(، يقد لباي  اللوااسينم الطب عد 2721910)

 يقرد جرار ال نو رط(، 8995762( فرد حر   بلار   علرت ق  رح )550253)  ح   بلا   انت ق  ح ،الدسا ح

 الحرد  ح ر  يقرت بر  %95فد ال رد  الطب عرد عإرد اسجرح  قرح  ال ضافحااقنااايح  لق  حاج الد لإالحلآابد 

 (.4613645  2580889يهد ) الرقح لنقدييان يا علت ا انت

 (5رقم ) جدول

 التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسةنتائج 

 ال نا يان
س ز 

 ال نا ي
  انت ق  ح
Minimum 

  علت ق  ح
Maximum 

 و ط نال

 الحلآابد 

اانحياف 

 ال ع اس 

  KPIs مؤشرات الأداء الرئيسية 

 ROA 0.4900 3.8100 2.20300 1.09244 صافد العاسد علت  نو ط ا صو .

 ROE 6.3000 33.1000 20.7303 7.3438  ط حقوق ال لك ح.صافد العاسد علت  نو

 NPM 0.7200 6.7500 4.4576 1.7592 صافد ها   العاسد.

 TD/TA 67.7200 84.0500 78.946 4.4147 اج الد الوااست الت اج الد ا صو .

 TL/TD 33.5000 77.3500 47.6100 10.7250 اج الد القييض الت الوااست.

 EVA 550253 8995762 3597267 2721910 ال ضافح.   ح ااقناااي الق  ح

  ESFP .التمويل المستداممحفظة مؤشرات تقييم 

 BCP 37598 1665601 239695 379817 .بالبإد )با ل ( ااسن ان ح حام ال حعظح

 N-PL/TL 1.0800 10.9400 4.04366 2.26018 القييض ا ي ال إنظ ح لإج الد القييض.

 LP/N-PL 83.800 379.000 186.900 87.589 لقييض ا ي ال إنظ ح. غا  القييض ل

 IEV 3.8500 11.9000 8.215 2.7488 .اليافع ح ال ال   ح

  CD .الإفصاح عن معلومات التغيرات المناخية

 DE 0.7083 1.0000 0.9708 0.06107 الإفااو ع  ال علو ان الب ئ ح.

 DS 0.3125 1.0000 0.7520 0.21618 .الإفااحان ال نعلقح با نشطح الإجن اع ح

 DSG 0.9167 1.0000 0.9944 0.02114 .  ندا حل الحوك ح  علو ان ع  الإفااو

 CD(SE1) 0.6731 1.0000 0.9089 0.08746 إجمالي القسم الأول.

 GCC 0.500 1.0000 0.9830 0.0913  الحوك ح ال نعلقح بنا ي ال إاخ.

 SCM 0.750 1.0000 0.9583 0.09476 .يان ال إا  حالنا  النعا ي  تا نيال ا ح 

 MRC 0.666 1.0000 0.8833 0.10854 اااسا ال غاتي ال نعلقح بالنا ي ال إا د.

 MG 0.750 1.0000 0.9917 0.04564 ال قاي   يا هداف.

 CD(SE2) 0.6667 1.0000 0.9462 0.06917 .الثانيإجمالي القسم 

 CD 0.6714 1.0000 0.9185 0.07871 .ات المناخيةلتغيرلالإفصاح إجمالي مؤشر 

 نناسج النحل ي الإحااسد. المصدر:

فرد ظري لطب رق  براائ  ااسن ان رح ب شميان لق  م ال حعظرح ليلبطالند  وفيما يتعلق بالمتغيرات الوسيطة     

يالرد برإنحياف BCP (239695 ) ااسن ان رح حارم ال حعظرحلو رط الحلآرابد بلرغ ال نالن ويي ال لآندام، فقرد 

 حرري  برر   البإروك النااسيررح ااسن ان ررح حاررم ال حعظرحل(، يقررد لبرراي  اللواراسينم الطب عررد 379817 ع راس  )

يقرد جرار ال نو رط (، 1665601( فرد حر   بلار   علرت ق  رح )37598)  ح ر  بلار   انرت ق  رح ،الدسا ح

 ا انررت الحرردح رر  يقررت برر    %95فررد ال ررد  الطب عررد عإررد اسجررح  قررح  ااسن ان ررح حاررم ال حعظررحالحلآررابد ل

القررييض ا رري ل شمرري بلررغ ال نو ررط الحلآررابد ك ررا  (.381520   97869يهررد ) الرقررح لنقرردييان يا علررت

(، يقررد لبرراي  2.26018( يالررد بررإنحياف  ع رراس  )4.04366) N-PL/TLال إنظ ررح لإج ررالد القررييض

إروك النااسيرح  حري الدسا رح، ح ر  بر   البلقرييض ا ري ال إنظ رح لإج رالد القرييض لاللوااسينم الطب عرد 

لقرييض ل(، يقد جار ال نو رط الحلآرابد 10.9400( فد ح   بلا   علت ق  ح )1.0800بلا   انت ق  ح  )

 يا علت ا انت الحدح   يقت ب    %95فد ال د  الطب عد عإد اسجح  قح ا ي ال إنظ ح لإج الد القييض 

 غا  القرييض للقرييض ا ري للغ ال نو ط الحلآابد بيقد  (.4.8876   3.1997يهد ) الرقح لنقدييان

(، يقررد لبرراي  اللوارراسينم الطب عررد 87.589( يالررد بررإنحياف  ع رراس  )186.900) LP/N-PL ال إنظ ررح
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برر   البإرروك النااسيررح  حرري الدسا ررح، ح رر  بلارر   انررت ق  ررح    غارر  القررييض للقررييض ا رري ال إنظ ررحل

 غارر  القررييض ليقررد جررار ال نو ررط الحلآررابد (، 87.589( فررد حرر   بلارر   علررت ق  ررح )83.800)

 يا علررت ا انررت الحرردح رر  يقررت برر    %95فررد ال ررد  الطب عررد عإررد اسجررح  قررح  للقررييض ا رري ال إنظ ررح

 اليافعرر ح ال ال  رر حل شمرري بلررغ ال نو ررط الحلآررابد  ي   رريال  (.219.606   154.193يهررد ) الرقررح لنقرردييان

IEV (8.215(  يالررد برررإنحياف  ع ررراس )2.7488) اليافعررر ح ل شمررري ، يقرررد لبرراي  اللواررراسينم الطب عرررد

( فرد حر   بلار   علرت ق  رح 3.8500ب   البإوك النااسيح  حي الدسا رح، ح ر  بلار   انرت ق  رح  ) ال ال   ح

 %95فد ال د  الطب عد عإد اسجرح  قرح  اليافع ح ال ال   ح ل شمي (، يقد جار ال نو ط الحلآابد11.9000)

 (.9.2414   7.1885يهد ) الرقح لنقدييان يا علت تا ان الحدح   يقت ب   

 DE ب ئ رحالإفاراو عر  ال علو ران الل شميالحلآرابد  بلرغ ال نو رط فقردوبالنسبة للمتغيرات المستتقلة،      

الإفارراو عرر  ل شمييقررد لبرراي  اللوارراسينم الطب عررد  ،( 0.06107( يالررد بررإنحياف  ع رراس  )0.9708)

  رح ق( فرد حر   بلار   علرت 0.7083 حري الدسا رح ح ر  بلار   انرت ق  رح ) كالبإروبر    ال علو ان الب ئ ح

 اسجرح عإرد الطب عرد ال رد  فرد الإفااو ع  ال علو ان الب ئ ح ل شمي الحلآابد ال نو ط جار يقد ،(1.00)

  نو رطبلغ اليقد  (.0.9936  0.9480)يهد  الرقح لنقدييان يا علت ا انت الحد ب   يقت ح   %95  قح

( يالرررد برررإنحياف  ع ررراس  0.7520) DS جن اع رررحاحان ال نعلقرررح با نشرررطح ااالإفاررر د ل شمررريالحلآررراب

  البإروك بر  جن اع رحالإفاراحان ال نعلقرح با نشرطح اايقد لباي  اللوااسينم الطب عد ل شمي ،( 0.21618)

 نو ررطال  جررار ، يقررد(1.00( فررد حرر   بلارر   علررت ق  ررح )0.3125 حرري الدسا ررح ح رر  بلارر   انررت ق  ررح )

 يقرت   ح %95  قح اسجح عإد الطب عد ال د  فد جن اع حالإفااحان ال نعلقح با نشطح اال شمي الحلآابد

 شمريالحلآرابد ل  بلرغ ال نو رطك را  (.0.8328  0.6713)يهرد  الرقرح لنقردييان يا علرت ا انرت ب   الحد

يقرد  ،( 0.02114اس  )( يالد بإنحياف  ع ر0.9944) DSG   ندا حل الحوك ح  علو ان ع  الإفااو

سا رح ح ر  ب   البإروك  حري الد   ندا حل الحوك ح  علو ان ع  الإفااو لباي  اللوااسينم الطب عد ل شمي

 فااوالإ ل شمي الحلآابد ال نو ط جار ، يقد(1.00( فد ح   بلا   علت ق  ح )0.9167بلا   انت ق  ح )

 ا انررت برر   الحررد يقررت ح رر  %95  قررح اسجررح عإررد الطب عررد ال ررد  فررد   ررندا حل الحوك ررح  علو رران عرر 

مؤشتترات لنتتتائج التحليتتل الوصتتفي متتن وقتتد تبتتين  (.1.0023  0.9865)يهررد  الرقررح لنقرردييان يا علررت

عرر   لزايررد اهن ررام اااسان البإرروك بنعزيررز  لآررنويان الإفارراو CDse.1لقستتم الأول با الإفصتتاح المحاستتبي

إررد عل  رران البفررد  رر اق الإلنررزام بن اا ررندا ح ل نعلقررح بحوك ررحال علو رران الب ئ ررح يالإجن اع ررح يال علو رران ا

ل ل نطلبرران ال بررااسان الديل ررح ياف ( يالررد بررإنح0.9089الحلآررابد ) بلررغ ال نو ررط ح رر  ،ال يكررز  يلحق قررا

 ال حا رربد عرر  الإفارراو  شمرريلقلآررم ا ي   رر  يقررد لبرراي  اللوارراسينم الطب عررد ل ،( 0.08746 ع رراس  )

  رح ق( فرد حر   بلار   علرت 0.6731  البإروك  حري الدسا رح ح ر  بلار   انرت ق  رح )ب  النا يان ال إا  ح

 قرح  اسجرح عإرد الطب عرد ال رد  فرد الإفاراو شمري لقلآرم ا ي   ر  ل الحلآرابد ال نو رط جار ، يقد(1.00)

 (.0.9416  0.8763)يهد  الرقح لنقدييان يا علت ا انت ب   الحد يقت ح   95%

الحوك ح ل شمي الحلآابد  بلغ ال نو طفقد  ،CDse.2 لقسم الثانيالإفصاح ل شراتسياق تناول مؤوفي      

يقررد لبرراي  اللوارراسينم  ،(0.0913( يالررد بررإنحياف  ع رراس  )0.9830) GCC ال إرراخ انال نعلقررح بنا رري

( 0.500 حي الدسا ح ح   بلا   انرت ق  رح ) البإوكب    الحوك ح ال نعلقح بنا يان ال إاخل شمي الطب عد 

 فرد الحوك ح ال نعلقح بنا ريان ال إراخل شمي  الحلآابد ال نو ط جار يقد ،(1.00فد ح   بلا   علت ق  ح )

  0.949)يهرد  الرقرح لنقردييان يا علرت ا انرت الحرد بر   يقرت ح ر  %95  قرح اسجرح عإرد الطب عرد ال د 

 SCM النا ريان ال إا  رحالنعا ي  رت ا نيال ا ح  الإفااو ع  الحلآابد ل شمي بلغ ال نو ط ك ا (.1.017

يقررد لبرراي  اللوارراسينم الطب عررد ل شمرري الإفارراو عرر   ،(0.09476( يالررد بررإنحياف  ع رراس  )0.9583)

( فد حر   0.750ب   البإوك  حي الدسا ح ح   بلا   انت ق  ح ) النعا ي  ت النا يان ال إا  حا نيال ا ح 

النعا ي  ت النا ريان ا نيال ا ح ي الإفااو ع  ل شم الحلآابد ال نو ط جار ، يقد(1.00بلا   علت ق  ح )

يهرد  الرقرح لنقردييان يا علرت ا انرت بر   الحرد يقرت ح ر  %95  قح اسجح عإد الطب عد ال د  فد ال إا  ح

اااسا ال غاتي ال نعلقح برالنا ي  الإفااو ع  الحلآابد ل شمي بلغ ال نو ط فد ح   (.0.9937  0.9229)

ل شمري يقرد لبراي  اللواراسينم الطب عرد  ،(0.10854بإنحياف  ع اس  ) ( يالد0.8833) MRC ال إا د

برر   البإرروك  حرري الدسا ررح ح رر  بلارر   انررت ق  ررح  اااسا ال غرراتي ال نعلقررح بررالنا ي ال إررا دالإفارراو عرر  

اااسا الإفارراو عرر  ل شمرري  الحلآررابد ال نو ررط جررار ، يقررد(1.00( فررد حرر   بلارر   علررت ق  ررح )0.666)

 ا انررت برر   الحررد يقررت ح رر  %95  قررح اسجررح عإررد الطب عررد ال ررد  فررد بررالنا ي ال إررا دال غرراتي ال نعلقررح 

الإفارراو عرر  الحلآررابد ل شمرري  بلررغ ال نو ررطك ررا  (.0.9238  0.8428)يهررد  الرقررح لنقرردييان يا علررت



 

 
42 

 2023 مبرسبت لثثاالمجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية المجلد الخامس عشر العدد ال

 ....ام.لمستدامؤشر الإفصاح المحاسبي عن معلومات التغيرات المناخية كمدخل لتقييم جودة محفظة التمويل 

يقررد  ،(0.04564( يالررد بررإنحياف  ع رراس  )0.9917) ال نعلقررح بررالنا يان ال إا  ررح ال قرراي   يا هررداف

ب   البإوك  حي الدسا ح ح ر  بلار   ال قاي   يا هدافهذف ل شمي الإفااو ع  اللوااسينم الطب عد لباي  

ل شمري الإفاراو عر   الحلآرابد ال نو رط جرار ، يقرد(1.00( فد ح   بلا   علت ق  ح )0.750 انت ق  ح )

 لنقردييان ا علرتي ا انرت بر   الحرد يقرت ح ر  %95  قرح اسجح عإد الطب عد ال د  فد ال قاي   يا هداف

لإجمتتالي مؤشتترات الإفصتتاح للقستتم الثتتاني ال نو ررط الحلآررابد  بلررغيقررد  (.1.0087  0.9746)يهررد  الرقررح

CDse.2 (0.9462(  يالررد بررإنحياف  ع رراس )0.06917)،  يقررد لبرراي  اللوارراسينم الطب عررد ل شمرريان

( فد حر   بلار   علرت ق  رح 0.6667الإفااو للقلآم الراند ب   البإوك  حي الدسا ح ح   بلا   انت ق  ح )

  قرح اسجرح عإرد الطب عرد ال رد  فردل شمريان الإفاراو للقلآرم الرراند  الحلآرابد ال نو رط جار ، يقد(1.00)

        (. 0.9721  0.9204)يهد  الرقح لنقدييان يا علت ا انت ب   الحد يقت ح   95%

براسا لكري ع 70النا ريان ال إا  رح بواقرت لإج الد  شميان الإفااو ع   المتوس  الحسابي بلغوأخيرا      

طب عرد يقرد لبراي  اللواراسينم ال ،(0.07871( يالد برإنحياف  ع راس  )0.9185)    القلآم ا ي  يالراند

ق  رح  بر   البإروك  حري الدسا رح ح ر  بلار   انرت ع   علو ان النا يان ال إا  رحالإفااو  ج الد  شميلإ

عر  الإفاراو  ج رالد  شمريلإ الحلآرابد ال نو رط جرار ، يقرد(1.00( فد ح   بلا   علت ق  ح )0.6714)

 علرتيا  ا انرت بر   الحرد يقرت ح ر  %95  قرح اسجرح عإرد الطب عرد ال رد  فد علو ان النا يان ال إا  ح 

ح الررت النررزام كافررح البإرروك  حرري الدسا رر الأمتتر التتذر يشتتير(. 0.9479  0.8891)يهررد  الرقررح لنقرردييان

 ح  رر   ررنداااجن رراعد يالحوك ررح ال نعلقررح بااد عرر   شمرريان ا اار الب ئررد يب نطلبرران الإفارراو ال حا ررب

عراين يجروا لجانب، يا    ا الإفااو ع   علو ان النا يان ال إا  ح    جانب   ي، ييإروف الباحر  عر  

، ح   لم  نشاسي  لكي    الذكوس يالإناثوك بش ف  نو ط  جوس العا ل   يالإفد  لآنو  الإفااو ب   البإ

يعارر  عإدررا  ررو  بإررد الإ رركإدسيح فقررط، يكررذلد عرردم افارراو كافررح البإرروك  حرري الدسا ررح عرر  الغطررط 

    ا ح. نديي ااد النقاسيي اللآإويح  ي لقاسياللآ إاسيوهان ال لآنقبل ح للنعا ي  ت النا يان ال إا  ح  وار ف

 نبرراس  ررد  يجرروا ا لآررنغدمي: (Collinearity Statistcs)الخطتتي  مقتتاييس الإزدواجسادستتا : نتتتائج 

( VIFسلبررات الغطررد ال نعرردا برر   ال نا رريان ال لآررنقلح،  رر   ررع  فحرر   عا رري لضررغم النبرراي  ) شرركلح الإ

Variance Inflation Factor ( فإاا كان  ق  حVIFقري  ر   ي ل  )(  ي كر  الحكرم بعردم يجر10لآراي ) وا

ال نا ريان  ( لا  رتVIF)(  ف ق  رح 6قم )س النالد ، يقد كشع  نناسج الادي زاياج ب   ال نا يان ال لآنقلحا

نضرر إح (، ح رر  لنرريايو قرر م ا نبرراس  عا رري لضررغم الب انرران لل نا رريان ال لآررنقلح ال 10ال لآررنقلح  قرري  رر  )

ا اللآر او (، ك را  ف قر م ا نبراس فنري2,12   1,63( يبرالإ واج الرراند )7,33   1,88بالإ واج ا ي  بر   )

(Tolerance للإ ررواج ا ي )  ( 0,613   0,470، ك ررا ليايحرر  برر   )(0,529   0,136)برر    ليايحرر

 للإ ررواج الررراند يهررد  قرري  رر  الواحررد الاررح   لكافررح ال نا رريان،   ررا يعإررد يجرروا اسلبررات  ررع   برر  

  ياج الغطد.ن ااج الدسا ح ا لعاند     شكلح لدا ي الب انان  ي اازا ومن ثم فإنال نا يان ال لآنقلح، 

 (6جدول رقم )

 Collinearity Statistcsمقاييس الإزدواج الخطي لمتغيرات الدراسة  نتائج

 ال نا   يان
س ز 
 ال نا ي

  الإ واج الراند   الإ واج ا ي 
Tolerance VIF Tolerance VIF 

  CD .الإفصاح عن معلومات التغيرات المناخية
 - - DE 0.202 4.94 الإفااو ع  ال علو ان الب ئ ح.

 - - DS 0.163 6.13 جن اع ح.اا نشطحنعلقح با الإفااحان ال 
 - - DSG 0.317 3.15 .  ندا حل الحوك ح  علو ان ع  الإفااو

   CD(SE1) 0.220 4.54 إجمالي القسم الأول.
 - - GCC 0.136 7.33  الحوك ح ال نعلقح بنا ي ال إاخ.

 - - SCM 0.387 2.58 .النعا ي  ت النا يان ال إا  حا نيال ا ح 
 - - MRC 0.469 2.13 اااسا ال غاتي ال نعلقح بالنا ي ال إا د.

 - - MG 0.529 1.88 ال قاي   يا هداف.
   CD(SE2) 0.408 2.45 .الثانيإجمالي القسم 
  ESFP .التمويل المستداممحفظة مؤشرات تقييم 
 BCP - - 0.470 2.12 بالبإد. ااسن ان ح حام ال حعظح

 N-PL/TL - - 0.507 1.97  ح الت اج الد القييض.القييض ا ي ال إنظ
 LP/N-PL - - 0.613 1.63  غااان القييض للقييض ا ي ال إنظ ح.

 IEV - - 0.519 1.92 .اليافع ح ال ال   ح
 نناسج النحل ي الإحااسد. المصدر:
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  الادي  النالدب ك ا ،الععقح ب   ال نا يان لنحديد سلبات ب ي وف نغدام  عا ي اب عح الب انان لم افد  ور ت: Correlation Analysisرتباط نتائج تحليل الإسابعا : 

 (7جدول رقم )

 Pearson Correlation رتباط لمتغيرات الدراسة مصفوفة الإنتائج 

 DE DS ال نا يان

 

DSG 

 

GCC SCM MRC 

 

MG 
 

BCP N-PL/TL LP/N-PL IEV ROA ROE 

 

NPM 
 

TD/TA 

 

TL/TD 
 

 

EVA 
 

 

DE 1 5150.** 0.612** 0.812** 0.403* 0.408* 0.812** 0.222 -0.205 0.197 -0.247 0.459* 0.507** 0.320 -0.162 -0.275 0.395* 

DS  1 0.474** 0.275 0.557** 0.608** 0.275 0.278 -0.516** 0.162 -0.481** 0.528** 0.436* 0.338 -0.134 -0.112 0.407* 

DSG   1 0.695** 0.239 0.334 0.695** 0.149 -0.519** 0.278 -0.154 0.186 0.175 0.192 -0.227 -0.095 0.271 

GCC    1 0.415* 0.377* 1.000** 0.100 -0.144 0.164 -0.33 0.224 0.267 0.216 -0.165 -0.016 0.211 

SCM     1 0.489** 0.415* 0.266 -0.491** 0.110 -0.218 0.531** 0.430* 0.335 0.014 0.208 0.434* 

MRC      1 0.377* 0.323 -0.171 0.354 0.038 0.137 0.128 0.072 0.249 -0.027 0.203 

MG       1 0.100 -0.144 0.164 -0.33 0.224 0.267 0.216 -0.165 -0.016 0.211 

BCP        1 -0.567** 0.551** -0.544** 0.603** 0.473** 0.560** -0.439** 0.056 0.321 

N-PL/TL         1 0.427** 0.606** 0.601** 0.376* 0.558** 0.510** -0.258 -0.481** 

LP/N-PL          1 -0.159 -0.140 0.009 -0.083 -0.307 -0.205 0.564** 

IEV           1 0.797** 0.555** 0.785** 0.580** 0.228 -0.289 

ROA            1 0.896** 0.903** 0.464** 0.111 -5220.** 

ROE             1 0.843** 0.352 0.103 -0.479** 

NPM              1 0.551** 0.021 -0.388* 

TD/TA               1 0.053 -0.318 

TL/TD                1 -0.259 

EVA                 1 

 0,01* لش ي الت يجوا ععقح اان االح  عإويح عإد  لآنو  االح 

 0,05لت يجوا ععقح اان االح  عإويح عإد  لآنو  االح ** لش ي ا

 نناسج النحل ي الإحااسد. المصدر:
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 :ي الآتيف أهمفاتتمثل وجود العديد من العلاقات رتباط السابقة لمتغيرات الدراسة ويتةح من مصفوفة الا

    رريان يبرر   برراقد ال نا  شمرري الإفارراو ال حا رربد عرر  ا نشررطح الب ئ ررحيجرروا ععقررح اسلبررات  عإويررح برر 

 علو ران  رندا ح، يح ي علو ان الحوك ح ال نعلقرح بااجن اع ح    ح    الإفااو ع  ا نشطح ااال لآنقل

ذف هر رح اااسا الحوك ح ال نعلقح برالنا يان ال إا  رح، يا رنيال ا ان النعا ري  رت النا ريان ال إا  رح، ي إدا

جبرح الإسلبرات  و ان  عا ريامراس ج  رت ، ح ر  جرارنافال غاتي، ي   يال الإفااو ع  ال قاي   يا هد

 لآرنو  علت النوالد يالد ب( **0.812 ، *0.408 ،*0.403، **0.812،**0.612، **0.515ب عا ي )

اراو عر  النو ت فد الإفااو ع  ا نشطح الب ئ رح يردعم  شمري الإف(   ا يش ي الت  ف 0,05) .Sigاالح 

فاراو عر  الإبر     وجبرح ك را لوجرد ععقرح اسلبرات  عإويرح النااسيح. علو ان النا يان ال إا  ح بالبإوك 

مرري (، فررد حرر   لوجررد ععقررح  عإويررح  ررالبح  ررت  ش0.222) ااسن ان ررح يحاررم ال حعظررح ا نشررطح الب ئ ررح

لآررئول ح  ( ح رر   ف ق ررام اااسا البإرروك بنق رر م 0.205-القررييض ا رري ال إنظ ررح الررت اج ررالد القررييض )

ا نشررطح الب ئ ررح عإررد  ررإ  ااسن رراف يلآرردم فررد لغعرر   حاررم القررييض ا رري  الشرريكان عرر  الإفارراو عرر 

 ل ال رح، يكرذلد لوجرد ععقرح اان االرح  عإويرح  رالبح  رت  شمري اليافعرح االرت اج رالد القرييض ال إنظ ح

شميان اليبح ح (. ك ا لوجد ععقح اسلبات  عإويح ب   الإفااو ع  ا نشطح الب ئ ح ي 0.247-)للأصو  

قرت لعاسد علت  نو ط ا صرو ، يالعاسرد علرت  نو رط حقروق ال لك رح، يصرافد هرا   العاسرد بوا   ح   ا

شطح ععقح  لب ح ب    شمي الإفااو ع  ا ن هإاك( علت النوالد. ي   يال 0.320، **0.507،*0.459)

 نروالد    علرت الالب ئ ح يكي  ر  اج رالد الوااسرت لإج رالد ا صرو ، ياج رالد القرييض الرت اج رالد الوااسرت 

ال ضررافح يح ااقنارراا فررد حرر   جررارن الععقررح  عإويررح  وجبررح  ررت  شمرري الق  ررح ،(0.275-، 0.162-)

EVA ( ررا يشرر ي الررت  ه  ررح الإفارراو عرر  ا نشررطح الب ئ ررح يايسهررا فررد لعزيررز الق *0.395بواقررت   )ررح  

 ال ضافح للبإد علت ال لآنو   نو ط يتويي ا جي.ااقنااايح 

 نا ريان يبر   براقد ال جن اع حاا عإويح ب    شمي الإفااو ال حا بد ع  ا نشطح  يجوا ععقح اسلبات 

، **0.557، 0.275، **0.474سلبرات  وجبرح ب عا ري )اا ان  عا ري، ح ر  جرارن ج  رت امراسال لآنقلح

  ررا يشرر ي الررت  ف النو ررت فررد  ،Sig (0,05).علررت النرروالد يالررد ب لآررنو  االررح  (0.275، **0.608

لنااسيح. ايدعم  شمي الإفااو ع   علو ان النا يان ال إا  ح بالبإوك  جن اع حااا نشطح  الإفااو ع 

 ن ان رحااس يحارم ال حعظرح جن اع رحااك ا لوجد ععقح اسلبات  عإويح  وجبرح بر   الإفاراو عر  ا نشرطح 

    القرييض (، فد ح   لوجد ععقح  عإويح  رالبح  رت  شمري القرييض ا ري ال إنظ رح الرت اج رالد780.2)

 جن اع رحااح  لآرئول ح الشريكان عر  الإفاراو عر  ا نشرط ف ق ام اااسا البإوك بنق ر م ( ح   **0.516-)

إويرح عإد  إ  ااسن اف يلآدم فد لغع   حام القييض ا ري ال إنظ رح، يكرذلد لوجرد ععقرح اان االرح  ع

   الإفاراو عر  اسلبات  عإويرح بر (. ك ا لوجد ععقح**0.481-) للأصو   البح  ت  شمي اليافعح ال ال ح

قروق حي شميان اليبح ح    ح   العاسد علت  نو ط ا صو ، يالعاسد علت  نو ط  الإجن اع حا نشطح 

يس ،   را يشر ي الرت الرد( علرت النروالد0.338،*0.436، **0.528)ال لك ح، يصافد ها   العاسرد بواقرت 

 يجروا . ي   ريال فد لحق ق  زيد     عدان اليبح رحجن اع ح للنو ت فد الإفااو ع  ا نشطح ااالح و  

و ، يكري  ر  اج رالد الوااسرت لإج رالد ا صر جن اع رحااععقح  لب ح بر    شمري الإفاراو عر  ا نشرطح 

إويرح  وجبرح  رت ( فرد حر   جرارن الععقرح  ع0.112-، 0.134-ياج الد القييض الت اج الد الوااسرت )

طح   را يشر ي الرت  ه  رح الإفاراو عر  ا نشر( *0.407بواقرت ) EVAال ضرافح ااقناراايح   شمي الق  ح

 جي.ال ضافح للبإد علت ال لآنو   نو ط يتويي ا ااقنااايح  فد لعزيز الق  ح ايايسه الإجن اع ح

   ررندا ح  علو ران الحوك رح ال نعلقرح باايجروا ععقرح اسلبرات  عإويرح برر    شمري الإفاراو ال حا ربد عرر  

، **0.695سلبرات  وجبرح ب عا ري )اا ان  عا ري، ح ر  جرارن ج  رت امراسحل لآرنقليب   باقد ال نا يان ا

(   را يشر ي الرت  ف النو رت 0,05) Sig.علت النوالد يالد ب لآرنو  االرح  (**0.695، .3340،.2390

يردعم  شمرري الإفاراو عرر   علو ران النا رريان   ررندا ح علو ران الحوك ررح ال نعلقرح باافرد الإفاراو عرر  

 علو ران الحوك رح إوك النااسيح. ك را لوجرد ععقرح اسلبرات  عإويرح  وجبرح بر   الإفاراو عر  ال إا  ح بالب

(، فرد حر   لوجرد ععقرح  عإويرح  رالبح  رت  شمري 0.149) ااسن ان رح يحارم ال حعظرح  ندا حال نعلقح باا

ول ح ( ح رر   ف ق ررام اااسا البإرروك بنق رر م  لآررئ**0.519-)القررييض ا رري ال إنظ ررح الررت اج ررالد القررييض 

عإرد  رإ  ااسن راف يلآردم فرد لغعر     رندا ح علو ران الحوك رح ال نعلقرح بااالشيكان ع  الإفاراو عر  

      حاررم القررييض ا رري ال إنظ ررح، يكررذلد لوجررد ععقررح اان االررح  عإويررح  ررالبح  ررت  شمرري اليافعررح ال ال ررح 

  ررندا ح ررح ال نعلقررح باا علو رران الحوك(. ك ررا لوجررد ععقررح اسلبررات  عإويررح برر   الإفارراو عرر  0.154-)

ي شميان اليبح ح    ح   العاسد علرت  نو رط ا صرو ، يالعاسرد علرت  نو رط حقروق ال لك رح، يصرافد 
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( علررت النرروالد. ي   رريال يجرروا ععقررح  ررلب ح برر    شمرري 0.192، 0.175، 0.186هررا   العاسررد بواقررت )

الد ا صرو ، ياج رالد الوااسرت لإج ر يكي    اج الد  ندا ح علو ان الحوك ح ال نعلقح بااالإفااو ع  

 فد ح   جارن الععقح  عإويح  وجبرح  رت  شمري الق  رح ،(0.095-، 0.227-ج الد الوااست )القييض لإ

 علو ان الحوك ح ال نعلقرح (   ا يش ي الت  ه  ح الإفااو ع  0.271بواقت ) EVAال ضافح ااقنااايح 

 ال ضافح للبإد علت ال لآنو   نو ط يتويي ا جي.يح ااقنااا يايسها فد لعزيز الق  ح  ندا حباا

  ان بررالنا ييجرروا ععقررح اسلبررات  عإويررح برر    شمرري الإفارراو ال حا رربد عرر   علو رران الحوك ررح ال نعلقررح

 رري الإسلبررات  وجبررح ب عا ان  عا ررييبرر   برراقد ال نا رريان ال لآررنقلح، ح رر  جررارن ج  ررت امرراس ال إا  ررح

  رررا يشررر ي الرررت  ف Sig (0.05 ).نررروالد يالرررد ب لآرررنو  االرررح علرررت ال (**1.000،*0.377، *0.415)

و ران يردعم  شمري الإفاراو عر   عل بنا يان ال إراخالنو ت فد الإفااو ع   علو ان الحوك ح ال نعلقح 

 علو ران  النا يان ال إا  ح بالبإوك النااسيح. ك ا لوجرد ععقرح اسلبرات  عإويرح  وجبرح بر   الإفاراو عر 

إويرح  رالبح ، فد ح   لوجد ععقح  ع(0.100) ااسن ان ح يحام ال حعظح  يان ال إاخبناالحوك ح ال نعلقح 

ف ق ررام اااسا البإرروك بنق رر م ( ح رر   0.144- ررت  شمرري القررييض ا رري ال إنظ ررح الررت اج ررالد القررييض )

د ف يلآدم فعإد  إ  ااسن ابنا يان ال إاخ  لآئول ح الشيكان ع  الإفااو ع   علو ان الحوك ح ال نعلقح 

ح لغع   حارم القرييض ا ري ال إنظ رح، يكرذلد لوجرد ععقرح اان االرح  عإويرح  رالبح  رت  شمري اليافعر

ك رح ال نعلقرح . ك ا لوجد ععقح اسلبات  عإويح بر   الإفاراو عر   علو ران الحو(0.33-)للأصو   ال ال ح

 نو رط حقروق  ي شمريان اليبح رح  ر  ح ر  العاسرد علرت  نو رط ا صرو ، يالعاسرد علرت بنا يان ال إاخ

ح علررت النرروالد. ي   رريال يجرروا ععقرر (0.216، 0.267، 0.224)ال لك ررح، يصررافد هررا   العاسررد بواقررت 

سررت يكرري  رر  اج ررالد الواا بنا رريان ال إرراخ  ررلب ح برر    شمرري الإفارراو عرر   علو رران الحوك ررح ال نعلقررح

ارن الععقرح جرحر    ( فرد0.016-، 0.165-)لإج الد ا صو ، ياج الد القييض الرت اج رالد الوااسرت 

لإفااو   ا يش ي الت  ه  ح ا( 0.211)بواقت  EVAال ضافح ااقنااايح   عإويح  وجبح  ت  شمي الق  ح

لبإرد علرت ال ضرافح لااقناراايح  يايسها فد لعزيز الق  رح بنا يان ال إاخع   علو ان الحوك ح ال نعلقح 

 ال لآنو   نو ط يتويي ا جي.

 ل إا  حاالنا يان  ا نيال ا ان النعا ي  تب    شمي الإفااو ال حا بد ع   يجوا ععقح اسلبات  عإويح 

، ح ر  ا  رح إدا رح اااسا  غراتي النا ريان ال إا  رح، يال قراي   يا هرداف ال نعلقرح برالنا يان ال إيبر   

لرح يالرد ب لآرنو  اا ،علت النروالد (*0.415، **0.489)الإسلبات  وجبح ب عا ي  ان  عا يجارن اماس

Sig. (0.05 )  يردعم  لا ريان ال إراخ ا رنيال ا ان النعا ري  رت  ا يش ي الت  ف النو ت فرد الإفاراو عر

 ويرح  وجبرح شمي الإفااو ع   علو ان النا يان ال إا  ح بالبإوك النااسيح. ك ا لوجد ععقح اسلبرات  عإ

د حر   ، فر(0.266) ان رحااسن  يحارم ال حعظرح النعا ي  ت لا يان ال إراخ ا نيال ا انب   الإفااو ع  

ح ر   ف  ،(**0.491-)لوجد ععقح  عإويح  البح  ت  شمي القييض ا ي ال إنظ ح الت اج الد القييض 

 راف إرد  رإ  ااسنعلا ريان ال إراخ  للنعا ي  تالشيكان  الإ نيال ا ان الند لنبإاهاق ام اااسا البإوك بنق  م 

ي لوجرد ععقرح اان االرح  عإويرح  رالبح  رت  شمر يلآدم فد لغع   حام القييض ا ري ال إنظ رح، يكرذلد

يال ا ان ا ررن. ك ررا لوجررد ععقررح اسلبررات  عإويررح برر   الإفارراو عرر  (0.218-)للأصررو   اليافعررح ال ال ررح

نو رط  ي شميان اليبح ح    ح   العاسد علت  نو ط ا صو ، يالعاسرد علرت  لا يان ال إاخالنعا ي  ت 

 كهإراعلرت النروالد. ي   ريال  (0.335، *0.430، **0.531)واقرت حقوق ال لك ح، يصافد هرا   العاسرد ب

الد يكري  ر  اج ر لا ريان ال إراخا رنيال ا ان النعا ري  رت ب    شمي الإفااو ع    عإويح  وجبحععقح 

قرح جرارن العع ك را( 0.208، 0.014)الوااست لإج الد ا صو ، ياج الد القييض الت اج رالد الوااسرت 

  ررا يشرر ي الررت  ه  ررح ( *0.434)بواقررت  EVAال ضررافح ااقنارراايح  الق  ررح  عإويررح  وجبررح  ررت  شمرري

افح للبإرد ال ضرااقنااايح  يايسها فد لعزيز الق  ح لا يان ال إاخ ا نيال ا ان النعا ي  تالإفااو ع  

 علت ال لآنو   نو ط يتويي ا جي.

   الإفاراو عر  يبر    سا ال غاتي إدا ح ااايجوا ععقح اسلبات  عإويح ب    شمي الإفااو ال حا بد ع

يالرد  (*0.377)الإسلبرات  وجبرح ب عا ري   عا ري، ح   جارن اماسا  قاي   ي هداف النا يان ال إا  ح

لا ريان   إدا رح اااسا  غراتي  را يشر ي الرت  ف النو رت فرد الإفاراو عر  Sig. (0.05 )ب لآنو  االرح 

 رح برالبإوك النااسيرح. ك را لوجرد ععقرح اسلبرات يدعم  شمي الإفااو ع   علو ران النا ريان ال إا  ال إاخ

 ااسن ان ررح يحاررم ال حعظررح النعا رري  ررت لا رريان ال إرراخ ا ررنيال ا ان عإويررح  وجبررح برر   الإفارراو عرر  

  ، فد ح   لوجد ععقح  عإويح  رالبح  رت  شمري القرييض ا ري ال إنظ رح الرت اج رالد القرييض (0.323)

 للنعا رري  ررتالشرريكان   إدا ررح اااسا ال غرراتيالند لنبإاهرراق رر م ح رر   ف ق ررام اااسا البإرروك بن (0.171-)
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لوجرد ععقرح  فرد حر  عإد  إ  ااسن اف يلآدم فرد لغعر   حارم القرييض ا ري ال إنظ رح، لا يان ال إاخ 

. ك ررا لوجررد ععقررح اسلبررات  عإويررح برر   (0.038)  ررت  شمرري اليافعررح ال ال ررح  وجبررحاان االررح  عإويررح 

ي شمرريان اليبح ررح  رر  ح رر  العاسررد علررت  نو ررط  ا  غرراتي لا رريان ال إرراخ إدا ررح اااسالإفارراو عرر  

 (0.072، 0.128  ،0.137)ا صو ، يالعاسد علت  نو ط حقوق ال لك ح، يصرافد هرا   العاسرد بواقرت 

لا ريان  إدا رح اااسا  غراتي بر    شمري الإفاراو عر    عإويح  وجبرحععقح  هإاكعلت النوالد. ي   يال 

فرد حر   جرارن الععقرح  رلب ح  رت  شمري ، (0.249)  رالد الوااسرت لإج رالد ا صرو يكري  ر  اج ال إاخ

 جررارن الععقررح  عإويررح  وجبررح  ررت  شمرري الق  ررح يقررد( 0.027-)اج ررالد القررييض الررت اج ررالد الوااسررت 

  إدا ررح اااسا  غرراتي  ررا يشرر ي الررت  ه  ررح الإفارراو عرر  ( 0.203)بواقررت  EVAال ضررافح ااقنارراايح 

 ال ضافح للبإد علت ال لآنو   نو ط يتويي ا جي.ااقنااايح  يايسها فد لعزيز الق  ح خلا يان ال إا

   يحارم  ، قاي   ي هداف النا يان ال إا  حيجوا ععقح اسلبات  عإويح ب    شمي الإفااو ال حا بد ع

لررح ااب لآرنو  ( يالرد 0.100ح رر  جرارن امراسا  عا رري الإسلبرات  وجبرح ب عا رري ) ال حعظرح ااسن ان رح،

Sig. (0.05 )  ي لا ريان ال إراخ يردعم  شمر  قراي   ي هرداف  ا يشر ي الرت  ف النو رت فرد الإفاراو عر

 رت  شمري  فد ح   لوجد ععقح  عإويح  رالبح،  يان ال إا  ح بالبإوك النااسيحالإفااو ع   علو ان النا

ل قراي   اب ياجعرح وك ح ر   ف ق رام اااسا البإر (0.144-)القييض ا ري ال إنظ رح الرت اج رالد القرييض 

حاررم  لنبإاهررا الشرريكان للنعا رري  ررت لا رريان ال إرراخ عإررد  ررإ  ااسن رراف يلآرردم فررد لغعرر   يا هررداف النررد

 لأصرو  ل  رت  شمري اليافعرح ال ال رح  رالبحععقح اان االرح  عإويرح  يكذلد هإاكالقييض ا ي ال إنظ ح، 

ي شمريان  لا ريان ال إراخ  قراي   ي هرداف(. ك ا لوجد ععقح اسلبات  عإويح ب   الإفاراو عر  0.33-)

عاسرد اليبح ح    ح   العاسد علت  نو ط ا صو ، يالعاسد علت  نو ط حقروق ال لك رح، يصرافد هرا   ال

فاراو بر    شمري الإ  رالبح( علت النوالد. ي   يال هإاك ععقح  عإويرح 0.216، 0.267، 0.224بواقت )

ييض  شمري اج رالد القري ، الد الوااست لإج الد ا صو   اجلا يان ال إاخ يكي    قاي   ي هدافع  

ااقناراايح  الق  رح يقد جارن الععقح  عإويح  وجبرح  رت  شمري (0.016-، 0.165-)الت اج الد الوااست 

ال إرراخ   قرراي   ي هررداف لا رريان  ررا يشرر ي الررت  ه  ررح الإفارراو عرر   ،(0.211بواقررت ) EVAال ضررافح 

 ال ضافح للبإد علت ال لآنو   نو ط يتويي ا جي.ايح ااقناا يايسها فد لعزيز الق  ح

 لت اج الد ي شمي القييض ا ي ال إنظ ح ا ااسن ان ح حام ال حعظحب     البح يحيجوا ععقح اسلبات  عإو

  را Sig. (0.05 )ب لآرنو  االرح ( يالد 0.567-ح   جارن اماسا  عا ي الإسلبات ب عا ي ) القييض،

ل شرييعان ل ااسن ان رح يالنو ت فد  إ  القييض يالنلآرد عن ااسن ان ح  حعظح ف زيااا حام اليش ي الت 

ل، يلديدا  طط ي  ا ان فعالح لإااسا  غاتي النا يان ال إا  ح ئ طب رق  براالفد ظي  الإظ عح يا  إح ب ئ ا

 قرحفرد حر   لوجرد عع)ا يالا ردا(.  ، يلآردم فرد لغعر   حارم القرييض ا ري ال إنظ رحالن ويي ال لآرندام 

 ك ررا لبرر   يجرروا ،(0.551)ا رري ال إنظ ررح الررت القررييض القررييض  غارر   ررت  شمرري   وجبررح عإويررح 

ععقررح  لوجررد يا  رر  ا(. 0.544-للأصررو  )  ررت  شمرري اليافعررح ال ال ررح  ررالبحععقررح اان االررح  عإويررح 

و ، ي شمريان اليبح رح  ر  ح ر  العاسرد علرت  نو رط ا صر ااسن ان رح حارم ال حعظرحاسلبات  عإويح بر   

( علررت 0.560، 0.473، 0.603يالعاسررد علررت  نو ررط حقرروق ال لك ررح، يصررافد هررا   العاسررد بواقررت )

 ، ج الد ا صواج الد الوااست لإي ااسن ان ح حام ال حعظحب     البحالنوالد. ي   يال هإاك ععقح  عإويح 

(، 0.056)الوااسرت  شمري اج رالد القرييض الرت اج رالد  ، فد ح   جارن الععقح  عإويرح  رت(0.439-)

يشر ي    ا ،(0.321بواقت ) EVAال ضافح ااقنااايح  يقد جارن الععقح  عإويح  وجبح  ت  شمي الق  ح

 الق  ررح فررد لعزيررزال وجدررح نحررو الن ويرري ال لآررندام  ااسن ان ررح الررديس الح ررو  يالععررا  لحاررم ال حعظررحالررت 

 ي.ال ضافح للبإد علت ال لآنو   نو ط يتويي ا جااقنااايح 

 ب    شمري القرييض ا ري ال إنظ رح الرت اج رالد القرييض ي شمري  غار   يحيجوا ععقح اسلبات  عإو

( يالررد 0.427ح رر  جررارن امرراسا  عا رري الإسلبررات ب عا رري ) القررييض الررت القررييض ا رري ال إنظ ررح،

بعه لآرنن ف زيااا  شمي القييض ا ري ال إنظ رح )ا يالا ردا( ي  ا يش ي الت Sig. (0.05 )ب لآنو  االح 

فد ح   لوجرد ععقرح  عإويرح زيااا  غااان القييض ك ادان ل واجدح هذف القييض ا ي ال إنظ ح. 

بح بر    رالععقرح اان االرح  عإويرح ك ا لب   يجروا  (،0.606للأصو  )  ت  شمي اليافعح ال ال ح  وجبح

        بواقررت EVAال ضررافح ااقنارراايح   شمرري الق  ررحي  شمرري القررييض ا رري ال إنظ ررح لإج ررالد القررييض

بحاررم  جرريد علررت ال لآررنو   نو ررط يتويرري ا ال ضررافح للبإررااقنارراايح  الق  ررح ح رر  لنرر  ي ،(0.481-)

 القييض ا ي ال إنظ ح لإج الد ال حعظح ااسن ان ح.
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  نبراس فرييضس ال نعردا لإي ك  الإعن اا علت ننراسج لحل ري الإنحردا: نتائج إختبارات فروض الدراسة: ثامنا  

 الد علت الإحو النالد ، يالبح 

يوجررد   رري اي االررح  رر  فررييض البحرر  علررت  نرره "  ا ي   العرريض يررإ نتتتائج إختبتتار الفتترض الأول: -1

 لآر ح  اار اليس عإويح ل شمي الإفااو ال حا بد ع   غاتي النا يان ال إا  ح علت لحلآ    شمريان ا

KPIs   رري الإفارراو ال حا رربد عرر  ال نعرردا  نحررداسيلحل رري ننرراسج لحل رري الإعرريض   ررع "، ي رر  

 (.8)بالادي  النالد سقم ك ا  KPIs علو ان النا يان ال إا  ح علت  شميان ا اار اليس لآ ح 

 (8جدول رقم )

 لأثر الإفصاح المحاسبي عن معلومات المتعددنحدار الإنموذج نتائج 

 KPIsعلى مؤشرات الأداء الرئيسية  التغيرات المناخية 

 ال نا يان
 عا ي 

  Bنحداسالإ

نحداس ا عا ي 

Beta 

 Tق  ح " 
 ال حلآوبح"

 لآنو  

 ال عإويح

الدالح 

 حااس حالإ

 -- -- 0.177 - 2.252 ثابت الدالة
  عإو  0.024 2.434 0.831 13.605 الإفااو ع  ال علو ان الب ئ ح.
 ا ي  عإو  0.052 2.069 0.787 3.641 جن اع ح.الإفااحان ال نعلقح با نشطح اا

 ا ي  عإو  0.506 0.677 0.185 8.733 . ندا حعل الحوك ح  علو ان ع  الإفااو

 ا ي  عإو  0.083 1.825 0.597 5.829 إجمالي القسم الأول.
 ا ي  عإو  0.930 0.089 0.037 0.405 الحوك ح ال نعلقح بنا ي ال إاخ. 

  عإو  ا ي 0.477 0.724 0.179 1.887 .النعا ي  ت النا يان ال إا  حا نيال ا ح 
  عإو  0.036 2.246 0.504 4.191 اااسا ال غاتي ال نعلقح بالنا ي ال إا د.

 ا ي  عإو  0.481 0.718 0.152 1.991 ال قاي   يا هداف.

 ا ي  عإو  0.880 0.153 0.037 0.433 .الثانيإجمالي القسم 

  عإو  0.006 2.947 0.487 6,181 إجمالي مؤشر الإفصاح ككل.

 عامة للنموذج:المؤشرات ال  

 سلبات ال نعدا ي الإ عا R 0.727 

  2 عا ي النحديدR             0.528 

  ق  حF 2.489 .ال حلآوبح 

 (29 –9) .(1 –ف ) اسجان الحييح 

 0.043 . لآنو  ال عإويح 

 نناسج النحل ي الإحااسد. المصدر:  
 الإفاراو ال حا ربد  الإج رالد   ري  عإويح ن واج الإنحرداس علرت ال لآرنو، ويتةح من الجدول السابق    

، يالرد عإرد ع   علو ان النا يان ال إا  ح علت  شميان ا اار اليس لآر ح برالبإوك النااسيرح  حري الدسا رح
( ب لآرررنو   عإويرررح اج ال رررح للإ رررواج 2,489ال حلآررروبح ) F(، ح ررر  بلاررر  ق  رررح 0,05 لآرررنو   عإويرررح )

( 0,727للإ رواج ) Multiple Regression Analysis (R)سلبرات الكلرد (. ك را بلرغ  عا ري الإ0,043)
 Coefficientيالذ  يب   يجوا ععقح اسلبات تيايح قويح ب    نا يان الإ واج، يقرد بلرغ  عا ري النحديرد 

 )2of Determination (R (5280,)،  عإاصري  شمري الإفاراو ال حا ربد عرر  ح ر  يشر ي الرت قردسا
وعلتتى ،  شمرريان ا اار اليس لآرر حفررد  رر  النا رريان  %52,8علررت لعلآرر ي   علو رران النا رريان ال إا  ررح

ح رر  بلرغ  لآررنو    شمرريان الإفاراو ال حا رربد عر  ال علو رران الب ئ رح،لبرر    عإويرح  المستتوى التفصتيلي
يالررد ب لآررنو   عإويررح   إدا ررح اااسا  غرراتي النا رريان ال إا  ررح(، ك ررا لبرر    عإويررح 0,024ال عإويررح )

ب لآرنو   عإويرح  لإفااو ال حا بد ع   علو ان النا يان ال إا  ح ككري شمي ا(، يكذلد  عإويح 0,036)
جن اع ررح، يال علو رران الإفارراحان ال نعلقررح با نشررطح اا(، فررد حرر   لبرر   عرردم  عإويررح كرري  رر  0,006)
 ررندا ح، ي علو رران الحوك ررح ال نعلقررح بررالنا يان ال إا  ررح، يا ررنيال ا ان النعا رري  ررت  نعلقررح بحوك ررح ااال

يالرد ب لآرنو   ن ال إا  رح، يكرذلد الإفاراو عر  ال قراي   يا هرداف ال نعلقرح برالنا يان ال إا  رح،النا ريا
 ( علت النوالد. 0.481، 0.477، 0.930، 0,506،  0,052 عإويح )

 لي:كما ي (8رقم ) صياغة نموذج الإنحدار الذر يقيس هذا الأثر وفقا  لنتائج الجدول السابق ويمكن

 

 

 

KPIs = 2,252 + 13,605 DE + 3,641 DS+ 8,733 DSG   + 0,405 GCC 

+1,887 SCM+ 4,191 MRC+ 1,991 MG+ e 
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  إا  رح علرت   ي الإفاراو ال حا ربد عر   علو ران النا ريان ال ال نعدانحداس الإن واج اسج بإنوفيما يتعلق 

 (. 9سقم ) ك ا يو حدا الادي  النالد ،ل شميان ا اار اليس لآ ح  شميان اليبح ح ك حد ال شميان العيع ح

 (9جدول رقم )

 لأثر الإفصاح المحاسبي عن معلومات المتعددنحدار الإنموذج نتائج 

 على مؤشرات الربحية. لتغيرات المناخيةا 

 ال نا يان
 عا ي 

  Bاانحداس

نحداس ا عا ي 

Beta 

 Tق  ح " 
 ال حلآوبح"

 لآنو  

 ال عإويح

الدالح 

 حااس حاا

 -- -- 0.378 -- 4.900 ثابت الدالة
  عإو  0.03 2.322 0.806 13.204 الإفااو ع  ال علو ان الب ئ ح.
 ا ي  عإو  0.08 1.793 0.694 3.210 جن اع ح.ح ااالإفااحان ال نعلقح با نشط

 ا ي  عإو  0.38 0.889 0.247 11.66 . ندا حعل الحوك ح  علو ان ع  الإفااو

 ا ي  عإو  0.16 1.447 0.482 4.700 إجمالي القسم الأول.

 ا ي  عإو  0.97 0.037 0.015 0.169 الحوك ح ال نعلقح بنا ي ال إاخ. 

 ا ي  عإو  0.34 0.967 0.243 2.563 . ي  ت النا يان ال إا  حالنعاا نيال ا ح 

  عإو  0.03 2.205 0.503 4.186 اااسا ال غاتي ال نعلقح بالنا ي ال إا د.

 ا ي  عإو  0.32 1.008 0.216 2.842 ال قاي   يا هداف.

 ا ي  عإو  0.75 0.316 0.077 0.909 .الثانيإجمالي القسم 

  عإو  0.008 2.858 0.475 6.038 ككل. إجمالي مؤشر الإفصاح

 :المؤشرات العامة للنموذج  

 سلبات ال نعدا عا ي الإ R 0.715 

  2 عا ي النحديدR             0.512 

  ق  حF 2.329 ال حلآوبح 

 (29 -9) (1 –ف ) اسجان الحييح 

 0.049  لآنو  ال عإويح 

 نناسج النحل ي الإحااسد. المصدر:  
 الإفاراو ال حا ربد عإويرح ن رواج الإنحرداس علرت ال لآرنو  الإج رالد   ري ، لجدول السابقويتبين من ا    

، يالرد عإرد  لآرنو  ع   علو ان النا يان ال إا  ح علت  شميان اليبح ح بالبإوك النااسيح  حري الدسا رح

(. ك را 0,049( ب لآنو   عإويح اج ال رح للإ رواج )2,329ال حلآوبح ) F(، ح   بلا  ق  ح 0,05 عإويح )

( يالذ  يب   يجروا 0,715للإ واج ) Multiple Regression Analysis (R)سلبات الكلد بلغ  عا ي الإ

 Coefficient ofععقرررح اسلبرررات تيايرررح قويرررح بررر    نا ررريان الإ رررواج، يقرررد بلرررغ  عا ررري النحديرررد 

 )2Determination (R (0,512)،  علو ان  عإاصي  شمي الإفااو ال حا بد ع ح   يش ي الت قدسا 

لبر    وعلى المستوى التفصيليفد  شميان اليبح ح،    النا يان  %51,2علت لعلآ ي النا يان ال إا  ح 

(، ك را لبر   0,03 عإويح  شميان الإفااو ال حا بد ع  ال علو ان الب ئ ح، ح ر  بلرغ  لآرنو  ال عإويرح )

(، يكررذلد  عإويررح  شمرري 0,03)  عإويررح  إدا ررح اااسا  غرراتي النا رريان ال إا  ررح يالررد ب لآررنو   عإويررح

(، فرد حر   لبر   عردم 0,008الإفااو ال حا بد ع   علو ران النا ريان ال إا  رح ككري ب لآرنو   عإويرح )

جن اع رررح، يال علو ررران ال نعلقرررح بحوك رررح الإ رررندا ح، الإفاررراحان ال نعلقرررح با نشرررطح اا  عإويرررح كررري  ررر 

نيال ا ان النعا رري  ررت النا رريان ال إا  ررح، يكررذلد ي علو رران الحوك ررح ال نعلقررح بررالنا يان ال إا  ررح، يا رر

، 0,38،  0,08الإفارراو عرر  ال قرراي   يا هررداف ال نعلقررح بررالنا يان ال إا  ررح، يالررد ب لآررنو   عإويررح )

 ،(2020 ، رعوال)اسا رح ننراسج هرذف الإن ارح  نوافقرح  رت  جتاءتقتد و ( علت النوالد.0.75، 0.34، 0.97

 .يبح ح عدان اللحلآ   ي ، غاتي النا يان ال إا  حي ،فااو ع  ال علو ان الب ئ حبالإ ينعلق  اصح  ا

 كما يلي: (9رقم ) صياغة نموذج الإنحدار الذر يقيس هذا الأثر وفقا  لنتائج الجدول السابق ومن ثم يمكن

 

 

 

 

Profitability R. = 4,900 + 13,204 DE + 3,210 DS+ 11,66 DSG   + 0,169 GCC 

+2,563 SCM+ 4,186 MRC+ 2,842 MG+ e 
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 ....ام.لمستدامؤشر الإفصاح المحاسبي عن معلومات التغيرات المناخية كمدخل لتقييم جودة محفظة التمويل 

  رح علرت   ري الإفاراو ال حا ربد عر   علو ران النا ريان ال إا ال نعدانحداس الإن واج نناسج  يخصوفيما  

 (. 10ك ا يو حدا الادي  سقم ) ،ل شميان ا اار اليس لآ ح ك حد ال شميان العيع ح اللآ ولح شميان 

 (10جدول رقم )

 لمحاسبي عن معلوماتلأثر الإفصاح ا المتعددنحدار الإنموذج نتائج 

 على مؤشرات السيولة. التغيرات المناخية 

 ال نا يان
 عا ي 

  Bاانحداس

نحداس ا عا ي 

Beta 

 Tق  ح " 
 ال حلآوبح"

 لآنو  

 ال عإويح

الدالح 

 حااس حاا

 -- 0.837 -- 12.724 ثابت الدالة
 

-- 

 ا ي  عإو  0.19 1.330 0.543 8.884 الإفااو ع  ال علو ان الب ئ ح.
 ا ي  عإو  0.12 1.617 0.735 3.400 جن اع ح.االإفااحان ال نعلقح با نشطح ا

 ا ي  عإو  0.29 1.067 0.348 16.44 . ندا حعل الحوك ح  علو ان ع  الإفااو

 ا ي  عإو  0.39 0.868 0.339 3.311 إجمالي القسم الأول.

  ي  عإو ا 0.74 0.325 0.162 1.772 الحوك ح ال نعلقح بنا ي ال إاخ. 

 ا ي  عإو  0.10 1.700 0.502 5.293 .النعا ي  ت النا يان ال إا  حا نيال ا ح 
 ا ي  عإو  0.22 1.247 0.334 2.780 اااسا ال غاتي ال نعلقح بالنا ي ال إا د.

 ا ي  عإو  0.82 0.230 0.058 0.762 ال قاي   يا هداف.

 ا ي  عإو  0.92 0.102 0.029 0.343 .الثانيإجمالي القسم 

 ا ي  عإو  0.357 0.937 0.174 2.215 إجمالي مؤشر الإفصاح ككل.

 :المؤشرات العامة للنموذج  

 سلبات ال نعدا عا ي الإ R 0.571 

  2 عا ي النحديدR             0.327 

  ق  حF 1.078 ال حلآوبح 

 (29-9) (1 –ف ) اسجان الحييح 

 0.420  لآنو  ال عإويح 

 النحل ي الإحااسد.نناسج  المصدر:  
 الإفارراو عإويررح ن ررواج الإنحررداس علررت ال لآررنو  الإج ررالد   رري عرردم ، الارردي  اللآررابق ويتةتتح متتن    

الد عإد ي، بالبإوك النااسيح  حي الدسا ح اللآ ولحع   علو ان النا يان ال إا  ح علت  شميان  ال حا بد

ب لآرررنو   عإويرررح اج ال رررح للإ رررواج ( 078,1ال حلآررروبح ) F(، ح ررر  بلاررر  ق  رررح 0,05 لآرررنو   عإويرررح )

( 0,571للإ رواج ) Multiple Regression Analysis (R)سلبرات الكلرد (. ك را بلرغ  عا ري الإ0,420)

بررر    نا ررريان الإ رررواج، يقرررد بلرررغ  عا ررري النحديرررد   نو رررطحيالرررذ  يبررر   يجررروا ععقرررح اسلبرررات تيايرررح 

 )2Coefficient of Determination (R (3270,)، عإاصري  شمري الإفاراو لرت قردسا ح ر  يشر ي ا

، اللآر ولحفرد  شمريان  ر  النا ريان فقرط  %32,7علرت لعلآر ي ال حا بد ع   علو ان النا يان ال إا  رح 

ن  علو رران النا رريا  شمرريان الإفارراو ال حا رربد عرر  كافررح  عإويررح عرردم يعلررت ال لآررنو  النعارر لد لبرر   

 رندا ح، اك رح ايال علو ران ال نعلقرح بحو اع رح، يالإجنال علو ران الب ئ رح، ال إا  ح    ح   الإفااو عر  

ح  إدا رري ،حي علو ران الحوك رح ال نعلقررح برالنا يان ال إا  ررح، يا رنيال ا ان النعا رري  رت النا رريان ال إا  ر

الد ي ،ل إا  حيكذلد الإفااو ع  ال قاي   يا هداف ال نعلقح بالنا يان ا ،اااسا  غاتي النا يان ال إا  ح

 ( علت النوالد.0.82، 0.22، 0.10، 0.74، 0.29، 0,12،  0,19)ب لآنو   عإويح 

 :كما يلي صياغة نموذج الإنحدار الذر يقيس هذا الأثر وفقا  لنتائج الجدول السابق ومن ثم يمكن

 

 

 

 

 

Liquidity R. = 12,724 + 8,884 DE + 3,400 DS+ 16,44 DSG   + 1,772 GCC 

+5,293 SCM+ 2,780 MRC+ 0,762 MG+ e 
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 ....ام.لمستدامؤشر الإفصاح المحاسبي عن معلومات التغيرات المناخية كمدخل لتقييم جودة محفظة التمويل 

  رح علرت   ري الإفاراو ال حا ربد عر   علو ران النا ريان ال إا  ال نعردانحرداس الإن رواج ننراسج كما كشفت 

 (. 11ك ا يو حدا الادي  النالد سقم ) ،EVAال ضافح ااقنااايح   شمي الق  ح

 (11جدول رقم )

 لأثر الإفصاح المحاسبي عن معلومات المتعددنحدار الإنموذج نتائج 

 المةافة.الاقتصادية  على مؤشر القيمة التغيرات المناخية 

 ال نا يان
 عا ي 
  Bاانحداس

نحداس ا عا ي 
Beta 

 Tق  ح " 
 ال حلآوبح"

 لآنو  
 ال عإويح

الدالح 
 حااس حاا

 -- 1.188 -- 42528387 ثابت الدالة
     

-- 

  عإو  0.045 2.135 0.753 33557597 الإفااو ع  ال علو ان الب ئ ح.
 ا ي  عإو  0.28 1.094 0.430 5413383 جن اع ح.الإفااحان ال نعلقح با نشطح اا

 ا ي  عإو  0.41 0.839 0.236 30414171 . ندا حعل الحوك ح  علو ان ع  الإفااو
  عإو  0.05 2.034 0.688 18259613 إجمالي القسم الأول.

 ا ي  عإو  0.16 1.448 0.622 18554720 الحوك ح ال نعلقح بنا ي ال إاخ. 
 ا ي  عإو  0.25 1.184 0.302 8673322 .النعا ي  ت النا يان ال إا  حا نيال ا ح 

  عإو  0.048 0.316 0.073 1659580 بالنا ي ال إا د. اااسا ال غاتي ال نعلقح
 ا ي  عإو  0.67 0.424 0.092 3300132 ال قاي   يا هداف.
 ا ي  عإو  0.63 0.488 0.121 3883559 .الثانيإجمالي القسم 

  عإو  0.013 2.625 0.448 15495421 إجمالي مؤشر الإفصاح ككل.

 :المؤشرات العامة للنموذج  

 سلبات ال نعدالإ عا ي ا R 0.705 

  2 عا ي النحديدR             0.497 

  ق  حF 2.194 ال حلآوبح 

 (29-9) (1 –ف ) اسجان الحييح 

 0.049  لآنو  ال عإويح 

 نناسج النحل ي الإحااسد. المصدر:  
  حا ربدالإفاراو ال عإويرح ن رواج الإنحرداس علرت ال لآرنو  الإج رالد   ري ، ويتبين من الجدول السابق    

، يالرد عإرد ال ضافح بالبإوك النااسيح  حي الدسا رحااقنااايح  ع   علو ان النا يان ال إا  ح علت الق  ح
( ب لآرررنو   عإويرررح اج ال رررح للإ رررواج 2,194ال حلآررروبح ) F(، ح ررر  بلاررر  ق  رررح 0,05 لآرررنو   عإويرررح )

( 0,705للإ رواج ) Multiple Regression Analysis (R)سلبرات الكلرد (. ك را بلرغ  عا ري الإ0,049)
 Coefficientيالذ  يب   يجوا ععقح اسلبات تيايح قويح ب    نا يان الإ واج، يقرد بلرغ  عا ري النحديرد 

 )2of Determination (R (0,497)،  عإاصري  شمري الإفاراو ال حا ربد عرر  ح ر  يشر ي الرت قردسا
ال ضررافح ااقنارراايح  ي الق  ررحفررد  شمرر رر  النا رريان  %49,7علررت لعلآرر ي  علو رران النا رريان ال إا  ررح 

EVA ،لب    عإويح  شميان الإفااو ال حا ربد عر  ال علو ران الب ئ رح، ح ر   وعلى المستوى التفصيلي
(، ك را لبر    عإويرح  إدا رح اااسا  غراتي النا ريان ال إا  رح يالرد ب لآرنو  0,045بلغ  لآنو  ال عإويرح )

ا بد ع   علو ان النا يان ال إا  رح ككري ب لآرنو  (، يكذلد  عإويح  شمي الإفااو ال ح0,048 عإويح )
(، فرررد حررر   لبررر   عررردم  عإويرررح كررري  ررر  الإفاررراحان ال نعلقرررح با نشرررطح الإجن اع رررح، 0,013 عإويرررح )

يال علو ران ال نعلقررح بحوك ررح الإ ررندا ح، ي علو رران الحوك ررح ال نعلقررح بررالنا يان ال إا  ررح، يا ررنيال ا ان 
، يالررد   ال قرراي   يا هرداف ال نعلقررح بنا رريان ال إرراخيكرذلد الإفارراو عرر النعا ري  ررت النا رريان ال إا  ررح،

صتتياغة نمتتوذج  ومتتن ثتتم يمكتتن ( علررت النرروالد.0.67، 0.25، 0.16، 0,41،  0,28ب لآررنو   عإويررح )
 الإنحدار كما يلي:

 

 

 

 ، يمكتن قبتول الفترض الأول متن فتروض(11، 10، 9، 8أرقتام )ول اومن خلال عرض وتحليل نتائج الجتد
علتى  يوجد أثر ذو دلالة معنوية لمؤشر الإفصاح المحاستبي عتن مختاطر التغيترات المناخيتة حيث " البحث

ة خاصتتة متتا يتعلتتق بالإفصتتاح عتتن الأنشتتطة البيئيتتة، ومنفجيتت"،  KPIsالأداء الرئيستتية تحستتين مؤشتترات 
 إدارة مخاطر التغيرات المناخية.

EVA = 42528387 + 33557597 DE + 5413383 DS+ 30414171 DSG    

+18554720 GCC+ 8673322 SCM+ 1659580 MRC+ 3300132 MG+ e 
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 2023 مبرسبت لثثاالمجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية المجلد الخامس عشر العدد ال

 ....ام.لمستدامؤشر الإفصاح المحاسبي عن معلومات التغيرات المناخية كمدخل لتقييم جودة محفظة التمويل 

ي االرح ايوجرد   ري ب نره "  البحر لرراند  ر  فرييض ح ر  يرإ  العريض ا ختبار الفرض الثتاني:نتائج إ -2

 ظرحلق ر م جرواا ال حع شمريان  عإويح ل شمي الإفااو ال حا بد عر   غراتي النا ريان ال إا  رح علرت 

واج ن رر  نبرراس هررذا العرريض لررم الإعن رراا علررت"، يلإفررد ظرري لطب ررق  برراائ الن ويرري ال لآررندام ااسن ان ررح

 (.12النالد سقم ) ، ك ا يو حدا الادي ال نعدانحداس الإ

 (12جدول رقم )

  لأثر الإفصاح المحاسبي عن معلومات المتعددنحدار الإنموذج نتائج 

 ككل. الائتمانية مؤشرات تقييم جودة المحفظةعلى  التغيرات المناخية 

 ال نا يان
 عا ي 

  Bاانحداس

نحداس ا عا ي 

Beta 

 Tق  ح " 
 ال حلآوبح"

 لآنو  

 ال عإويح

الدالح 

 حااس حاا

 -- 1.156 -- 16.146 ثابت الدالة
 

-- 
 ا ي  عإو  0.271 1.132 0.424 6.944 الإفااو ع  ال علو ان الب ئ ح.
 ا ي  عإو  0.171 1.419 0.592 2.739 جن اع ح.الإفااحان ال نعلقح با نشطح اا

  عإو ا ي  0.262 1.155 0.346 16.347 . ندا حعل الحوك ح  علو ان ع  الإفااو

  عإو ا ي  0.115 1.650 0.593 5.781 لي القسم الأول.إجما
 ا ي  عإو  0.416 0.830 0.379 4.150 الحوك ح ال نعلقح بنا ي ال إاخ. 

  عإو ا ي  0.441 0.786 0.213 2.247 .النعا ي  ت النا يان ال إا  حا نيال ا ح 

 ا ي  عإو  0.789 0.271 0.067 0.555 اااسا ال غاتي ال نعلقح بالنا ي ال إا د.
 ا ي  عإو  0.808 0.246 0.051 0.749 ال قاي   يا هداف.

 ا ي  عإو  0.799 0.259 0.068 0.802 .الثانيإجمالي القسم 

  عإو  0.012 2.675 0.451 5.732 إجمالي مؤشر الإفصاح ككل.

 :المؤشرات العامة للنموذج  

 سلبات ال نعدا عا ي الإ R 0.587 

  2 عا ي النحديدR             0.345 

  ق  حF 1.169 ال حلآوبح 

 (29-9) (1 –ف ) اسجان الحييح 

 0.365  لآنو  ال عإويح 

 نناسج النحل ي الإحااسد. المصدر: 
 الإفارراو عإويررح ن ررواج الإنحررداس علررت ال لآررنو  الإج ررالد   رري  عرردم، ويتةتتح متتن الجتتدول الستتابق    

لنااسيرح ابرالبإوك  ااسن ان رح شمريان لق ر م جرواا ال حعظرحع   علو ان النا يان ال إا  رح علرت   ال حا بد

ويرح ( ب لآنو   عإ1,169ال حلآوبح ) F(، ح   بلا  ق  ح 0,05، يالد عإد  لآنو   عإويح ) حي الدسا ح

 Multiple Regression Analysis (R)سلبررات الكلررد (. ك ررا بلررغ  عا ري الإ0,365اج ال رح للإ ررواج )

 عا ري  ب    نا ريان الإ رواج، يقرد بلرغ  نو طحسلبات تيايح ايجوا ععقح  ( يالذ  يب  0,587للإ واج )

عإاصرري  شمرري ح رر  يشرر ي الررت قرردسا  ،2Coefficient of Determination (R (3450,)(النحديررد 

 ان لق رر م جررواا شمري رر  فقررط  %34,5علررت لعلآر ي الإفاراو ال حا رربد عر   علو رران النا رريان ال إا  رح 

 عإويرررح  شمررريان الإفاررراو ال حا ررربد عررر  عررردم لبررر    لتتتى المستتتتوى التفصتتتيليوع، ال حعظرررح ااسن ان رررح

، الإ ررندا ح جن اع ررح، يال علو رران ال نعلقررح بحوك ررحالإفارراحان ال نعلقررح با نشررطح اايال علو رران الب ئ ررح، 

ح  إدا رريح، ي علو ران الحوك رح ال نعلقررح برالنا يان ال إا  ررح، يا رنيال ا ان النعا رري  رت النا رريان ال إا  ر

يالررد   ررح،يالإفارراو عرر  ال قرراي   يا هررداف ال نعلقررح بررالنا يان ال إا  ،اااسا  غرراتي النا رريان ال إا  ررح

فد ح   ( علت النوالد. 0.808، 0.789، 0.441، 0.416، 0.262، 0.171، 0.271)ب لآنو   عإويح 

 .(0,012 شمي الإفااو ال حا بد ع   علو ان النا يان ال إا  ح ككي  عإويح )جارن االح 

 كما يلي:( 12صياغة نموذج الإنحدار الذر يقيس هذا الأثر وفقا  لنتائج الجدول السابق رقم ) ويمكن
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 2023 مبرسبت لثثاالمجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية المجلد الخامس عشر العدد ال

 ....ام.لمستدامؤشر الإفصاح المحاسبي عن معلومات التغيرات المناخية كمدخل لتقييم جودة محفظة التمويل 

  إا  رح علرت  ران النا ريان ال  ي الإفاراو ال حا ربد عر   علو ال نعدانحداس الإن واج  بإناسجوفيما يتعلق 

 . (13سقم ) النالد ا يو حدا الادي ك  ،فد ظي الن ويي ال لآندام ااسن ان ح حام ال حعظحاج الد 

 (13جدول رقم )

 التغيرات لأثر الإفصاح المحاسبي عن معلومات المتعددنحدار الإنموذج نتائج 

 تدام.في ظل التمويل المس الائتمانية المحفظة إجمالي حجمعلى  المناخية                     

 ال نا يان
 عا ي 

  Bاانحداس

نحداس ا عا ي 

Beta 

 T"  ق  ح
 ال حلآوبح"

 لآنو  

 ال عإويح

الدالح 

 حااس حاا

 -- 0.021 -- 11532786 ثابت الدالة
 

-- 
 ا ي  عإو  0.207 1.305 0.514 3197810362 الإفااو ع  ال علو ان الب ئ ح.
 ا ي  عإو  0.145 1.517 0.666 1169916693 جن اع ح.الإفااحان ال نعلقح با نشطح اا

 ا ي  عإو  0.995 0.006 0.022 35291750 . ندا حعل الحوك ح  علو ان ع  الإفااو

  عإو  0.048 2.107 0.796 2949192322 إجمالي القسم الأول.

 ا ي  عإو  0.790 0.270 0.130 539304471 الحوك ح ال نعلقح بنا ي ال إاخ. 
  عإو  ا ي 0.708 0.379 0.108 433216886 .النعا ي  ت النا يان ال إا  حا نيال ا ح 

 ا ي  عإو  0.979 0.027 0.007 21792583 اااسا ال غاتي ال نعلقح بالنا ي ال إا د.
 ا ي  عإو  0.762 0.306 0.075 372162028 ال قاي   يا هداف.

 ا ي  عإو  0.585 0.556 0.154 688800013 .الثانيإجمالي القسم 

 ا ي  عإو  0.099 1.705 0.307 1480138789 إجمالي مؤشر الإفصاح ككل.

 :المؤشرات العامة للنموذج  

 سلبات ال نعدا عا ي الإ R 0.610 

  2 عا ي النحديدR             0.372 

  ق  حF 1.317 ال حلآوبح 

 (29-9) (1 –ف ) اسجان الحييح 

 0.289  لآنو  ال عإويح 

 نناسج النحل ي الإحااسد. المصدر: 
و الإفاررا ررواج الإنحررداس علررت ال لآررنو  الإج ررالد   رري  عإويررح ن عرردم، ويتةتتح متتن الجتتدول الستتابق     

يررح  حرري بررالبإوك النااس ااسن ان ررح عرر   علو رران النا رريان ال إا  ررح علررت اج ررالد حاررم ال حعظررح ال حا رربد

( ب لآررنو   عإويررح 1,317ال حلآرروبح ) F(، ح رر  بلارر  ق  ررح 0,05، يالررد عإررد  لآررنو   عإويررح )الدسا ررح

 Multiple Regression Analysis (R)سلبررات الكلررد بلررغ  عا ري الإ(. ك ررا 0,289اج ال رح للإ ررواج )

بلرغ  بر    نا ريان الإ رواج، يقرد فروق  نو رطحسلبرات تيايرح ا( يالذ  يب   يجوا ععقرح 0,610للإ واج )

عإاصري  شمري ح   يش ي الرت قردسا 2Coefficient of Determination (R (0,372 )( عا ي النحديد 

ح اج رالد حارم ال حعظر ر  فقرط  %37,2علرت لعلآر ي لو ران النا ريان ال إا  رح الإفااو ال حا بد ع   ع

الب ئ رح،  لب   عدم  عإويح  شميان الإفااو ال حا بد ع  ال علو ران وعلى المستوى التفصيليااسن ان ح، 

 حن الحوك ريالإفااحان ال نعلقح با نشرطح الإجن اع رح، يال علو ران ال نعلقرح بحوك رح الإ رندا ح، ي علو را

 ريان غراتي النا  إدا رح اااسا ال نعلقح بالنا يان ال إا  ح، يا نيال ا ان النعا ي  ت النا يان ال إا  ح، ي

، 0.207ح )يالرد ب لآرنو   عإوير يالإفااو ع  ال قاي   يا هداف ال نعلقح بالنا يان ال إا  رح، ،ال إا  ح

 شمررري حررر   جرررارن االرررح  ( علرررت النررروالد. فرررد0.762، 0.979، 0.708، 0.790، 0.995، 0.145

 .(0,048 عإويح ) ال نعلقح بالقلآم ا ي  ككيالإفااو ال حا بد 

 :كما يليصياغة نموذج الإنحدار الذر يقيس هذا الأثر وفقا  لنتائج الجدول السابق  من ثم يمكنو
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 2023 مبرسبت لثثاالمجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية المجلد الخامس عشر العدد ال

 ....ام.لمستدامؤشر الإفصاح المحاسبي عن معلومات التغيرات المناخية كمدخل لتقييم جودة محفظة التمويل 

  رح علرت ل إا  ران النا ريان ا  ري الإفاراو ال حا ربد عر   علو ال نعدانحداس الإن واج  نناسجوفيما يخص 

 (. 14سقم ) النالد ك ا يو حدا الادي  ،N-PL/TL شمي القييض ا ي ال إنظ ح لإج الد القييض 

 (14جدول رقم )

 التغيرات لأثر الإفصاح المحاسبي عن معلومات المتعددنحدار الإنموذج نتائج 

 . N-PL/TLمؤشر القروض غير المنتظمة لإجمالي القروض على  المناخية                  

 ال نا يان
 عا ي 

  Bاانحداس

نحداس ا عا ي 

Beta 

 Tق  ح " 
 ال حلآوبح"

 لآنو  

 ال عإويح

الدالح 

 حااس حاا

 -- 3.460 -- 81.096 ثابت الدالة
 

-- 
 ا ي  عإو  0.441 0.786 0.219 8.091 الإفااو ع  ال علو ان الب ئ ح.
 ا ي  عإو  0.320 1.019 0.316 3.302 جن اع ح.الإفااحان ال نعلقح با نشطح اا

  عإو  0.002 3.583 0.796 85.091 . ندا حعل الحوك ح  علو ان ع  الإفااو

  عإو ا ي  0.111 1.668 0.445 9.807 إجمالي القسم الأول.

 ا ي  عإو  0.107 1.688 0.572 14.164 الحوك ح ال نعلقح بنا ي ال إاخ. 

  عإو  0.021 2.502 0.503 12.002 .حالنعا ي  ت النا يان ال إا  ا نيال ا ح 
 ا ي  عإو  0.496 0.694 0.127 2.384 اااسا ال غاتي ال نعلقح بالنا ي ال إا د.

 ا ي  عإو  0.388 0.882 0.152 4.500 ال قاي   يا هداف.

 ا ي  عإو  0.900 0.127 0.025 0.664 .الثانيإجمالي القسم 

  عإو  0.009 2.820 0.470 13.504 إجمالي مؤشر الإفصاح ككل.

 :المؤشرات العامة للنموذج  

 عا ي ااسلبات ال نعدا  R 0.829 

  2 عا ي النحديدR             0.687 

  ق  حF 4.878 ال حلآوبح 

 (29-9) (1 –ف ) اسجان الحييح 

 0.002  لآنو  ال عإويح 

 نناسج النحل ي الإحااسد. المصدر: 
  حا ربدالإفاراو العلت ال لآرنو  الإج رالد   ري  يح ن واج الإنحداس عإو، من الجدول السابق ويتةح     

سيرح برالبإوك الناا القرييض ا ري ال إنظ رح لإج رالد القرييض شمري ع   علو ان النا ريان ال إا  رح علرت 

ويرح ( ب لآنو   عإ4,878ال حلآوبح ) F(، ح   بلا  ق  ح 0,05، يالد عإد  لآنو   عإويح ) حي الدسا ح

 Multiple Regression Analysis (R)سلبررات الكلررد (. ك ررا بلررغ  عا ري الإ0,002) اج ال رح للإ ررواج

عا رري ( يالررذ  يبرر   يجرروا ععقرح اسلبررات تيايررح قويررح برر    نا ريان الإ ررواج، يقررد بلررغ  0,829للإ رواج )

عإاصرري  شمرري ح رر  يشرر ي الررت قرردسا 2Coefficient of Determination (R (7680, )(النحديررد 

ض القرييفرد  شمري    النا يان  %68,7علت لعلآ ي بد ع   علو ان النا يان ال إا  ح الإفااو ال حا 

 ربد لبر    عإويرح  شمريان الإفاراو ال حا وعلى المستوى التفصتيلي، ا ي ال إنظ ح الت اج الد القييض

ح (، ك ررا لبرر    عإويررر0,002، ح ررر  بلررغ  لآررنو  ال عإويرررح ) علو رران الحوك رررح ال نعلقررح بالإ ررندا حعرر  

 (، يكررذلد  عإويررح  شمررري0,021يالرررد ب لآررنو   عإويررح )يال ا ان النعا رري  ررت النا رريان ال إا  ررح ا ررن

دم (، فرد حر   لبر   عر0,009الإفااو ال حا بد ع   علو ران النا ريان ال إا  رح ككري ب لآرنو   عإويرح )

،  اع ررحجنان ال نعلقررح با نشررطح االإفارراحاي ،جن اع ررحالإفارراحان ال نعلقررح با نشررطح اا عإويررح كرري  رر  

او ذلد الإفار، يكح اااسا  غاتي النا يان ال إا  ح إدا يي علو ان الحوك ح ال نعلقح بالنا يان ال إا  ح، 

، 0.107، 0,320،  0,441ع  ال قاي   يا هداف ال نعلقح برالنا يان ال إا  رح، يالرد ب لآرنو   عإويرح )

 ( علت النوالد.0.388، 0.496

 كما يلي:الذر يقيس هذا الأثر وفقا  لنتائج الجدول السابق صياغة نموذج الإنحدار  ويمكن
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 2023 مبرسبت لثثاالمجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية المجلد الخامس عشر العدد ال

 ....ام.لمستدامؤشر الإفصاح المحاسبي عن معلومات التغيرات المناخية كمدخل لتقييم جودة محفظة التمويل 

  شمري لرت ع ان النا ريان ال إا  رح   ي الإفااو ال حا بد ع   علو ال نعدانحداس الإن واج  نناسجوبشأن 

 (. 15سقم ) النالد ك ا يو حدا الادي  ،الت القييض ا ي ال إنظ حالقييض  ان غاا

 (15جدول رقم )

 التغيرات لأثر الإفصاح المحاسبي عن معلومات المتعددنحدار الإنموذج نتائج 

 مؤشر مخصصات القروض إلى القروض غير المنتظمة.على  المناخية                      

 ال نا يان
 عا ي 

  Bاانحداس

نحداس ا عا ي 

Beta 

 Tق  ح " 
 ال حلآوبح"

 لآنو  

 ال عإويح

الدالح 

 حااس حاا

 -- 1.127 -- 1563.734 ثابت الدالة
 

-- 
 ا ي  عإو  0.635 0.482 0.205 293.756 الإفااو ع  ال علو ان الب ئ ح.
 ا ي  عإو  0.882 0.150 0.071 28.773 جن اع ح.الإفااحان ال نعلقح با نشطح اا

  عإو ا ي  0.231 1.235 0.419 1736.814 . ندا حعل الحوك ح  علو ان ع  الإفااو

  عإو ا ي  0.316 1.029 0.419 358.088 إجمالي القسم الأول.

 ا ي  عإو  0.457 0.759 0.393 377.213 الحوك ح ال نعلقح بنا ي ال إاخ. 
  عإو ا ي  0.966 0.043 0.013 12.205 .النعا ي  ت النا يان ال إا  حا نيال ا ح 

 إو ا ي  ع 0.211 1.293 0.361 263.093 اااسا ال غاتي ال نعلقح بالنا ي ال إا د.
 ا ي  عإو  0.619 0.506 0.133 152.789 ال قاي   يا هداف.

 ا ي  عإو  0.928 0.091 0.027 28.047 .الثانيإجمالي القسم 

  عإو ا ي  0.217 1.264 0.232 258.570 إجمالي مؤشر الإفصاح ككل.

 :المؤشرات العامة للنموذج  

 عا ي ااسلبات ال نعدا  R 0.519 

  2 عا ي النحديدR             0.269 

  ق  حF 0.819 ال حلآوبح 

 (29-9) (1 –ف ) اسجان الحييح 

 0.605  لآنو  ال عإويح 

 نناسج النحل ي الإحااسد. المصدر: 
الإفارراو  عإويررح ن ررواج الإنحررداس علررت ال لآررنو  الإج ررالد   رري عرردم ، الارردي  اللآررابق ويتةتتح متتن    

  غااران القرييض الرت القرييض ا ري ال إنظ رح   شمري ان النا يان ال إا  ح علرت ع   علو ال حا بد

ال حلآررروبح  F(، ح ررر  بلاررر  ق  رررح 0,05، يالرررد عإرررد  لآرررنو   عإويرررح )برررالبإوك النااسيرررح  حررري الدسا رررح

 Multipleسلبرررات الكلرررد (. ك رررا بلرررغ  عا ررري اا0,605( ب لآرررنو   عإويرررح اج ال رررح للإ رررواج )0,819)

Regression Analysis (R) ( يا0,519للإ رواج ) بر     نو رطحلرذ  يبر   يجروا ععقرح اسلبرات تيايرح

ح ر  2Coefficient of Determination (R (2690, )(  نا ريان الإ رواج، يقرد بلرغ  عا ري النحديرد 

فقط  %26,9علت لعلآ ي عإاصي  شمي الإفااو ال حا بد ع   علو ان النا يان ال إا  ح يش ي الت قدسا 

 عإويرح عردم ، يعلرت ال لآرنو  النعار لد لبر   ي ال إنظ رحالقييض الت القييض ا ر ان شمي  غاا   

ال علو رران  علو رران النا رريان ال إا  ررح  رر  ح رر  الإفارراو عرر   شمرريان الإفارراو ال حا رربد عرر  كافررح 

 ررندا ح، ي علو رران الحوك ررح ال نعلقررح بررالنا يان يال علو رران ال نعلقررح بحوك ررح ااجن اع ررح، يااالب ئ ررح، 

يكرذلد  ، إدا رح اااسا  غراتي النا ريان ال إا  رحي ،لنعا ي  ت النا ريان ال إا  رحال إا  ح، يا نيال ا ان ا

، 0,882،  0,635يالرد ب لآرنو   عإويرح ) ،الإفااو ع  ال قاي   يا هداف ال نعلقرح برالنا يان ال إا  رح

 ( علت النوالد.0.619، 0.211، 0.966، 0.457، 0.231

 كما يلي:هذا الأثر وفقا  لنتائج الجدول السابق  صياغة نموذج الإنحدار الذر يقيس يمكنبذلك و
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 2023 مبرسبت لثثاالمجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية المجلد الخامس عشر العدد ال

 ....ام.لمستدامؤشر الإفصاح المحاسبي عن معلومات التغيرات المناخية كمدخل لتقييم جودة محفظة التمويل 

 ن ال إا  رح  ران النا ريا  ري الإفاراو ال حا ربد عر   علو ال نعردانحداس الإن واج  إناسجب وأخيرا  ما يتعلق

 (. 16سقم ) النالد ك ا يو حدا الادي  ،اليافعح ال ال ح للأصو  شمي علت 

 (16جدول رقم )

  لأثر الإفصاح المحاسبي عن معلومات متعددالنحدار الإنموذج نتائج 

 . للأصول مؤشر الرافعة الماليةعلى  التغيرات المناخية

 ال نا يان
 عا ي 

  Bاانحداس

نحداس ا عا ي 

Beta 

 Tق  ح " 
 ال حلآوبح"

 لآنو  

 ال عإويح

الدالح 

 حااس حاا

 -- 0.085 -- 3.516 ثابت الدالة
 

-- 
 ا ي  عإو  0.370 0.917 0.369 16.607 الإفااو ع  ال علو ان الب ئ ح.

 ا ي  عإو  0.109 1.678 0.752 9.566 جن اع ح.فااحان ال نعلقح با نشطح ااالإ
  عإو ا ي  0.673 0.428 0.138 17.902 . ندا حعل الحوك ح  علو ان ع  الإفااو

  عإو ا ي  0.696 0.396 0.153 4.096 إجمالي القسم الأول.

 ا ي  عإو  0.841 0.203 0.099 2.996 بنا ي ال إاخ. الحوك ح ال نعلقح 
  عإو ا ي  0.981 0.024 0.007 0.200 .النعا ي  ت النا يان ال إا  حا نيال ا ح 

 ا ي  عإو  0.145 1.515 0.401 9.160 اااسا ال غاتي ال نعلقح بالنا ي ال إا د.
 ا ي  عإو  0.853 0.187 0.047 1.682 ال قاي   يا هداف.

 ا ي  عإو  0.885 0.146 0.042 1.343 .الثانيجمالي القسم إ

  عإو  0.034 2.229 0.388 13.560 إجمالي مؤشر الإفصاح ككل.

 :المؤشرات العامة للنموذج  

 سلبات ال نعدا عا ي الإ R 0.587 

  2 عا ي النحديدR             0.345 

  ق  حF 1.169 ال حلآوبح 

 (29-9) (1 –ف ) اسجان الحييح 

 0.365  لآنو  ال عإويح 

 نناسج النحل ي الإحااسد. المصدر: 
و الإفاررا عإويررح ن ررواج الإنحررداس علررت ال لآررنو  الإج ررالد   رري  عرردم، ويتةتتح متتن الجتتدول الستتابق     

 حرري  بررالبإوك النااسيررح شمرري اليافعررح ال ال ررح للأصررو  عرر   علو رران النا رريان ال إا  ررح علررت  ال حا رربد

( ب لآررنو   عإويررح 1,169ال حلآرروبح ) F(، ح رر  بلارر  ق  ررح 0,05 لآررنو   عإويررح )، يالررد عإررد الدسا ررح

 Multiple Regression Analysis (R)سلبررات الكلررد (. ك ررا بلررغ  عا ري الإ0,365اج ال رح للإ ررواج )

 عا ري  ب    نا ريان الإ رواج، يقرد بلرغ  نو طحسلبات تيايح ا( يالذ  يب   يجوا ععقح 0,587للإ واج )

عإاصرري  شمرري ح رر  يشرر ي الررت قرردسا 2Coefficient of Determination (R (0,345 )(النحديررد 

، ل رحاليافعرح ال ا  شمري ر  فقرط  %34,5علرت لعلآر ي الإفااو ال حا بد ع   علو ان النا ريان ال إا  رح 

لبررر   عررردم  عإويرررح  شمررريان الإفاررراو ال حا ررربد عررر  ال علو ررران الب ئ رررح،  وعلتتتى المستتتتوى التفصتتتيلي

 ن الحوك رح رندا ح، ي علو راو ران ال نعلقرح بحوك رح ااجن اع رح، يال علال نعلقح با نشرطح اا يالإفااحان

 ريان غراتي النا  إدا رح اااسا ال نعلقح بالنا يان ال إا  ح، يا نيال ا ان النعا ي  ت النا يان ال إا  ح، ي

، 0.370ح )يالرد ب لآرنو   عإوير يالإفااو ع  ال قاي   يا هداف ال نعلقح بالنا يان ال إا  رح، ،ال إا  ح

 شمررري ( علرررت النررروالد. فرررد حررر   جرررارن االرررح 0.853، 0.145، 0.981، 0.841، 0.673، 0.109

 .(0,034) بالإلآبح ل شمي اليافعح ال ال ح الإفااو ال حا بد ع   علو ان النا يان ال إا  ح ككي  عإويح

 كما يلي:نتائج الجدول السابق صياغة نموذج الإنحدار الذر يقيس هذا الأثر وفقا  ل ويمكن
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 2023 مبرسبت لثثاالمجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية المجلد الخامس عشر العدد ال

 ....ام.لمستدامؤشر الإفصاح المحاسبي عن معلومات التغيرات المناخية كمدخل لتقييم جودة محفظة التمويل 

حيتث  البحثالفرض الثاني من فروض  رف يمكن ( 16، 15، 13، 12ومن خلال نتائج الجداول أرقام ) 

شترات أثر ذو دلالة معنوية لمؤشر الإفصاح المحاستبي عتن مختاطر التغيترات المناخيتة علتى مؤلا يوجد " 

قتم رفتي حتين كشت  الجتدول  "، دئ التمويتل المستتدامفتي ظتل تطبيتق مبتا الائتمانيتة تقييم جتودة المحفظتة

 عتتن مختتاطر التغيتترات المناخيتتة علتتى أثتتر ذو دلالتتة معنويتتة لمؤشتتر الإفصتتاح المحاستتبي( عتتن وجتتود 14)

 مؤشتترات الجوهريتتة لتقيتتيم جتتودة المحفظتتةالقتتروض غيتتر المنتظمتتة لإجمتتالي القتتروض كأحتتد المؤشتتر 

 تدام.في ظل تطبيق مبادئ التمويل المس الائتمانية
 

الرح ايوجرد   ري اي ب نره "  البحر  ر  فرييض  الرالر ح ر  يرإ  العريض : الثالثختبار الفرض نتائج إ -3

شمريان فرد ظري لطب رق  براائ الن ويري ال لآرندام علرت لحلآر     ااسن ان رح  عإويح لنق  م جرواا ال حعظرح

يو رحه  ال نعردا ك راحرداس نالإن رواج  الإعن راا علرت "، يا نباس هذا العيض لم KPIsح  اار اليس لآ ا

  (.17الادي  النالد سقم )

 (17جدول رقم )

 الائتمانية تقييم جودة المحفظةلأثر  المتعددنحدار الإنموذج نتائج 

 .KPIsفي ظل التمويل المستدام على مؤشرات الأداء الرئيسية 

 ال نا يان
 عا ي 

  Bنحداسالإ

نحداس ا عا ي 

Beta 

 Tق  ح " 
 ال حلآوبح"

 لآنو  

 إويحال ع

الدالح 

 حااس حاا

 -- 3.302 -- 1.859 ثابت الدالة
 

-- 

 ا ي  عإو  0.222 1.252 0.224 5.894 بالبإد. ااسن ان ح حام ال حعظح

القررررييض ا رررري ال إنظ ررررح لإج ررررالد 

 القييض.
 ا ي  عإو  0.404 0.849 0.146 0.065

 غارررر  القررررييض للقررررييض ا رررري 

 ال إنظ ح.
  عإو ا ي  0.792 0.266 0.04 0.000

  عإو  0.003 3.243 0.55 0.201 .اليافع ح ال ال   ح

 :المؤشرات العامة للنموذج  

 عا ي ااسلبات ال نعدا  R 0.790 

  2 عا ي النحديدR             0.625 

  ق  حF 10.395 ال حلآوبح 

 (25-4) (1 –ف ) اسجان الحييح 

 0.000  لآنو  ال عإويح 

 سد.نناسج النحل ي الإحاا المصدر: 
 لق ر م جرواا ال حعظرح عإويح ن واج الإنحداس علت ال لآنو  الإج الد   ري ، ويتةح من الجدول السابق     

بررالبإوك النااسيررح  KPIsفررد ظرري لطب ررق  برراائ الن ويرري ال لآررندام علررت  شمرريان ا اار اليس لآرر ح  ااسن ان ررح

( ب لآررنو  10,395 حلآرروبح )ال F(، ح رر  بلارر  ق  ررح 0,05، يالررد عإررد  لآررنو   عإويررح ) حرري الدسا ررح

 Multiple Regression Analysisسلبرات الكلرد (. ك را بلرغ  عا ري الإ0,000 عإويح اج ال ح للإ واج )

(R) ( يالذ  يب   يجوا ععقح 0,790للإ واج )ب    نا يان الإ واج، يقد بلرغ  عا ري  قويحسلبات تيايح ا

 عإاصري لق ر م ال حعظرحح   يش ي الت قدسا 2Coefficient of Determination (R (0,625 )(النحديد 

وعلتى  شمريان ا اار اليس لآر ح،  ر   %62,5علت لعلآ ي فد ظي لطب ق  باائ الن ويي ال لآندام  ااسن ان ح

ييض ا رري ال إنظ ررح القرر شمرري ي، بالبإررد ااسن ان ررح حاررم ال حعظررحلبرر   عرردم  عإويررح  المستتتوى التفصتتيلي

، 0.222، يالررد ب لآررنو   عإويررح )لقررييض ا رري ال إنظ ررحا  غارر  القررييض الررتي، لإج ررالد القررييض

 .(0,003)  عإويحاليافعح ال ال ح اي االح  شمي  ( علت النوالد. فد ح   جار0.792، 0.404

 يلي: ( كما17رقم )صياغة نموذج الإنحدار الذر يقيس هذا الأثر وفقا  لنتائج الجدول السابق  ويمكن
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 2023 مبرسبت لثثاالمجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية المجلد الخامس عشر العدد ال

 ....ام.لمستدامؤشر الإفصاح المحاسبي عن معلومات التغيرات المناخية كمدخل لتقييم جودة محفظة التمويل 

 ت علرويي ال لآندام فد ظي الن  ااسن ان ح لق  م جواا ال حعظح  ي  ال نعدانحداس الإن واج  بإناسجيتعلق  وفيما

 (. 18سقم ) النالد ك ا يو حدا الادي  ، شميان اليبح ح

 (18جدول رقم )

 الائتمانية تقييم جودة المحفظةلأثر  المتعددنحدار الإنموذج نتائج 

 في ظل التمويل المستدام على مؤشرات الربحية.

 يانال نا 
 عا ي 

  Bنحداسالإ

نحداس ا عا ي 

Beta 

 Tق  ح " 
 ال حلآوبح"

 لآنو  

 ال عإويح

الدالح 

 حااس حاا

 -- 3.748 -- 2.084 ثابت الدالة

 

-- 

  عإو  0.05 2.047 0.361 9.5111 بالبإد. ااسن ان ح حام ال حعظح

القررررييض ا رررري ال إنظ ررررح لإج ررررالد 

 القييض.
0.059 0.133 0.785 0.44 

  ا ي  عإو

 غارررر  القررررييض للقررررييض ا رررري 

 ال إنظ ح.
0.003 0.262 1.691 0.10 

 ا ي  عإو 

  عإو  0.006 3.016 0.507 0.184 .اليافع ح ال ال   ح

 :المؤشرات العامة للنموذج  

 عا ي ااسلبات ال نعدا  R 0.796 

  2 عا ي النحديدR             0.634 

  ق  حF 10.817 ال حلآوبح 

 (25-4) (1 –ف ) اسجان الحييح 

 0.000  لآنو  ال عإويح 

 نناسج النحل ي الإحااسد. المصدر: 
 

 ال حعظرح لق ر م جرواا عإويح ن واج الإنحداس علت ال لآنو  الإج الد   ري ، ويتةح من الجدول السابق     

،  رحلدساابرالبإوك النااسيرح  حري  فد ظي لطب رق  براائ الن ويري ال لآرندام علرت  شمريان اليبح رح ااسن ان ح

( ب لآررنو   عإويررح اج ال ررح 10,817ال حلآرروبح ) F(، ح رر  بلارر  ق  ررح 0,05يالررد عإررد  لآررنو   عإويررح )

للإ رواج  Multiple Regression Analysis (R)سلبرات الكلرد (. ك را بلرغ  عا ري الإ0,000للإ رواج )

ديررد ا رري النحبرر    نا رريان الإ ررواج، يقررد بلررغ  ع قويررحسلبررات تيايررح ا( يالررذ  يبرر   يجرروا ععقررح ,7960)

)2Coefficient of Determination (R (0,634 ) عإاصرري لق رر م ال حعظررحح رر  يشرر ي الررت قرردسا 

يبح رح ، النا ريان فرد  شمريان ال    %63,4علت لعلآ ي فد ظي لطب ق  باائ الن ويي ال لآندام  ااسن ان ح

 (، يكرذلد0.05دالرح  عإويرح )يالد ب بالبإد ااسن ان ح حام ال حعظحلب    عإويح  وعلى المستوى التفصيلي

شمرري فررد حرر   لبرر   عرردم يجرروا االررح  عإويررح ل  (.0,006جررار  شمرري اليافعررح ال ال ررح اي االررح  عإويررح )

، يالررد لقررييض ا رري ال إنظ ررحييض ا رري ال إنظ ررح لإج ررالد القررييض، ي غارر  القررييض الررت االقرر

 ( علت النوالد. 0.10، 0.44ب لآنو   عإويح )

 يلي: ( كما18رقم )لإنحدار الذر يقيس هذا الأثر وفقا  لنتائج الجدول السابق صياغة نموذج ا ويمكن
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 2023 مبرسبت لثثاالمجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية المجلد الخامس عشر العدد ال

 ....ام.لمستدامؤشر الإفصاح المحاسبي عن معلومات التغيرات المناخية كمدخل لتقييم جودة محفظة التمويل 

 ال لآرندام علرت  فد ظي الن ويريااسن ان ح لق  م جواا ال حعظح  ي  ال نعدانحداس الإن واج  نناسجيخص  وفيما

 (. 19سقم ) النالد ك ا يو حدا الادي  ، شميان اللآ ولح

 (19جدول رقم )

 الائتمانية تقييم جودة المحفظةلأثر  المتعددنحدار الإنموذج نتائج 

 في ظل التمويل المستدام على مؤشرات السيولة.

 ال نا يان
 عا ي 

  Bنحداسالإ

نحداس ا عا ي 

Beta 

 Tق  ح " 
 ال حلآوبح"

 لآنو  

 ال عإويح

الدالح 

 حااس حاا

 -- 1.359 -- 0.846 ثابت الدالة
 

-- 

 ا ي  عإو  0.183 1.368 0.271 7.123 بالبإد. ااسن ان ح حام ال حعظح

القررررييض ا رررري ال إنظ ررررح لإج ررررالد 

 القييض.
  عإو  0.02 2.351 0.448 0.198

 غارررر  القررررييض للقررررييض ا رررري 

 ال إنظ ح.
  عإو  0.004 3.188 0.552 0.006

  عإو  0.000 4.718 0.888 0.323 .اليافع ح ال ال   ح

 :المؤشرات العامة للنموذج  

  ي ااسلبات ال نعدا عا R 0.735 

  2 عا ي النحديدR             0.541 

  ق  حF 7.353 ال حلآوبح 

 (25-4) (1 –ف ) اسجان الحييح 

 0.000  لآنو  ال عإويح 

 نناسج النحل ي الإحااسد. المصدر: 
 ا ال حعظرحوالق ر م جر عإويح ن واج الإنحداس علت ال لآرنو  الإج رالد   ري ، ويتبين من الجدول السابق     

، لدسا رحابرالبإوك النااسيرح  حري  فد ظري لطب رق  براائ الن ويري ال لآرندام علرت  شمريان اللآر ولح ااسن ان ح

( ب لآررنو   عإويررح اج ال ررح 7,353ال حلآرروبح ) F(، ح رر  بلارر  ق  ررح 0,05يالررد عإررد  لآررنو   عإويررح )

للإ رواج  Multiple Regression Analysis (R)سلبرات الكلرد (. ك را بلرغ  عا ري الإ0,000للإ رواج )

حديررد برر    نا رريان الإ ررواج، يقررد بلررغ  عا رري الن قويررحسلبررات تيايررح ا( يالررذ  يبرر   يجرروا ععقررح ,7350)

)2Coefficient of Determination (R (0,541 ) عإاصرري لق رر م ال حعظررحح رر  يشرر ي الررت قرردسا 

لآر ولح، النا ريان فرد  شمريان ال ر   %54,1علت لعلآر ي فد ظي لطب ق  باائ الن ويي ال لآندام  ااسن ان ح

 .(0.183) يالرد بدالرح  عإويرح بالبإرد ااسن ان ح حام ال حعظحلب   عدم  عإويح  وعلى المستوى التفصيلي

ييض ا ري ال إنظ رح لإج رالد القرييض، ي غار  القرييض القرفد ح   لب   يجوا االح  عإويح ل شمي 

( 0.000، 0.004، 0.02 رح، يالرد ب لآرنو   عإويررح )اليافعرح ال ال شمري ي ،لقرييض ا ري ال إنظ رحالرت ا

 علت النوالد. 

 يلي: ( كما19رقم )صياغة نموذج الإنحدار الذر يقيس هذا الأثر وفقا  لنتائج الجدول السابق  ويمكن
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 ندام ويري ال لآرفرد ظري الن  ااسن ان رح لق ر م جرواا ال حعظرح  ري  ال نعردانحداس الإن واج  نناسج وأخيرا  كشفت

 (. 20سقم ) النالد ك ا يو حدا الادي  ،ال ضافحااقنااايح   شمي الق  حعلت 

 (20جدول رقم )

 الائتمانية تقييم جودة المحفظةلأثر  المتعددنحدار الإنموذج نتائج 

 المةافة.الاقتصادية  في ظل التمويل المستدام على مؤشر القيمة

 ال نا يان
 عا ي 

  Bنحداسالإ

نحداس ا عا ي 

Beta 

 Tق  ح " 
 ال حلآوبح"

 لآنو  

 ال عإويح

الدالح 

 حااس حاا

 -- 1.801 -- 3446906 ثابت الدالة
 

-- 

 ا ي  عإو  0.33 0.986 0.220 0.002 بالبإد. ااسن ان ح حام ال حعظح

القررررييض ا رررري ال إنظ ررررح لإج ررررالد 

 القييض.
 ا ي  عإو  0.20 1.315 0.283 340308

 غارررر  القررررييض للقررررييض ا رررري 

 نظ ح.ال إ
  عإو  0.01 2.764 0.541 16799

 ا ي  عإو  0.48 0.714 0.152 150371 .اليافع ح ال ال   ح

 :المؤشرات العامة للنموذج  

 عا ي ااسلبات ال نعدا  R 0.644 

  2 عا ي النحديدR             0.414 

  ق  حF 4.419 ال حلآوبح 

 (25-4) (1 –ف ) اسجان الحييح 

 0.008  لآنو  ال عإويح 

 نناسج النحل ي الإحااسد. المصدر: 
 ا ال حعظرحلق ر م جروا عإويح ن واج الإنحداس علت ال لآرنو  الإج رالد   ري ، ويتبين من الجدول السابق     

 وك النااسيرحال ضرافح برالبإااقناراايح  فد ظي لطب ق  براائ الن ويري ال لآرندام علرت  شمري الق  رح ااسن ان ح

ويرح ( ب لآنو   عإ4,419ال حلآوبح ) F(، ح   بلا  ق  ح 0,05نو   عإويح )، يالد عإد  لآ حي الدسا ح

 Multiple Regression Analysis (R)سلبررات الكلررد (. ك ررا بلررغ  عا ري الإ0,008اج ال رح للإ ررواج )

عا رري برر    نا ريان الإ ررواج، يقررد بلررغ   قويررحسلبررات تيايررح ا( يالررذ  يبرر   يجرروا ععقرح 0,644للإ رواج )

 حعإاصري لق ر م ال حعظرح   يش ي الت قدسا 2ficient of Determination (RCoef (0,414 )(النحديد 

  ررحالنا رريان فررد  شمرري الق  رر   %41,4علررت لعلآرر ي فررد ظرري لطب ررق  برراائ الن ويرري ال لآررندام  ااسن ان ررح

شمري  ي ،بالبإرد ااسن ان رح حارم ال حعظرحلب   عدم  عإويرح  وعلى المستوى التفصيليال ضافح، ااقنااايح 

، 0.20، 0.33اليافعررح ال ال ررح يالررد بدالررح  عإويررح ) شمرري ، يالقررييض ا رري ال إنظ ررح لإج ررالد القررييض

لقررييض ا رري فررد حرر   لبرر   يجرروا االررح  عإويررح ل شمرري  غارر  القررييض الررت ا .( علررت النرروالد0.48

 (. 0.01ب لآنو   عإويح ) ال إنظ ح

 لي:يكما  (20)رقم فقا  لنتائج الجدول السابق صياغة نموذج الإنحدار الذر يقيس هذا الأثر و ويمكن

 

 

 

 

 حفظتةيوجتد أثتر ذو دلالتة معنويتة لتقيتيم جتودة المحيتث "  لبحتثل ومما سبق، يمكن قبول الفترض الثالتث 

 ." KPIsالأداء الرئيسية في ظل تطبيق مبادئ التمويل المستدام على تحسين مؤشرات  الائتمانية
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 : Path Analysisالمسار  : نتائج إختبار تحليلا  تاسع
ن ا ررنغعك تب عررح الععقرران برر    نا رريا ،Path Analysisلحل رري ال لآرراس ن ررواج ي كرر  ا ررنغدام      

مرركي  يف  ررا يلررد، النابعررحال نا رريان علررت  يالو رر طحح ال لآررنقل انيلحديررد  ررد  لرر   ي ال نا رري الدسا ررح

ل لإناسج لحل ي   .AMOS ج با نغدام بينا ال لآاس ععقان الإ واج يفقا

 
 (1)شكل رقم 

 .البحثنتائج تحليل المسار بشأن العلاقات بين متغيرات 

 .AMOS (version 26)نناسج لحل ي المصدر: 

عقررح لارراف الع، يالررد  رر   ررع  ب رراف االبحرر برر    نا ريان  الععقرران كافررح (1)سقررم  الشتتكل الستتابق يجستدو

 فاراو ال حا ربد عر الإعإاصري  شمري عقرح بر   نحداس الغاك بدا، ح ر  يو ر  تب عرح العي عا عن الإ

او عر  يالإفار ،DE الإفااو ع  ا نشطح الب ئ حك نا يان  لآنقلح    ح   )  علو ان النا يان ال إا  ح

 ران ، يالإفاراو عر   علو DSG رندا حال علو ران ال نعلقرح بااالإفااو عر  ، ي DSجن اع حا نشطح اا

دا رح ، ي إSRMلا ريان ال إراخ  ، يا رنيال ا ان النعا ري  رت GCC رحالحوك ح ال نعلقرح برالنا يان ال إا 

واا  شمريان لق ر م جر( يبر    MG، يال قاي   يا هداف ال يلبطح بدرا MRCاااسا  غاتي لا يان ال إاخ

هرذف  ويمكتن ترجمتة ر  جانرب   ري.  KPIsي شمريان لق ر م ا اار اليس لآر ح ،    جانرب ااسن ان ح ال حعظح

مراسا الرت ك را يإبارد الإ، (21)سقرم اسجح ل   يها ي عا ي لحديدها     ع  الادي  النرالد الععقان يب اف 

 ر  صرحح  ، يالنحققلحل ي ال لآاس ن واجان العا ح ا نباس جواا  طابقح  ا وعح ال شمينن اح  بنحل ي نه 

      لب   ا لد، البح ي ع ح الععقان ب    نا يان 

  الجودةمطابقة مؤشر Goodness of Fit Index (GFI)، (   1   0لنيايو ق  ح ال شمي بر،) يلشر ي 

 الاروااقرح  طابيقد بلا  ق  رح  شمري  ،الق  ح ال يلععح الت لطابق الإ واج بشكي  فضي  ت ب انان الع إح

 (   ا يد  علت جواا الإ واج.0,491)

  المطابقتتة المعيتتاررمؤشتتر (NFI) Fit Index Normative ، (،1   0برر   )لنرريايو ق  ررح ال شمرري 

قرح مي ال طاب، يقد بلا  ق  ح  شيلش ي الق  ح ال يلععح الت لطابق الإ واج بشكي  فضي  ت ب انان الع إح

 (   ا يد  علت جواا الإ واج.0,375) ال ع اس 

 قتترابمؤشر الجتذر التربيعتي لخطتأ الإ (RMSEA) Mean Square Error of Approximation 

Root قرد بلار  ق  رح ي( يشر ي الرت جرواا  طابقرح الإ رواج، %0,05 قري  ر  )، يكل ا كراف هرذا ال شمري

RMSEA (0,0428 ).ا يشكد علت جواا الإ واج ي طابقنه لب انان الع إح   
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 (21)جدول رقم 

 الإفصاح المحاسبي عن معلومات التغيرات المناخيةنتائج تحليل المسار بشأن العلاقات بين 

 .KPIsظل التمويل المستدام ومؤشرات الأداء الرئيسية  في الائتمانية وتقييم جودة المحفظة

 الدالح B Beta P.Value 2R بين المتغيرات اتالعلاقـ    
DE BCP 1732794670 0.237 0.102 

0.391 

  عإو ا ي 
DS BCP 105591706 0.051 0.724  ا ي  عإو 

DSG BCP 3752954532 0.178 0.220  عإو ا ي  
GCC BCP 2198830173 0.449 0.724  ا ي  عإو 
SRM BCP 1094170095 0.232 0.109  ا ي  عإو 
MRC BCP 332.893 0.155 0.005  عإو  
MG BCP 850664749 0.145 0.317  ا ي  عإو 
DE N-PL/TL -3.202 -0.06 0.443 

0.827 

 ا ي  عإو 
DS N-PL/TL 0.725 0.048 0.538  ا ي  عإو 

DSG N-PL/TL -0.95631 0.613 0.000  عإو  
GCC N-PL/TL 18.824 0.521 0.000  عإو  
SRM N-PL/TL -14.518 0.417 0.000  عإو  
MRC N-PL/TL 0.505 0.018 0.812  ا ي  عإو 
MG N-PL/TL 0.577 0.013 0.863  ا ي  عإو 
DE LP/N-PL 114.633 0.062 0.625 

0.541 

 ا ي  عإو 
DS LP/N-PL -111.422 0.212 0.092  ا ي  عإو 

DSG LP/N-PL 2063.134 0.384 0.002  عإو  
GCC LP/N-PL -0.519 0.417 0.000  عإو  
SRM LP/N-PL 114.343 0.095 0.449  ا ي  عإو 
MRC LP/N-PL 332.893 0.352 0.005  عإو  
MG LP/N-PL 291.426 0.195 0.121  ا ي  عإو 
DE LEV -14.577 0.282 0.032 

0.496 

 عإو  
DS LEV -7.744 0.531 0.000  عإو  

DSG LEV 12.306 0.082 0.532  ا ي  عإو 
GCC LEV 5.505 0.159 0.227  ا ي  عإو 
SRM LEV -0.643 0.019 0.884  ا ي  عإو 
MRC LEV 8.400 0.320 0.015  عإو  
MG LEV -0.050 0.001 0.993  ا ي  عإو 
BCP KPIs 0.000 0.182 0.085 

0.802 

 ا ي  عإو 
N-PL/TL KPIs 0.152 0.454 0.022  عإو  
LP/N-PL KPIs 0.000 0.020 0.870  ا ي  عإو 

LEV KPIs 0.130 0.370 0.001  عإو  
DE KPIs 7.565 0.418 0.000  عإو  
DS KPIs 0.375 0.073 0.493  ا ي  عإو 

DSG KPIs 16670 0.319 0.041  عإو  
GCC KPIs 1.272 0.105 0.486  ا ي  عإو 
SRM KPIs 0.612 0.052 0.662  ا ي  عإو 
MRC KPIs 2.104 0.229 0.024  عإو  
MG KPIs 0.098 0.007 0.938  ا ي  عإو 

 المؤشرات العامة للنموذج:

GFI D F P.Value 
0.491 27 0.000 

Chi-square NFI RMSEA 
170.363 0.357 0.0428 

 .AMOSلحل ي عن اا علت نناسج الباح  بالإ اا   اعدالمصدر: 

 ييرح بر    نبراس الععقران الن   عإويرح الإ رواج ال قنريو ككري فرد ا ،(21)سقرم  الادي  اللآابقويتةح من   
( يالرد ب لآرنو  27) DF( عإرد اسجران حييرح 170,363) Chi-Squareال نا ريان، ح ر  بلار  ق  رح 

 (، يعلت ال لآنو  النعا لد ينض  كي    %0,05( يهو  قي    )0,000) P.Value عإويح 
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  ُالإفااو ع  ا نشطح الب ئ ح علآي ال نا يان ال لآنقلح  لDE، رحجن اعيالإفااو عر  ا نشرطح اا DS  ،
، يالإفارراو عرر   علو رران الحوك ررح ال نعلقررح  DSG ررندا حفارراو عرر  ال علو رران ال نعلقررح باايالإ

تي ، ي إدا رح اااسا  غراSRM ري  رت لا ريان ال إراخ ، يا رنيال ا ان النعا GCCبالنا يان ال إا  رح
د فر ر  النا ريان  مبه  نو رطحنلآبح  ، MG ، يال قاي   يا هداف ال يلبطح بدا MRCلا يان ال إاخ

 2Rديرد ح   بلا  ق  رح  عا ري النح و  طح(،ال نا يان  حد ال)ك BCP ااسن ان ح اج الد حام ال حعظح
  رح، ل إدا ح اااسا  غراتي النا ريان ال إا( 0,05لح  عإويح )اان اا P.Valueجارن يقد ، (0,391)

 فد ح   جارن باقد ال نا يان اان االح ا ي  عإويح. 
  ُلد  شمرري القررييض ا رري ال إنظ ررح الررت اج ررا رر  النا رريان فررد  كب رريانلآرربح  علآرري ال نا رريان ال لآررنقلحل

يقرد ، 2R (8270,)نحديرد ح   بلا  ق  ح  عا ري ال )ك حد ال نا يان الو  طح(، PL/TL-Nالقييض 
،  DSG ررندا حفارراو عرر  ال علو رران ال نعلقررح بااالإلكرري  رر   اان االررح  عإويررح P.Valueجررارن 

 يا ررنيال ا ان النعا رري  ررت،  GCCيالإفارراو عرر   علو رران الحوك ررح ال نعلقررح بررالنا يان ال إا  ررح
 ري ا  لب   يجروا االرح (. فد ح 0.000ح   بلغ  لآنو  ال عإويح لكي  إد ا ) ،SRMلا يان ال إاخ 
 رح ، ي إدا DSيالإفاراو عر  ا نشرطح الإجن اع رح ،DEالإفااو ع  ا نشطح الب ئ رح  عإويح لكي    

 P.Valueجرارن ح ر  ، MG ، يال قاي   يا هداف ال يلبطح بداMRC اااسا  غاتي لا يان ال إاخ
 (. 0,05 كبي    )اان االح  عإويح 

  ُشمري اليافعرح ال ال رح للأصرو     النا ريان فرد   نو طحح نلآب علآي ال نا يان ال لآنقلحل LEV ( ك حرد
ح اان االر P.Valueيقرد جرارن ، 2R (4960,)ح   بلا  ق  ح  عا ري النحديرد  ال نا يان الو  طح(،

 رح ي إدا ، DSجن اع رحيالإفاراو عر  ا نشرطح اا، DEالإفااو ع  ا نشطح الب ئ رح  لكي     عإويح
، 0.000، 0.032ح ررر  بلرررغ  لآرررنو  ال عإويرررح لكررري  إد رررا ) ،MRC ال إررراخاااسا  غررراتي لا ررريان 

 نعلقرح فاراو عر  ال علو ران الالإ( علت النوالد. فد ح   لب   يجوا االح ا ي  عإويح لكي    0.015
ا ان يا رنيال  ،GCC يالإفااو ع   علو ان الحوك ح ال نعلقح بالنا يان ال إا  ح، DSG  ندا حباا

 P.Valueجرارن ح ر  ، MG ، يال قراي   يا هرداف ال يلبطرح بدراSRMان ال إراخ النعا ي  رت لا ري
 (. 0,05 كبي    )اان االح  عإويح 

  ُي  شمي  غااان القييض الت القييض ا    النا يان فد   نو طحنلآبح  علآي ال نا يان ال لآنقلحل
يقرد ، 2R (5410,)يرد ح   بلار  ق  رح  عا ري النحد )ك حد ال نا يان الو  طح(، PL-LP/Nال إنظ ح 
، DSG  ررندا حعرر  ال علو رران ال نعلقررح باا الإفارراولكرري  رر   اان االررح  عإويررح P.Valueجررارن 

يان ي إدا رح اااسا  غراتي لا ر،  GCCيالإفااو ع   علو ان الحوك رح ال نعلقرح برالنا يان ال إا  رح
علرت النروالد. فرد  (0.005، 0.000، 0.002ح ر  بلرغ  لآرنو  ال عإويرح لكري  إد را ) ،MRC ال إاخ

نشرطح يالإفاراو عر  ا  ،DEالإفااو ع  ا نشرطح الب ئ رح ح   لب   يجوا االح ا ي  عإويح لكي    
 ح بدرا، يال قراي   يا هرداف ال يلبطرSRM، يا نيال ا ان النعا ي  ت لا يان ال إراخ  DSجن اع حاا

MG ،   جارن حP.Value  (. 0,05 كبي    )اان االح  عإويح 
  ُل  كي    ال نا يان ال لآنقلح علآيل ر اليس لآر ح  شمريان ا اا   النا يان فرد   يلععحنلآبح يالو  طح  عا

KPIs ،)2ح ر  بلار  ق  رح  عا ري النحديرد  )ك نا يان لابعحR (8020,) ، يقرد جرارنP.Value  اان
ح فعر شمري الياي ،N-PL/TL شمي القييض ا ي ال إنظ ح الت اج الد القييض لكي     االح  عإويح

 ( علررت النرروالد. ك ررا0.001،  0.022)ح رر  بلررغ  لآررنو  ال عإويررح لكرري  إد ررا  LEVال ال ررح للأصررو  
فاررراو عررر  الإي ،DEالإفاررراو عررر  ا نشرررطح الب ئ رررح لكررري  ررر   اان االرررح  عإويرررح P.Valueجرررارن 

 و ح   بلرغ  لآرن ،MRC ي إدا ح اااسا  غاتي لا يان ال إاخ، DSG  ندا حال علو ان ال نعلقح باا
ويرح ( علت النوالد. فد حر   لبر   يجروا االرح ا ري  عإ0.015، 0.041، 0.000ال عإويح لكي  إد ا )

 (. 0,05 كبي    )اان االح  عإويح  P.Valueجارن ح   ، لباقد ال نا يان
 ومتتن ختتلال العتترض الستتابق، يمكتتن التأكيتتد علتتى وجتتود تتتأثير ذو دلالتتة معنويتتة لعناصتتر مؤشتتر الإفصتتاح

فتي  انيتةالائتم معلومات تغيرات المنا  بأبعادة المختلفة على مؤشرات تقييم جودة المحفظتةالمحاسبي عن 
لقتروض اظل تطبيق مبادئ التمويل المستدام التي أقرها البنتك المركت ر، ويتجلتى هتذا التتأثير علتى مؤشتر 
شتترات غيتتر المنتظمتتة )غيتتر الجيتتدة( لإجمتتالي القتتروض متتن جانتتب. كمتتا يوجتتد تتتأثير لكتتل متتن عناصتتر مؤ

، KPIsعلى مؤشتترات الأداء الرئيستتية الائتمانيتتة الإفصتتاح المحاستتبي ومؤشتترات تقيتتيم جتتودة المحفظتتة
 .EVAالمةافة الاقتصادية  والتي يأتي في مقدمتفا مؤشرات الربحية ومؤشر القيمة
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 .المستقبلية والبحوثالتوصيات النتائج والخلاصة و: القسم السابع

 ال حا ربد عر   علو ران الإظي  للبح  يبإار  شمري  قنريو ل فاراوالإتاس فد اتاس عيض يلحل ي 

نيمررااال النا رريان ال إا  ررح فررد  ررور ال بررااسان الديل ررح يالإصررداسان ال دإ ررح الديل ررح يال حل ررح، يا 

، لعا لرح فرد  اريبالبإوك النااسيرح ا، يلقديم  الح لطب ق ح IFRSبضوابط  عاي ي النقاسيي ال ال ح الديل ح 

 لد النوص ان يالدسا ان ال لآنقبل ح علت الإحو النا ا وعح    يلقديم  البح  نناسج  ك  عيضيُ 

 :البحثونتائج  أولا : دلالات

لييل ونران  لعيض ال غاتي ال نعلقح بالنا يان ال إا  ح لداع ان  رلب ح يلكرال   كب ريا قرد لاري الرت -1

 رال لع ري علرت ليمر دها فرد ظري االدياسان علت  لآنو  العالم، يالند ياعب ق ا دا يلحل لدرا يا

 .ا    يالإ ااج ال و وع ح لل حا بح بش ندا

ع  لبإرد  ر  الحرد  ر  هرذف ال غراتي  ر      ع  عدا تريق يهرد واجدح النا يان ال إا  ح  ك  يُ  -2

 نشرطح ا ي  اس رح، قري للطاقرحا نيال ا ان ا نباق ح لقوم علت لطرويي ال إناران اان الإ رندعك ا 

ل. الإظ عح ي ، درالن ال لآرببح اندديردالالوقايح     غاتي النا يان ال إا  ح     رع  ازالرح يا  إح ب ئ ا

 ي   يال نقي ال غاتي     ع  لحويلدا الت تيف   ي  ري النعاقد  ت ميكان الن    .   

 ري بر   لنكااينوق  نااو  إدا ح اااسا  غاتي النا يان ال إا  ح، علرت ق رام اااسا ال ش لآرح بنحق رق  -3

الحوك رح  ح ي شمريان    ع  ا رج كافرح ا نشرطح الب ئ رح يالإجن اع ر اا ندا ح ا اار ال الد ي اار

 ، يكذلد ا ج  غاتي النا يان ال إا  ح  ت ال غاتي ال ال ح.قنااايح ت ا نشطح الإ

علرت يصرر   اسمالإفاراو النعار لد القرلزايرد الإهن رام  ر  قبري كافرح ا ترياف الدا ل رح يالغاسج رح ب -4

ل غراتي النرد لُ كر   لآرنغد د النقراسيي ال ال رح  ر  لق ر م ر راس ا ، غاتي يفريك النا ريان ال إا  رح

 .يال ان ت    جانب   علت ق  ح الشيكان    جانب، ي نا يان ال إا  حيالعيك اان الالح بال

درا  صرعوبح  ه  لواجه ال ش لآان عإد الإفااو ع   غاتي النا ريان ال إا  رح العديرد  ر  النحرديان -5

 ح  رنداباا د يااجن راعد يالحوك رح ال نعلقرحال وار ح النإظ   ح بش ف  شميان ا اار ال رالد يالب ئر

 ن ال إراخ،ي غاتي لا يان ال إاخ، يعدم كعايح ين ط ح الب انان الك  ح يالإوع ح بش ف  غاتي لا يا

 .دا فد النقاسيي ال ال حال غاتي يااساج ل   يالهذف يا ال ال شميان ال و وع ح لنق  م 

 غرراتي  فبشرر  حصررييح عالاررح  حا ررب ح  (IFRS) ال عرراي ي الديل ررح لإعررداا النقرراسيي ال ال ررحلررم لقرردم  -6

 ح ل عالارحلنضر     ا ران ق ا ر عراي ي ال  اا  ف هرذفيال غاتي الإامئح ا  ي ،   حال إا  اننا يال

 .دا ال ح ال حن لح الإامئح عإال اس ال يلش ي ،ذف ال غاتيه ري القضايا ال نعلقح ب

 رع    ر  يال إا  رح جن اع رحفرد  واجدرح النحرديان الب ئ رح يااايس ح رو   البإوك النااسيرحل اس   -7

ل ،  ندا حاقنااا  كري ال ويي  شييعان للُآدم فد النحو  الت  ليقاب رح االنعل  ران  ا وعرح  ر  ل يفقرا

 .إد نر اسيح للبيالإ ااسن ان ح اللآ ا ان ااساج   ا ان الن ويي الُ لآندام    لقنضد  الند

فرد  نشرطح  جن اع رح يقواعرد الحوك رحعلرت ا رج العإاصري الب ئ رح ياا لعزيز الن ويي ال لآندام ييلكز -8

نا ريان ي غراتي الجن اع رح البإد الن ويل ح، يكرذلد ي رت لاروس لك ع رح اااسا ال غراتي الب ئ رح ياا

 .عإد ق ا   غاتي البإدياعندا ي ال إا  ح، 

ع النعريض  ر  ح ر  اسجرح ينروااقناراايح  ل   ي  غاتي النا يان ال إا  ح علت القطاعران يغنل  -9

ل شرييعان الدذف ال غاتي، يال اس الحال ح يال نوقعح ال يلبطح بدا، يالند لغنل  يفق تب عرح نشرات 

  ل ح يالغاسج ح.، يا يها    العوا ي الدايالاإاعح الند لإن د ال دا

 حن اان حدي دا فردليلبط  غاتي لا يان ال إاخ بزيااا  لآنويان عدم الن كد الند لقنيف ب ااان يا -10

ا، ا  ري ال لآنقبي، يق  ح الغلآاسي ال حن لح حا  حدي دا، يعدم يجوا   ا ان ينظم  إدا ح لإااسلدر

 ق  ررحيال، ياللآرر ولح، يال ديون ررح، )اليبح ررح اليس لآرر حالررذ  يررش ي بشرركي  ررلبد علررت  شمرريان ا اار 

 .( لل ش لآان بوجه عام يال ش لآان ال ايف ح بوجه  اكال ضافحااقنااايح 

 يلي: عن مجموعة من النتائج أهمفا ما التطبيقيةكما كشفت الدراسة 

حلآر   ليوجد   ي اي االح  عإويرح ل شمري الإفاراو ال حا ربد عر   غراتي النا ريان ال إا  رح علرت  -11

عا ري  (، ك ا بلغ 430,0ب لآنو   عإويح )، يالد بالبإوك النااسيح KPISا اار اليس لآ ح   شميان

لرت ع شمي الإفااو ع   علو ان النا ريان ال إا  رح (، يالذ  يش ي الت قدسا ,5280) 2Rالنحديد 

 . شميان ا اار اليس لآ ح   النا يان الند لطي  علت  %52.8لعلآ ي 

عرر   علو رران النا رريان ال إا  ررح علررت  شمرريان اليبح ررح بررالبإوك  ا رربد فارراو ال حل هإرراك   رري -12

، يقررد بلررغ  عا رري (0,049، يالررد عإررد  لآررنو   عإويررح اج ال ررح للإ ررواج )النااسيررح  حرري الدسا ررح
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عإاصرري  شمرري الإفارراو ال حا رربد عرر   علو رران ح رر  يشرر ي الررت قرردسا 2R (0,512 ) النحديررد

 .فد  شميان اليبح حالنا يان     %51,2علت لعلآ ي النا يان ال إا  ح 

برالبإوك  ع   علو ان النا يان ال إا  ح علت  شميان اللآر ولح  فااو ال حا بدل  حديايوجد   ي  -13

2R لنحديدبلغ  عا ي ا (، ك ا,4200، يالد ب لآنو   عإويح اج ال ح للإ واج )النااسيح  حي الدسا ح

و ال حا رربد عرر   علو رران النا رريان عإاصرري  شمرري الإفارراح رر  يشرر ي الررت قرردسا  ،(0,327) 

 .فد  شميان اللآ ولح   النا يان فقط  %32,7علت لعلآ ي ال إا  ح 

  رررحعررر   علو ررران النا ررريان ال إا  رررح علرررت الق   فاررراو ال حا ررربداي االرررح  عإويرررح ل   رررييوجرررد  -14

ج  رروا، يالررد ب لآررنو   عإويررح اج ال ررح للإال ضررافح بررالبإوك النااسيررح  حرري الدسا ررحااقنارراايح 

عإاصرري  شمرري الإفارراو ح رر  يشرر ي الررت قرردسا 2R (0,497 ) ك را بلررغ  عا رري النحديررد ،(490,0)

 فررد  شمرري الق  ررح رر  النا رريان  %49,7علررت لعلآرر ي ال حا رربد عرر   علو رران النا رريان ال إا  ررح 

 .EVAال ضافح ااقنااايح 

 رر م جررواا ت  شمرريان لقعرر   علو رران النا رريان ال إا  ررح علرر  فارراو ال حا رربد حررديا ل  رري هإرراك  -15

اج  لآرررنو   عإويرررح اج ال رررح للإ ررروب، يالرررد برررالبإوك النااسيرررح  حررري الدسا رررح ااسن ان رررح ال حعظرررح

عإاصرري  شمري الإفارراو ح رر  يشر ي الررت قردسا  ،2R (0,345)ك را بلرغ  عا رري النحديرد  ،(,3650)

م جررواا  شمرريان لق رر  رر  فقررط  %34,5علررت لعلآرر ي ال حا رربد عرر   علو رران النا رريان ال إا  ررح 

 .ال حعظح ااسن ان ح

لرت ب ق  باائ الن ويي ال لآرندام عفد ظي لط ااسن ان ح نق  م جواا ال حعظحل اي االح  عإويح   ييوجد  -16

ل ررح ، يالررد ب لآررنو   عإويررح اج ابررالبإوك النااسيررح  حرري الدسا ررح KPIs شمرريان ا اار اليس لآرر ح 

عإاصرري لق رر م ح رر  يشرر ي الررت قرردسا  ،2R (6250,)(. ك ررا بلررغ  عا رري النحديررد ,0000للإ ررواج )

 .KPIs شميان     %62,5علت لعلآ ي فد ظي لطب ق  باائ الن ويي ال لآندام  ااسن ان ح ال حعظح

لرت عب ق  باائ الن ويي ال لآرندام فد ظي لط ااسن ان ح نق  م جواا ال حعظحاي االح  عإويح ل   ييوجد  -17

(. 0,000ب لآنو   عإويح اج ال ح للإ واج )، يالد إوك النااسيح  حي الدسا ح شميان اليبح ح بالب

د ظري فر ااسن ان ح عإاصي لق  م ال حعظحح   يش ي الت قدسا  ،2R (0,634)النحديد ك ا بلغ  عا ي 

 .حلا يان  شميان اليبح     %63,4علت لعلآ ي لطب ق  باائ الن ويي ال لآندام 

لرت ب ق  باائ الن ويي ال لآرندام عفد ظي لط ااسن ان ح نق  م جواا ال حعظحل يحاي االح  عإو   ييوجد  -18

 ،(0,000، يالد ب لآنو   عإويح اج ال ح للإ واج ) شميان اللآ ولح بالبإوك النااسيح  حي الدسا ح

د ظري فر ااسن ان ح عإاصي لق  م ال حعظحح   يش ي الت قدسا  ،2R (0,541)ك ا بلغ  عا ي النحديد 

 .لا يان  شميان اللآ ولح    %54,1علت لعلآ ي  باائ الن ويي ال لآندام  لطب ق

لرت ب ق  باائ الن ويي ال لآرندام عفد ظي لط ااسن ان ح نق  م جواا ال حعظحاي االح  عإويح ل  ي هإاك  -19

ج ال رح ، يالرد ب لآرنو   عإويرح اال ضرافح برالبإوك النااسيرح  حري الدسا رحااقناراايح   شمي الق  رح

عإاصرري لق رر م ح رر  يشرر ي الررت قرردسا  ،2R (0,414)ك ررا بلررغ  عا رري النحديررد  ،(,0080 ررواج )للإ

د فرالنا ريان  ر   %41,4علرت لعلآر ي فرد ظري لطب رق  براائ الن ويري ال لآرندام  ااسن ان ح ال حعظح

 .EVA ال ضافحااقنااايح   شمي الق  ح
 وك النااسيرحنناسج الدسا ح النطب ق ح بالبإفد   اق عيض يلحل ي الإتاس الإظي ، ي :البحثتوصيات ثانيا : 

  ا وعح    النوص ان  ه دا  ي ك  لقديم، العا لح فد  اي
  واجدرح  غراتيل ،ياب لضافي كافح الادوا    قبي ا فياا يال ش لآان يالد ئان ال دإ ح يالنإظ   ح -1

لدرا و روع ح لإااسيالع ي علت النغع      حردلدا، يلبإرد   ا ران يا رحح ي  النا يان ال إا  ح،
 يالنك    عدا.  

دسلدا علرت ق لنعزيز ييسا ق ام ال ش لآان بنبإد ا نيال ا ان فعالح لإااسا  غاتي لا يان ال إاخ،  -2
ل يلبطرح ا جن اع رح يالحوك رحاان الالح با نشطح الب ئ ح ياا الإ ناابح للعيك يالحد    ال غاتي

 قررح بالحعرراظترري النإظ   ررح يال نطلبرران النشررييع ح ال نعلالإ نرررا  للأ نشررطندا ااقنارراايح، يب  اس ررح 
 .علت ال لآئول ح الب ئ ح يال ان ع ح

ي بدقررح نظررام  علو رران  نكا رري قررااس علررت لحديررد يق ررا  ال غررات بإررار انعلررت اااسا ال ش لآررياررب  -3
ي و رروع ح، ييرردعم لعع رري  رروابط اليقابررح يالإمررياف علررت النا رريان يال لآررنادان بشرر ف  غرراتي 

 ال غنلعح للنعا ي  ت هذف ال غاتي. الل ان يلحديدان ال إا  ح لديدا، النا ي
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ال ررح ال ش لآرران بالإفارراو عرر  ال علو رران النررد لُ كرر   لآررنغد د النقرراسيي ال اااسا  ررييسا ق ررام  -4
اااسا يالإجياران ال لآرنغد ح ليصرد يلحل ري ي ،للأاياض العا ح    فدم ع ل ان الحوك ح ياليقابح

 . يان ال إا  ح غاتي يفيك النا
  غرراتي النا رريان ال إا  ررح كرري  رر  عرر   فارراول لقاس ررح ال علو ررالد ال حنررو  ينضرر    ف ياررب -5

يا  ،دا ح ررن، يالحوك ررح ال نعلقررح بااجن رراعديالإوع ررح بشرر ف ا اار الب ئررد، ياا الك  ررح ال علو رران
 .   ا  شميان النا يان ال إا  ح

يلق ر م  ق را  فرد عل درا عن ااالإ لم الند للإ ااج لعا لد يص  نقديمب  ييسا ق ام اااسا ال ش لآان -6
 الدالقررديي حررو  ال نبعررح ياللآ ا رران يا حكررام ،النا رريان ال إا  ررح يرل رران اليقابررح عل دررا غرراتي 
 .ويلدا   ح    واجدندا  ي لح ال غاتي ري هذف  ااساالإ نيال ا ان الن ك إ ح لإي ال لآنقبل ح،

ح، الععقررران ال نباالرررح بررر   العإاصررري ا سبعرررح اليس لآررر ح " الحوك ررر يرررزلعز انيارررب علرررت ال ش لآررر -7
 فاراو عر ، يبر    عراي ي الإلنا يان ال إاخ يالإ نيال ا ح، ياااسا ال غاتي، يال قاي   يا هداف"

حان بطييقرح  رييسا لقرديم الإفارا  رتالغاصح بال عاي ي الديل ح لإعداا النقراسيي ال ال رح،  اا ندا ح
 .لإفااحاند النقاسيي ال ال ح للأاياض العا ح    فدم الععقان ال نباالح ب   هذف الُ ك   لآنغد 

د ال حا ب الشيكان يال ش لآان ال ايف ح بنوح د يعار يمكي ي ض وف ي شميان الإفااو الزام -8
 فرحن اجان كا، لنوف ي  علو ان ايسيح  عس ح يقابلح لل قاسنح لعد بإحع   علو ان النا يان ال إا  ح

 .ا تياف ال عإ ح
شررطح  ررييسا لحررو  البإرروك نحررو   ررلول جديررد للع رري ال ارريفد يقرروم علررت فللآررعح ي  اس رران ا ن -9

ع ررح فررد عنبرراسان الب ئ ررح يال ان ن ويل ررح الغضرريار،  رر   ررع  ا ررج ااالنشررا ل ح يالإ ررنر اسيح يال
 .KPIsليس لآ ح  شميان ا اار اا نشطح ال و  ح للبإد يبيا ج الن ويي، ب ا يكعي لحلآ   

 سن رافلضرم  بريان فرد  اراان اابح    ،لن ويي الُ لآنداملح لإنشار اااسا  لآنق ييسا ق ام البإوك ب -10

اعررم ال شررييعان صررديقح الب ئررح بدرردف  بوجرره عررام يالنا رريان ال إا  ررح بوجرره  رراك، يال غرراتي

 .اف حكلآلطح اميلبإد ال يكز  ل يحاعداا النقاسيي الديسي شييعان الطاقح الاديدا يال ناداا، ي

علرت  ف  ،يوهان ي طرط للطرواسئي رت  ر إاسنحرو  الشريكان يال ش لآران ال اريف ح لوج ه عإايح -11

ل  ، ييارب لكوف قابلح للنطب ق فد حالح حديث لا ي فد الظييف الدا ل ح  يال ح طح بال ش لآح  اسج ا

 .الند ي ك   ف لواجددا فد ال لآنقبي  ف لش ي هذف الغطط كافح  غاتي النا يان ال إا  ح

   رح يالنشرييعانا تي النإظ  اس ارش ف بمياف ح ياليقاب ح الادان الإالد ئان النإظ   ح ي لعع ي ايس -12

، حررد  إدرراا ررنيال ا ان اااسا  غرراتي النا رريان ال إا  ررح، يرل رران ال لرردعميالضرروابط القانون ررح النررد 

  ندا ح.  النقاسيي اللآإويح  ي لقاسيي ااإدا   ي  ا ان يرل ان الإفااو ال حا بد ع

 ع اس  حا بد ايلد  ي  اي ، يلُزم ال ش لآان بالق ا  يالإفاراو عر   علو ران   ييسا اصداس -13

 النا يان ال إا  ح، ب ا يعد بنطلعان ال لآنع دي     النقاسيي ال ال ح.
 : البحثالدراسات المستقبلية التي ترتب  بمجالات ثالثا : 

   ه دا  ا يلدالبح  ك  للباحر   اجيار  زيد    الدسا ان يالبحوث الند ليلبط ب و وع ي 
اسا ررح   ل ررحعلررت جررواا النقرراسيي ال ا  غرراتي النا رريان ال إا  ررحال حا رربد عرر  لإفارراو اق ررا    رري  -1

 ال اييح. بالشيكان ال ق دا بالبوسصح لطب ق ح
  رندا حااسيي ح فرد لعزيرز  لآرنو  مرعاف ح لقاال إا   علو ان النا يانع   ال حا بدالإفااو  ايس -2

 بالبوسصح ال اييح. ق ا  ح ي الح لطب ق حاسا ح   ي  يها علت  شميان ا اار ال الد
 رراف ن  ررإ  ااسنعلررت قررياساال إا  ررح  ن ررواج  قنرريو   رري الق ررا  يالإفارراو عرر   غرراتي النا رريان -3

 ال اييح. بالبإوك النااسيح
 رنقياس لل شرييعان الغضريار علرت  شمريان اا حرداان لق ر م الن ويري ال لآرندام ن رواج  حا ربد ل -4

 ال الد بالقطاع ال ايفد ال اي    ت اسا ح لطب ق ح.
نرريو ا ررنغدام  ررإاسيوهان ا نبرراسان لح رري الضرراوت فررد اااسا  غرراتي النا رريان نحررو  ررد ي  ق -5

  دا بالبوسصح ال اييح.ال إا  ح ك يلكز لنعظ م الق  ح اللآوق ح   دم الشيكان ال ق
حللرر   انعكا رران الق ررا  يالإفارراو ال حا رربد عرر   غرراتي النا رريان ال إا  ررح علررت اقررح لإبررشان ال  -6

 ا  دم بالبوسصح ال اييح.ب  عاس ال ال    
ك رد ي   حاا رندا فحر   رد  االنرزام ب براائل ياجعح الدا ل ح بش ف الحوك د لق ا  فعال ح الديس  -7

 جواا النقاسيي ال ال ح  اسا ح لحل ل ح ي لآ    داند بالب ئح ال اييح.نحلآ   ل  قنيو
 رالدا  اعوفح  دام ي ااان ال ياجعرح الغاسج رح بشر ف فحر   علو ران النا ريان ال إا  رح يانعكا -8

 .اتاس  قنيو ين ااج لاييب ح   علت جواا ع ل ح ال ياجعح
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 مراجـــع البحــث
 العربية:باللغة المراجع  -أ

عررران اسا ررح الإفارراو عرر  انب، (2021نلآرر ح  ح رروا؛ الا ومررد،     ررح سزق )، لعإرر  ا  بررو -1

دسا ران لل -، ال الرح العل  رح الكيبوف يععقنه بنكال   حقوق ال لك ح فرد ظري حوك رح الشريكان

عردا لرالر ، الا  اع ل ح، جا عح قإراا اللآروي ، ال الرد قلآم ال حا بح، كل ح النااسا بالإ ،ال حا ب ح

 .185 -124  ص  صالرال ، 

(،   ري الق را  ال حا ربد انبعا ران اراز الإحنبرا  الحرياس  2020ح د،   ر ار  ح رد  ح رد )  -2

كل رح قلآرم ال حا ربح، لدسا ران ال حا رب ح، ا -ال الح العل  ح علت سبح ح الشيكح  اسا ح   دان ح، 

-275 ، صر  صر يابرتالالعردا  ،الحراا  عشريال الرد    اع ل ح، جا عح قإاا اللآروي ،النااسا بالإ

296. 

ل غاتي الغضريار فرد ظري  عدروم الحوك رح اااسا ا(، 2022) البيايند، ناسي اف ا  اع ي  ح د -3

ا  رح ال نكا لح للشريكان ك رد ي  حا ربد  قنريو لنعع ري ايس البإروك فرد  واجدرح النا ريان ال إ

قلآم ال حا ربح،  ال حا ب ح،لدسا ان ل -ال الح العل  ح ،  يلحق ق النإ  ح ال لآندا ح  اسا ح   دان ح

 -400  ، صرر  صررالررراند، العرردا اليابررت رر اع ل ح، جا عررح قإرراا اللآرروي ، ال الررد كل ررح النارراسا بالإ

461. 

ن فرد الععقرح بر   الديس الو ر ط لعردم ل ا ري ال علو را(، 2023) يل د    ي عبد العظ م، الابلد -4

ن ال ري لطب قرد  ر   شمري البوسصراالإفااو ال حا بد عر  انبعا ران الكيبروف يق  رح الشريكح  

 رررح للدسا ررران يالبحررروث ال الال الرررح العل  رررح ، العيب رررح للشررريكان  إغعضرررح انبعا ررران الكيبررروف

، بي(عردا  راك ) ربن ، الغرا   عشري، ال الرد  ديإرح اللآرااان، جا عرح ، كل ح الناراسايالإااسيح

 .227-169ص  ص  

(، ق را   لآرنو  الإفاراو 2022بياه م )عقد، سما علد االزكد، سحال ك ا   ح وا  ح د؛ ال -5

لرت ال حا بد ع   علو ان  ايان الدي  الغضريار ي  ريف علرت قرياسان ال لآرنر يي  برالنطب ق ع

قلآررم  حا ررب ح، الدسا رران ال -ال الررح العل  ررح البإررد النارراس  الديلد) ارري(  ررت ال رري   ررداند، 

، الرالر ا العرد ،الرالر  عشري الرد ال  ر اع ل ح، جا عرح قإراا اللآروي ،كل رح الناراسا بالإال حا بح، 

 .68-1ص  ص  

ازان ارلحل ري الععقرح بر   الإفاراو اا ن راس  عر  انبعا ران ، (2020ال عو، م يي  موقد ) -6

العكرري ،  الررح ااحنبررا  الحررياس  يا اار ال ررالد للشرريكان ال لآررالح فررد البوسصررح ال اررييح

ال الرررد الرررراند ، عررر   مررر   عرررح كل رررح الناررراسا، جاقلآرررم ال حا ررربح يال ياجعرررح، ، ال حا ررربد

 .1098 -1043، ص  ص  الرا  العدا يالعشييف، 

(، رل ران للآرع ي الكيبروف كر ااا لإااسا لكلعرح الإنبعا ران 2018يف الدي ، ه ام  ح د صرعو )م -7

العرردا  ياعررم ع ل رران الإننرراج الإظ رر ، ال الررح العل  ررح لقطرراع كل رران النارراسا ، جا عررح ا زهرري،

 .235 -150ص  النا ت عشي، ص  

(، اسا رح   ري الإفاراو ال حا ربد عر  ال لآرئول ح ااجن اع رح 2020اس ، اعرار  ح رد  رع د )ف -8

قلآرم  حا رب ح، الدسا ان ال -ال الح العل  ح علت  ااس  الشيكان ال لآاه ح  اسا ح ا نباسيح، 

 .72-6 ، ص  ص اليابتالعدا  ،  اع ل ح، جا عح قإاا اللآوي بالإكل ح النااسا ال حا بح، 

سا   ري الإفارراو عر   غراتي النا ريان ال إا  رح علرت ال قررد(، 2023)  ردت اللآر د حلآر ، جفري -9

وسصرررح النق    ررح لل علو رران ال حا رررب ح )ال رري لطب قرررد  رر  الشررريكان ا رري ال ال رررح ال ق رردا بالب

)الارزر ليابرت االعردا  ،ال إوف حكل ح النااسا، جا عح ، النااسيحللبحوث  ال الح العل  ح، (ال اييح

 .388 -347، ص  ص  ا ي (،  كنوبي

الإفاراو عر  (، 2023) حلآ   عبد العا   الم اييب، الاييب؛  نولد،  اطعت زكد حلآ   -10

ل جديدال لل عردي  يال رياجع   يال لآرنر يي   رت اسا ر غاتي النا يان ال إا  ح   ح لطب ق رح لحديا

 ، جا عرحاراسا، كل ح النال ال ح يالنااسيحيالبحوث لدسا ان ل ال الح العل  ح فد الب ئح ال اييح،

 .844-781، ص  ص  2( 2)4 ،ا  ات
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ق ا    ي الشد ال دإد ل ياقب الحلآابان فد لق ر م  رزاعم (، 2022)  ح د زكد حلآ  ،  نولد -11

الإااسا للحررد  رر   غرراتي النا رريان ال إا  ررح علررت  حكررام يقررياسان ال لآررنر يي  فررد الشرريكان 

كل ررح  قلآررم ال حا رربح، ،الدسا رران ال حا ررب ح -ال الررح العل  ررح ، يحال ق رردا بالبوسصررح ال ارري

 .5-1، ص  ص  ل العدا الرا ،اليابتال الد    اع ل ح، جا عح قإاا اللآوي ،ااسا بالإالن

م الشريكان ال ارييح ال ق ردا   ي لوك د  ياقب الحلآابان ع   د  النرزا(، 2023) .............. -12

 رح فرد الرنغل   ر  ال راس اللآرلب ح الإالارح عر  النا ريان ال إا  فد البوسصرح ال ارييح بنكلعرح

قلآرررم ، لدسا ررران ال حا رررب حا -ال الرررح العل  رررح ، (250 رررور  ع ررراس ال ياجعرررح الرررديلد سقرررم )

، صر   ي االعردا  ،الغرا  ال الرد    اع ل ح، جا عح قإراا اللآروي ،كل ح النااسا بالإال حا بح، 

 .5-1ص  

  قنرريو  شمرري نحررو بإررار(، 2020)؛ الق لآررد، ايإررا  عبررد الرريح   ابندررا  ا رر اع ي، يعقررول -13

 فررداسا ررح لاييب ررح   ل فارراو ال حا رربد يالنوك ررد عرر  انبعا رران اررازان الإحنبررا  الحررياس 

غرراك العرردا ال، ، العررياقالاا عررحااقنارراايح  كل ررح باررداا للعلرروم الررح ،  رروق العررياق ال ررالد

 .30-13  ص  ، صبال شل ي العل د لقلآم العلوم ال حا ب ح

 :تقارير وإصدارات مفنية 

، قطرراع النلآررويق رللع ررع ااسن ان ررح النق رر م اليق ررد للاررداسا ، (2020)البإررد ا هلررد ال ارري   -14

 ااسن اند.

لقييرري ا  رراس الب ئ ررح   نحررو النحررو  اقنارراايان  إغعضررح الكيبرروف (،2021................. ) -15

 .182-1 ، ص  ص  2021 -2020

-2020، لقييري اا رندا حالن ويي ال لآندام لحو  فد الااهان الن ويري ،(2021............. ).. -16

 .242-1ص  ص   ،2021

(، جدرروا لعزيرز اا ررندا ح، جدروا البإررد ال يكرز  لني رر خ 2022ز  ال اري  )البإرد ال يكرر -17

 الن ويي ال لآندام ب نشطح البإوك.

ب ئ رح (، لشييت حرو  الإفاراحان ال2021النإ  ح ال لآندا ح ) لد ئح العا ح لليقابح ال ال ح، اااساا -18

 .38-1يال ان ع ح يالحوك ح اان الالح باا ندا ح  لوع ح يحواس  ان عد، ص  ص  

(،  شميان ا اار الغاصح بالإفااحان الب ئ ح يال ان ع رح يالحوك رح 2021........ )........... -19

 .15-1علقح بالنا ي ال إا د، ص  ص  ال نعلقح باا ندا ح يالإفااحان ال ن

 باائ اسماايح عا ح حو   ك ع رح لعا ري ال اراسف ال يكزيرح ، (2020صإديق الإقد العيبد ) -20

، صر  لد ت لداع ان الكواسث الطب ع ح يلا يان ال إاخ علت الإظام ال ايفد ياا رنقياس ال را

 .10-1ص  

   لغرر  2050إ ررح لنا رري ال إرراخ فررد  ارري (، اا ررنيال ا ح الوت2020ونلآررل ، اننارريا  )ك -21

 .52-1، ص  ص  ج دوسيح  اي العيب ح ،يزاسا الب ئح ،صإاع القياس
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