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 ملخص البحث:

 علدى بدللتطبيق وذلد  الأسدهم  عوائدد على الرقمي التحول تطبيق في التوسع أثر تقييم   البحث  استهدف     

  ،2022 حتدى 2018 عدل   مدن الفتدرة  خدلل المصدرةة بللبورصدة المقيدة  بنوك العشرة   من  مكونة  عينة

 تطبيدق فدي التوسدع بدين معنوةدةذات دلالة   ارتبلط  علقة  وجود  أبرزهل  النتلئج  من  مجموعة  الى  وتوصل

 والتوسدع الرقمدي التحدول لاسدتراتيجية الدولدة دعم  بلستمرار كمل أوصى الأسهم. وعوائد  الرقمي  التحول

 وأسدعلر  البندوك  وأربدل   إةدرادات  ومدن ثدم علدى  البندوك  عمدل   علدى  إةجلبي  أثر  من  لهل  لمل  تطبيقهل  في

 هل.سهمأ  وعوائد

 .   ، البنوك التجلرةةعوائد الأسهم التضخم،  معدل  التحول الرقمي،:  المفتاحية  الكلمات

 

Abstract: 

      The study aimed to assess the impact of the expansion of digital 

transformation on stock returns by applying on a sample of the 10 banks listed 

in the Egyptian Stock Exchange during the period from 2018 to 2022. The 

study found a set of results: there is a significant correlation between the 

expansion of digital transformation and stock returns. The study recommended 

the State to continue to support the digital transformation strategy and expand 

its application, as it has a positive impact on bank customers and thus on banks' 

revenues, profits, prices and stock returns. 

Keywords: Digital Transformation, Inflation Return, Stock Returns & 

Commercial banks. 
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 مقدمة ومشكلة البحث:  -1
تجميدع المددخرات   ؛منهدل  الطدر ا في تنشيط حركة الاقتصلد من خلل العدةدد مدن  ا كبير  لبنوك دور  ل     

قيلمهدل بددور الوسديط ومدن ثدم خلدق قيمدة مضدلفة للمجتمدع، المختلفدة    الاستثملرمجللات  وتوجيههل نحو  

تطدوةر ليدة لصدللا العمدل  مقلبدل عمولدة، ورا  المللأسو  المللي من خلل شدرا  وبيدع اللعمل  في ال

التجدلرة الخلرجيدة مددن خدلل تقددةم خدددملت الاعتمدلدات المسدتندةة والحددوالات، وتقددةم التموةدل الددلز  

لإضلفة الى المسلهمة فدي ، بلهلفتقر الى التموةل اللز   لتموةلللمشروعلت التى لدةهل فرص استثملرةة وت

مدن ت لمجموعدة  تعرضد  هدلنألا  إ،  (3، ص2019)بصدبوص،    بشكل مبلشر وغير مبلشرحل مشكلة البطللة  

عدن  (2021بددر وسدللم )دراسدة ، إذ أسدفرت 2020سدنة    أزمة جلئحدة كوروندلخرهل  آزملت المللية  لأا

 .البنوك في مصرقطلع عوائد الأسهم بعلى هذه الجلئحة  وجود تأثير سلبي معنوي ل

إلدى بعد    إذ أشدلر  ،الدوزرا   لمجلد   التدلبع  القدرار  اتخدلذ  ودعدم   المعلومدلت  مركد وهذا مدل أكدده       

 فيروس  لجلئحة  التصدي  بغرض  2020  عل    في  المرك ي  البن   اتخذهل  التي  لإجرا اتل  المظلهر السلبية

 سدعر  تخفدي الاقتصلد والتي مدن أهمهدل    قطلعلت  على  لهل  السلبية  التداعيلت  حدة   من  والتخفيف  كورونل

ا أشدهر سدتة لمددة  الشخصدية والقدروض الشددركلت  قددروض  سداد  تأجيلو  ،%3  بنسبة  الفلئدة   مدن اعتبدلر 

 تحسدب ل  أضعلف  أربعة  من  ةقرب  مل  إلى  المخصصلت  مضلعفةإلى    البنوك  بع دفع    ممل  ؛2020  ملرس

 ممدل  القطلعلت؛  مختلف  على  الوبل   لتأثير  محتملة  لسينلرةوهلت  نملذج  وضع  بعد  وذل   الأزمة،  لتداعيلت

 ،2020 دةسدمبر  القرار،  اتخلذ  ودعم  المعلوملت  مرك )  العل    هذا  في  عل    بشكل    البنوك  وأدا   أربل   على  سلب ل  أثر

 .(2ص

  2021بداةة من  نحو التعلفي بشكل تدرةجي  اتجه هذا القطلع  إلا أنه سرعلن مل  وعلى الرغم من ذل        

اتضا ذل  من خلل ظهور   أسهمهأدائه  تحسن في مؤشرات  حتى الآن، وقد   ، وةتوقعوأسعلر وعوائد 

التوسع في تطبيق التحول الرقمي  توجه الدولة نحو  بفعل  كلن    -إلى حد  كبير  –البلحث أن ذل  التحسن  

وقد بنى البلحث توقعلته هذه من خلل استقرائه لمجموعة ،  للحد من تفشي تل  الجلئحةكأجرا  إحترازي  

الجهود في المحلسبي والتي أسفرت عن جلنبين  من  الجلالفكر  رشوان وقلسم  نب الأول ) ، حيث توصل 

إلى وجود تأثير إةجلبي  (   Ji et al. (2023)؛  Jardak(  2022)؛  Ye & Tong (2022)(؛  2020)

  ؛ (2019)  ومتعب  حم ة   ؛(2017)  بلبكر)  ، وتوصل الجلنب الآخر للتحول الرقمي على مؤشرات الأدا  

لRokhayati et al. (2021  ))  ؛(2021)  عبدالله لوجود تأثير إةجلبي لمؤشرات الأدا  على عوائد    أةض 

الإجلبة على تسلؤل تغطية هذه الفجوة البحثية ومن خلل  عملي ل  ، وهذا مل سيقو  البلحث بلختبلره  الأسهم

  بالبورصة   المقيدة  بالبنوك  الأسهم  عوائد  على  الرقمي  التحول  تطبيق  فيالتوسع  هل يؤثر  وحيد هو،  

 ؟المصرية

 التحدول  تطبيدق  فدي  أثر التوسعوتحليل    دراسةةتمثل في  وبناء عليه فإن الهدف الأساسي لهذا البحث      

 .2022إلى  2018خلل الفترة من   المصرةة  بللبورصة  المقيدة   البنوك في  الأسهم   عوائد  على الرقمي

وجدود نددرة فدي الدراسدلت   مجموعدة مدن النقدلط أهمهدل؛  خدلل  مدن  العلميـة  أهميته  البحث  يستمدو     

، ةالمصدرة  بللبورصدةبدللبنوك التجلرةدة المقيددة    التحدول الرقمدي وعوائدد الأسدهم السلبقة التي تربط بين  

لكونده أحدد القضدلةل الدوليدة التدي تشدغل الفكدر   قيلسده  ومؤشرات  التحول الرقمي  وأهمية  لمفهو    التطر 

 .قيلسه  وطرةقة  علئد السهم ومحدداته مفهو    بللإضلفة إلى منلقشة  ،الحلليالمحلسبي في الوقت 

لفدت نظدر البندوك المقيددة بلعتبدلره وسديلة ل سدتمد أهميتدها البحدث ةفإن هذ  ليأما على المستوى العم     

قددرتهل  تحدول الرقمدي لتحسدين أدائهدل وتع ةد بللبورصة المصدرةة إلدى ضدرورة التوسدع فدي تطبيدق ال

شدي العددو  اعتبدلر التحدول الرقمدي إجدرا  احتدرازي للحدد مدن تف، عملئهدل  التنلفسدية وتحقيدق رضدل
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، بللإضلفة إلى كونه دليدل تطبيقدي علدى أثدر التوسدع فدي تطبيدق فيروس كورونلوالفيروسلت وبللأخص  

     .التحول الرقمي على عوائد الأسهم بللبنوك المقيدة بللبورصة المصرةة

على دراسة أثر التوسدع فدي تطبيدق التحدول الرقمدي علدى عوائدد  في نطاقه وحدوده  ويقتصر البحث     

الأسهم بللبنوك المقيدة بللبورصة المصدرةة، وذلد  بدللتطبيق علدى العشدرة بندوك المقيددة بللبورصدة فدي 

مجدلل   عدن  تخدرجلبورصدة المصدرةة  من ثم فإن البنوك غير المقيددة بل، و2022حتى    2018الفترة من  

أثدر جلئحدة كوروندل   تجندببغدرض  من الدراسدة  )ذروة كورونل(    2020هذا البحث، كمل تم استبعلد عل   

ونقطدة فلصدلة بدين  يهل لاحق ل، بللاضلفة إلى اعتبلرهدل سدنة أسدلسلعلى أدا  البنوك والتي سيتم الإشلرة إ

 .سنوات مل قبل كورونل ومع بعد ذروة كورونل

 تنظيم المتبقي منه على النحو الآتي:ولتحقيق هدف البحث تم 

 . البحث  فرض واشتقل تحليل الدراسلت السلبقة  -2

 . منهجية البحث -3

 . نتلئج وتوصيلت البحث -4

 :البحث  فرض  تحليل الدراسات السابقة واشتقاق -2
وطدر  قيلسده،  وأهميتده التحدول الرقمدي لمنلقشة مفهو  سيتم في هذا الج   تحليل الدراسلت السلبقة      

ل مدن مدد  وجدود  علئد السهم ومحدداته وطرةقة قيلسه، بللإضلفة إلى  دراسة  و بدين   ةعلقدالتحقدق نظرةد 

 تمهيدا  لاشتقل  فرض البحث.  التحول الرقمي وعوائد الأسهم 

 :من منظور محاسبي مفهوم وأهمية التحول الرقمي وطرق قياسه -2/1
 هعرفدحيدث  كشف الفكر المحاسبي عن العديد من الجهود التـي اسـتهدفت تعريـف التحـول الرقمـي     

 الحوسدبة الاصدطنلعي، الدذكل  المحمول، للهلتفالجدةدة ك الرقمية لتقنيلتل  استخدا    بأنه(  2022شحلده )

لتحسدين أدا  الشدركلت وتحقيدق رضدل  العمدل  مدن خدلل   الأشديل ؛  وإنترندت  الكتدل،  سلسلة  السحلبية،

 القطلعددلت نقددل عمليددةبأندده ( 2022بكددري ) هعرفددو، جدةدددة  تجلرةددة نمددلذج إنشددل  أو العمليددلت تبسدديط

 والخددملت  المنتجدلت  لتطدوةر  الرقميدة  التكنولوجيدل  علدى  ةعتمدد  أعمدلل  نمدوذج  إلدى  البندوك  أو  الحكومية

 .خدملتهل أو  منتجلتهل قيمة  تحسين على تعمل  جدةدة   إةرادات  قنوات  وإنشل 

، حيدث ةدتم العميدل مدع الاحتكدلك تقليلوسيلة ل نهبأ بللبنوك الرقمي التحولالأخر   بينمل عرف البع      

 العملدةو  المحمدول  الهلتف  وذل  بلستخدا    البنكية  الفروع  إلى  الرجوع  دون  الأنترنتعبر    لدفعامن خلله  

 دون حسدلب  فدتا  ةمكدن للعميدل  إذ  الرقمدي  التوقيدع  مثدلأخدر     لكترونيةا  خدملت  وفرة  كمل  ،الإلكترونية

التحدول الرقمدي  Li & Li (2022)وعرف ، (54، ص2022، نقل  عن: حملده، 2020 نصير،)  البن مراجعة

 التصدنيع  عمليدة  فدي  والددقيق  الشدلمل  للدتحكم   الضدخمة  البيلندلت  استخدا    عمليةبأنه  بللشركلت الصنلعية  

 .المواردو  الإنتلج  تحسينل بأكملهل  الإنتلج وعملية

وةر  البلحث أنه ةمكن تعرةف التحول الرقمي بللبنوك بأنده الانتقدلل مدن المملرسدلت التقليدةدة التدي      

 وعملئدهتعتمد على ضرورة زةلرة العميدل لفدرع البند  إلدى المملرسدلت عدن بحعدد، بحيدث ةمكدن للبند  

إلـى   (2020)خير الـدين  أشار  وفي هذا الصدد  ل الحلسب الآلي والهلتف المحمول،  التعلمل مع ل من خل

 تموةدل،  طلدب  الحسدلب،  فدتا  خدمة  ؛أهمها  للبنوك  الرقمية  المنصات  تقدمها  التي  الخدمات  مجموعة من

 الإنترندت  عبدر  الأموال  تحوةل  الفواتير،  تسدةد  والشرا ،  الدفع  عمليلت  إتمل    الآلي،  السحب  بطلقة  إصدار

       .الأخر   البنكية  الخدملت من وغيرهل  بللعميل،  الخلصة  البيلنلت  تحدةث  المحمولة،  والهواتف

أن أهميته تتمثل في إحددا  ( 2021) وجبر برة كل  من    فير   وفيما يتعلق بأهمية التحول الرقمي     

ع حجددم الأسددوا  وزةلدتهددل بشددكل ةددؤدي إلددى زةددلدة العوائددد علددى يكبيددرة فددي الإنتددلج، توسددتطددورات 

الاستثملرات على المد  الطوةل، الحصول على المعلوملت بسدهولة، زةدلدة حجدم الاسدتثملرات بللقطدلع 
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التخلص من الفسلد من خدلل والمصرفي، الوصول إلى المدفوعلت بكل أملن وسرةة، تخفي  التكلليف، 

حددول الرقمددي حيددث ةمكندده الكشددف عددن الاحتيددللات وإدارة مخددلطر الائتمددلن التقنيددلت التددي ةوفرهددل الت

 والتحسين من إدارة الضملنلت.

 البيلندلت الاصدطنلعي، تكنولوجيدل )الذكل  الرقمية التقنيلت أن  ,.Tian et al(2022) كل  من وةر      

 جمدع  ؛اسدتمدت أهميتهدل مدن قددرتهل علدى  (blockchain  والبلدوك تشدين  السدحلبية،  الحوسبة  الضخمة،

 تقليدل معلومدلت،ال تملثدل  عدد    مدن  الحدد  ،القدرار  صنعفي    التأثير  ،وتحدةدهل  ونقلهل  وتخ ةنهل  المعلوملت

 والتشدغيل، الإنتدلج كفدل ة  وتحسدين للمدوارد الضدروري غيدر الهدر  تجنب  ،الأسهم   أسعلر  انهيلر  مخلطر

 ليدتقل والشدكوك، الخلرجيدة  الصددملت  مدع  التعلمدل  على  قدرة   أكثر  هلجعل  ،الشركلت  وأدا   ابتكلر   ةع ت

قدرتهل على توليدد  تع ة  إلى بللإضلفة الخلرجي، التموةل إلىهل وصول ليتسه  مللية،  لصعوبلت  هلتعرض

 .الإةرادات

 وسديلة تتمثدل فدي كونده    بللنسدبة للمؤسسدلت  أهميدة التحدول الرقمدي  أن  (2022شدحلده )ةدر   بينمل       

 وأندده ،التنلفسددية القدددرة  وتع ةدد  الأدا  تطددوةرل الأمثددل بللشددكل وتطبيقلتهددل الحدةثددة التكنولوجيددل تسددخيرل

 أجهد ة   خدلل  مدن  الأعمدلل  وتنفيدذ  الأسلسدية  الخددملت  علدى  لحصدولوسديلة سدهلة ل  ةحعد  للأفراد  بللنسبة

 بمراكد  الاتصدلل أو المؤسسدلت ل ةدلرة  الحلجدة  دون  الذكيدة  والأجهد ة   والهواتدف  الشخصية،  الحلسوب

، وهدذا مدل تعقيدا  أكثر  متطلبلت  أو  محددة   متطلبلت  لتلبية  حللات الحلجة  في  إلا  لهل  التلبعة  العمل   خدملت

 الرقميدة والمنصلت التقنيلت عتمدتقد ا الشركلت معظم إلى أن حيث أشلر  Du & Jiang (2022) أكده 

 .مستدامة  تنلفسية  مي ة   واكتسلب الأعملل  أدا   لتحسين  إستراتيجية  كضرورة 

 نمدلذج إنشدل ك والمجتمدع الشدركلت مدن لكل  كبيرة   أهمية  للرقمنةأن    Jardak  (2022)  وكذل  ةر      

 التعدلون،  مدن  جدةددة   بأشدكلل  السدمل   التشدغيلية،  العمليدة  تحسدين  العمدل ،  تجلرب  تع ة   جدةدة،  أعملل

 أن ةجدب الفوائدد هدذه  مدن سدتفلدة للإ ، كمل ةر  أنهالبشري  التلعب  وأخطل   التكلليف  تقليلبللإضلفة إلى  

 .أنفسهم   تغيير على  قلدرةن  والأشخلص  الشركلت تكون

 بمسدتو   والارتقدل   الكفدل ة   تحسدينأهمهل؛    فوائدال  العديد منالرقمي    لتحولأن لعلى    البعضواتفق       

 عدلدة إ  ،كبيدر  بشدكل  النفقدلت والجهدد  وتقليدل  والسدرعة  بللمروندة  واتسدلمهل  المقدمدة  والمنتجلت  الخدملت

 بللاعتمدلد علدى وذلد  والتواصدل التفلعدل وأ التفكيدر وأ العمدل في سوا  عل   بشكل المجتمع ثقلفة  تشكيل

 مبتكدرة   خددملت  لتقددةم   فدرص  ةخلدق،  والتطدوةر  للبحدث  المسدتدا    التخطديط  مدع  المتلحة  الحدةثة  التقنيلت

 تنلفسدية  قيمدة  تعطدىمختلفدة    اسدتراتيجيلت  تدوفير  ،الخدملت  تقدةم   في  التقليدةة  الطر   عن  ابعيد    وابداعية

 إلدى  للوصدول  التسدوةق  دارة إ  فدي  المتبعدة  سلليبوالأ  عمللالأ  نملذج  تغيير،  ومدربة  متطورة   عمل  وفر 

(؛ 210، ص2021)بدرة  وجبدر، الإجرا ات  وتبسيط  الجودة   تحسين، بللإضلفة إلى  العمل   من  أكبر  شرةحة

 .(54، ص2022، نقل  عن: حملده، 2019 عبدالراز ،)

التددي  العدةددد مددن الفوائددد الرقمددي أن للتحددول Mohsen & Magdi (2022)واسددتنتجت دراسددة      

 نظدل   كفدل ة تحسدين  إلدى سديؤدي الحكومي في مصر ممل الأدا  وفعللية لكفل ة  الكمي  القيلس  في  ستسلعد

 زةدلدة   التشدغيل،  كفدل ة   رفدع  الإجدرا ات،  هندسدة  إعدلدة   الاسدتراتيجيلت،  وضدع  كفدل ة   رفدع  ،المعلوملت

 المدواطنين رضدلعلدى  ؛ ممدل ةدنعك الإمكلن قدر إلكتروني ل المقدمة والم اةل الخدملت  وتحسين  ،الحوكمة

 .الوقت  نف  في  والعلملين

أجمعت مجموعة من الجهود في الفكر المحلسدبي أهمهدل ، فقد  وفيما يتعلق بطريقة قياس التحول الرقمي 

 Chen & Kim ؛ .Tian et al(2022) ؛Du & Jiang (2022) ؛Ye & Tong( 2022)دراسلت 

لمجموعدة مدن ( 1, 0) مدن خدلل متغيدر وهمدي ةأخدذ القديم قيلسده علدى  Ji et al. (2023) ؛(2023)

الاصددطنلعي، الحوسددبة السددحلبية، تقنيددة البلددوك تشددين، البيلنددلت تكنولوجيددل الددذكل   العنلصددر أبرزهددل

 1الضخمة، وتطبيقلت التكنولوجيل الرقمية، وفي حللة الإفصل  عن أحد هذه العنلصر ةتم إعطلئده القيمدة  

؛ إلا أن هدذه الطرةقدة لا تنلسدب بخلف ذل  ثم بعد ذل  ةتم حسدلب اللوغدلرةتم الطبيعدي للتكدرارات  0و  

  بلسدتثنل  البند  التجدلري ة لعد  إفصل  البنوك عن العنلصر السلبقة للتحدول الرقمدي وذلدالبيئة المصرة
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رقمدي بمتغيدر وهمدي بقيدلس التحدول ال  (2022بوشلمي وحداد )قلمت دراسة  ومن نلحية أخر   الدولي،  

( 1، وقيمة )(البنوكسنة إنشل  شركة النقد الآلي والعلقلت التلقلئية بين  )  1995  عل    قبل  (0ةأخذ القيمة )

 بعد ذل .  

 :محاسبي منظور من قياسه ةقيوطرعائد السهم ومحدداته  -2/2
 المددة  بداةدة فدي الثدروة  بدين الفدر  مقدداربأنده علئدد السدهم  (2015رز  وآخرون )كل  من   عرف      

 بتحقيدق  يتميـ   الأسـهمكمـا أشـار إلـى أن اثسـت مار فـي  ،  مئوةدة  كنسبة  أو  مطلق  كرقم   وةقلس  ،نهلةتهلو

 زمنيدة فتدرة  كدل الاسدتثملر هدذا  ةددرهل  التدي  النقدةدة  التددفقلت  فدي  الأولةتمثل النوع    العوائد،  من  نوعين

 المسدتثمر المبلد  قيمدة  في  ال ةلدة في    الثلنيةتمثل النوع  و  ،(الأسهم   حللة  في  العينية  أو  النقدةة  التوزةعلت)

 تحقدق أي سدللبة ال ةدلدة  هدذه  تكدون وقدد الرأسدمللية، بللأربدل  وتسدمى(  السدهم   بيدع  عند)  المدة   نهلةة  في

 .رأسمللية  خسلئر

 والمدرتقبين  الحدلليين  المسدتثمرةن  اهتمدل    ؛مؤشر عائد السـهم يسـتمد أهميتـه مـنويرى البعض أن       

 علدى  تدأثيره   ومدد   بهدل  المحيطدة  والمخلطر  الاستثملرات  تقييم كأداه ل  كبير  دور  من  له  لمل  الإدارة   وكذل 

 اتجدله  أو واستقرارهل العوائد هذه  حجم   معرفة  خلل  من  الشركة  نجل   مد   على  الحكم ،  الوطني  الاقتصلد

 المملثلدة، الأخدر  الشدركلت فدي  المحققدة  بللعوائدد  الشدركة  تحققهل  التي  العوائد  مقلرنة  وازدةلدهل،  نموهل

 إدارة  علدى القدلئمين القدرار لأصحلب  هلمة  كونه أداه وإنجلزاتهل،    لإدارة لأدا  ا  وسرةع  دقيقكونه مقيلس  

 الاقتصدلد  حللدة  وعلدى  السدو   فدي  ةدؤثر  اقتصدلدةل    أو  سيلسديل    كدلن  سوا     قرار  كل  لأن  الوطني  الاقتصلد

 .(65، ص.2020عسيري، )  الوطني

ل أن علئد السهم ةتدأثر   البع   فير ،  السهم  عائد  فيما يخص العوامل المؤثرة علىو       بكدل مدن؛إةجلبد 

 السدعر، ومعددل السعر النقدي، التوزةعلت معدل، الشركلت ملل رأس حجم  الفلئدة، أسعلر، التضخم   معدل

 ةدر   ، بينمدل(296، ص2015رز  وآخدرون،  )  ، بللإضلفة إلدى تطبيدق محلسدبة القيمدة العلدلدةالسهم   دخلو

ل كلمدل أن التعثر المللي ةؤثر سلب ل على عوائد الأسهم، الآخر  البع    فكلمل زاد احتملل تعثر الشركلت ملليد 

انخفضت أربلحهل وانخف  التدداول علدى أسدهمهل ومدن ثدم انخفضدت عوائدد هدذه الأسدهم فدي المسدتقبل 

 .(953، ص2018)رجب، 

الرافعدة كية )ترك  الملكية(،  لكل من هيكل المل  ( إلى وجود تأثير2019وتوصلت دراسة الفلعوري )     

دنيدة المدرجدة فدي سدو  على عوائد الأسهم بدللبنوك التجلرةدة الأر ، وإدارة الأربل ، نسبة الربحيةالمللية

( إلدى أن الددةون قصديرة الأجدل تدؤثر سدلبي ل علدى 2020عملن المللي، بينمل توصلت دراسدة عسديري )

كمدل توصدلت ، بينمل لا تؤثر الددةون طوةلدة الأجدل علدى علئدد السدهم، بللشركلت السعودةة  سهم وائد الأع

ل لوجود تأثير سلبي لحقو  الملكية على علئد السهم أي كلمل زاد التموةدل عدن طرةدق حقدو  الملكيدة  أةض 

   أد  ذل  إلى انخفلض علئد السهم السوقي.

 ،(2017) محمدد(، 2015محمدد )فقدد قلمدت دراسدة كدل  مدن ،  طريقة قياس عائد السـهم  بشأن  أما     

بقيلسه بمعدل التغيدر   (2020)  وعسيري  ،(2019)  ومتعب  حم ة   ،(2019)  الفلعوري  ،(2017)  بلبكر

، سعر السهم في أول الفترة(/ سعر السهم فدي أول الفتدرة(  –))سعر السهم في نهلةة الفترة    في سعر السهم 

بمعدل التغير في سعر السهم بقيلسه    (2018؛ رجب )(2015رز  وآخرون )بينمل قلمت دراسة كل  من  

   في نهلةة الفترة.بعد إضلفة التوزةعلت إلى سعر السهم  

 :علاقة التحول الرقمي بعوائد الأسهم -2/3
، فيمدل ةتعلدق بعلقدة التحدول الرقمدي بعوائدد الأسدهم من الجهدود    اتجلهينكشف الفكر المحلسبي عن       

 ، فقدد توصدلتالمؤسسـاتأداء  مسـتوى  الأول منها بـالرب  بـين التحـول الرقمـي و  اثتجاهحيث اختص  

( إلى وجود دور إةجلبي للتحول الرقمي في تحسين أدا  البندوك الفلسدطينية 2020)  رشوان وقلسم   دراسة
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 ورفع كفل تهل في جذب الاستثملرات وتع ة  قدرتهل التنلفسية  

دور قددوي وإةجددلبي للتحددول الرقمددي  إلددى وجددود Ye & Tong (2022)دراسددة كمددل توصددلت      

 قددرتهل وتع ة  لهل  الداخلية  الإدارة   تحسين  خلل  من  للشركلت  العل    لأدا ا  تحسينفي  الصينية  لشركلت  بل

إلدى وجدود تدأثير  Du & Jiang (2022)دراسدة  وبللتطبيق على ذات الشركلت توصلت، الابتكلر على

 التكنولدوجي لابتكدلراتع ةد  مدن خدلل  ومدن ثدم الربحيدة الإنتلجيةمعدلات  إةجلبي للتحول الرقمي على  

 .الاستثملر  وكفل ة   التشغيلية  والقدرة   البشري  الملل ورأس

وجدود ارتبدلط معندوي وإةجدلبي بدين   ( علدى2022والدنون )(  2022)حملده  كل من  دراسة    واتفقت     

 Jardak(  2022)وتوصدلت دراسدة  ،  للبنوك التجلرةدة المصدرةةالتحول الرقمي وتحسين الأدا  المللي ب

أدا  الشركلت السوةدةة وذل  بللاعتملد على معدل العلئد علدى  علىللتحول الرقمي   سلبي  تأثيرإلى وجود  

للتحدول   إةجدلبي  تدأثيرجدود  وكمدل توصدلت لكمقلةي  للأدا ،    الاستثملر ومعدل العلئد على حقو  الملكية

 فدي الكبيدر الاسدتثملر إلدى  السلبي  ذل  التأثير  تأرجع  وقد  ،كمقيلس للأدا   مؤشر توبين كيو  علىالرقمي  

 .  الأدا   مؤشرات على  بللإةجلب  ةنعك  حتى  سنوات  ةستغر   قد نهمعلل  أ  المعلوملت  تكنولوجيل

وجدود تدأثير إةجدلبي للتحدول الرقمدي علدى اسدتدامة  إلدى  Ji et al. (2023) كمدل توصدلت دراسدة     

الشركلت مدن خدلل تحسدين مجموعدة مدن المؤشدرات أبرزهدل؛ معددلات صدلفي الدربا مدن المبيعدلت، 

 معدلات الأربل  المحتج ة، ومعدلات دوران الأصول.

، الشـركات وعوائـد الأسـهممن تلك الجهـود علـى تحليـل العلاقـة بـين أداء   ال اني  اثتجاهبينما رك        

( إلى وجود ارتبلط طردي قوي ومعنوي بدين مؤشدرات الأدا  المبنيدة علدى 2017حيث توصلت بلبكر )

لئدد علدى الاسدتثملر( الأربل  )معدل العلئد على الأصول، معدل العلئدد علدى حقدو  الملكيدة، ومعددل الع

علقدة إةجلبيدة معنوةدة بدين أدا  إلدى وجدود    (2019)  ومتعب  حم ة توصلت دراسة  كذل   ،  وعلئد السهم 

 وعلئد السهم.  -لاقتصلدةة المضلفةمقلس ل بنموذج القيمة ا -البنوك العراقية  

( إلى وجود أثر إةجدلبي لمؤشدرات الأدا  المدللي المبنيدة علدى 2021توصلت دراسة عبدالله )كذل   و     

الملكيدة، معددل العلئدد علدى الاسدتثملر، الأربل  )معدل العلئد علدى الأصدول، معددل العلئدد علدى حقدو  

توصدلت دراسدة ، كمدل  ومعدل صلفي الربا إلى المبيعلت( على عوائد الأسدهم بللسدو  المدللي السدعودي

Rokhayati et al. (2021) (  حقدو  علدى العلئددإلدى وجدود تدأثير معندوي إةجدلبي لمؤشدرات الأدا 

 بورصدة  فدي  المدرجدة  العقدلرات  قطدلع  شدركلتب( على عوائد الأسهم  الأربل   السعر إلى  ونسبة  ،الملكية

 .2019-2015 الفترة من خلل  إندونيسيل

ومن خلل عرض نتدلئج الدراسدلت السدلبقة ةتضدا وجدود تدأثير إةجدلبي للتحدول الرقمدي علدى أدا       

ل وجدود علقدة إةجلبيدة بدين أدا  الشدركلت وعوائدد الأسدهم؛ ومدن ثدم ةسدتنتج  الشركلت، كمل ةتضا أةض 

ث الحدللي البلحث نظرة ل وجود أثدر إةجدلبي للتحدول الرقمدي علدى عوائدد الأسدهم، وهدذا مدل سديقو  البحد

 بلختبلره عملي ل من خلل الفرض الآتي:  
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التحول الرقمي علـى عوائـد الأسـهم بـالبنوك المقيـدة بالبورصـة   التوسع في تطبيقؤثر  ي:  1ف

 المصرية.

 منهجية البحث:  -3

 :البحثمجتمع وعينة  -3/1

في البنوك المقيدة بللبورصة المصرةة وةبل  عددهم عشرة بنوك، وقد تدم اختيدلر   البحثةتمثل مجتمع       

، وكدذل  ملليدة لجميدع الفتدرات محدل الدراسدةعلى أسدلس إمكلنيدة الحصدول علدى القدوائم الالبحث  عينة  

إمكلنية الحصول على سعر السهم السوقي لكل بن  من العينة للفترات محدل الدراسدة حتدى ةمكدن حسدلب 

علدى الددد   البحثقو   يبللكلمل ومن ثم سسهم، وقد اتضا أن هذه المعلةير تتوفر في مجتمع الدراسة  علئد ال

 :البحث( ةوضا البنوك التي مجتمع وعينة 1بنوك كلملة، والجدول الآتي رقم ) 10

 ( عينة المجال التطبيقي للدراسة 1جدول رقم ) 

 البورصة  تاريخ القيد في اسم البنك م

  14/12/1995 المصري لتنمية الصلدراتالبن    1

 3/7/1996 مصر –بن  كرةدي اجرةكول   2

 1995/ 2/2 البن  التجلري الدولي 3

 19/6/1996 مصر  –مصرف أبو ظبى الإسلمي  4

 7/6/1995 بن  فيصل الإسلمي المصري 5

  13/09/1983 بن  التعمير والإسكلن 6

 3/7/1996 بن  قطر الوطني الأهلي 7

 1984/ 25/12 مصر –بن  البركة   8

  15/09/1982 بن  قنلة السوة  9

 17/9/1983 البن  المصري الخليجي 10

 المصدر: موقع البورصة المصرةة على الإنترنت

 :البحثمصادر الحصول على بيانات  -3/2

علدى البيلندلت والتقدلرةر الملليدة  البحدثالاعتملد في جمع البيلنلت والمعلوملت لخدمة أغدراض تم  سي     

علددى موقددع البورصددة المصددرةة، موقددع مبلشددر، موقددع أسددوا  الأسددهم والسددلع  البحددثالمنشددورة لعينددة 

بللإضددلفة إلددى المواقددع تقددلرةر وزارة الملليددة، تقددلرةر البندد  المركدد ي، ، Investing.comوالعمددلت 

 .2022حتى  2018، وذل  للسنوات  الخلصة بللشركلت محل الدراسة

 :البحثطرق قياس متغيرات  -3/3

  المتغير التابع: عائد السهم: -3/3/1

(، حمد ة 2019(، الفدلعوري )2017)(، بلبكر  2017(، محمد )2015قيلس ل على منهجيلت محمد )     

 : ( سيتم قيلس علئد السهم بللاعتملد على النموذج الآتي2020(، وعسيري )2019ومتعب )

   

 :حيث

itR  عوائد الأسهم للشركة :i   في الفترةt  . 

itP سعر السهم للشركة :i    في الفترةt . 

1)-i(tP  سعر السهم للشركة :i   1في الفترة-t . 
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 المتغير المستقل: التحول الرقمي:  -2/ 3/ 3

 الرقمدي التحدولتسدرةع عمليدة التوجده نحدو أحدد أهدم الأسدبلب الحيوةدة ل جلئحة فيروس كورونل  تحعد     

 ، والحددد مددن الإنكمددلص الاقتصددلديمددن هددذه الجلئحددة للددتخلصبلعتبددلره أحددد الإجددرا ات الاحترازةددة 

(Mohsen & Magdi, 2022, p.24) ؛(Du & Jiang, 2022, p.1164)،  بددور  المصدرةة وقدد قلمدت الدولدة

المعلوملتيددة بنيدة ال وتحدددةث لإنشدل سددتثملرات لااالعدةدد مدن مدت بضدد  لحيددث ق ،كبيدر  فدي هددذا الصددد

العدةد من القرارات والمشروعلت التدي كدلن لهدل أثدر كبيدر فدي   إطل   ضلفة إلىلإ، بلوالمحتو  الرقمي

    .الرقمي في مصرالتحول    في تطبيق  التوسع

ل علدى دراسدة 1،0وبنل  عليه سيتم قيلس التحول الرقمي بمقيدلس وهمدي ةأخدذ القيمدة )      ( وذلد  قيلسد 

ظهدور جلئحدة أي قبدل    2019،  2018( للعدلمين  0وسيتم تخصديص القيمدة )  (،2022بوشلمي وحداد )

ين عددلمل( ل1تخصديص القيمددة )، بينمدل سدديتم التحدول الرقمددي تطبيددقوقبدل التوسددع فدي  فيدروس كورونددل

 .التحول الرقمي  التوسع في تطبيقأي بعد   2022  ،2021
 

 ،)نقطة فلصدلة( سنة أسلس لمجموعة من الأسبلب أهمهل؛ اعتبلر هذا العل    2020  وسيتم استبعلد عل       

بعد  مل أشلر إليده مركد  المعلومدلت ودعدم اتخدلذ القدرار التدلبع لمجلد  الدوزرا  بشدأن إلى    بللإضلفة

والتخفيدف بغرض التصدي لجلئحة فيروس كوروندل    في هذا العل    البن  المرك ي  اتخذهلالإجرا ات التي  

تخفدي  سدعر الفلئددة ، وتتضدمن هدذا الإجدرا ات  من حدة التداعيلت السلبية لهل على قطلعلت الاقتصدلد

ا مدن  تأجيل سداد قددروض الشددركلت والقدروض الشخصدية لمددة سدتة أشدهر،  %3نسبة  ب مدلرس اعتبدلر 

من أربعة أضعلف تحسدب ل رب  لت إلى مل ةقصالمخص  ةضلعفبمقلمت بع  البنوك  ونتيجة لذل   ،  2020

؛ ممدل القطلعلتف  محتملة لتأثير الوبل  على مختلينلرةوهلت  وذل  بعد وضع نملذج لسة،  لتداعيلت الأزم

، 2020القرار، دةسدمبر   اتخلذ  ودعم  المعلوملت  مرك )  في هذا العل    بشكل  عل    أدا  البنوكو  أربل   أثر سلب ل على

 ؛ ومن ثم فإن استبعلد هذا العل  ةحعد تجنب ل لأثر أزمة كورونل على نتلئج البحث.(2ص
 

 المتغيرات الرقابية: -3/3/3

ةنحصر دور المتغيرات الرقلبية )الضلبطة( في ضبط العلقة بين المتغيرات المستقلة والمتغير التلبع      

، وفددي ذات السدديل  كشددفت بعدد  الجهددود السددلبقة فددي الفكددر البحددثومددن ثددم فهددي لا تدددخل فددي نطددل  

تدؤثر فدي عن بع  المتغيدرات الرقلبيدة التدي  (  2018؛ رجب )(2017المحلسبي منهل دراسلت محمد )

، والرافعدة (اللوغدلرةتم الطبيعدي لحجدم الأصدول) علئد السهم، ومن أبدرز هدذه المتغيدرات حجدم المنشدأة 

ه الاعتمدلد علدى هدذ، وعلدى غدرار هدذه الدراسدلت سديتم (إجمللي الددةون إلدى إجمدللي الأصدول)  المللية

 وذل  بللإضدلفة إلدى معددل التضدخم   ،يرات رقلبية تؤثر في علئد السهم كمتغ  الحللي  البحثفي    اتالمتغير

ا لتعرض مصر لموجة تضخمية كبيرة خلل الفترة الملضية.  نظر 

 اختبار صلاحية البيانات لأغراض التحليل الإحصائي: -3/4

سيتم اختبلر صلحية البيلنلت لأغراض التحليل الإحصلئي من خدلل اختبدلر مدد  اتبلعهدل للتوزةدع      

 وذل  على النحو الآتي:  بللإضلفة إلى تحليل الارتبلط،  الطبيعي، واختبلر الازدواج الخطي بينهل،

 :البحثاختبار التوزيع الطبيعي لمتغيرات  -3/4/1

لاختبدلر مدد  تبعيدة   Kolmogorov-Smirnovولدومجروف سدميرنوف  فيمل ةأتي نتدلئج تحليدل ك     

 ( ةوضا ذل :2للتوزةع الطبيعي من عدمه والجدول رقم )  البحثمتغيرات  
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 البحث(: نتائج اختبار التوزيع الطبيعي لمتغيرات 2جدول رقم ) 

Sig.  رم  المتغــــير  اسم المتغـــــــــــــــــير  المعنوية 

040.0  SR السهم علئد   

 DT التحول الرقمي 0.000

000.0  Size حجم البن  

 Lever الرافعة المللية 0.015

000.0  Inf التضخم معدل  

 من إعداد البلحث بللاعتملد على نتلئج التحليل الإحصلئي.المصدر:   

، حيدث بلد  مسدتو  لا تتبدع التوزةدع الطبيعدي  البحدثةتضا من نتلئج الجددول السدلبق أن متغيدرات       

نحددو  التضددخم ، ومعدددل الرافعددة الملليددة، حجددم البندد مددن علئددد السددهم، التحددول الرقمددي،  المعنوةددة لكددل

، وبنل   عليه سديتم %5أي أقل من   على التوالي  (0.000، )(0.015، )(0.000)(،  0.000(، )0.004)

   .البحثالاعتملد على الاختبلرات اللمعلمية لاختبلر العلقة بين متغيرات  

 :البحثاختبار التداخل الخطي لمتغيرات  -3/4/2

 قوي  ارتبلط  وجود  عد    من  للتأكد  الهلمة  الاختبلرات  أحد  البحث  لمتغيرات  الخطي  التداخل  اختبلر  ةحعد     

 لأغدراض  البيلندلت  صدلحية  وبللتدللي  الرقلبيدة؛  أو  المسدتقلة  البحدث  متغيدرات  مدن  أكثر  أو  متغيرةن  بين

 معلمل  قيمة  أو  Tolerance  المسمو   التبلةن  معلمل  قيمة  على  ذل   في  الاعتملد  وةتم   الإحصلئي،  التحليل

ل، الاثندين أو ،Variance Inflation Factor (VIF)) التبدلةن تضدخم   صدللحة المتغيدرات وتعتبدر معد 

 المسددمو  التبددلةن معلمددل قيمددة كلنددت إذا خطددي تددداخل بينهددل ولددي  الإحصددلئي التحليددل لأغددراض

Tolerance التبددلةن تضددخم  معلمددل وقيمددة ،(1) مددن أقددل (VIF )2020 السددوا ،( )10) مددن أقددل، 

 :  الاختبلر  هذا  نتلئج  ةوضا( 3) رقم   الآتي  والجدول  ،(32ص

 البحثنتائج اختبار التداخل الخطي بين متغيرات (: 3جدول رقم )  

 المتغـــــــــــــــــير اسم  رم  المتغــــير 
معامل التباين المسموح  

Tolerance 

معامل تضخم  

 (VIF) التباين

DT 1.582 0.631 التحول الرقمي 

Size  1.247 0.801 حجم البن 

Lever 1.323 0.755 الرافعة المللية 

Inf  1.569 0.637 التضخم معدل 

 من إعداد البلحث بللاعتملد على نتلئج التحليل الإحصلئي.المصدر:   

المتغيرات للمتغير المستقل و  Toleranceمن الجدول السلبق ةتضا أن قيمة معلمل التبلةن المسمو        

 لا ثدم  ومدن ؛(10)  للدرقم   تصدل  لم (  VIF)  التبلةن  تضخم   معلمل  قيمة  وكذل ؛  (1للرقم )الرقلبية لم تصل  

 التحليدل  لأغدراض  صدللحة  تحعدد  المتغيدرات  هدذه   وأن  البحدث  متغيرات  بين  الخطي  التداخل  لمشكلة  وجود

 .  الفروض  واختبلر  الإحصلئي
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نتائج اختبار العلاقة بين استراتيجية التحول الرقمي وعوائد الأسـهم بـالبنوك المقيـدة   -3/4/3 

 .بالبورصة المصرية

فيمدل ةدأتي نتددلئج اختبدلر سدبيرملن للتعددرف علدى صدلحية البيلنددلت لأغدراض التحليدل الإحصددلئي،      

 بللإضلفة إلى  

 البحث(: معاملات اثرتباط بين متغيرات 4جدول رقم ) 

 SR DT Size Lever Inf رم  المتغير

SR 
1 

 
    

DT 
0.680 

(0.000 ) 
1    

Size 
0.608 

(0.000 ) 

0.446 

(0.004 ) 
1   

Lever 
-0.346 

(0.029 ) 

-0.160 

(0.323 ) 

-0.382 

(0.015 ) 
1  

Inf 
0.385  

(0.014 ) 

0.447 

 (0.004 ) 

0.227 

(0.160 ) 

0.068 

(0.678 ) 
1 

 المصدر: نتلئج التحليل الإحصلئي  

  .%5مستو  المعنوةة   *

 ةلحظ على الجدول السلبق مجموعة من النقلط أبرزهل:

ومدن ثدم لا وجدود لمشدكلة   0.8المسدتقلة والرقلبيدة لدم تصدل إلدى    البحدثأن العلقة بدين متغيدرات   -

 الازدواج الخطي بين هذه المتغيرات؛ ممل ةحشير إلى صحة الفرض الإحصلئي للدراسة بشكل مبدئي.

( DTالتحدول الرقمدي ) التوسع فدي تطبيدقبين    %5وجود علقة ارتبلط معنوةة عند مستو  أقل من   -

 0.680( بللبنوك المقيدة بللبورصة المصرةة، حيث بلد  معلمدل الارتبدلط نحدو SRوعوائد الأسهم )

ؤدي إلدى تحسدين ةد الرقمدي التحدول تطبيدق فدي  التوسدعوهو ارتبلط طردي قوي؛ ممل ةدل علدى أن  

   مؤشرات الأدا  المللي بللبنوك ومن ثم أسعلر وعوائد الأسهم.

(، حيددث بلدد  معلمددل SR( وعوائددد الأسددهم )Sizeحجددم البندد  )وجددود علقددة ارتبددلط معنوةددة بددين  -

ل علدى سدعر سدهمه وبللتدللي 0.608الارتبلط نحو   ؛ ممل ةعندي أن زةدلدة حجدم البند  تدنعك  إةجلبيد 

 علئده.

 معلمدل  بلد (، إذ  SR( وعوائدد الأسدهم )Leverمعندوي بدين الرافعدة الملليدة )سدلبي  وجود ارتبدلط   -

بنسدبة سعر السهم ومدن ثدم علئدده لب ل على ةحعني أن زةلدة الدةون تؤثر س؛ ممل  0.346-  نحو  الارتبلط

 .تقرةب ل 35%

، أي أن (SRالسدهم ) وعلئدد (Inf) معدل التضخم  بين 0.385 بل  نحو  طردي معنويوجود ارتبلط   -

 الأسعلر )التضخم(.مستو  من التغير في عوائد الأسهم ةرجع إلى ال ةلدة في   38.5%

(؛ ممدل DT( والتحول الرقمدي )Sizeبين حجم البن  ) 0.446وجود ارتبلط طردي معنوي بل  نحو  -

ل لاسدتراتيجية التحدول   ل هدي الأكثدر والأسدرع اسدتجلبة  وتطبيقد  مقلرندة ةعني أن البنوك الأكبر حجمد 

 بغيرهل.

(، إذ تخطت المعنوةدة DT( والتحول الرقمي )Leverعد  وجود ارتبلط معنوي بين الرافعة المللية ) -

 .%5نسبة  
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 . 0.447  وبل  نح( Inf)( ومعدل التضخم  DTمعنوي بين التحول الرقمي )  طرديوجود ارتبلط   -

 ؛(Size( وحجدم البند  )Leverبدين الرافعدة الملليدة )  0.382-بل  نحو    معنوي  وجود ارتبلط سلبي -

وةرجع السبب في ذل  إلدى أنده ةترتدب علدى زةدلدة حجدم الددةون زةدلدة الأقسدلط المطلدوب سددادهل 

بللإضلفة إلى زةلدة فوائدهل، ومن ثم زةلدة حجم التدفقلت النقدةة الخلرجة التي تؤثر سدلب ل علدى حجدم 

 الأصول.  

التحول الرقمـي علـى عوائـد   التوسع في تطبيقفرض البح ي بشأن أثر  نتائج اختبار ال  -3/4/4

 الأسهم بالبنوك المقيدة بالبورصة المصرية.

 البحدث  فدرض  صدحة  مدد   لاختبدلر  وذلد   المرحلديو  البسديط  الانحددار  يأسدلوب  علدى  البحث  اعتمد     

 المقيددة   بدللبنوك  الأسدهم   عوائدد  علدى  الرقمدي  التحدول  تطبيدق  فدي  للتوسدع  معندوي  تأثير  ةوجد"  وجوهره 

مقددار مسدلهمة التحدول   علدى  التعدرف  بغدرض  ينالأسدلوب  ةنهدذ  اسدتخدا    تم   وقد  ،"المصرةة  بللبورصة

بدللتغير فدي  التنبؤةدة المتغيدرات أهدم  التعدرف علدىحده في تفسير علئدد السدهم، بللإضدلفة إلدى  الرقمي و

 :نتلئجال  لأهم  عرض ةأتي وفيمل  ،بعد إضلفة المتغيرات الرقلبية  غير التلبعالمت

 تحديد المتغيرات المفسرة واختبار معنوية معاملاتها:  -أ

بدللتغيرات فدي عوائدد ( المتغيدر الدذي ةمكدن الاعتمدلد عليده فدي التنبدؤ  5ةوضا الجدول الآتي رقم )     

 درجة المعنوةة:    هلالأسهم وقرةن

 ( 5جدول رقم ) 

 التحول الرقمي على عوائد الأسهم  التوسع في تطبيقنتائج تحليل اثنحدار بشأن أثر 

 رم  المتغير
المتغيــــــــــــــــرات  

 التنبــــــــــــــؤية 

معاملات  

 اثنحدار 

Coefficient 

الخطأ  

 المعياري

Std. Error 

 المعنوية 

Sig *. 

 قبل إدخلل المتغيرات الرقلبية 

5.757- ثلبت النمدددددددددددددددددددددددددوذج   6.378 0.372 

DT 0.000 9.020 41.322 التحول الرقمي 

 إدخلل المتغيرات الرقلبية بعد 

 0.017 6.487 16.178- النمدددددددددددددددددددددددددوذج  ثلبت

Inf  0.002 0.587 1.947 معدل التضخم 

DT 0.031 9.894 22.135 الرقمي  التحول 

 المصدر: من إعداد البلحث بللاعتملد على نتلئج التحليل الإحصلئي.

 .%5مستو  المعنوةة  * 

وقبل إدخدلل المتغيدرات الرقلبيدة أنده ةمكدن التنبدؤ بدللتغير فدي علئدد ةتضا من نتلئج الجدول السلبق       

ل   المصرةة  بللبورصة  المقيدة   بللبنوكالسهم   من خلل مؤشدر التحدول الرقمدي، وأن الأخيدر ةدرتبط طردةد 

 بمقددار  الرقمدي  التحول  تطبيق  في  التوسع  فإن  وبللتللي(  41.32)نحو    الانحدار  معلمل  بل   إذبعلئد السهم  

 عوائددهل ثدم  ومدن الأسدهم  أسدعلر علدى ةدنعك  ممل عل   بشكل   البنوك أدا  تحسين في  ةحسلهم   واحدة   وحدة 

 تقرةب ل( 41.32)  بمقدار

ل  ةتضا  كمل      أن نمدوذج الانحددار قدد  الرقلبيدة المتغيدرات إدخدلل وبعدد السدلبق الجددول نتلئج  من  أةض 

كأهم المتغيرات المفسرة للتغيدرات فدي علئدد السدهم   التضخم اختلر كل  من مؤشر التحول الرقمي ومعدل  

 الانحددار معلمدل بلد  حيدث بعلئد السدهم   طردة ل  ةرتبط  هم من  كل    وأن  ،المصرةة  بللبورصة  المقيدة   بللبنوك
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 .الترتيب على(  1.947)  ،(22.135)  نحو

 القدرة التفسيرية للنموذج:  -ب

فدي عوائدد في تفسير التغيدر   لمتغير المستقل والمتغيرات الرقلبيةامد  قدرة  (  6ةوضا الجدول رقم )     

كمدل  2Rمدن خدلل قيمدة معلمدل التحدةدد  الأسهم بللبنوك المقيدة بللبورصة المصرةة، وسيتم الحكم عليهل  

 ةأتي:

 ( 6جدول رقم ) 

بالبنوك   عوائد الأسهم على التحول الرقمينتائج القوة التفسيرية ودرجة المعنوية ثنحدار 

 المقيدة بالبورصة المصرية 

 النموذج 

 

 معامل اثرتباط

R 

 معامل التحديد 
2R 

معامل التحديد  

 المعدل 

Adj. R2 

(  Fقيمة )

 المحسوبة 

 المعنوية 

Sig.* 

 الرقلبية   المتغيرات إدخلل قبل

1 0.596 0.356 0.339 20.986 0.000 

 بعد إدخلل المتغيرات الرقلبية 

2 0.709 0.503 0.477 18.752 0.000 

 المصدر: من إعداد البلحث بللاعتملد على نتلئج التحليل الإحصلئي.

 .%5* مستو  المعنوةة  

 :بق عن مجموعة من الملحظلت أهمهلكشفت نتلئج الجدول السل

التحدول الرقمدي التوسع في تطبيق وجود علقة معنوةة وإةجلبية بين  المتغيرات الرقلبية:أولا : قبل إدخلل 

(DT) ( وعوائددد الأسددهمSR بددللبنوك المقيدددة بللبورصددة المصددرةة حيددث بلدد  معلمددل الارتبددلط نحددو )

 %35.6ت نحدو في عوائد الأسهم بهذه البنوك بلغد  قوة تنبؤةة بللتغيروحده  (، أن للتحول الرقمي  59.6%)

فدي النمدوذج نتيجدة عدد  إدراج مؤشدرات  Std. Errorأمل بدلقي النسدبة فترجدع إلدى الخطدأ العشدوائي و

ممل ةحشدير  %5بمستو  معنوةة أقل من ( 20.986( المحسوبة قد بلغت نحو )Fوأن قيمة )مستقلة أحخر ،  

   .البحثإلى ارتفلع معنوةة نموذج الانحدار وصلحيته في تحقيق هدف 

( %11.3)  قددرهل  ب ةدلدة (  0.709)  نحدو  بلد   قد  الارتبلط  معلمل  أن  ثلنيل : بعد إدخلل المتغيرات الرقلبية:

( %14.7)  بلغدت  ب ةدلدة (  0.503)  نحدو  2R  التحدةدد  معلمدل  بل   كمل  الرقلبية،  المتغيرات  إدخلل  قبل  عمل

 علئد السهم  في  بللتغير  التنبؤ  ةمكن  الثلني  النموذج  ظل  في  فإنه  وبللتللي  الرقلبية  المتغيرات  إدخلل  قبل  عمل

 وحددهل المتغيدرات هدذه  تفسدر حيدث ،(Inf) معددل التضدخم و ،(DT) التحول الرقميمؤشري  خلل  من

 مدن  أقدل  بمعنوةدة(  18.752)  نحدو  المحسوبة(  F)  قيمة  بلغت  كمل  ،علئد السهم   في  التغيرات  من  50.3%

 البحث.  هدف  تحقيق في  وصلحيته  الانحدار  نموذج معنوةة  ارتفلع على ةدل ممل  ؛5%

للبلحث        ةتضا  ل  كمل  التوصل  أةض  تم  التي  النتلئج  هذه  العملية  أن  الدراسة  نتلئج  من خلل  مع  تتفق 

تطبيق التحول الرقمي ةؤثر إةجلب ل على مؤشرات الأدا   الدراسة النظرةة، إذ ةمكن القول أن التوسع في  

 بللبنوك ومن ثم أسعلر وعوائد الأسهم. 

 للتوسع في تطبيدقوجوهره "ةوجد تأثير معنوي    البحثوفي ضو  النتلئج السلبقة، ةمكن قبول فرض       

التحول الرقمي على عوائد الأسهم بللبنوك المقيدة بللبورصة المصدرةة"، ورفد  فدرض العدد  فدي هدذا 

 .%99بدرجة ثقة بلغت نحو  الصدد  
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 : وتوصيات البحثنتائج  -4

 نتائج الدراسة التطبيقية: -1/ 4

 -:الآتيةانتهت الدراسة التطبيقية إلى مجموعة النتائج  
 أوثً: فيما يتعلق بنتائج ارتباط سبيرمان:

( DT) الرقمدي التحدول تطبيدق فدي التوسدع بدين %5  مدن  أقدل  مستو   عند  معنوةة  ارتبلط  علقة  وجود  -

 .  0.680 نحو الارتبلط معلمل  بل   حيث  المصرةة،  بللبورصة  المقيدة   بللبنوك(  SR)  الأسهم   وعوائد

 الارتبدلط معلمدل بلد  حيدث ،(SR) الأسهم  وعوائد( Size) البن  حجم  بين معنوةة  ارتبلط  علقة  وجود  -

 .0.608  نحو

 الارتبدلط معلمل بل  إذ ،(SR) الأسهم  وعوائد( Lever) المللية الرافعة بين  معنوي  سلبي  ارتبلط  وجود  -

 .0.346-  نحو

 (.SR( وعلئد السهم )Inf)  معدل التضخم   بين %52  بل  نحو معنويطردي  وجود ارتبلط   -

 (.DT) الرقمي  والتحول(  Size)  البن   حجم   بين  0.446  نحو بل  معنوي  طردي  ارتبلط  وجود -

 المعنوةدة تخطدت إذ ،(DT) الرقمدي والتحدول( Lever) الملليدة الرافعة بين معنوي ارتبلط وجود  عد    -

 .%5  نسبة

 . 0.447( بل  نحو  Inf)( ومعدل التضخم  DTمعنوي بين التحول الرقمي )  طرديوجود ارتبلط   -

 (.  Size)  البن   وحجم (  Lever)  المللية  الرافعة  بين 0.382-  نحو  بل  معنوي  سلبي  ارتبلط  وجود -

 اثنحدار:تحليل ثانياً: فيما يتعلق بنتائج 

 : عمل ةأتينتلئج تحليل الانحدار  أسفرت 

( علدى DTالتحدول الرقمدي )  للتوسع في تطبيدقوجود تأثير معنوي    أولا : قبل إدخلل المتغيرات الرقلبية:

 .(35.6) ةة، إذ ةفسر هذه المؤشر وحده نحو( بللبنوك المقيدة بللبورصة المصرSRعوائد الأسهم )

 ثلني ل: بعد إدخلل المتغيرات الرقلبية:  

 (،SRعلدى عوائدد الأسدهم )(  Inf)  التضدخم معدل    ،(DT)  التحول الرقمي  من  لكل    معنوي  تأثير  وجود  -

   عوائد الأسهم. في  التغيرات من( %50.3)  نحو  تفسر  أن  المؤشرات  لهذه  ةمكن  حيث

( بدللبنوك المقيددة بللبورصدة SRالأسدهم )( علدى عوائدد Sizeحجدم البند  )عد  وجود تدأثير معندوي ل  -

 .%5  نسبة  المعنوةة  تخطت  حيث  ،المصرةة

( بللبنوك المقيددة بللبورصدة SR( على عوائد الأسهم )Leverلرافعة المللية )عد  وجود تأثير معنوي ل  -

 .%5  نسبة  المعنوةة  تخطت  حيث  ،المصرةة

 :البحثتوصيات  -2/ 4

اتيجية لاسدتر  الدولدةاسدتمرار دعدم  بضدرورة    حدثلالبوصدى  ةبنل   على النتلئج التي تم التوصل إليهدل      

والعمدل علدى زةدلدة وحث البنوك على التوسع في تطبيقهل  من خلل زةلدة الاستثملر فيهل  التحول الرقمي  

إذ ةمكدنهم  -البنوك  عمل لمل لهل من أثر إةجلبي على وذل   وتدرةب العلملين عليهل وعي المستثمرةن بهل

علدى إةدرادات وأربدل  أثر إةجدلبي وبللتبعية  -إتمل  المعلملت والوصول إلى حسلبلتهم في أي وأقل وقت

وضع إطلر عل  لمحدلور وبندود الإفصدل  عدن عنلصدر التحدول ولأسهم،  البنوك ومن ثم أسعلر وعوائد ا

كمدل ةوصدي ،  حتى ةمكن قيلس الأدا  الرقمدي بشدكل أكثدر دقدة  نوك بتطبيقهالرقمي وإل ا  الشركلت والب

 .  البحثالبورصة المصرةة وبمقلةي  أخر  لمتغيرات  من على قطلع آخر   البحث  ابإعلدة هذ
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