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 ملخص البحث:
الأثر التفاعلي للإفصاح عن المعلومات المستقبلية وآلياات حوكماة الكاركات   تحليلاستهدفت الدراسة      

( شاركة مان الكاركات المقيادة فاي 85علي المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية باالتببي  علاي عاد   

( مكاا دة 255( قباا  بججماالي عاد  مكاا دات بلا   14سوق الأوراق المالية المصري موزعة علي  

(، وذلاام ماان خال  اختبااار ثلثااة فاارو  ر يسااة 2020( وحتاي عااا   2018ماان عااا   خال  الفتاارة 

وخلصت نتا ج الدراسة إلي وجو  فروق معنوية بين الكركات فيما يتعلا  بمساتوا اصفصااح المحاسابي 

عن المعلومات المستقبلية مما يدعم صحة الفاار  الأو  ويرجاس سابذ  الا التبااين إلاي امخاتل  مان 

ليس من قبا  لقبا  حيث أن لكل شركة خصاا   تميه اا عان الكاركة امخارا مثال شركة لأخرا و

الحجم، والعمر، والربحية، و رجة الرفس المالي ومادا املتاها  بيلياات حوكماة الكاركات وكانات أعلا  

القباعات إفصاحاً عن المعلومات المستقبلية  و قبا  الخدمات والمنتجات الصاناعية والسايارات، بينماا 

قل القباعات إفصاحاً عن المعلومات المستقبلية قبا   الموار  الأساسية، كللم أشارت النتاا ج إلاي جاء أ

وجو  علقة ارتباط موجبة متوسبة ذات  ملة إحصا ية بين مستوا اصفصاح المحاسبي عن المعلوماات 

ات  ملاة إحصاا ية باين المستقبلية والمقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية، وكللم وجو  علقة ارتبااط ذ

مسااتوا اصفصاااح المحاساابي عاان المعلومااات المسااتقبلية بعااد إ خااا  المتصياار التفاااعلي للإفصاااح عاان 

المعلومات المستقبلية واملتها  بيليات حوكمة الكركات مان ناحياة ومتصيار المقادرة التقييمياة للمعلوماات 

يراً أشاارت النتاا ج إلاي التا ثير المعناوي المحاسبية من ناحية أخري مما يدعم صحة الفر  الثاني، وأخ

اصيجابي لكل من اصفصاح المحاسابي عان المعلوماات المساتقبلية وجاو ة آلياات حوكماة الكاركات علاي 

 المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية، و و ما يثبت صحة الفر  الثالث.

كماة الكاركات، المقادرة التقييمياة اصفصاح عان المعلوماات المساتقبلية، آلياات حو:  الكلمات المفتاحية  

 .للمعلومات المحاسبية

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 2023والبحوث المالية والإدارية المجلد الخامس عشر )عدد خاص( سبتمبر المجلة العلمية للدراسات 

الأثر التفاعلي للإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية وآليات حوكمة الشركات علي المقدرة  

 المحاسبية: دراسة تطبيقية التقييمية للمعلومات 
 

3 

Abstract 

       The study aimed to analyze the interactive relationship between forward-

looking disclosure and corporate governance mechanisms on the value 

relevance of accounting information by conducting an empirical study using 

(85) companies listed in the Egyptian stock market distributed over (14) 

sectors, with a total number of (255) observations during the period from 

(2018) until (2020), by testing three main hypotheses. The results of the study 

concluded that there are significant differences between companies with regard 

to forward-looking disclosure level, which supports the validity of the first 

hypothesis. this inconsistency reason is due to the difference from one 

company to another and not from one sector to other sector, as each company 

has illustrious characteristics than other companies, such as size, age, 

profitability, financial leverage degree, and the extent of corporate governance 

mechanisms compliance. The results also indicated that there is a significant 

medium positive correlation between forward-looking disclosure level and the 

value relevance of accounting information, as well as the survival significant 

correlation between forward-looking disclosure level after moderate the 

interactive variable of corporate governance mechanisms commitment on the 

one hand, and value relevance of accounting information on the other hand, 

which supports second hypothesis validity. Finally, the results indicated 

positive significant impact of forward-looking disclosure and corporate 

governance mechanisms on value relevance of accounting information, which 

proves third hypothesis validity. 

Key Words :forward-looking disclosure, corporate governance mechanisms, 

value relevance of accounting information. 
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 الدراسة  مقدمة -1

يحتاج الأطرا  ذات الصلة سواءً كانت أطرا   اخلية أو خارجية بككل كبير إلي توافر معلوماات        

جراء التحليلت الفنية للكركات، ولم يعدُ الأمر مُقتصراً علاي مالية موثوق فيها يمكن امستنا  عليها عند إ

توافر المعلومات المالية بككل كبير بل أصبحت  ناك حاجة ملحة إلاي تاوافر قادر كبيار عان المعلوماات 

 المتعلقة بخبط واستراتيجيات الكركات ومدي قدرتها علي مواجهة المخاطر والتهديدات المحيبة بها.

ألهمت الهيئة العاماة للرقاباة المالياة الكاركات المقيادة والمتاداو  أساهمها فاي ساوق ر  وفي  لا اصطا    

( من قواعد القيد بالبورصة المصرية بحتمياة املتاها  35الأوراق المالية المصري في ضوء الما ة رقم  

لتقييمياة للمعلوماات المحاسابية بنكر التقارير المالية الخاصة بها ومن  ناا تا تي ضارورة تقيايم المقادرة ا

الوار ة بهله التقاارير ساواءً كانات تقاارير إلهامياة مثال القاوا م الختامياة واجتماعاات مجلاس اص ارة أو 

التقارير البوعية المتعلقة بمدي املتاها  بتببيا  قواعاد حوكماة الكاركات أو تبناي الكاركات لسياساات 

 المسئولية امجتماعية والتنمية المستدامة.

شهدت الآونة الأخيرة ا تماماً ملحوظاً مان المنمماات المهنياة المصارية بتباوير ساوق الأوراق   ولقد    

المالية وحث الكركات علي نكر التقارير التي تخد  مصالح المساتثمرين بداياة مان التقاارير المالياة إلاي 

الخبااط والسياسااات  التقااارير البوعيااة التااي تحتااوي علااي بيانااات ماليااة وبياار ماليااة مسااتقبلية تكاامل

وامستراتيجيات التي تنتوي الكركات العمل عليها مستقبلً بما يخاد  الأطارا  ذوي الصالة فاي عملياات 

التنبؤ المالي وتقييم التبور في أسعار الأسهم المستقبلية الأمر اللي  فس العديد مان الكاركات الا  التوساس 

عدة مجامت مثال الأ اء الماالي المساتقبلي وخباط في اصفصاح  المحاسبي عن المعلومات المستقبلية في 

 (.2022التوسس والنمو والتي لها أثر كبير عل  توجيه المستثمرين المحتملين  الباز،

وفي  لا السياق، تهايد البلذ عل  اصفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية باعتبار ا مان أ ام 

س نبااق اصفصااح  المحاسابي عان المعلوماات المساتقبلية متبلبات تحسين جو ة التقارير المالية، فقد اتس

ليكاامل باصضااافة إلاا  التنبااؤات الماليااة المتمثلااة فااي الأرباااح المسااتقبلية والتاادفقات النقديااة واصياارا ات 

المتوقعة, معلومات أخرا بير مالية مثل طبيعاة العمال ، أ ادا  اص ارة ، الماوار  ، المخااطر، والأ اء 

 (.2019فقي،المتوقس للكركة ال

وتجدر اصشارة في  لا الصد  إلي أن اصفصاح المحاسبي عن المعلوماات المساتقبلية لاه  وراً حيويااً 

في تعهيه كفاءة سوق الأوراق المالية حيث زا  الجد  في الفكر المحاسبي فيما يتعل  بدور اصفصاح عان 

المعلومات، وتخفيض تكاليف الوكالة وتكلفة التمويل المعلومات المستقبلية في الحد من ظا رة عد  تماثل  

الخارجي، وتحيد المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية، ووفقاً لنمرية اصشاارة قاد يكاون اصفصااح عان 

المعلومات المستقبلية بمثابة إشارة إل  الكفاءات اص ارية بالكركة ومدا قادرتها علاي مواجهاة التصيارات 

المستقبل، وفي الوقت نفسه قد تكون إشارة إل  انخفا  المخاطر الأخلقية في الأسواق التي  قد تنك  في  

 (.Wei et al., 2019المالية  

 مشكلــة الدراسة :  -2

 ;Mirza et al., 2018; Omran and Taha, 2019ركااهت العديااد ماان الدراسااات       

الفجوة التي تخلقها الخصا   النوعية للمعلومات المحاسبية علي افترا  عد  قادرة   ( علي2021السيد،

علي توفير ما يحتاجه المستثمرين والأطرا  ذوي الصلة من معلومات تسااعد   اصلهاميةالتقارير السنوية  

باة فاي علاي تاوفير المعلوماات المبلو  املهامياةعلي اتخاذ قاراراتهم اعتماا اً علاي عاد  قادرة التقاارير  

 التوقيت المناسذ ومن ثم انخفا  القدرة التقييمية للمحتوي المعلوماتي للتقارير المالية.
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التصيارات المساتمرة فاي بيئاة الأعماا  والمارو  امقتصاا ية التاي تعمال فيهاا الكاركات   أ تولقد       

ا م المالية لعد  قدرتها فاي تهايد امنتقا ات الموجهة للمعلومات الوار ة بالقووتبور أ اء أسواق الما  إل  

مان المعلوماات عان الفارل والمخااطر المتاحاة أصحاب المصاالح    احتياجاتبعض الحامت عل  تلبية  

معها لتمكينهم علي فهم الأ اء المالي الحاالي والتنباؤ با  اء   للكركة وخبط واستراتيجيات اص ارة للتعامل

والتاي تتسام بالتعقياد وعاد  الت كاد  ببيعاة الديناميكياة في ظل البيئة امقتصاا ية ذات الالكركة المستقبلي  

 Ding, 2019.) 

تهاياد البلاذ علا  اصفصااح المحاسابي عان المعلوماات المساتقبلية، والالي يعاد مان أ اام ولقاد أ ا      

متبلبات جو ة التقارير المالية للمسا مة في تقليل شكوك المستثمر تجاه الكاركة، عالوة علا  الحاد مان 

بيار مككلة عد  تماثل المعلومات في ظل نمرية الوكالاة، خاصاة وأن المعلوماات المساتقبلية لهاا تا ثير ك

عل  المركه المالي, والسيولة, الأ اء المستقبلي للكركة, وتحسين  قة تنباؤات المحللاين المااليين، وزياا ة 

المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية وخفض تكلفة رأس الما  مما ينعكس علا  ارتفاا  القيماة الساوقية 

 (.2021للكركة  حسين،

ساتقبلية التاي تقاد  فاي التوقيات المناساذ،  اي الأكثار مل ماة علوة علي ذلم، تعتبر المعلومات الم     

ومن ثم فجن مستخدمي القوا م والتقارير المنكورة يعتمادون فاي اتخااذ قاراراتهم  الرشيدة متخاذ القرارات  

علاا  فحاا  وتحلياال المعلومااات المحاساابية التااي تمكاانهم ماان التنبااؤ بالأرباااح وتوقااس التاادفقات النقديااة 

تنبؤات ام ارة والمحللاين المااليين مان أ ام مصاا ر المعلوماات المساتقبلية التاي تمكان   المستقبلية، وتعد

ومن ثم  اتخاذ القارارات امساتثمارية   للمعلومات المناسبة في التوقيت المناسذالمستثمرون من الوصو   

ح أعلاي فاي الرشيدة، كما إنهم عل  استعدا  للستثمار في الكركات التي من المتوقاس أن تحقا  لهام أرباا

 (.2020المستقبل  الجندي،

 ,.Hassanein et al., 2019; Chen et al، 2020الدراساات  حسان، بعاض  لا ولقاد أشاارت      

تهايااد ا تمااا  المنممااات المهنيااة والهيئااات الرقابيااة باصفصاااح المحاساابي عاان المعلومااات إلااي ( 2019

المالية، فعل  المستوا الدولي قامت كل مان بورصاة المستقبلية رببةً في تحسين القيمة المل مة للتقارير  

يله  الكركات باصفصاح عن المعلومات المالياة المساتقبلية،   2011شانصهاي وتركيا بجصدار تكريس عا   

في اصطاار المفاا يمي للتقاارير المالياة البياان  FASB كما أكد مجلس معايير المحاسبة المالية الأمريكي

عل  أن جو ة وفعالية التقارير المالية تتوقف عل  قادرتها فاي تاوفير   2011الصا ر في أبسبس    8رقم  

معلومات للمستخدمين عن التدفقات النقدية المستقبلية، والتوقعات وإجراء التقييمات فاي حالاة عاد  الت كاد 

 بك ن الأحداث المستقبلية.

( معياار 2008للمحاسابات  عاا   أما علا  مساتوي البيئاة المصاري فقاد أصادر الجهااز المركاهي       

( بعنوان "اختبار المعلومات المالية المستقبلية" بهد  تاوفير 3400المراجعة المصري لمها  الت كد رقم  

إرشا ات للمراجس عند إبداء الرأي عن المعلومات المالية المستقبلية. كما أشاار الادليل المصاري لحوكماة 

ب الثالاث: بعناوان  اصفصااح والكافافية إلا  اصفصااح عان ( فاي الباا2016الكركات  اصصدار الثالث،

المعلومات الجو رية المالية وبير المالية التي تهم المستثمرين الحاليين والمارتقبين مثال أ ادا  الكاركة 

ورؤيتها وطبيعة نكاطها وخبط الكركة واستراتيجيتها المستقبلية(, إم أنَّ  لا ام تما  بيار كاافي حياث 

والمببقااة ماان أو   2015( لساانة110يير المحاساابة المصاارية الصااا رة بااالقرار رقاام  لاام تتناامن معااا

 (.2019معيار ينمم المعالجة المحاسبية للمعلومات المستقبلية  الفقي،    2016يناير

علاا  أ ميااة اصفصاااح عاان  2016كمااا أكااد الاادليل المصااري لحوكمااة الكااركات الصااا ر فااي         

  اصفصاح عن معلومات بك ن استراتيجية الكركة وخببهاا ومكاروعاتها المعلومات المستقبلية من خل

أن جاو ة اصفصااح علا  المعلوماات المحاسابي عان والجادير بالالكر أينااً  (.2019المستقبلية   محمد،

المعلومات المستقبلية تعتمد عل  تبني الكركات لآلياات حوكماة جيادة فهاي تكاجس علا  اصفصااح ساواء 
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ير مالية وتوضاح المخااطر والفارل التاي تواجههاا الكاركة وسابل مواجهتهاا مماا معلومات مالية أو ب

، وبالتاالي فاجن المعلوماات ينعكس عل  تعهيه ثقة المساتثمرين وأصاحاب المصاالح فاي التقاارير المالياة

المسااتقبلية ذات حوكمااة جياادة تحساان ماان قاادرة سااوق الأوراق الماليااة علاا  توقااس الأرباااح المسااتقبلية 

 (.2019 عبدالدايم،

اتياة لادي الأطارا  ذوي الفجاوة المعلوم  عل  ما سب ، يمكن القو  أن مككلة الدراسة تتمثل في  ءً بنا     

نهم بحاجة ال  معلومات اضافية م يوفر ا اصفصااح المحاسابي التقليادي بالتقاارير المالياة، إالصلة حيث  

للمسااتثمرين لأنااه يحتااوي علااي  حيااث يعتباار اصفصاااح المحاساابي عاان المعلومااات المسااتقبلية ذات قيمااة

الأثرامضااافي لتااوافر المعلومااات معلومااات إضااافية لهااا تاا ثير علااي أسااعار الأوراق الماليااة وماان ثاام 

المستقبلية في ظل التببي  الجيد لآليات الحوكمة بما يعهز من فرل وجو  معلومات ذات مقدرة تقييمياة 

ر فيهاا قادر كبيار مان الكافافية تساا م فاي اتخااذ في ظل إ ارة رشيدة توفر معلومات موثوق فيها ويتاواف

 (.2019 عبدالعهيه،    تنبؤيهقرارات استثمارية صحيحة وذات قيمة 

 التساؤلات البحثية التالية: الدراسة في وفي ضوء ما تقدم يمكن بلورة مشكلة

اصفصاااح المحاسابي عاان المعلومااات بماا  ااو مادا التباااين باين الكااركات المصارية فيمااا يتعلا   2/1

 ؟    المستقبلية

المقادرة التقييمياة للمعلوماات ما مدي ت ثير اصفصااح المحاسابي عان المعلوماات المساتقبلية علا     2/2

 المحاسبية؟ 

آليات الحوكمة علا  المقادرة و ل يؤثر التفاعل بين اصفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية    2/3

 التقييمية للمعلومات المحاسبية؟ 

 : أهــداف الدراسة  -3

يتمثاال الهااد  الاار يس للدراسااة فااي تقياايم تاا ثير العلقااة التفاعليااة بااين اصفصاااح المحاساابي عاان         

، ومان  الا وآليات حوكمة الكركات علا  المقادرة التقييمياة للمعلوماات المحاسابية  المعلومات المستقبلية

 -الهد  العا  يمكن اشتقاق مجموعة من الأ دا  الفرعية التالية:

 .اصفصاح عن المعلومات المستقبليةبدا التباين بين الكركات المصرية فيما يتعل   تحليل م 3/1

 تقييم أثر اصفصاح عن المعلومات المستقبلية عل  المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية. 3/2

الكاركات  راسة أثر التفاعل بين اصفصاح المحاسابي عان المعلوماات المساتقبلية وآلياات حوكماة   3/3

 عل  المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية.

 :  أهميـــــــة الدراسة  -4

 يمكن تقسيم أ مية الدراسة علي المستويين العلمي والعملي علي النحو التالي:       

 الأهمية العلمية: تتضح أهمية الدراسة من الناحية العلمية مما يلي: 4/1

الجد  اللي ما زا  قا ماً في الأ بيات المحاسبية فيما يتعل  باصفصاح عن المعلومات المساتقبلية ،   4/1/1

خاصة فيما يتعل  بجو ة المحتوا اصعلمي للمعلومات المستقبلية، والمعلوماات التاي يجاذ أن يتنامنها 

الأزماة المالياة العالمياة سواء مالية وبيار مالياة، كمياة، وصافية، وطريقاة اصفصااح عنهاا خاصاة بعاد  

، وكاللم الادور الهاا  المتوقاس أن اجات المساتثمرين( وقصور المعلومات التاريخية في تلبية احتي2008 

يلعبااه زيااا ة مسااتوي املتااها  بيليااات حوكمااة الكااركات فااي تحسااين مسااتوي امفصاااح والكاافافية لاادي 

 الكركات في البيئة المصرية.

بيات الفكر المحاسبي التي تهتم بتبوير محتوا التقارير السانوية مان خال  يعد البحث امتدا اً لأ   4/1/2

وذلام مان في ظل التها  الكركات بالتببي  الجيد لآليات حوكمة الكركات  توفير ا للمعلومات المستقبلية  

المساتقبلية و رجاة املتاها  بحوكماة خل  محاولة بناء مؤشر لقياس مساتوا اصفصااح عان المعلوماات 

للكركات المسجلة في البيئة المصرية بهد  توفير  ليلً عملياً عل  مدا الحاجة لتحساين   ت وذلمالكركا
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جو ة المعلومات المستقبلية خاصاة فاي ظال تهاياد المنافساة باين الكاركات وحاجتهاا إلا  جالب فارل 

 استثمارية جديدة.  

الصلة باصفصاح عان المعلوماات   تحاو  الدراسة الحالية تحليل المعايير وامرشا ات المهنية ذات  4/1/3

( بعناوان 3400المستقبلية والتي من أ مها اصصدارات الدولياة مثال المعياار الادولي لمهاا  الت كاد رقام  

"اختبار المعلومات المالياة المساتقبلية"، واصصادارات المصارية، والادليل المصاري لحوكماة الكاركات 

ة المتعلقة باصفصاح عن المعلومات المستقبلية ومان ثام ومن ثم  راسة آخر التعديلت واصصدارات المهني

 القدرة علي تحليل المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية المستقبلية للكركات.  

اصفصااح المحاسابي عان المعلوماات المساتقبلية  مان خال   كل مان مؤشر لقياس  تكوينمحاولة    4/1/4

الدراسات الساابقة ذات الصالة مان خال  وضاس مؤشار إ خا  عناصر جديدة للمؤشرات التي استخدمتها 

ماا يعكاس مؤشارات إضاافية ذات  ملاة فاي تفساير مساتوا 51يتكون من   ( بنداً في سبس مجموعات، مَّ

وكللم تقييم مستوي املتها  بحوكماة الكاركات فاي ضاوء المؤشار   امفصاح عن المعلومات المستقبلية،

وأثار ذلام علا   جاة املتاها  الكلاي بيلياات حوكماة الكاركاتالمستخد  في الدراسات الساابقة لقيااس  ر

 المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية.

 الأهمية العملية: حيث يمكن عرض الأهمية العملية علي النحو التالي: 4/2

علا  وحوكماة الكاركات    محاولة تقديم  ليلً عملياً عن أثر اصفصاح عان المعلوماات المساتقبلية    4/2/1

المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية من خال  اساتخدا  أسالوب تحليال المحتاوا فاي فحا  التقاارير 

حسااين مسااتوا الساانوية للكااركات المسااجلة فااي سااوق الأوراق الماليااة المصااري بهااد  تقياايم إمكانيااة ت

 اصفصاح.

محاولة توفير معلومات ذات قيمة منافة للكركات، والمستثمرين، والجهاات النمامياة والرقابياة   4/2/2

المسئولة عن تببي ، ووضس المعايير مما قد يسا م في إصدار معيار محاسبي عن المعلومات المساتقبلية 

 ينمم طريقة إعدا  ا واصفصاح عنها.

بيقي مان بيئاة الأعماا  المصارية لمحاولاة تفساير مادا التبااين فاي اصفصااح عان تقديم  ليل تب  4/2/3

 المعلومات المستقبلية وحوكمة الكركات وانعكاساتها علي المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية.

 : الدراسات السابقة ذات الصلة  -5

 : محورين كما يتنح مما يلييمكن تحقي  أ دا  الدراسة فقد تم تقسيم الدراسات السابقة إلي  حتي

المحور الأول: دراسات ذات صلة بعلاقة الإفصاح عن المعلومات المستقبلية بالمقدرة التقييميـة 

 للمعلومات المحاسبية

تاا ثير المعلومااات  تقياايم  اادفت الدراساااااة إلااي حيــث  Hassanein et. al ، (2019) دراســة -

المستقبلية عل  قيمة أسهم الكركات بير المالية في المملكة المتحدة حيث تنمنت الدراسة عينة مان 

شاركة سانة   2932الكركات المسجلة في سوق الأوراق المالية في لنادن المالياة حياث تام مكاا دة  

 إل  عدة نتاا ج مان أ مهااتوصلت الدراسة  (، ولقد  2014( حت  عا   2005خل  الفترة من عا   

أن اصفصاااح المحاساابي عاان المعلومااات  المسااتقبلية يسااا م فااي تحسااين قيمااة الأسااهم للكااركات 

 ً أن اصفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية ليس له ت ثير عل  قايم الكاركات  المسا مة، وأينا

  اء المنخفض.ذات الأ اء المرتفس، في حين يؤثر إيجابياً عل  قيم الكركات ذات الأ

معرفة ت ثير اصفصاح امختياري عن المعلومات حيث استهدفت الدارساااة  (  2019)علام  دراسة:    -

المستقبلية عل  تقلذ عوا د الأسهم وانعكاس ذلم عل  قيمة الكركة، بالتببي  علي عينة مكوناة مان 

في سوق الأوراق   EGX(100)  ( شركة بير مالية من قباعات أنكبة مختلفة مدرجة بمؤشر45 

وجاو  علقاة الدراساة إلا   ، ولقاد خلصات  201۷إلا     2013المصرية وذلام خال  الفتارة  مان  
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معنوية بين اصفصاح امختياري عن المعلومات المستقبلية وتقلذ عوا د الأساهم وبينهماا وباين قيماة 

زا ت تقلباات عوا اد الأساهم الكركة، وأنه كلما زا ت نسبة اصفصاح عن المعلومات المستقبلية كلما 

 .وذلم عل  عكس التوقعات كما أنه كلما زا ت تقلبات عوا د الأسهم كلما انخفنت قيمة الكركة

قيااس واختباار أثار  رجاة اصفصااح عان المعلوماات ساتهدفت  ( حيـث إ2019)الحسانين  دراسة،   -

المستقبلية عل  سيولة السهم للكركات المدرجة في سوق الأوراق المالية المصاري وذلام باالتببي  

في  EGX(30)( شركة بير مالية من قباعات مختلفة مدرجة في مؤشر 23علي عينة مكونة من  

، وخلصات الدراساة إلا  2018حتا  عاا     2014سوق الأوراق المالية المصري خل  الفترة من  

وجو  علقة معنوية بين  رجة اصفصاح عن المعلومات المستقبلية وسيولة السهم، باصضافة إلاي أن 

حجم الكركة يؤثر سالبيًا علا  العلقاة باين  رجاة اصفصااح المحاسابي عان المعلوماات المساتقبلية 

 علي  له العلقة.    وسيولة السهم، بينما تؤثر الرافعة المالية إيجابيًا

تحليال العلقاة باين جاو ة نصماة اصفصااح إلاي  الدراسااااة  ادفتChen et. al ، (2019)دراسة -

( 86۷9المحاسبي عن المعلومات المستقبلية وقرارات المستثمرين بالتببي  علي عينة مكوناة مان  

نتاا ج الدراساة أن ، وكانات أ ام (2011( حتا  عاا   1998مفر ة من المور ين خل  الفترة من  

جو ة نصمة اصفصاح المحاسبي عن المعلوماات المساتقبلية تارتبط باساتثمارات عالياة الجاو ة حياث 

تقلل من عد  تماثل المعلومات بين إ ارة الكركة وأصحاب المصالح الخارجيين وبالتالي تاؤ ي إلا  

 .اتخاذ  قرارات استثمارية أفنل

تحلياال العلقااة بااين خصااا   لجنااة المراجعااة  الدراساااااةهدفت إساات  (2019)عبدالــدايم  دراسـة، -

وفا  واصفصاح المحاسبي عان المعلوماات المساتقبلية وانعكااس ذلام علا  قارارات المساتثمرين ، 

( 64( مفر ة تم توزيعها كما يلي:  120من    سبيل تحقي  ذلم تم إجراء  راسة ميدانية لعينة مكونة

( مفار ة مان لجاان 12( مفار ة مان المحاسابين المااليين، و 24مفر ة من اعنا  يئة التادريس، و 

وجاو  علقاة إيجابياة   الدراسااااةنتاا ج  ( مفر ة من المحللين الماليين، وكانت أ ام  20المراجعة، و 

بين اصفصاح المحاسابي عان المعلوماات المساتقبلية وتحساين قارارات المساتثمرين، وأينااً وجاو  

 لمراجعة واصفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية.علقة إيجابية بين خصا   لجنة ا

اختباار أثار اصفصااح المحاسابي عان المعلوماات إلاي  الدراســـة هدفت Bravo ،(2019)دراسة -

( شاركة ۷3المستقبلية وسمعة الكركات عل  تقلذ عا اد الأساهم باالتببي  علاي عيناة مكوناة مان  

، وكانات أ ام (2009في عاا    (Standard and Poor's 100) أمريكية بير مالية ضمن مؤشر

أن اصفصاح الحاسبي عن المعلومات المستقبلية في الكركات ذات السامعة العالياة لاه نتائج الدراسة 

ت ثير إيجابي عل  الحد مان تقلاذ عا اد الأساهم، حياث تساا م المعلوماات المساتقبلية فاي الحاد مان 

 .المخاطر وتقليل تكلفة رأس الما 

تحليل أثر استخدا  أسلوب التنقيذ في البيانات فاي   الدراســـة  فتإستهد  (2020)عبدالغفار  دراسة: -

وف  سبيل تحقي  ذلام تام إجاراء  راساة ميدانياة  عم المحتوا المعلوماتي للقوا م المالية المستقبلية  

المعلومات، والمديرين المااليين، ( مفر ة من اص ارة العليا، وإ ارة تكنولوجيا  2۷2من  لعينة مكونة  

إلي وجاو   الدراســـة، وخلصت أعناء  يئة التدريس، المراجعين، المحللين الماليين، والمستثمرين

 ور إيجابي للتفاعل بين أساليذ التنقيذ في البيانات والمحتوا المعلوماتي للقوا م المالياة المساتقبلية 

 المعنوي عل  كفاءة أ اء السوق المالي.وكفاءة القرارات امستثمارية في الت ثير  

ــد ) دراســة، - ـــة هدفتإســت  (2020الجن محاولااة وضااس ماادخل للعتاارا  واصفصاااح  الدراســ

المحاسبي عن المعلومات المالية المستقبلية و ور ا في ترشيد قرارات امستثمار في ساوق الأوراق 

المالية المصري، وفا  سابيل تحقيا  ذلام تام إجاراء  راساة ميدانياة لعيناة مكوناة مان أرباس فئاات 
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المااليين، الماوظفين، وسماسارة الأوراق   مرتببة بقارارات امساتثمار و ام المساتثمرين، المحللاين

ضعف مستوا اصفصاح المحاسابي عان المعلوماات المساتقبلية  الدراســـة  نتائجالمالية، وكانت أ م  

في الكركات المدرجاة فاي ساوق الأوراق المالياة المصارية، وأينااً أن اصفصااح عان المعلوماات 

 ماثل المعلومات بين اص ارة والمستثمرين.المستقبلية يسا م في زيا ة الكفافية، والحد من عد  ت

تحليل آثر المعلومات المستقبلية بير المالية علا  إلي  الدراســـة هدفت (Salehi 2020 ( دراسة، -

شاركة  150كفاءة القرارات امستثمارية والقياو  التمويلياة وذلام باالتببي  علا  عيناة مكوناة مان 

 الدراســـةنتا ج  ( بسوق الأوراق المالية اصيراني، وكانت أ م  2016( إلي  2010خل  الفترة من 

ا عااد  كفاااءة القاارارات أن المعلومااات بياار الماليااة المسااتقبل ية تقلاال ماان  قيااو  التموياال وأينااُ

 .اصستثمارية

اختباار أثار العلقاة باين آلياات حوكماة الكاركات إلاي  الدراســــة دفت    (2021الجبلي )  دراسة، -

( 15واصفصاح عن المعلومات المستقبلية عل  تكلفة رأس الماا  باالتببي  علاي عيناة مكوناة مان  

 نتـائج، وكانات أ ام (2019( حت  عا   2016ات خل  الفترة من  ( قباع5شركة موزعة عل   

ضعف مستوا اصفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية في الكركات المدرجاة فاي   الدراســـة

سوق الأوراق المالية المصرية، باصضافة إلاي أن اصفصااح عان المعلوماات المساتقبلية يساا م فاي 

 عد  تماثل المعلومات بين اص ارة والمستثمرين.زيا ة الكفافية، والحد من 

اختبااار تاا ثير آليااات حوكمااة الكااركات علاا  جااو ة  الدراســـــة ( إســتهدفت2021دراســة، حامــد) -

اصفصااح المحاساابي عاان المعلومااات المسااتقبلية وانعكاسااها علا  القيمااة السااوقية للسااهم فااي سااوق 

ميااس الكااركات المدرجااة ضاامن مؤشاار الأوراق الماليااة المصاارية، وتمثلاات عينااة الدراسااة فاا  ج

EGX(100)    شاركة  (۷0  (بالتببي  علاي عيناة مكوناة مان2018( إلي  2014من خل  الفترة

لا  ان  نااك بعاض ألياات حوكماة الكاركات لاديها إالدراسة  مكا دة، وقد خلصت (350 تتنمن  

ل  لجنة المراجعاة، ت ثير إيجابي عل  جو ة امفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية مثل استق

 يكل الملكية المكتتة ملكية كبار المسا مين، وكللم عاد  وجاو  علقاة باين از واجياة  ور المادير 

التنفيلا وخبرة أعناء لجنة المراجعة والملكية المؤسسية، وجاو ة المراجعاة الخارجياة مان ناحياة 

ت النتاا ج إلاي أن حجام وجو ة اصفصاح عن المعلومات المساتقبلية مان ناحياة أخاري، كاللم أشاار

عاان المعلومااات المحاساابي الكااركة يعتباار ماان العواماال الهامااة والمااؤثرة علاا  جااو ة اصفصاااح 

المستقبلية، أيناً أشارت النتا ج إلي عد  وجو  علقة بين جو ة اصفصاح المحاسبي عن المعلوماات 

 المستقبلية والقيمة السوقية للسهم.

أثار مؤشارات الربحياة و يكال  هـدفت الدراسـة تقيـيم Jerico, and Utami (، 2021دراسة) -

رأس المااا  والمعلومااات المسااتقبلية علاا  المخاااطر والقاارارات امسااتثمارية، بااالتببي  علااي عااد  

، وكانـت (  بساوق الأوراق المالياة فاي إندونسايا2018(  الا   2016( شركة خل  الفترة  11۷ 

لومات المستقبلية عل  تخفيض المخاطر امساتثمارية ، كماا ثير اصيجابي للمعأهم نتائج الدراسة التأ

نتااا ج الدراسااة الاا  عااد  وجااو  علقااة بااين المعلومااات المسااتقبلية وكفاااءة القاارارات  وصاالتت

 امستثمارية.

أثر العلقاات السياساية للكاركات علا  امفصااح عان   هدفت الدراسة تقييم  (2021الباز)دراسة،   -

المعلومات المستقبلية، باصضاافة الا  إنعكااس حجام امفصااحات المساتقبلية علا  كفااءة القارارات 

طر ياة    وجاو  علقاة، وخلصت نتائج الدراسة إلي    ( شركة142امستثمارية بالتببي  علي عد   

حجام الكاركة ومعاد  العا اد علا  الأصاو  وحجام   للإفصاح عن المعلومات المساتقبلية وكالً مان

مجلااس اص ارة وإسااتقللية مجلااس اص ارة، وعلقااة عكسااية مااس كاالً ماان الرافعااة الماليااة للكااركة 
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وإز واجية  ور المدير التنفيلا للكركة، باصضاافة لوجاو  تا ثير إيجاابي للفصااح المحاسابي عان 

 تثمارية.المعلومات المستقبلية عل  كفاءة القرارات امس

ــة    Omar(،2022دراســة) - تحلياال العلقااة بااين اصفصاااح المحاساابي عاان إســتهدفت الدراس

وتكلفااة رأس المااا  وماادا انعكاااس  االه العلقااة علاا  كفاااءة القاارارات المسااتقبلية المعلومااات 

مكا دة من الكاركات بيار ( 210( شركة تتنمن  ۷0امستثمارية بالتببي  عل  عينة مكونة من  

(، وكانات 2019( الا   201۷المالية المسجلة بسوق الأوراق المالية المصري خال  الفتارة مان  

وجو  علقة سلبية بين مساتوي اصفصااح المحاسابي عان المعلوماات المساتقبلية نتائج الدراسة  أ م  

عان المعلوماات المساتقبلية   وتكلفة رأس الما ، وكللم الت ثير اصيجابي لمستوا اصفصاح المحاسبي

عل  كفاءة القرارات امستثمارية، وأوصت الدراسة بتحفيه الكركات المصرية عل  زياا ة مساتوا 

اصفصاح عن المعلومات المستقبلية لجلب فرل استثمارية جديدة، وإصدار معياار محاسابة مساتقل 

 ينمم إعدا  المعلومات المستقبلية واصفصاح عنها.

تحدياد أثار اصفصااح المحاسابي عان المعلوماات هـدفت الدراسـة   iu et. alCh, (2022)دراسة -

المستقبلية وبصفة خاصة امرباح عل  جلب امساتثمارات وكفااءة قارارات المساتثمرين واعتمادت 

علي مسح شامل للكركات الصيار مالياة المدرجاة بساوق الأوراق المالياة الأمريكاي فاي الفتارة مان 

توصاالت نتااا ج الدراسااة إلااي وجااو  علقااة إيجابيااة بااين اصفصاااح ، ولقــد (201۷(  الاا   1992 

المحاساابي عاان المعلومااات المسااتقبلية وكفاااءة القاارارات امسااتثمارية وبصااورة خاصااة معلومااات 

 سلسل التوريد وامرباح.

قياس أثر مستوي اصفصاح عن المعلوماات المساتقبلية   ( هدفت الدراسة2023)  الشعراو   دراسة، -

كفاءة سوق الأوراق المالية بالتببي  عل  الكركات المدرجة بسوق الأوراق المالياة المصاري عل   

(  شركة من الكركات بير المالية المدرجة بالبورصة المصرية 40بالتببي  عل  عينة مكونه من  

نتائج الدراسة إلـي ، ولقد خلصت (2020(  ال   2018في الفترة من    EGX(100) وف  مؤشر

ثير إيجابي معنوي لمستوي اصفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية عل  كفااءة ساوق وجو  ت 

الأوراق المالية.، باصضافة إلي وجو  ت ثير عكسي معنوي للرافعة المالية عل  كفاءة ساوق الأوراق 

ي المالية، وأيناً عد  وجو  ت ثير معنوي لكل من معد  العا د عل  الأصو ، وأتعااب المراجاس علا

 .كفاءة سوق الأوراق المالية

الككااف عان تاا ثير اصفصاااح المحاساابي عاان هــدفت الدراســة   Masoudian (،2023دراسـة) -

(  شاركة 140المعلومات المستقبلية عل  استجابة أسعار الأساهم باالتببي  علا  عيناة مكوناه مان  

(  2005من الكركات المدرجة في سوق الأوراق المالياة اصيراناي خال  الفتارة مان مان    صناعية

(، وتوصلت نتا ج الدراسة إلي أن معياري عد  الت كد الخارجي  معامل تصيير المبيعات 2009ال   

 ومعامل تصير السعر إل  الأرباح( و معيار عد  الت كد الداخلية  تقلذ الأرباح(  تاؤثر بكاكل إيجاابي

 وكبير عل  العلقة بين اصفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية واستجابة أسعار الأسهم.

اختبار ت ثير آليات حوكماة الكاركات علا  هدفت الدراسة إلي    Benameurt (، 2023دراسة) -

مستوي اصفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية وانعكاسها عل  قيماة الكاركة باالتببي  علاي 

(  2014(  من الكركات بير المالية المدرجاة فاي ساوق الأوراق المالياة الكاويتي مان عاا   1۷4 

(، ولقد توصلت نتا ج الدراسة ال  أن  بعض آليات حوكمة الكركات لديها ت ثير إيجاابي 2018ال   

علاا  مسااتوي امفصاااح عاان المعلومااات المسااتقبلية مثاال اسااتقللية  ور الماادير التنفياالا، جااو ة 

مساتوي اصفصااح عان المعلوماات المساتقبلية   وجو  علقاه سالبية باين، وأيضاً  جعة الخارجيةالمرا

وكبر حجم كلً من مجلس اص ارة والملكية المؤسساية كماا وجادت الدراساة أن المحتاوي اصعلماي 
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للإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية يعاهز مان تقيايم المساتثمرين للكاركات الكويتياة فاي 

 .المستقبل

 والثاني علي النحو التالي: الأول  تم صياغة الفرضين  صلةفي ضوء الدراسات السابقة ذات ال     

الفرض الأول للدراسة والذ  ينص علي " وجود تباين بين الشركات المقيدة بسـو  الأورا    -

  ".  المستقبلية  مستو  الافصاح عن المعلوماتلمالية المصر  فيما يتعلق با

ــين  - ــة احصــائية ب ــا  ذات دلال ــة ارتب ــد علاق ــاني: توج ــرض الث ــات الف الافصــاح عــن المعلوم

 والمقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية".المستقبلية  

المحور الثاني: دراسات ذات صلة بالعلاقة بين حوكمة الشركات والمقدرة التقييمية للمعلومـات 

 المحاسبية

حيث  دفت الدراسة إلي تحليال العلقاة باين آلياات حوكماة  Holtz and Neto, (2014)دراسة  -

الكركات والمقادرة التقييمياة للمعلوماات المحاسابية باالتببي  علاي عيناة مان الكاركات البرازيلياة 

، ولقاد توصالت نتاا ج الدراساة إلاي وجاو  2012وحتي    2010المقيدة بالبورصة خل  الفترة من  

رة علاي العلقاة باين معلوماات القيماة الدفترياة لحقاوق ت ثير سلبي بير معنوي لحجام مجلاس اص ا

الملكية وأسعار الأسهم، ووجو  ت ثير إيجابي بير معنوي علي العلقة بين معلومات ربحياة الأساهم 

 وأسعار الأسهم.

حيااث إسااتهدفت الدراسااة تقاايم  ور مجلااس اص ارة والاادور  Mungly et al., (2016)دراســة  -

علي المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية ممثلاة فاي أساعار أساهم   المه وج لر يس مجلس اص ارة 

وحتاي   2009بالتببي  علي عينة من الكركات المقيدة ببورصة موريسيوش خل  الفترة مان عاا   

لاه تا ثير  الادور الماه وج لار يس مجلاس اص ارة ، ولقد توصلت نتاا ج الدراساة إلاي أن 2013عا   

العلقة التفاعلية باين للمعلومات المحاسبية ممثلة في أسعار أسهم وكللم سلبي علي المقدرة التقييمية  

علي المقادرة التقييمياة   الدور المه وج لر يس مجلس اص ارة والقيمة الدفترية للأسهم لها ت ثير سلبي

 للمعلومات المحاسبية ممثلة في أسعار أسهم.

اختبار تا ثير آلياات حوكماة الكاركات استهدفت الدراسة  Badu and Assabil, (2021)دراسة  -

علااي المقاادرة التقييميااة للمعلومااات المحاساابية بااالتببي  علااي عينااة ماان الكااركات الصانيااة المقياادة 

بالبورصة، ولقد توصلت نتا ج الدراسة إلاي أن نسابة الماديرين التنفيالين المساتقلين تارتبط إرتباطااً 

ية ممثلاة فاي أساعار أساهم الكاركات الصانياة المقيادة سلبياً مس المقدرة التقييمية للمعلوماات المحاساب

 بالبورصة.

اسااتهدفت الدراسااة اختبااار تاا ثير آليااات حوكمااة الكااركات علااي المقاادرة  (2022دراســة قنــديل، ) -

( شاركة مقيادة بالبورصاة المصارية خال  ۷۷التقييمية للمعلومات المحاسبية بالتببي  علاي عاد   

صلت نتا ج الدراسة إلي الت ثير اصيجابي المعنوي لكال مان ، ولقد تو2018وحتي    2016الفترة من  

ربحية السهم والقيمة الدفترية للسهم علي سعر السهم، وأن استقل  مجلس اص ارة والادور الماه وج 

لر يس مجلس اص ارة م يؤثران في المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسابية بينماا تاؤثر فعالياة لجناة 

اجعاة فاي المقادرة التقييمياة للمعلوماات المحاسابية أماا نكااط مجلاس اص ارة المراجعة وجاو ة المر

فيؤثر في المقدرة التقييمية لمعلومات ربحية السهم وم يؤثر فاي المقادرة التقييمياة لمعلوماات القيماة 

 الدفترية للسهم.  

معد    استهدفت الدراسة اختبار أثر حوكمة مجلس اص ارة كمتصير(  2023دراسة صالح وشعيب، ) -

علي المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسابية باالتببي  علاي الكاركات المقيادة بالبورصاة المصارية 

، ولقد توصلت نتا ج الدراسة إلي وجو  ت ثير إيجاابي معناوي 2018وحتي    2015خل  الفترة من  
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أساعار الأساهم للمعلومات المحاسبية   معلومات القيمة الدفترية لحقوق الملكية وربحية السهم( علي  

كمؤشر لقيمة الكركة ووجو  ت ثير سلبي معناوي لمحاد ات حوكماة مجلاس اص ارة  حجام المجلاس 

واستقللية المجلس وعد  اجتماعات المجلس( علاي العلقاة باين معلوماات القيماة الدفترياة لحقاوق 

ة تقييمياة الملكية وأسعار الأساهم كمؤشار لقيماة الكاركة، وأينااً أشاارت النتاا ج إلاي وجاو  مقادر

مباشرة لمحد ات حوكمة مجلس ام ارة كمتصيرات رقابية بكاكل مجماس ماا عادا از واجياة منصاذ 

 المدير التنفيلي لأبرا  قياس قيمة الكركة.

 الثالث للدراسـة ونصـ سيتم اختبار الفرض  بالمحور الثاني في ضوء الدراسات السابقة ذات الصلة     

المقــدرة  وآليــات حوكمــة الشــركات علــي الافصــاح عــن المعلومــات المســتقبليةيــر ر التفاعــل بــين  "

   التقييمية للمعلومات المحاسبية".

بعاض الادممت وماا تتمياه باه   للباحاث  بقة ذات الصلة يمكن عر افي ضوء استعرا  الدراسات الس

 الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة كما يلي:

اصفصااح عان كال مان  الدراساة الحالياة امتادا اً للدراساات التاي تناولات تحليال العلقاة باين    تعتبر -

 والمقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية. وآليات حوكمة الكركات  المعلومات المستقبلية

تباين في نتا ج الدراسات السابقة حو  أثر اصفصاح عن المعلوماات المساتقبلية علاي المقادرة   وجو  -

قييمية للمعلومات المحاسبية، للا تحاو  الدراسة الحالية تقديم  ليل تببيقي من البيئة المصرية عن الت

العلقة بين  له المتصيرات في ضوء بعض النمريات التفسيرية التي استخدمت في  الا المجاا  بماا 

 يسهم في تقليل الجد  والنقاش المثار حو  العلقات بين  له المتصيرات.

اسااات السااابقة علاا  بعااض النمريااات فااي الأ ب المحاساابي لتفسااير اصفصاااح عاان الدر ركااهت -

(، وتحااو  الدراساة الحالياة Omar, 2022 ،2022المعلوماات المساتقبلية مثال  راساة   البااز ،

باصضافة إل  ما سب  التبرق إل  بعض النمريات الأخرا مثل نمرية أصحاب المصالح، ونمرية 

السياسااية بهااد  تقااديم أ لااة إضااافية لتفسااير علقااة اصفصاااح عاان الكاارعية، ونمريااة التكاااليف 

 المعلومات المستقبلية بالمقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية.

الدراسات السابقة في تحليال علقاة اصفصااح المحاسابي عان المعلوماات المساتقبلية بيلياات   ركهت -

 Benameur, K، 2019الادايم ،عباد 2021الحوكمة عل  أحد  له الآلياات مثال  راساة   حاماد،

,et. al., 2023  يليات الحوكمة وقياسها املتها  الكلي ب( إم أن الدراسة الحالية تحاو  التركيه عل

 من خل  مؤشر شامل وفقاً لمتبلبات  ليل الحوكمة المصري.

الدراسة الحالية ب ثر التفاعل بين اصفصاح عن المعلومات المستقبلية وآلياات حوكماة الكاركات   تهتم  -

علي المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية و و ما لم تتناوله الدراسات السابقة حيث اقتصارت كال 

( علا  تنااو  Benameur, K ,et. al.,2023، 2021، والجبلاي،2019مان  راساة  عبدالادايم 

عض خصا   الحوكمة  حجام لجناة المراجعاة، عاد  اجتماعاات اللجناة، وخبار أعنااء اللجناة، ب

 وحجم مجلس اص ارة( كمحد ات للإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية.

الدراسة الحالية  ليلً من البيئة المصرية عن تقييم مستوا اصفصاح المحاسابي عان المعلوماات   تقد   -

ا بيليات الحوكمة الجيدة، وأثر ا علا  المقادرة التقييمياة للمعلوماات المحاسابية، المستقبلية، وعلقته

و و ما يميه ا عن الدراسات السابقة حياث لام تتنااو  أي مان الدراساات الساابقة العلقاة باين  اله 

 المتصيرات مكتملة.
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تقبلية علا  الدراسة الحالية فاي بنااء مؤشار لتقيايم اصفصااح المحاسابي عان المعلوماات المسا  تعتمد -

خل  الفتارة مان   EGX 100أسلوب تحليل المحتوا للتقارير السنوية للكركات المسجلة في مؤشر

 ;Hassanein et al.,2019)( و اي باللم تختلاف عان  راساات2020حتا  عاا   2018عاا   

Benameur, K, et. al., 2023)  .حيث توجد فروق بينها وبين البيئة المصرية 

   :نطا  الدراسة  -6

 :  يتمثل نباق الدراسة فيما يلي

آلياات وتقتصر الدراسة علا   راساة التفاعال باين اصفصااح المحاسابي عان المعلوماات المساتقبلية   6/1

 الحوكمة  ون أن يمتد ذلم إل  اصطار التفصيلي لتلم الآليات لأن ذلم يخرج عن نباق البحث.

القيماة الساوقية للساهم نماوذج  تقتصر الدراسة في قياس المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية علي    6/2

والتاي تتمثال فاي ساعر اصبالق فاي أو  ياو  عمال بعاد نكار تقريار المراجعاة المُعاد بواسابة مراجاس 

 الحسابات.

لمالية المسجلة فاي مؤشار تقتصر الدراسة التببيقية في بيئة  الأعما  المصرية عل  الكركات بير ا  6/3

EGX100     2020( حت  عا   2018خل  الفترة من عا.) 

 :  منهجية الدراسة التطبيقية  -7

تتمثل منهجية الدراسة التببيقية في تحديد مجتمس وعينة الدراسة ومصاا ر جماس بياناات الدراساة          

ومتصيرات الدراسة وطرق قياسها ونماذج الدراسة والأسااليذ اصحصاا ية المساتخدمة فاي تحليال بياناات 

 ذلم علي النحو التالي:الدراسة وفرو  الدراسة باصضافة إلي تحليل نتا ج اختبارات فرو  الدراسة، و

 : مجتمـــــــع وعينـــــــة الدراســـــــة 7/1

يتمثاال مجتمااس الدراسااة فااي الكااركات بياار الماليااة المسااا مة المسااجلة فااي سااوق الأوراق الماليااة       

(، ولقاد تام اختياار عيناة مان تلام الكاركات 2020( حتا  عاا   2018المصرية خل  الفترة من عا   

ا لماادا اسااتيفاء الكااركات لمجموعااة ماان  موزعااة علاا  عااد  ماان القباعااات امقتصااا ية المختلفااة وفقااً

 المحد ات والنوابط وذلم علي النحو التالي:

 أن تكون أسهم تلم الكركات مقيدة بالبورصة وخاضعة للتداو  طوا  فترة الدراسة. -

المالية بير        المصارفية استبعا  شركات قبا  الخدمات المالية  قبا  البنوك، وقبا  الخدمات  -

 شركات الت مين( لما لها من طبيعة مختلفة وقواعاد تنميمياة ومعاايير محاسابية خاصاة بهاا والتاي 

 تنعكس عل  المعلومات الوار ة بالتقارير المالية لهله الكركات.

 أن تكون الكركة قد من  عل  قيد ا في البورصة أكثر من خمس سنوات. -

خسا ر منتمماة خال  فتارة الدراساة، وأم تكاون قاد تعرضات للكابذ أو   أم تكون الكركة حققت -

 امندماج أو التوقف خل  فترة الدراسة.  

أن تتوافر التقارير المالياة عان الكاركة بانتماا ، وأن تتاوافر فيهاا بياناات كافياة لحسااب متصيارات  -

 .معلومات المستقبليةعن ال تما  الكركة باصفصاح  ايد  عل   الدراسة، وأن يوجد بالتقارير ما

( شركة لتمثل عينة الدراسة موزعة عل  عاد  85وقد أسفر تببي  المعايير السابقة عن اختيار عد        

( مكاا دة  شاركة/ سانة(، ويوضاح 255من القباعات امقتصا ية المختلفة، وقد بلا  عاد  المكاا دات  

 الجدو  التال  عينة الدراسة وعد  المكا دات:
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ً  (1جدول رقم )  بيان بعينة الدراسة موزعة قطاعيا

 النسبة المشاهدات العدد  اســــــــــــــــــــم القطـــــــــــــــــــــــــاع  م

 % 9.41 24 8 قطاع  الموارد الأساسية  1

 % 4.۷0 12 4 قطاع الاتصالات و الاعلام  وتكنولوجيا المعلومات  2

 % 4.۷0 12 4 والسياراتقطاع الخدمات والمنتجات الصناعية  3

 % 11.۷6 30 10 قطاع  الرعاية الصحية و الادوية 4

 % 8.23 21 ۷ قطاع  السياحة والترفي   5

 % 3.52 9 3 قطاع الطاقة والخدمات المساندة والمرافق 6

 % ۷.05 18 6 قطاع الأغذية و المشروبات و التبغ ۷

 % 4.۷0 12 4 قطاع  المنسوجات والسلع المعمرة   8

 % 3.52 9 3 قطاع  خدمات النقل والشحن   9

 % 3.52 9 3 قطاع  التجارة و الموزعون  10

 % 1۷.64 45 15 قطاع العقارات 11

 % 9.41 24 8 قطاع مواد البناء  12

 % 9.41 24 8 قطاع  المقاولات و الإنشاءات الهندسية  13

 % 2.35 6 2 قطاع  الور  ومواد التعبئة و التغليف 14

 % 100 255 85 الإجمــــالـــي 
 

 ( التال  القباعات الممثلة ف  عينة الدراسة والمكا دات المرتببة لها:1ويوضح الككل رقم  

 

 (: القطاعات التي تمثل عينة الدراسة 1شكل رقم )

 مصــــادر تجميع بيانــــات الدراسة : 7/2
 :ولتحقيق ذلك تم الإعتماد على مايلىاعتمدت الدراسة التببيقية عل  أسلوب تحليل المحتوي،   

التقارير المالياة السانوية للكاركة، ماس التركياه علا  اصينااحات المتمماة وفقارات اصفصااح عان  -

 المعلومات المستقبلية.

التقارير بير المالية الت  تصدر ا الكركات مثل تقارير المسئولية اصجتماعياة وتقاارير امساتدامة،  -

 تقارير الحوكمة. 

المعلومات المتوفرة عل  الموقس اصلكترون  للكركة، والمعلومات المتوفرة لدا البورصة المصرية  -

 والمواقس المهتمة بالتحليلت المالية للكركات المسجلة.

شاااركات العيناااة علااا  شااابكة امنترنااات، باصضاااافة إلاااي موقاااس البورصاااة المصااارية           مواقاااس -

https://egx.com.eg 

 //:www.egidegypt.com httpsموقس شركة مصر لنكر المعلومات   -

 

 

https://egx.com.eg/
http://www.egidegypt.com/
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علـي يمكان توصايف متصيارات الدراساة وطريقاة قياساها متغيرات الدراســـــة و ر  قياسها:    7/3

 :النحو التالي

 :لمحاسبي عن المعلومات المستقبليةالإفصاح ا: المتغير المستقل ۷/3/1

لم تتف  الدراسات المحاسبية عل  طريقة موحدة لقيااس مساتوا اصفصااح المحاسابي عان المعلوماات     

علا  حسااب عاد  ( Wang and Hussainey,2013  فقد اعتمادت العدياد مان الدراسااتالمستقبلية ، 

المعلومات، كما اساتخدمت مرات اصفصاح عن بنو  المعلومات المستقبلية وفقًا لقا مة محد ة لعناصر  له 

( الجملااة التااي تحتااوي علاا  واحاادة أو أكثاار ماان الكلمااات الر يسااة الدالااة علاا  Bravo,2016 راسااة  

المعلومات المستقبلية فاي التقاارير السانوية كوحادة للقيااس مان خال  نسابتها إلا  مجموعاة الجمال فاي 

لقيااس مساتوي اصفصااح عان  ( مؤشاراً Dey et al.,2020التقرير السنوي.في حاين اقترحات  راساة  

( بنداً في مجموعتين تكتمل عل   معلوماات مساتقبلية مالياة، وبيار 1۷المعلومات المستقبلية يتكون من 

أن اصفصااح المحاسابي عان المعلوماات  ((O'Sullivan et al.,2008مالياة(، بينماا اعتبارت  راساة 

ركات عان المعلوماات المساتقبلية، وي خال ( فاي حالاة إفصااح الكا1المستقبلية متصير و مي ي خل القيمة  

    القيمة  صفر( في حالة عد  إفصاح الكركات عن  له المعلومات.

( مقتارح لقيااس مساتوا (Disclosure Index، سو  يتم اساتخدا  مؤشار إفصااح في ضوء ما سبقو

ساوق اصفصاح عن المعلومات المستقبلية في التقارير السنوية للكركات بير المالية المتداو  أسهمها فاي  

 الأوراق المالية المصري .

في  لا السياق، تام إعادا   الا المؤشار فاي ضاوء الدراساات المحاسابية واقتراحاات بعاض المنمماات و

( مجموعاات ۷( بنداً وقم تم توزيس  اله البناو  علا   51فصاح عل   المهنية العالمية ويحتوا مؤشر اص

 : على النحو التالي

( بناو  وتهاد  إلا  اصفصااح عان المعلوماات المساتقبلية ۷: تحتاوا علا   المجموعة الأولى   •

   وخبط واستراتيجية الكركة.االمتعلقة ب  د

 ( بنو  وتهد  إل  اصفصاح عن المعلومات المستقبلية.16عل     : تحتواالمجموعة الثانية •

 ( بنو  وتكير إل  المعلومات بير المالية المستقبلية.9: تحتوا عل   المجموعة الثالثة •

( بنااو  وتكااير إلاا  فاارل النمااو والتحااديات والمخاااطر ۷: تحتااوا علاا   المجموعــة الرابعــة •

 المستقبلية.

 ( بنو   وتهد  إل  اصفصاح عن السياسات المحاسبية.  6: تحتوا عل   المجموعة الخامسة •

 ( بنو  توضح طريقة اصفصاح عن المعلومات المستقبلية.4: تحتوا عل   المجموعة السادسة •

 ( بند توضح معلومات عن الحوكمة.2عل     تحتوي:  المجموعة السابعة •

( للبنااو  التااي dummy variableإعباااء متصياار و ماا   تاام تكااصيل المؤشاار ماان خاال  ولقااد     

( إذا كانات الكاركة تفصاح عان البناد وإعبااء القيماة 1يحتويها المؤشر بحياث ياتم إعبااء القيماة  

تجميس الدرجات لكل شركة ونسبتها إل  الحد الأقصا  و صفر( إذا كانت الكركة م تفصح عن البند. 

اصفصااح المحاسابي عان  بند، ومن ثم يمكن حسااب مساتوا  51  و يللبنو  الواجذ اصفصاح عنها  

 المعلومات المستقبلية.

 المتغيــر التابع:  7/3/2

يتمثل المتصير التابس للدراسة في المقادرة التقييمياة للمعلوماات المحاسابية إعتماا اً علاي المقابال       

( وتام قياساه مان 201۷العامة للرقابة المالياة،  الهيئةالمالي المقدر كسعر عا   للكركة محل التقييم 

سهم في نهاياة و   عبارة عن سعر ال The Stock Price (SP)القيمــة السوقيــة للسهــم خل  

، علاي ;Badu and Assabi,2021الربس اللي تنكر فيه الكركات قوا مها المالياة إعتماا اً علاي   

 (.2023وشعيذ،  
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 المتغير التفاعلى )آليات حوكمة الشركات( 7/3/3
تبوير متصير اصفصاح عان المعلوماات المساتقبلية مان خال  إيجاا  الأثار التفااعل  لاه ماس من أجل       

, الالي G-indexمتصير آليات حوكمة الكركات، فقد تم إساتخدا  المؤشار التجميعاي لحوكماة الكاركات  

لقيااس مادا التاها  الكاركات بيلياات ، (201۷، مليجاي  2019 حساين  اقترحته كلً من  راساة  راساة  

حياث ي خال القيماة كمة  ينصذ المؤشر عل  كفاء مجلس اص ارة ولجنة المراجعة التابعة للمجلاس(،  الحو

 الشـركات حوكمـةوتتمثل آليـات ( حسذ مدي توافر مؤشرات جو ة آليات الحوكمة، 10من  صفر( إل  

 فى: 

 .من الأعناء في مجلس اص ارة من خارج اص ارة  %50أكثر من  .1

 .العنو المنتدب ور يس مجلس اص ارة الفصل بين وظيفة  .2

 .عد  أعناء لجنة المراجعة م يقل عن ثلثة أعناء .3

وجو  أعناء في لجناة مراجعاة الداخلياة مان ذوي الخبارة المالياة بحاد استقل  أعناء اللجنة و .4

 . أ ن   عنو(

 . (سنويًا  اجتماعات 4تکرار اجتماعات لجنة المراجعة الداخلية بحد أ ن    .5

 . ليل عمل للجنة المراجعةوجو    .6

 .وجو  لجنة للحوكمة .۷

 .وجو  لجنة ص ارة المخاطر .8

 ارتباط الكركة ب حد مكاتذ المراجعة الكبرا.   .9

 المتغيرات الحاكمـــــة )المتغيـــرات الرقابـيـة(: 7/3/4

 أجال تحييادإضافتها من  ، وتم  تكمل المتصيرات الرقابية بعض العوامل المؤثرة عل  المتصيرات التابعة

 له المتصيرات في  حجام الكاركة ، ، وتتمثل ات المستقلة والمتصير التابسأثر ا وضبط العلقة بين المتصير

وفي ضوء ذلام يمكان توضايح طريقاة قيااس متصيارات الدراساة مان و رجة الرفس المالي ، والربحية(،  

 ( التالي:2خل  الجدو  رقم  

 الدراسة و ريقة قياسهـــــــا ( متغيــــرات  2جدول رقم )

  ريقة القياس الرمز المتغيرات
نوع 

 المتغير
 الفرض المرتبط ب 

 :  (FLIDأولاً: المتغير المستقل: الإفصــاح عــن المعلومات المستقبلية )

اصفصاااح عاان  

 المعلومات المستقبلية 
FLID) ) 

بناء مؤشر، يتكون   ويتم قياس  لا المتصير من خل 

 ( بند  51من  

 مستقل 
الفر  الأو   

 والثان  والثالث

 الفر  الثالث  تفاعل 

  انياً: المتغير التابع 

 المقدرة التقييمية

 للمعلومات المحاسبية
(SP) 

القيمة السوقية للسهم و و عبارة عن سعر السهم في  

 نهاية الربس اللي تنكر فيه القوا م المالية للكركة . 
 تابس 

الفر  الثاني  

 والثالث

  الثاً : المتغير التفاعلى )آليات حوكمة الشركات( :

 ( (CG الكركات  حوكمةليات آ

يقاس بمؤشر تجميع  لآليات الحوكمة  اخل الكركة  

حسذ توافر  10، حيث تؤخل القيمة من صفر إل  

 آليات الحوكمة .

 الفر  الثالث  تفاعل 

 رابعاً: المتغيرات الحاكمـــــة )متغيـــرات الرقابــــة(:

 العا . اللوباريتم الببيعي صجمالي الأصو  في نهاية  Co. SIZE حجم الكركة 

 مستقلة
الفر  امو   

 والثان  والثالث 

 Lev الرفس المالي 
إجمالي املتهامات عل  إجمالي الأصو  في نهاية 

 العا .

 .Prof الربحية
صافي الدخل بعد النرا ذ إل  إجمالي القيمة 

 الدفترية للأصو . 
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 البيانات:نماذج الدراسة والأساليب الإحصائية المستخدمة فى تحليل   7/4

 :  نمــــــاذج الدراســـــة 7/4/1

 نمااذج لقيااسبناء عل  ما تم عرضه من خل  مككلة الدراسة وأ دافها وفروضها، تام تباوير عادة       

أثر اصفصاح عان المعلوماات المساتقبلية علا  المقادرة التقييمياة للمعلوماات المحاسابية، كماا اساتخدمت 

، التاابسالمتصيار الدراسة بعض متصيرات الرقابة التي من ش نها ضابط العلقاة باين المتصيارات المساتقلة و

  ( التال :2ويوضح ذلم الككل رقم  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (2شكل رقم )

 التابع المتغير بين المتغيرات المستقلة والإ ار العلاقي ونماذج العلاقة 

 

 في ضوء الشكل السابق يمكن صياغة نماذج الدراسة علي النحو التالي:  

نموذج  قياس أ ر الإفصاح المحاسـبي عـن المعلومـات المسـتقبلية علـى المقـدرة التقييميـة   -1

 للمعلومات المحاسبية:

𝑺𝑷𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏(𝑭𝑳𝑰𝑫𝒊𝒕) + 𝜷𝟐(𝑪𝑶. 𝒔𝒊𝒛𝒆𝒕) + 𝜷𝟑(𝑳𝒆𝒗. )
+ 𝜷𝟒(𝑪𝟎. 𝒑𝒓𝒐𝒇. ) + 𝜺𝒊𝒕             𝟒 − 𝟑 

   حيث أن:   

•  𝑺𝑷𝒊𝒕: )   للساهم فاي الكاركة  السوقيةالمقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية معبراً عنها بالقيمة

 i  في السنة )t . ) 

•  𝜷𝟎.قيمة الثابت في معا لة امنحدار :) 

• (𝑭𝑳𝑰𝑫𝒊𝒕).اصفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية : 

 الـمتغيـر التابــــع

المقدرة التقييمية 
للمعلومات المحاسبية 

 معبراً عنها
بالـقيمــة السوـقيـة 

 للأسهــــم

 الامتصيارات الامستقلة

 الإفصاح عن المعلومات
 المستقبلية

 

 آليــات حوكمة الشركات 

 

 حجــم الشرــكـــة الرفــع الـمالــي الرـبحيــــة

H1 

H2 

H3 

 متغيرات رقابية
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• (𝑪𝑶. 𝒔𝒊𝒛𝒆𝒕) :.حجم الكركة 

• (𝑳𝒆𝒗.  المالي.:  رجة الرفس (

• (𝑪𝟎. 𝒑𝒓𝒐𝒇.  .: ربحية الكركة(

•  itε  .بند الخب  العكوا ي : ) 

 حوكمــةآليــات ونمــوذج قيــاس  الأ ــر التفــاعلي  لمفصــاح المحاســبي عــن المعلومــات المســتقبلية  -2

 على المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية:  الشركات

𝑺𝑷𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏(𝑭𝑳𝑰𝑫𝒊𝒕) + 𝜷𝟏(𝑭𝑳𝑰𝑫𝒊𝒕 ∗ 𝑪𝑮)+𝜷𝟐(𝑪𝑶. 𝒔𝒊𝒛𝒆𝒕)

+ 𝜷𝟑(𝑳𝒆𝒗. ) + 𝜷𝟒(𝑪𝟎. 𝒑𝒓𝒐𝒇. ) + 𝜺𝒊𝒕                    𝟕 − 𝟑 

  حيث أن :

• (𝑭𝑳𝑰𝑫𝒊𝒕 ∗ 𝑪𝑮) تمثاال متصياار تفاااعلي للعلقااة بااين اصفصاااح عاان المعلومااات المسااتقبلية :

 (.  t( في السنة  iللكركة    الكركات حوكمةآليات  و

 الإحصائيــــة المستخدمـــة في تحليـــل البيانـــــات:الأساليب  7/4/2

بعد اصنتهاء من تحليل محتوي اصفصاح المحاسابي عان المعلوماات المساتقبلية  لعيناة مان الكاركات      

المسااجلة فااي سااوق الأوراق الماليااة المصااري، وتحليلهااا واسااتخلل النتااا ج ماان خاال  تببياا  بعااض 

 Statistical Packageبمجموعة البرامج اصحصا ية للعلاو  امجتماعياة  الأساليذ اصحصا ية الوار ة 

for Social Science (SPSS)]   وقاد تبلبات طبيعاة البياناات تحدياد الأسااليذ اصحصاا ية اللزماة ،

 والتي تتمثل فيما يلي:(،  2008والمل مة  سليمان،

 : وصف سلوك متغيرات الدراسة -1

تحدياد الأ مياة النسابية لكال عنصار وكاللم بامعتما  علي الااااااوسااااااط الحسااااااابااااااي بهاد         

أحد مقاييس التكتت ويساتخد  كمؤشار لتحدياد انحرافاات القايم امنحااااااارا  المعيااااااري واللي يعتبر  

ن وسابها الحساابي، ويهياد عن وسبها الحسابي ويحساذ بالجالر التربيعاي لمتوساط مربعاات القايم عا

 .التجانس عندما يقل امنحرا  المعياري

 : إختبــــار إعتدالية قيم البيانات -2  

(، وياتم ذلام Justel,199۷يوجد العديد من امختبارات اصحصا ية التي تختبر إعتدالية بيانات الدراسة   

بهد  تحديد نوعية امختبارات التي تساتخد  صختباار فارو  الدراساة، ولقاد تام امعتماا  علاي اختباار 

(Kolmogorov- Smirnov)  واختبار ،Shapiro-Wilk ،لتحديد ناو  التوزياس الببيعاي للبياناات  )

 ( مختبار  Sigمستوا المعنوية   كانت قيمة  فجذاومستوا المعنوية لكل متصير أما  كل اختبار يحد  ذلم.  

(Kolmogorov-Smirnov)  واختبارShapiro-Wilk  فجن البيانات تتبس التوزياس 0.05( أكبر من )

 الببيعي، والعكس صحيح.

 :اختبار الارتبا  الذاتي  -3

 Durbin Watson)للتحق  من خلو متصيرات الدراسة من مككلة امرتباط اللات  تم استخدا  اختبار     

Test)    وتد  قيمة ،D-W) المحسوبة علا  ذلام ، حياث إذا ظهارت قيماة )D-W) المحساوبة  ضامن )

ج ( يااد  علاا  عااد  وجااو  مكااكلة للرتباااط الاالاتي تااؤثر علاا  صااحة النتااا 2.5 -1.5الماادا المثااالي  

 Graham,2003. ) 

 :اختبـــــــار التـداخـل الخطـي  -4

تم استخدا   لا امختبار لفح  التاداخال الخباي بين المتصيارات المساتقلة، حياث تام حسااب معامال      

لكل متصير مان المتصيارات المساتقلة بحياث إذا  (Variance Inflation Factor (VIF))تنخم التباين 

( فجنه يمكن الحكم بعاد  وجاو  از واج خباي باين المتصيارات المساتقلة، 10ن  ( أقل م(VIFكانت قيمة  

 مما يكون مقياساً لمدا صلحية البيانات.
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 (:ANOVA TEST)  اختبـــــــار -5
الممثلة        القباعات  بين  امختل   أو  امتفاق  مدا  لقياس  التباين  تحليل  في  امختبار  يستخد   لا 

للكركات محل البحث حو  متصيرات الدراسة ، و و من امختبارات المعملية التي تبب  مس المتصيرات  

برنامج   ويستخد    ، الببيعي  التوزيس  بياناتها  تتبس  إيجا (SPSSالتي  في  ا  (  قيمة   لا  أن  حيث  لتحليل، 

فجP-Valueالمعنوية   البحث،  محل  للكركات  الممثلة  القباعات  بين  اختل   وجو   لمدا  مؤشر    ذا ( 

  بين   وتفاوت   اختل    وجو    عل    ذلم   يد    ( % 5    من   أقل   ( P-VALUE    المعنوية   قيمة   كانت 

  أكبر   المعنوية   قيمة   كانت   إذا   أما   ،   الدراسة   متصيرات   حو    البحث   محل   للكركات   الممثلة   القباعات 

  حو    البحث   محل   للكركات   الممثلة   القباعات   بين   اختلفات   وجو    عد    يعني    لا   فجن   ( % 5    من 

 .   الدراسة   متصيرات 

 فــــــروض الدراســــــة: 7/5

تساؤمتها فقد تام صايابة مجموعاة مان الفارو  علا  النحاو   لتحقي  أ دا  الدراسة واصجابة علي     

 التالي:
بين الكركات المقيادة بساوق الأوراق المالياة المصاري فيماا يتعلا  بمساتوا يوجد تباين    :الفـرض الأول

 .اصفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية

المحاسابي عان المعلوماات المساتقبلية توجاد علقاة ذات  ملاة إحصاا ية باين اصفصااح   :الفرض الثـاني

 والمقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية.

آليات حوكمة الكاركات ويؤثر التفاعل بين اصفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية   :الفـرض الثالث

 ت ثيرًا إيجابيًاً عل  المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية.

 تحليل نتائج اختبارات فروض الدراسة    7/6

 سوف يتم عرض نتائـج اختبار فروض الدراسة وذلك علي النحو التالي:    

 

 اختبـــار صلاحيـة البيانـات للتحليـل الإحصائى: 1/ 6/ 7

 (:(Normal Distribution Testمدى إعتدالية بيانات الدراسة اختبار  -1

-Kolmogorov)  للتحقااا  مااان مااادا اعتدالياااة بياناااات الدراساااة  تااام اساااتخدا  اختباااار      

Smirnov)  واختبارShapiro–Wilk),   للت كد من أن نمط التوزيس اللي تسلكه بيانات الدراساة، وذلام

لتحديد نو  امختبارات التي سيتم إستخدامها في التحليل اصحصاا ي للبياناات ماابين اختباارات اصحصااء 

( التاااالي يوضاااح قااايم اختباااار 3المعلمااا  واختباااارات اصحصااااء اللمعلمااا  ، والجااادو  رقااام  

(Kolmogorov- Smirnov)بار  , واختShapiro-Wilk ومساتوا المعنوياة لكال متصيار أماا  كال )

 اختبار:
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 (: إختبار إعتدالية بيانات الدراسة 3جدول )

Shapiro-Wilk 

Statistic 

Kolmogorov-Smirnov 

Statistic 
Variables 

 متغيرات الدراسة 
Sig. Value Sig. value 

0.303 0.982 0.054 0.095 FLID 
المحاسبي عن  اصفصاح 

 المعلومات المستقبلية

0.05۷ 0.9۷2 0.001 0.131 CG جو ة أليات الحوكمة 

0.000 0.543 0.000 0.1۷6 SP  القيمة السوقية للسهم 

0.069 0.9۷3 0.156 0.08۷ FSIZ  حجااام الكركاااة 

0.000 0.822 0.000 0.239 LEV   رجة الرفس المال  

0.0۷ 0.95۷ 0.058 0.094 PROF  ربحية الكركااااة 

0.095 0.9۷5 0.200* 0.0۷0 FLID*CG 

الأثر التفاعل  بين صفصاح عن  

أليات  والمعلومات المستقبلية 

 حوكمة الكركات 

 ما يلي:  ( السابق3يتضح من نتائج الجدول رقم )     

-Shapiroواختباااار  (Kolmogorov-Smirnov)( مختباااار .Sigقيماااة مساااتوا المعنوياااة   ✓

Wilk  ،) لمتصير مساتوا اصفصااح المحاسابي  عان المعلوماات المساتقبلية، حجام الكاركة، ربحياة

ليات حوكماة الكاركات وآالكركة، الأثر التفاعل  بين صفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية,  

للساهم  ( لمتصيار القيماة الساوقية0.05، بينما مستوا المعنوياة جااءت أقال مان  ( 0.05 تهيد عن 

و رجة الرفس المال ، وتباينت معنوية اصختبارين بالنسابة لمتصيارا جاو ة حوكماة الكاركات وعاد  

مستوا اصفصاح المحاسابي عان  تماثل المعلومات، وعليه فجن البيانات الخاصة بمتصيرات الدراسة  

عان   لمحاسابيالمعلومات المستقبلية، حجم الكركة، ربحية الكركة، الأثار التفااعل  باين اصفصااح ا

تتبااس التوزيااس الببيعاي بينمااا بيانااات المتصياارات ( ليااات حوكماة الكااركاتآالمعلوماات المسااتقبلية و

 القيمة السوقية للساهم ، و رجاة الرفاس الماال ( م تتباس التوزياس الببيعا . بينماا البياناات الخاصاة 

حوكمة الكركات سو  يتم إعتبار ا تتبس التوزياس الببيعا  ويمكان تبريار ذلام بكبار   آلياتبمتصير  

مكا دة، حيث وفقًا لنمرياة النهاياة المركهياة اصحصاا ية (  255حجم المكا دات والت  تمثلت ف   

 (. 2013تعتبر البيانات تتبس التوزيس الببيع  إذا كان حجم المجتمس كبير.  أمين  

ف  ضوء ماسب  فجنه عند إختبار الفروق المرتببة بمستوا اصفصااح المحاسابي عان المعلوماات          

يااة وباااق  المتصياارات التاا  تتبااس بياناتهااا التوزيااس الببيعاا  المسااتقبلية باسااتخدا  امختبااارات المعلم

 ANOVA TEST بينما تستخد  امختبارات اللمعلمياة عناد إختباار الفاروق المرتبباة باالمتصيرات ،)

الت  م تتبس بياناتها التوزيس الببيع ،  ف  نفس السياق ، تمُهر الأشكا  التالية منحنيات التوزيس لمتصيري 

سبي عن المعلومات المستقبلية والأثر التفاعل  له مس أليات حوكمة الكاركات والالا تتباس اصفصاح المحا

 وذلك كما يلى:بياناتهم التوزيس الببيع  ، 
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 (: منحنيات التوزيع لمتغير الإفصاح عن المعلومات المستقبلية3شكل رقم )

 
المعلومات المستقبلية مع  (: منحنيات التوزيع لمتغير العلاقة التفاعلية لمفصاح عن 4شكل رقم )

 الشركات   حوكمةآليات 

ومن رسم المنحنيات أن نقاط تمثيال بياناات كال المتصيارين تقتارب حاو    (,4يلحظ من الككل رقم  

 الخط المستقيم و له يؤكد أن  له المتصير تتبس بياناته التوزيس الببيع .

 (:Collinearity Testأو الازدواج الخطي )اختبــار التداخل    -2

المتصياارات المسااتقلة ماان خاال  اختبااار يااتم التحقاا  ماان مكااكلة التااداخل أو امز واج الخبااي بااين      

 (MultiCollinearity Test واللا من خلله يتم حساب معامل تنخم التباين ،((VIF)) لكل متصير )

( 4، وذلـك مـن خـلال جـدول رقـم )من المتصيرات المستقلة الت  تؤثر في المتصيار التاابس لنمااذج الدراساة

 :  التالي
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 ( نتائج إختبـــــــار التداخـــــــل الخطـــــــى لنماذج الدراسة  4جدول رقم ) 

 متغيرات الدراسة 

 النموذج الأول  

المقدرة التقييمية 

 للمعلومات المحاسبية 

المقدرة  النموذج الثاني 

للمعلومات  التقييمية 

المحاسبية فى ظل المتغير  

 التفاعلى 

Tol. VIF Tol. VIF 

 - - 1.۷98 0.556 المعلومات المستقبليةاصفصاح المحاسبي عن 

 - - 2.664 0.3۷5 الكركات  حوكمةيات لآ

 1.651 0.606 1.554 0.644 حجااام الكركاااة

 1.36۷ 0.۷32 1.32۷ 0.۷53  رجة الرفس المال 

 1.۷3۷ 0.5۷6 1.631 0.613 ربحية الكركااااة

عاان المعلومااات الأثر التفاعل  بااين اصفصاااح  

 الكركات حوكمةوآليات المستقبلية  
- - 0.2۷۷ 3.604 

( لجميس المتصيرات المستقلة ومتصيرات الرقاباة VIF( الساب  أن قيم  4يتنح من نتا ج الجدو  رقم       

و لا يعني أن المتصيرات المستقلة ف  كال نماوذج م تعااني مان   ( ،10ف  جميس نماذج الدراسة أقل من  

، الأمار الالي فامرتباط بينها ليس له  ملاة إحصاا ية ومانخفض جاداًمككلة التداخل أو امز واج الخبي  

 يد  عل  قوة النموذج المستخد  في تفسير وتحديد ت ثير المتصيرات المستقلة عل  المتصيرات التابعة.

 (:(Autocorrelation  Testلارتبـــــا  الذاتـــــي  اختبـــــار ا -3

 Durbin Watson)للتحق  من خلو متصيرات الدراسة من مككلة امرتباط اللاتي تم استخدا  اختبار     

Test (D-W)))  ،( التالي :5وهو ما يتضح من خلال الجدول رقم ) 

 (Autocorrelation  Test)نتائج اختبار الارتبا  الذاتي  ( :5جدول )

 
 ( (Autocorrelation  Testنتائـــــــج إختبـــــــار الارتبـــــا  الذاتـــــي 

 النموذج الثانى   النموذج الأول  

(D-W)  1.294 1.960 قيماااة 

المحسوبة لجميس النماذج تقاس ضامن المادا   ((D-W( الساب  أن قيم  5يتنح من نتا ج الجدو  رقم  

(، مماا ياد  علا  عاد  وجاو  مكاكلة للرتبااط الالاتي باين 2.5  -1.5   2المثالي و و اللا يقترب مان  

 المتصيرات المستقلة في نماذج الدراسة تؤثر عل  صحة النتا ج.

تصيارات المساتقلة م تعااني مان مكاكلة التاداخل أو امز واج الخباي أن المفى ضوء ما سبق يتضح  

وعد  وجو  مككلة للرتباط اللاتي فيما بينها، وبالتال  قوة نماذج الدراسة وزيا ة قدرتها التفسيرية، ومن 

 ثم صلحية البيانات للتحليل اصحصا ي.

 التحليـــل الوصفى لمتغيــرات الدراســــة: 7/6/2

 ، وذلك كما يلى:لسلوك متصيرات الدراسة  تحليل فيما يلي وصف       

 لشركات عينة الدراسة:لسلوك متغير الإفصاح المحاسبى عن المعلومات المستقبلية  -1

( التال  نتا ج تقييم سلوك متصير اصفصاح المحاسب  عن المعلوماات المساتقبلية 6يمهر الجدو  رقم       

 :وذلك من خلال الجدول التاليللكركات عينة الدراسة ، 
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 ( الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة6جدول رقم )

أن شركات العينة تفصح عان المعلوماات المساتقبلية بمتوساط عاا      (6     رقم يتنح من نتا ج الجدو

(  و   نسبة مقبولة، ولكنها بيار جيادة، وقاد جااءت  اله النسابة أكبار مماا %49.8( بنسبة  0.49بل   

( ، %31.1(  2011توصلت إليه بعض الدراسات التي تمت في البيئة المصارية مثال:  راساة  القيباي،

، في حين جاءت  له النسبة أقال مماا توصالت إلياه بعاض الدراساات   (%35.2(  201۷ راسة مليجي،

( التي تمت عل  عينة مان شاركات امساتثمار العقااري المصارية %55.15(  2020مثل  راسة  الفقي،

( التاي (Al-Najjar and Abed,2014( ،  راساة 2018( حتا  عاا   2016خل  الفتارة مان عاا   

ي بورصااة لناادن، والتااي بلصاات نساابة إفصاااحها المسااتقبلي تماات علاا  عينااة ماان الكااركات المسااجلة فاا

(؛ وقد يرجس السبذ في أن اصفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية فاي البيئاة المصارية 94.69% 

مازا   ون الحد الأ ن ، حيث مازا  يتم بككل اختياري، باصضافة إل  عد  وجو  معياار محاسابي يانمم 

( أكثر السنوات إفصاحاً عن المعلومات المستقبلية مان 2020، ويعد عا   طريقة إعدا  ا واصفصاح عنها

قبل شركات العينة حياث بلصات متوساط اصفصااح المحاسابي عان المعلوماات المساتقبلية فاي  اله السانة 

 61.2%.) 

( التالي تبور اصفصاح المحاسابي عان المعلوماات المساتقبلية لعيناة الدراساة 5ويوضح الككل رقم  

 :كما يلىعل  مدار سنوات الدراسة  

 ( : تطور الإفصاح عن المعلومات المستقبلية على مدار سنوات الدراسة 5شكل رقم )

 

 

أنه عل  الربم أن  ناك تبور في اصفصاح عن المعلومات المساتقبلية  بناءً علي ما سبق يمكن القـول

إم إنه في العمو  يجذ عل  الكركات زياا ة   2020حت  عا     2018عل  مدار سنوات الدراسة من عا   

ام تما  باصفصاح عن المعلومات المستقبلية، حيث أنه كان من الملحاظ أثنااء اساتيفاء المؤشار المقتارح 

اح عن المعلوماات المساتقبلية ضاعف جو تاه لكاركات العيناة بصافة عاماة، حياث ينصاذ لقياس اصفص

 ويمكن التدليل على ذلك من خلال النقا  التالية:  تركيه الكركات عل  اصفصاح شكلً  ون المنمون،  

 الرمز بيان 
عدد  

 المشاهدات
 الوسط

الإنحراف 

 المعيارى 

أقصى  

 قيمة
 أقل قيمة

عن  اصفصاح  المحاسبي

 المعلوماااات المساااتقبلية

 علااا  مااادار سااانوات 

 الدراسة(

FLID2018 85 0.3۷105 0.112448 0.5۷1 0.1۷1 

FLID2019 85 0.51240 0.082415 0.682 0.235 

FLID2020 85 0.61235 0.08408۷ 0.۷۷1 0.185 

 FLID 255 0.49860 0.136399 0.۷۷1 0.1۷1 مستوا اصفصاح ككل
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تم ملحمة قيا  بعض الكركات مثلً بوضس أيقونة للخبط المستقبلية عل  الموقس الرسم  للكركة  ✓

وتركها فاربة  ون بيانات أو ببيانات بير كافية، و لا لتنليل مستخدم  الموقس بج تماا  الكاركة 

 باصفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية عل  بير الحقيقة.  

الح في التعر  علا  محتوياات اصفصااح المحاسابي عان المعلوماات عد  مكاركة أصحاب المص ✓

 المستقبلية وإ تمامتهم.

تكاارار العبااارات المتعلقااة باصفصاااح المحاساابي عاان المعلومااات المسااتقبلية  فااي التقااارير الماليااة  ✓

 كعبارات ثابتة عل  مدار سنوات الدراسة  ون إجراء أا تعديلت عليها.

لجوانذ الهامة للإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية  أما فاي عد  وجو  بيانات كمية عن ا ✓

 شكل جداو  أو أشكا  بيانية  اصكتفاء باصفصاح الوصف  في معمم الكركات(.

 عد  توافر النمانات والت كيدات المستقلة حو  اصفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية.   ✓

 لسلوك المتغير التفاعلى )آليات حوكمة الشركات(: التحليـــل الوصفى -2

لعيناة علا  مادار سانوات للكاركات احوكماة   اصحصاء الوصافي لمتصيار آلياات يمهر الجدو  التال     

 :( التالي۷الدراسة من خل  الجدو  رقم  

 الشركات  حوكمةليات آ( : الإحصاء الوصفي لمتغير 7جدول رقم )

( بنسابة 0.۷09يليات الحوكمة بمتوساط  مدي التها  شركات العينة ب( إلي  ۷تكير نتا ج الجدو  رقم       

، وأن  لا اص تماا  الكركات حوكمة آليات( و   نسبة جيدة وتد  عل  إ تما  الكركات بتببي  ۷0.9% 

الحوكماة فاي عاا    يليااتبتهايد علا  مادار سانوات الدراساة، حياث بلصات نسابة إلتاها  شاركات العيناة  

إلتها  من قبل شركات العينة بمتوساط   2020(,  واستمرت في الهيا ة حيث شهد عا   0.604(  2018 

 ( التال :6(, وذلم كما يمهر بالككل رقم  0.۷98 

 

 

 على مدار سنوات الدراسة  الشركات حوكمةآليات ( تطور الإلتزام ب6شكل رقم )

 شركات عينة الدراسة:لسلوك متغير المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية ل -3

نتااا ج تقياايم ساالوك متصياار المقاادرة التقييميااة للمعلومااات المحاساابية  ( التااال 8يمهاار الجاادو  رقاام       

 :وذلك من خلال الجدول التاليللكركات عينة الدراسة ، 

 

 

 الرمز بيان 
عدد  

 المشاهدات
 الوسط

الإنحراف 

 المعيارى 

أقصى  

 قيمة

أقل 

 قيمة

 آليات حوكمة الكركات 

   عل  مدار سنوات الدراسة(

CG2018 85 0.604 0.1180 0.8 0.3 

CG 2019 85 0.۷25 0.0۷54 0.9 0.5 

CG2020 85 0.۷98 0.1091 0.9 0.0 

 CG 255 0.۷09 0.1298 0.9 0.0 المتوسط العا 
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 ( الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة8جدول رقم )

المقادرة والتاي تعبار عان  زياا ة فاي متوساط القيماة الساوقية وجو (  8  رقم  يتنح من نتا ج الجدو

( فاي عاا  93.21التقييمية للمعلومات المحاسبية لكركات العينة عل  مدار سنوات الدراسة حيث بلصات  

( ، وإستمرت في اصرتفا  إلا  أن وصالت 154.89( حيث بلصت  2019( ، وإرتفعت في عا   2018 

( و   الأعل  فاي سانوات 186.۷6( إل   2020قية لأسعار الأسهم في عا   المتوسط العا  للقيمة السو

عل  المستوا العا  لفترة الدراسة بل  المستوا العا  للقيمة السوقية لأساعار الأساهم لكاركات والدراسة ،  

 (.144.95۷العينة  

 لمتغيرات الرقابيـــة للدراســـة:سلوك االتحليـــل الوصفـــى ل -4

 ( : الإحصاء الوصفي للمتغيرات الرقابية  9رقم )جدول 

 ( ما يلي: 9من تحلي نتائج الجدول رقم ) يتضح

(, وتؤكاد النتاا ج 12.30بل  متوسط اللوباريتم الببيعاي صجماالي أصاو  شاركات العيناة قيماه   ✓

(,  حيااث بلاا  علاا  الترتيااذ 2020( حتاا  عااا   2018علاا  إرتفااا  حجاام الكااركات ماان عااا   

 10.03   ,)12.24  ,)14.61.) 

( وكانات أكبار  رجاة رفاس باين ۷.63بلصت  رجة الرفاس الماال  لكاركات العيناة فا  المتوساط   ✓

 (.9.68( حيث بلصت  2018سنوات الدراسة في عا   

%( فا  عاا  49.۷   ( ب عل  نسبة ربحية وصالت إلا %32.5ط ربحية شركات العينة  بل  متوس ✓

, وتؤكد النتا ج عل  زيا ة ربحياة شاركات العيناة علا  مادار سانوات الدراساة، حياث بلا  2020

( علاااا   2020،  2019،  2018( للساااانوات  %49.۷(,  %38.4(,  %9متوسااااط الربحيااااة  

 الترتيذ.

 

 الرمز بيان 
عدد  

 المشاهدات
 الوسط

الإنحراف 

 المعيارى 

أقصى  

 قيمة
 أقل قيمة

المقدرة التقييمية 

المحاسبية  للمعلومات

 عل  مدار سنوات 

 الدراسة(

SP2018 85 93.21۷0 30.996353 185 43.580 

SP 2019 85 154.891 146.049345 1,450 80.000 

SP 2020 85 186.۷65 39.۷3912 260 115.00 

 SP 255 144.95۷ 96.99462 1,450 43.580 المتوسط العا 

 الرمز بيان 
عدد  

 المشاهدات
 الوسط

الإنحراف 

 المعيارى 
 أقل قيمة أقصى قيمة

 حجم الكركة 

FSIZ2018 85 10.038 1.515 15.۷۷0 8.110 

FSIZ2019 85 12.250 2.0۷9 1۷.330 8.350 

FSIZ2020 85 14.614 2.36۷ 19.۷۷0 10.3۷0 

 FSIZ 255 12.300 2.۷50 19.۷۷ 8.11 المتوسط  

  رجة الرفس المال  

LEV2018 85 9.686 5.204 19.2۷0 0.11۷ 

LEV2019 85 ۷.566 4.163 13.۷۷0 0.061 

LEV2020 85 5.663 3.620 11.280 0.000 

 LEV 255 ۷.639 4.662 19.2۷0 0.000 المتوسط  

 ربحية الكركة 

PROF2018 85 0.096 0.253 0.521 -0.251 

PROF2019 85 0.384 0.111 0.5۷4 0.124 

PROF2020 85 0.498 0.093 0.662 0.28۷ 

 PROF 255 0.326 0.238 0.662 -0.251 المتوسط  
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 اختبـــارات فـــروض الدراســة: تحليـــل نتائـج  7/7
 تحليـــل نتائــــــــــج اختبــــــار الفــــــرض الأول : 7/7/1

بااين الكااركات المصاارية فااي مسااتوا اصفصاااح المحاساابي عاان : يوجااد تباااين نــص الفـــرض الأول     

 راساة مادا امخاتل  باين حيث يتم اختبار مدا صحة  الا الفار  مان خال   ،  المعلومات المستقبلية

مساتوا اصفصااح المحاسابي عان المعلوماات الكركات والقباعات المختلفة المكونة لكركات العينة فا   

( مختبار التباين لعينة واحدة، وتحليل التبااين One-Sample Test، وذلم من خل  إختبار   المستقبلية

 ANOVA)  وذلـك لقياس التباين بين القباعات ،    *( ية  لمتصير مستوا اصفصاح عن المعلومات المستقبل

 ( التالى:10كما يتضح من الجدول رقم )

 لعينة الدراسة ات المستقبلية ( : مدى التباين  في  مستوى  الإفصاح عن المعلوم 10جدول رقم )

 القطــــــــــاع

 مــــدى التبايــــن  في  بين القطاعــــات 
   مدى التباين  في

 بين الشركات 

عدد  

 المشاهدات 
 الوسط 

الانحراف  

 المعيارى

معنوية  

ANOVA 

Test 

 معنوية إختبار

One-Sample 

Test 

 0.145118 0.43 24 قبا   الموار  الأساسية 

0.21۷ 0.000 

 0.11۷62۷ 0.50 12 قبا  امتصامت و امعل  وتكنولوجيا المعلومات 

 0.09۷418 0.5۷ 12 الصناعية والسيارات قبا  الخدمات والمنتجات 

 0.14118۷ 0.46 30 قبا   الرعاية الصحية و ام وية 

 0.141041 0.49 21 قبا   السياحة والترفيه 

 0.131605 0.50 9 قبا  الباقة والخدمات المساندة والمراف  

 0.095059 0.52 18 قبا  الأبلية و المكروبات و التب 

 0.15282۷ 0.4۷ 12 المنسوجات والسلس المعمرةقبا   

 0.152418 0.4۷ 9 قبا   خدمات النقل والكحن 

 0.129402 0.4۷ 9 قبا   التجارة و الموزعون 

 0.1401۷6 0.52 45 قبا  العقارات 

 0.12۷606 0.52 24 قبا  موا  البناء

 0.148530 0.48 24 و اصنكاءات الهندسية   قبا   المقاومت

 0.130384 0.55 6 قبا   الورق وموا  التعبئة والتصليف 

 0.136399 0.498 255 اصجمال  

 ( السابق مايلى: 10يلاحظ من تحليل نتائج الجدول رقم )

قباا  الخادمات والمنتجاات الصاناعية  أعل  القباعاات إفصااحاً عان المعلوماات المساتقبلية   او ✓

(,  بينمااا جاااء أقاال القباعااات إفصاااحاً عاان المعلومااات 0.5۷والساايارات بمتوسااط إفصاااح بلاا   

 (.0.43المستقبلية قبا   الموار  الأساسية بمتوسط إفصاح بل   

إختل  مستوا اصفصاح عن المعلومات المستقبلية من قبا  إل  قبا  ووجو  فروق بينهم وبلا   ✓

( وياد  ذلام علا  عاد  معنوياة  اله 0.21۷( قيمة  ANOVA Testمستوا المعنوية صختبار  

 الفروق.

ويد  ذلم عل  وجاو  فاروق  0.000( قيمة One-Sample Testبل  مستوا المعنوية صختبار   ✓

، في في مستوا اصفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبليةمعنوية بين الكركات المكونة للعينة  

 
ليتناسب مع متغير    وهو أحد الإختبارات المعلمية  (ANOVA(،  Sample Test-One تم إستخدام إختبار   )*(

 . الإفصاح عن المعلومات المستقبلية والذى تتتبع بياناته التوزيع الطبيعى
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الككل التال  النتا ج السابقة واللا يوضح مدا التباين  فاي  مساتوا  اصفصااح   السياق، يؤكدذات  

 ( التالي:7وذلك من خلال الشكل رقم )عن المعلومات المستقبلية  حسذ نو  القبا ،  

 

 .  مستوى  الإفصاح عن المعلومات المستقبلية حسب نوع القطاع  ( مدى التباين  في7شكل رقم )

أن وجو  فروق معنوية بين القباعات المكونة للعينة حاو  اصفصااح وفي ضوء ما سبق يمكن القول 

المحاسبي عن المعلومات المستقبلية  ليس سببه اختل  القبا  حيث بدمج القباعات مس بعنها تتاوازن 

   عل  حده وم يمكنها أن تؤثر معنوياً عند امنتقا  من قبا  لآخر.خصا   الكركات لكل قبا

مساتوا اصفصااح المحاسابي عان وجاو  التبااين بفاروق معنوياة فا    كما أن  يمكـن التأكيـد علـي أن

المعلومات المستقبلية  سببه  و اصختل  من شركة لأخرا وليس من قبا  لقبا  حياث أن لكال شاركة 

:   الحجم، العمر، الربحية،  رجة الرفس المال  ومدا اصلتها  مثلة امخرا  خصا   تميه ا عن الكرك

(, والتي توصلت إل  وجو  علقة ارتباط (Dey et al.,2020بالحوكمة(, وأن كان ذلم يتف  مس  راسة 

ذات  ملة معنوية بين اصفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية وكل مان الرافعاة المالياة، والربحياة 

 ومستوا اصفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية.

 رجة اصفصاح المحاسبي عن المعلوماات المساتقبلية علا  مساتوا القباا  قاد تتا ثر بقياا    لذلك فإن 

شركة واحدة بعد  اصفصاح عن بنو  المؤشر مما قد يسبذ انخفا   رجة اصفصاح عل  مستوا القباا  

ثبوت صحة الفار  الأو  والالا يان  علا   " وجاو  تبااين باين    نخلص إلى  ماسبقفى ضوء  ككل.  

 المصرية في مستوا اصفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية".  الكركات

 تحليـــل نتائـــــج اختبــــــار الفــــــرض الثانى : 7/7/2

توجاد علقاة ذات  ملاة إحصاا ية باين اصفصااح عان المعلوماات المساتقبلية "  :نص الفرض الثـاني     

 :من خلال إتباع الأتى، ويتم اختبار مدا صحة  لا الفر   "  المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبيةو

 تحليل الإرتبا  لمتغيرات الفرض الثانى:  -أ

( والمتصيار المساتقل  اصفصاااح القيماة السااوقية للساهم مختباار علقاة اصرتبااط بااين المتصيار التاابس       

, ويوضاح (Correlation Analyze)المحاسبي عن المعلومات المستقبلية( تام إجاراء تحليال امرتبااط 

 :  وذلك كما يلى( التال  علقات امرتباط لمتصيرات الفر  الثان ،  11الجدو  رقم  
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 ( علقة امرتباط  بين متصيرات الفر  الثان .11جدو  رقم  

 المتغير التابع 
 معامل الإرتبا 

 ومستوى المعنوية

 المتغيرات الضابطة  المتغيراالمستقل

(FLID) (F SIZE)  (LEV) PROF) ) 

SP)) 

 القيمة السوقية للسهم 

Correlation 0.349** 0.32۷** -0.046 0.324** 

Sig. 0.000 0.000 0.235 0.000 

 0.01تكير إل  معنوية معامل اصرتباط عند مستوا معنوية  **

 ( إلي ما يلي:11تشير نتائج الجدول رقم )

باين مساتوا اصفصااح المحاسابي عان   ذات  ملاة إحصاا ية  طر ية متوسبة  ارتباطوجو  علقة   ✓

المعلومات المستقبلية، والقيمة السوقية للسهم، حيث أن معامل امرتباط موجذ ومساتوي المعنوياة 

sig)  ويتفاا  ذلاام مااس  راسااة0.01( أقاال ماان ، )(Garanina and Dumay,2017)   التااي

إلا  زياا ة  موقد يرجس ذلة عل  أ اء الأسهم، توصلت إل  وجو  ت ثير إيجابي للمعلومات المستقبلي

ب  مية المعلومات المستقبلية خاصة بعد تعر  الكركات العالمية لأزماات مالياة و او ماا وعي  ال

المعلوماااات المساااتقبلية ، وإن كاااان ذلااام يتعاااار  ماااس ب اص تماااا  أثااار بكاااكل إيجاااابي فاااي 

التي توصلت إل  عد  وجو  علقة ارتباط معنوا بين جاو ة اصفصااح عان   (2020 راسة حامد،

، وقااد فساارت الدراسااة ذلاام بانخفااا  مصااداقية  للسااهم المعلومااات المسااتقبلية والقيمااة السااوقية 

المعلومات المستقبلية، وارتفا   رجة عد  تماثل المعلومات في بيئة الأعما  المصارية، باصضاافة 

ب ن الماديرين يساتخدمون  اله المعلوماات لتوجياه المساتثمرين مان خال  إل  اعتقا  المستثمرين  

 اصفصاح عن معلومات مستقبلية بير حقيقية ومنللة.  

الرقابية ومدا إرتباطها بالمتصير التابس وفقًا لنتا ج الجدو  الساب  يتناح وجاو    للمتصيراتبالنسبة   ✓

وربحيتها وبين القيماة الساوقية للساهم، علقة إرتباط موجبة ذات  ملة إحصا ية بين حجم الكركة  

 بينما إرتببت القيمة السوقية للسهم بعلقة سلبية ضعيفة بدرجة الرفس المال  للكركة.

وف  ضوء ضوابط العينة المختارة ف نه كلما زا  مساتوا إفصااح الكاركة عان   نخلص مما سبق أن      

لساوقية للساهم، مماا يعناي وجاو  علقاة ذات  ملاة المعلومات المستقبلية كلما أ ا ذلم إل  زيا ة القيمة ا

، مماا  المقدرة التقييمياة للمعلوماات المحاسابيةإحصا ية بين مستوا اصفصاح عن المعلومات المستقبلية و

 يدعم صحة الفر  الثان .

 تحليل الإنحدار وصياغة النموذج الكمى للفرض الثانى:  -ب

لقياس أثر مستوا اصفصاح عن المعلومات المستقبلية عل  المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسابية تام      

 :  ( التالى نتائج تحليل الانحدار كما يلى12ويعرض الجدول رقم )إستخدا  نموذج اصنحدار،  
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 ( نتائج تحليل الانحدار لمتغيرات الفرض الثانى12جدول رقم )

 (SP)  المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية المتغير التابع 

 المتغيرات المستقلة
B 

Coefficient 
Beta  قيمةT 

مستوى 

 المعنوية

تفسير  

 النتائج  

(Constant) 
  67.074-  ابت 

-

1.754 
0.081 

 

المتصير  

 المستقل
(FLID) 

مستوا اصفصاح عن 

 المعلومات المستقبلية
133.084 0.18۷ 2.433 0.016 

 ا   

 ً  إحصا يا

ية
اب
رق
 ال
ت
را
صي
مت
ال

 

( F 

SIZE) 
 0.001 3.519 0.251 8.8۷۷ حجم الكركة 

 ا   

 ً  إحصا يا

  LEV )   0.068 1.835 0.121 2.525  رجة الرفس المال 
بير  ا   

 ً  إحصا يا

 

(PROF) 
 0.0۷5 1.۷8۷ 0.131 53.163 ربحية الكركة 

بير  ا   

 ً  إحصا يا

 𝐑𝟐 =  0.184  التحديد معامل  القيمة التفسيرية للنموذج 

 ANOVA   =0.000 مستوا المعنوية لتحليل  المعنوية الكلية للنموذج 

 D-W)= )  1.960قيمة   Durbin-Watson( D-W)قيمة  

 ( ما يلي:12يتضح من نتائج الجدول رقم )

و او ماا يعكاس أن القيماة التفسايرية للنماوذج ليسات  ( ،0.184( تبلا   2R(معامل التحدياد    قيمة ✓

عالية ، مما يعني أن  ناك متصيرات أخرا يمكن أن تفسار امختلفاات فاي القيماة الساوقية لأساهم 

 الكركات بخل  اصفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية.

( لنمااوذج ANOVAالمعنويااة الكليااة لنمااوذج امنحاادار المسااتخد  ماان خاال  تحلياال التباااين   ✓

، ممااا يااد  علاا  ارتفااا  معنويااة النمااوذج ( 0.000 امنحاادار، حيااث بلصاات مسااتوا المعنويااة 

 المستخد  في الدراسة وصلحيته لتحقي   د  الدراسة.

(، و   بللم تقس ضمن المدا المثالي و او الالا يقتارب 1.960( المحسوبة بلصت  (D-Wقيمة   ✓

ككلة للرتباط اللاتي بين المتصيرات المستقلة تؤثر (، مما يد  عل  عد  وجو  م2.5  -1.5   2من  

 عل  صحة النتا ج.  

اصفصااح المحاسابي عان المعلوماات المساتقبلية علا    وجو  علقة ت ثير موجبة معنوياة لمساتوا ✓

بمساتوا معنوياة أقال مان ( موجبة ، وβالقيمة السوقية للسهم ، حيث كانت إشارة معامل امنحدار 

 05.). 

سب  ، يمكن صيابة نموذج امنحدار لت ثير مستوا اصفصاح عان المعلوماات المساتقبلية ف  ضوء ما     

 :  كما يلىعل  القيمة السوقية للسهم في وجو  المتصيرات الرقابية ،  

 :( الفرض الثانى1نموذج رقم)

+ 2.5 (LEV) + 53.1 t) + 8.8 (F SIZEit67.07+133.08 (FLID-= itSP

it+ ε  (PROF) 
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 ن: إحيث      

•  itSP  القيمة السوقية للسهم في الكركة :)i  في السنة )t .) 

• )β(0  .قيمة الثابت في معا لة امنحدار : 

• )itFLID . اصفصاح عن المعلومات المستقبلية :) 

•  F SIZEt  ،حجم الكركة :)LEV .رجة الرفس المالي  ) 

•  PROF.ربحية الكركة :) 

•  itε  .بند الخب  العكوا ي :) 

 بــوت صــحة الفـــرض الثــانى بوجــود علاقــة إرتبــا  ذات دلالــة  وفااي ضااوء مااا سااب  نحلاا  إلااي      

 .المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبيةوإحصائية بين الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية  

 الفــــــرض الثالث:تحليـــل نتائـــــج اختبــــــار  ۷/۷/3

آلياات و"ياؤثر التفاعال باين اصفصااح المحاسابي عان المعلوماات المساتقبلية    :نص الفــرض الثالـث     

ياتم اختباار مادا صاحة  الا "،    المقادرة التقييمياة للمعلوماات المحاسابيةحوكمة الكركات إيجابياًا علا   

 الفر  كما يلي:

 تحليل الإرتبا  لمتغيرات الفرض الثالث:  -أ

مختبار العلقة بين المتصير التابس والمتصيار المساتقل تام إجاراء تحليال امرتبااط ، ويوضاح الجادو       

 ( التالي:13وذلك من حلال الجدول رقم )التال  علقات امرتباط لمتصيرات الفر  الثالث،  

 الارتبا   بين متغيرات الفرض الثالث( علاقة 13جدول رقم )

 المتغير التابع 
 معامل الإرتبا  

 ومستوى المعنوية 

 المتغيرات الضابطة  الأ ر التفاعلى  المتغيرالتفاعلى  المتغيرالمستقل 

FLID) ) (CG) (FLID*CG) 
(F 

SIZE) 
LEV) ) PROF) ) 

المقدرة التقييمية  

للمعلومات  

ف  ظل   المحاسبية

 المتصير التفاعل  

Correlation 0.412 ** 0.508 ** 0.534 ** 0.482 ** 0.14۷- ** 0.398 ** 

Sig 0.000 0.000 0.000 0.000 0.009 0.000 

 0.01تكير إل  معنوية معامل اصرتباط عند مستوا معنوية  **

 ( إلي ما يلي:13تشير نتائج الجدول رقم ) 

بااين مسااتوا اصفصاااح المحاساابي عاان المعلومااات   ملااة إحصااا يةذات  ارتباااطوجااو  علقااة  ✓

المقادرة التقييمياة للمعلوماات ليات حوكمة الكركات والأثار التفااعل  بيانهم، ومتصيار  وآالمستقبلية  

 ارتبااط(، وبالتاال  وجاو  علقاة 0.01( أقال مان  (sig، حيث أن مستويات المعنوياة   المحاسبية

لياات وآن مساتوا اصفصااح المحاسابي عان المعلوماات المساتقبلية  باي  ذات  ملة إحصا يةإيجابية  

 .المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبيةحوكمة الكركات والأثر التفاعل  بينهم، وبين  

زيا ة قوة اصرتباط بين مستوا اصفصااح المحاسابي عان المعلوماات المساتقبلية والقيماة المل ماة  ✓

لياات حوكماة الكاركات(، حياث زا ت مان آإ خاا  المتصيار التفااعل   للمعلومات المحاسبية بعاد  

ليااات الحوكمااة فاا  تبااوير آيااد  علاا  أ ميااة املتااها  بقواعااد و(، ممااا 0.534( إلاا   0.412 

المقاادرة التقييميااة للمعلومااات اصفصاااح المحاساابي عاان المعلومااات المسااتقبلية وت ثير ااا علااي 

 المحاسبية.

  ضوء ضوابط العينة المختارة ف نه كلما زا   مستوا إفصاح الكركة عن ، وفنخلص مما سبق أن       

بجاو ة عالياة كلماا أ ا ذلام إلا  زياا ة  الكاركات حوكماةلياات آعلومات المستقبلية وطبقات الكاركة الم

 مما يدعم صحة الفر  الثالث.المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية  
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 للفرض الثالث:تحليل الإنحدار وصياغة النموذج الكمى   -ب

علا   الكاركات حوكماةلياات وآلقياس الأثر التفاعل  لمساتوا اصفصااح عان المعلوماات المساتقبلية      

المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية يعار  الجادو  التاال  نتاا ج تحليال امنحادار، وذلام مان خال  

 ( التال  : 14الجدو  رقم 

 ( نتائج تحليل الانحدار لمتغيرات الفرض الثالث 14جدول رقم )

    التفاعلى المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية فى ظل المتغير  المتغير التابع 

 المتغيرات المستقلة
B 

Coefficient 
Beta  قيمةT 

مستوى  

 المعنوية 
 تفسير النتائج  

(Constant)  0.000 8.681  0.458  ابت خط الإنحدار  

ر  
صي
مت
ال

ل
تق
س
لم
ا

 

 (FLID) 

مسااتوا اصفصاااح 

عااان المعلوماااات 

 المستقبلية

0.203 0.4۷9 -1.۷95 0.0۷4 
بير  ا  

 ً  إحصا يا

ر  
صي
مت
ال

  
عل
فا
لت
ا

 

(CG) 
 حوكماااااةلياااااات آ

 الكركات
0.245 0.551 -3.012 0.003  ً   ا  إحصا يا

  
عل
فا
لت
 ا
ر
لأث
ا

 

(FLID*CG) 

 مستوا اصفصاح

المحاساااابي عاااان 

المعلوماااااااااااااات 

المستقبلية ف  ظال 

 المتصير التفاعل 

0.115 0.2۷1 -3.660 0.000  ً   ا  إحصا يا

ية
اب
رق
 ال
ت
را
صي
مت
ال

 

F SIZE) ) 0.000 4.29۷- 0.285 0.006 حجم الكركة  ً   ا  إحصا يا

 (LEV)   0.۷53 0.315- 0.019- 0.001  رجة الرفس المال 
بير  ا  

 ً  إحصا يا

(PROF)  0.138 1.48۷- 0.100 0.024 ربحية الكركة 
بير  ا  

 ً  إحصا يا

 𝐑𝟐 =  0.365  معامل التحديد القيمة التفسيرية للنموذج 

 ANOVA   =0.000 مستوا المعنوية لتحليل  المعنوية الكلية للنموذج 

 D-W)  = )  1.543قيمة    Durbin-Watson (D-W)قيمة  

 ( السابق إلي ما يلي:14تشير نتائج الجدول رقم )

و و ما يعكس أن القيمة التفسيرية للنموذج مقبولاة ،   ( ،0.365( تبل   2R(معامل التحديد    قيمة ✓

 (.  %36.5وأن المتصيرات المستقلة تفسر إجماليًا التصيرات الت  تحدث في المتصير التابس بنسبة  

( لنمااوذج ANOVAالمعنويااة الكليااة لنمااوذج امنحاادار المسااتخد  ماان خاال  تحلياال التباااين   ✓

، ممااا يااد  علاا  ارتفااا  معنويااة النمااوذج  (0.000 امنحاادار، حيااث بلصاات مسااتوا المعنويااة 

 المستخد  في الدراسة وصلحيته لتحقي   د  الدراسة.

( ، و ا  باللم تقاس ضامن المادا المثاالي و او الالا 1.543( المحساوبة بلصات  (D-Wقيمة   ✓

( ، مما يد  عل  عد  وجاو  مكاكلة للرتبااط الالاتي باين المتصيارات 2.5  -1.5   2يقترب من  

 ثر عل  صحة النتا ج.  المستقلة تؤ

اصفصااح المحاسابي عان المعلوماات المساتقبلية   وجو  علقة ت ثير ذات  ملاة إحصاا ية لمساتوا ✓

مساتوا معنوياة ليات حوكمة الكركات عل  المقدرة التقييمية للمعلوماات المحاسابية حياث كاان وآ

ليااات حوكمااة وآ، وبالتااال  يااؤثر اصفصاااح المحاساابي عاان المعلومااات المسااتقبلية .(05أقاال ماان  

 الكركات إيجابيًا عل  المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية .
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وف  ضوء ماساب  يمكان صايابة نماوذج امنحادار للأثار التفااعل  لمساتوا اصفصااح عان المعلوماات 

حوكمة الكركات علا  المقادرة التقييمياة للمعلوماات المحاسابية فاي وجاو  المتصيارات   وآلياتالمستقبلية  

 ( الفرض الثالث:2نموذج رقم) كما يلى :الرقابية ،  

)+ *CGit+ 0.245 CG + 0.115 (FLID) it0.45 +0.203(FLID -= itSP

it0.001 (LEV) + 0.224 (PROF) + ε - t0.006 (F SIZE 

 ن:  إحيث      

• *CG) it(FLID علومات المساتقبلية وجاو ة آلياات : متصير تفاعلي للعلقة بين اصفصاح عن الم

 (.  t( في السنة  iللكركة    الكركات حوكمة

إلى  بوت صحة الفـرض الثالث بأنـ  يـر ر التفاعـل بـين الإفصـاح عـن المعلومـات نخل  مما سب        

 .  المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبيةإيجابياً على    الشركات حوكمةآليات  والمستقبلية  
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 : نتائج وتوصيات الدراسة  -8

في ضوء نتا ج التحليل اصحصا ي وإختبارات فرو  الدراسة يمكن عار  نتاا ج وتوصايات الدراساة  

 علي النحو التالي:

 نتائج الدراسة النظرية: تتمثل أهم الدلالات النظرية للدراسة في الآتي: 8/1

وماات تحقيا  مقادرة تقييمياة للمعلي  يتهايد  ور اصفصاح المحاسابي عان المعلوماات المساتقبلية  فا -

المحاسبية، وما تنبوي عليها من مخاطر والتي جعلت التقارير المالية بصورتها الحالية بيار كافياة 

تهايد حالة عد  الت كد بك ن المستقبل الالي يعااني منهاا العاالم فاي في ظل    متخاذ القرارات، خاصة

ساابي عاان الآونااة الأخياارة بساابذ جا حااة فيااروس كرونااا المسااتجد، حيااث لاام يعااد اصفصاااح المحا

تثمرين علاي المعلومات المستقبلية نوعًا من التر  المحاسبي بل أصبح ضرورة حتمية تساعد المسا

   اء الكركة في المستقبل .والتنبؤ بتقييم  

يناايف اصفصاااح المحاساابي عاان المعلومااات المسااتقبلية بعااداً جديااداً لعناصاار جااو ة المعلومااات  -

ير المالياة مان خال  تاوفير معلوماات مل ماة وفاي المحاسبية ويرتقي باالمحتوا اصعلماي للتقاار

 الوقت المناسذ  تساعد المستثمرين  علي تقدير القيمة السوقية للكركة وتقييم المخاطر.

أولت العديد  من جهات وضس المعايير والجهات الرقابية والهيئات المنمماة لعمال ساوق الماا  فاي  -

صفصاح المحاسابي لهياا ة الكافافية بالتقاارير المالياة الدو  المختلفة ا تمامًا بتبوير وتنميم عملية ا

من خل  إصدار العدياد مان امرشاا ات المهنياة و التكاريعات الخاصاة باصفصااح المحاسابي عان 

المعلومات المستقبلية. ام  إنه م يوجاد ثماة توافا  باين  اله الجهاات حاو  الخصاا   والمحتاوا 

ت المستقبلية بما يفيد مساتخدمي المعلوماات المحاسابية المعلوماتي للإفصاح المحاسبي عن المعلوما

 عند اتخاذ القرارات الرشيدة في أسواق الما  .

يعتبر اصفصاح عن المعلومات المستقبلية من المؤشرات الهامة لمستوا نجااح الكاركة فهاو يرسال  -

التادفقات إشارات إيجابية عن الكركات للمستثمرين حيث يهياد مان قادرتهم علا  التنباؤ بالأربااح و

النقدية المستقبلية والعا د المتوقاس للساهم ومعادمت النماو المتوقعاة وبالتاالي تحساين سايولة الأساهم 

 وتخفيض التقلبات في أسعار الأسهم بما ينعكس إيجابية عل  امستثمار في أسهم الكركة .

حاساابي يعتباار اصفصاااح المحاساابي عاان المعلومااات المسااتقبلية  أحااد أ اام مجااامت اصفصاااح الم -

اصختياري اللي يسعي إل  تخفيض عد  تماثل المعلومات بين اص ارة والمستثمرين من خل  تاوفير 

معلومات تمكنهم من  راسة الوضاس الماالي الحاالي والمساتقبلي للكاركة والخباط وامساتراتيجيات 

 والمخاطر والتهديدات التي  يمكن أن تؤثر علي إستمرارية الكركة مستقبل.

لكركات لآليات حوكمة عالية الجو ة يفعال آلياات الرقاباة واصشارا  علا  أ اء الماديرين إن تبن  ا -

وقرارتهم وفي سبيل رببة المديرين في الحفااظ علا  سامعتهم وتجناذ المساؤولية القانونياة يحسان 

 بككل كبير من المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية.

 ائج الدراسة التطبيقية فيما يلي: نتائج الدراسة التطبيقية: تتمثل أهم نت 2/ 8

أعلاا  القباعااات إفصاااحاً عاان المعلومااات المسااتقبلية  ااو قبااا  الخاادمات والمنتجااات الصااناعية  -

(، بينمااا جاااء أقاال القباعااات إفصاااحاً عاان المعلومااات 0.5۷والساايارات بمتوسااط إفصاااح بلاا   

رجاس ذلام إلا  تناو   رجاة (، وقد ي0.43المستقبلية قبا   الموار  الأساسية بمتوسط إفصاح بل   

 المخاطر ومدي التصير والتبور في بيئة الأعما  المرتببة بالقبا .

(  و ا  %49.8( بنسابة  0.49تفصح شركات العينة عن المعلومات المستقبلية بمتوسط عاا  بلا    -

نسبة مقبولة ، ولكنها بير جيدة ، وقد جاءت  له النسبة أكبر مما توصلت إليه بعض الدراسات التي 

( 201۷( ،  راسااة مليجي،%31.1(  2011تماات فااي البيئااة المصاارية مثاال:  راسااة  القيبااي،
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فااي حااين جاااءت  االه النساابة أقاال ممااا توصاالت إليااه بعااض الدراسااات مثاال  راسااة  (،35.2% 

( التي تمت عل  عينة من شاركات امساتثمار العقااري المصارية خال  %55.15(  2020 الفقي،

التاي  (Al-Najjar and Abed,2014)(، و راساة 2018( حتا  عاا   2016الفتارة مان عاا   

بورصاة لنادن ، والتاي بلصات نسابة إفصااحها المساتقبلي تمت عل  عينة من الكركات المسجلة فاي 

وقد يرجس ذلام إلا  وجاو  مخااو  لادا عاد  كبيار مان ماديري تلام الكاركات مان (؛  94.69% 

اصفصاح عن المعلوماات المساتقبلية لأناه قاد يحمال الكاركات تكااليف إضاافية، باصضاافة إلا  أناه 

 ج تحليل المحتوي أن معمم اصفصاح عان إفصاح اختياری في بيئة الأعما  المصرية. وأظهرت نتا

المعلومات المستقبلية في التقارير السنوية كانت إفصاحات وصفية، وقد يرجس السابذ فاي ذلام إلاي 

رببة إ ارة الكركات تجنذ القياا  باصفصااح عان معلوماات كمياة حساساة قاد تاؤثر علا  وضاعها 

، باصضاافة إلا  عاد  رقاا  المتوقعاةالتنافسي في السوق، وتجنذ التقاضي فاي حالاة عاد  تحقا  ام

وجو  معيار محاسبي ينمم طريقة إعدا  ا واصفصاح عنها، وأشارت نتا ج تحليل المحتوي أناه يعاد 

( أكثر السنوات إفصاحاً عن المعلومات المستقبلية من قبل شاركات العيناة حياث بلصات 2020عا   

 (.%61.2ه السنة  متوسط اصفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية في  ل

في مساتوا اصفصااح المحاسابي عان المعلوماات وجو  فروق معنوية بين الكركات المكونة للعينة   ✓

إلاي اصخاتل  مان شاركة بحيث يرجس سبذ  لا التبااين    مما يدعم صحة الفار  الأو المستقبلية  

ثال لأخرا وليس من قبا  لقبا  حيث أن لكال شاركة خصاا   تميه اا عان الكاركة امخارا م

الحجم، والعمر، والربحية، و رجة الرفس المال  ومدا اصلتها  بيليات الحوكمة، وتتف   اله النتيجاة 

( التاي توصالت إلا  وجاو  علقاة ارتبااط معنوياة باين اصفصااح (Dey et al.,2020مس  راساة 

 المحاسبي عن المعلومات المستقبلية وكل من الرافعة المالية، والربحية.

باين مساتوا اصفصااح المحاسابي عان  ذات  ملاة إحصاا ية  موجباة متوسابة  اطارتبا  علقةوجو    ✓

( موجبااة ، βحيااث كاناات إشااارة معاماال امنحاادار المعلومااات المسااتقبلية والقيمااة السااوقية للسااهم 

.(، مما يادعم صاحة الفار  الثاان  وتتفا   اله النتيجاة ماس  راساة 05بمستوا معنوية أقل من  و

)(Garanina and Dumay,2017 المساتقبلية  التي توصلت إل  وجاو  تا ثير إيجاابي للمعلوماات

وقد يرجس ذلم إل  زيا ة وعي المستمثرين ب  مياة المعلوماات المساتقبلية خاصاة عل  أ اء الأسهم،  

بعد تعر  بعض الكركات العالمية لأزمات مالية و و ما أثر بككل إيجابي في إ ارك المساتثمرين 

 .لأ مية المعلومات المستقبلية  

المساتقبلية   المعلومااتبين مستوا اصفصاح المحاسبي عن    ذات  ملة إحصا ية  ارتباطوجو  علقة   ✓

وجااو ة أليااات حوكمااة الكااركات والأثاار التفاااعل  بياانهم ، ومتصياار المقاادرة التقييميااة للمعلومااات 

اصفصااح وبالتاال  ياؤثر (، 0.01( أقال مان  (sigالمحاسبية ، حيث أن معاملت امرتباط معنوياة 

المحاسبي عن المعلومات المستقبلية وجو ة أليات حوكماة الكاركات إيجابياًا علاي المقادرة التقييمياة 

للمعلومااات المحاساابية، و ااو مااا يثباات صااحة الفاار  الثالااث. وتتفاا  تلاام النتيجااة مااس  راسااة 

 2015.,Ten et al )التي توصلت إل  أن حوكمة الكركات تساعد في تحسين جو ة اصفصاح عان 

 .المعلومات المستقبلية وتعهيه ثقة المستثمرين وتخفيف القيو  المالية  

قوة اصرتباط بين مستوا اصفصااح المحاسابي عان المعلوماات المساتقبلية والمقادرة التقييمياة   زيا ة  ✓

للمعلومات المحاسبية بعد إ خا  المتصير التفاعل   جو ة أليات حوكمة الكركات( ، حيث زا ت مان 

( ، ممااا يااد  علاا  أ ميااة املتااها  بقواعااد وأليااات الحوكمااة فاا  تبااوير 0.534  ( إلاا 0.412 

 اصفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية وترشيد قرارات المستثمرين ف  سوق الما .
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 :  توصيات الدراسة 8/3

 في ضوء النتا ج التي تم التوصل إليها في كل من الدراسة النمرية والعملية، توصی الدراسة بما يل :

يجااذ أن تتناامن قواعااد القيااد والكاابذ فااي سااوق الأوراق الماليااة المصااري اتخاااذ مااا يلااه  ماان  -

ر ا مان اصجراءات بكان الها  الكركات المقيدة بمهيد من اصفصاح عن المعلومات المستقبلية بجعتبا

أ اام المعلومااات التااي يحتاااج إليهااا المسااتثمرون فااي الوقاات الحااالي صتخاااذ القاارارات امسااتثمارية 

الرشيدة، وذلم عن طري  قيا  الجهات المعنية بجصدار معيار محاسبي مصاري خاال بااصعترا  

تاتمكن   واصفصاح عن المعلومات المستقبلية يكون أكثر تفصيلً، ويجذ أن يكون المعيار مرنًا حتا 

 من مواكبة كافة التبورات التكنولوجية الحديثة .

العمل عل  تبوير القواعد التنفيلية لحوكمة الكركات الصا رة عن مجلس ا ارة  يئة الرقابة المالياة  -

للكركات المقيدة بسوق الأوراق المالية المصري في سياق الكفافية بحيث تتنمن نموذج مله  لهاله 

 فصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبيلية ومؤشر لهلا  اصفصاح .الكركات بحد ا ني من اص

يجذ أن تعمل الهيئة العامة للرقابة المالية عل  تكجيس اصفصاح عن المعلومات المستقبلية من خل   -

السماح بنسبة خب  مقبولة في المعلومات المساتقبلية التاي ياتم اصفصااح عنهاا فاي التقاارير السانوية 

ورة توفير الحماية القانونية لالإ ارة فاي حالاة حادوث أخبااء بيار مقصاو ة فاي للكركات مس ضر

التنبؤات، حيثما تاوافرت حسان نياة لادي ام ارة عناد اعادا  تنبؤاتهاا ماا  ا  الخبا  فاي حادو  تلام 

 .النسبة

توجيااه انتباااه إ ارة الكااركات ب  ميااة تااوفير اصمكانااات التقنيااة والما يااة اللزمااة لتنميااة المهااارات  -

التكنولوجياة للمحاساابين والمااديرين الماااليين والعاااملين فااي إ ارة تكنولوجيااا المعلومااات مثاال تقنيااة 

لرياضااية التحااو  الرقمااي وذلاام لكااي يتمكنااوا ماان اسااتخدا  نماام المعلومااات الحديثااة والأساااليذ ا

واصحصا ية المتقدمة وبما ياؤ ي  إلا  تحساين  قاة التنباؤ و عام المحتاوا المعلومااتي للمعلوماات 

والتي تنعكس باصيجاب عل  كفاءة أ اء ساوق    المستقبلية لتعهيه ثقة المستثمرين في تلم المعلومات

 الأوراق المالية المصري.

 :   التوجهات البحثية المستقبلية 8/4

 ج الدراسة ف ن  ناك العديد من المجامت التي تحتاج لبحاوث مساتقبلية وتعتبار امتادا اً لهاله بناءً عل  نتا

 الدراسة ومن أ مها:

الدور المرتقذ لمراجس الحسابات في التنبؤ بالمعلومات المستقبلية في ظل الأزماات المالياة الحتمياة  -

 لية.في ظل معايير المراجعة الدو( 19-صنتكار فيروس كورونا   كوفيد

العلقة بين أنماط  يكل الملكية واصفصاح المحاسبي عان المعلوماات المساتقبلية، وكفااءة القارارات  -

 امستثمارية.

 راسة أثر استخدا  تقنيات الكابكات العصابية اصصابناعية لادعم المحتاوا المعلومااتي للإفصااح   -

ق الأوراق الماليااة المحاساابي عاان المعلومااات المسااتقبلية وترشاايد قاارارات المسااتثمرين فااي سااو

 المصري.  
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 قائمة المراجع 

 :  أولاً: المراجع العربية

(. "أثر العلقات السياسية للكاركات علا  اصفصااح عان المعلوماات 2022ماجد مصبف  علي.    الباز,

المستقبلية وإنعكاسها عل  كفااءة القارارات امساتثمارية: باالتببي  علا  الكاركات المقيادة 

جامعااة  -، كليااة التجااارة مجلــة الإســيندرية للبحــوا المحاســبية  بالبورصااة المصاارية",

 .3، العد   6  ,المجلد  امسكندرية

(. " أثار العلقاة باين آلياات حوكماة الكاركات واصفصااح عان 2021الجبلي، وليد سامير عبادالعميم.  

المجلـة العلميـة للدراسـات المعلومات المستقبلية عل  تكلفة رأس الما :  راسة تببيقية "،  

 .1، العد   2 مياط ، المجلد   جامعة  -، كلية التجارة والبحوا المالية والتجارية

(. " ور المعلوماات المالياة المساتقبلية فاي ترشايد 2020الجندي، عبدالناصار محماد محماد مصابف .  

المجلــة العلميــة للدراســات التجاريــة  قاارارات امسااتثمار فااي سااوق الأوراق الماليااة"،

 .4لعد , ا11جامعة قناة السويس، المجلد  -، كلية التجارة بامسماعيليةوالبيئية

(. "أثر  رجة اصفصاح عن المعلومات المستقبلية عان سايولة 2019الحسانين، أحمد حسا  الدين فتحي.  

مجلـة الدراسـات  ،السهم:  راسة تببيقياة علا  الكاركات المقيادة فاي البورصاة المصارية

 . 2, العد   39جامعة بنها، المجلد-كلية التجارة  ،  والبحوا التجارية

 ليال مان  –(. " راساة واختباار المقادرة التقييمياة للمعلوماات المحاسابية 2021محماو  محماد.    ,السيد

، كليااة مجلــة الإســيندرية للبحــوا المحاســبية  الكااركات المقياادة بالبورصااة المصاارية",

 .1، العد   5,المجلد    جامعة اصسكندرية -التجارة  

صاح عن المعلومات المستقبلية عل  كفاءة سوق أثر مستوي اصف(. "2023الكعراوي، حاتم عبد الفتاح . 

المجلــة الأوراق المالياة  راساة تببيقياة علا  الكاركات المدرجاة بالبورصاة المصارية", 

، 4جامعاة  ميااط ، المجلاد-، كلياة التجاارة العلمية للدراسات والبحـوا الماليـة والتجاريـة

 .1العد 

 يكل الملكية ومستوا اصفصاح عن المعلوماات  (."انعكاس العلقة بين2019الفقي، رشا عل  إبرا يم.  

المستقبلية عل  معد  النمو المستدا  بالتببي  عل  شركات امساتثمار العقااري بالبورصاة 

 .2، العد   24جامعة عين شمس، المجلد    -، كلية التجارة مجلة الفكر المحاسبيالمصرية"،  

"، ترجماة: خالاد العااامري،  ار  SPSSالتحليـل الإحصـائي باسـتخدام برنـامج  ( "  2015بامنات، جاولي   

 الفاروق، القا رة. 

تأ ير آليات حوكمـة الشـركات علـى جـودة الإفصـاح عـن المعلومـات (. "2021حامد، نه  عبد الفتاح . 

رساالة  كتاوراه ،   المستقبلية وانعكاسها على القيمة السـوقية للسـهم: دراسـة تطبيقيـة"

 جامعة عين شمس ، قسم المحاسبة والمراجعة.-جارة  كلية الت

(. قيااس تا ثير جاو ة التقاارير المالياة، وآلياات حوشماة الكارشات، 2019حسين, محمد إبرا يم محماد.  

الفيـر  .وخصا   المديرين التنفيليين عل  شفاءة القارارات امساتثمارية:  راساة تببيقياة

 (2)23 ,. كلية التجارة جامعة عين شمسالمحاسبى

(. "تحليال العلقاة باين اصفصااح المحاسابي امختيااري عان 2021حسين، محماو  محماد عبادالرحيم.  

المعلومات المستقبلية في التقارير السنوية وقيمة الكركة:  ليل تببيقي في بيئاة الأعماا  

 .1جامعة بنها ، العد  –، كلية التجارة  مجلة الدراسات والبحوا المحاسبية "،المصرية

(."إطااار مقتاارح للمعلومااات الماليااة المسااتقبلية واختباااره ماان منمااور 2014ين، ايمااان محمااد. سااعدالد

المجلــة العلميــة للتجــارة  "المسااتثمرين فاا  سااوق الأوراق الماليااة :  راسااة ميدانيااة"،

 .1، العد 34جامعة طنبا، المجلد  -، كلية التجارة والتمويل
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الجـزء الأول مهـارات  SPSS (. "التحليل الإحصائي باستخدام برنـامج  2008) سليمان، أسامة ربيس أمين  

مكتبة الأنجلو المصارية ،   "، ( ة اللامعلمي  –أساسية اختبارات الفروض الإحصائية )المعلمية 

 القا رة . 

(." تحليل العلقة باين خصاا   لجناة المراجعاة واصفصااح عان 2019عبدالدايم، سلوا عبدالرحمن.  

المجلـة لمستقبلية وأثر ا علا  قارارات المساتثمرين ماس  راساة ميدانياة "، المعلومات ا

جامعة قنااة الساويس، المجلاد   -، كلية التجارة بامسماعيلية  العلمية للدراسات المحاسبية

 .1، العد   1

(. "تحليل أثر خصا   الكركة عل  مستوا اصفصاح عن المعلوماات 2019،  بة إبرا يم.  عبدالعهيه

المستقبلية وأنعكاس ذلم عل  جاو ة التقاارير المالياة فاي بيئاة الأعماا  المصارية:  راساة 

ــة اسااتبلعية علاا  الكااركات المدرجااة فااي بورصااة الأوراق الماليااة المصاارية"،  مجل

 . 2, العد 39جامعة بنها ، المجلد-كلية التجارة  ،  الدراسات والبحوا التجارية

(." اسااتخدا  أساالوب التنقيااذ فااي البيانااات لاادعم المحتااوا 2020عباادالصفار، نور ااان الساايد محمااد.  

المعلوماتي للقوا م المالية المستقبلية وأثر ذلم عل  تعهيه كفاءة القرارات امساتثمارية فاي 

ــة البحــوا المالسااوق المااالي المصااري"،  ــةمجل ــة والتجاري جامعااة -، كليااة التجااارة الي

 .1، العد 21بورسعيد، المجلد  

( ." ت ثير اصفصااح اصختيااري عان المعلوماات المساتقبلية علا  2019عل ، نور ان خالد عبدالعهيه. 

المجلـة العلميـة تقلذ عوا د الأسهم وانعكاس ذلام علا  قيماة المنكا ة:  راساة تببيقياة "، 

 .3جامعة عين شمس، العد   -ة التجارة  ، كليللاقتصاد والتجارة

أثار حوكماة مجلاس اص ارة علاي (. "2023علي، صاالح علاي صاالح، و شاعيذ، عياد فتحاي شاعبان . 

المقدرة التقييمية للمعلوماات المحاسابية:  ليال تببيقاي مان الكاركات بيار المالياة المقيادة 

ــة الإســكندرية للبحــوا بالبورصااة المصاارية" , جامعااة -، كليااة التجااارة المحاســبيةمجل

 .1، العد ۷اصسكندرية ، المجلد

( 11بتعديل قرار مجلس إدارة الهيئـة رقـم )(.  2020( لسنة  4۷قرار الهيئة العامة للرقابة المالية رقم  

 ، مصر.( بشأن قواعد قيد وشطب الأورا  المالية بالبورصة المصرية2014لسنة )

(. "ت ثير آليات حوكمة الكركات علي المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسابية: 2022ياسر سعيد.    ,قنديل

مجلـة الاسـيندرية للبحـوا    راسة تببيقية علي الكركات المقيدة بالبورصاة المصارية",

 .3، العد   6,المجلد    جامعة الأسكندرية -، كلية التجارة  المحاسبية

(. "أثر اصفصاح عن المعلومات المستقبلية في التقارير السنوية عل  2019محمد، عمرو محمد خميس.  

مجلــة  قيمااة الكااركة:  راسااة تببيقيااة علاا  الكااركات المقياادة بالبورصااة المصاارية"،

 . 2جامعة طنبا، العد  -، كلية التجارة  البحوا المحاسبية

أثره علي القرارات  محد ات اصفصاح عن المخاطر و" (. 201۷مليجي، مجدي مليجي عبدالحكيم .  

مجلة  المالية:  راسة تببيقية علي الكركات المسجلة في سوق رأس الما  المصري" ,

 . 2، العد 4جامعة بنها ، المجلد-، كلية التجارة البحوا المحاسبية 

 :   انياً: المراجع باللغة الإنجليزية
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