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 ملخص البحث

والإفصةا  عةن ابترةارال الاةركال والةدور المعةد  ستهدف البحث قياس العلاقة بين كفاءة الرقابةة الدالليةة ا

للأمور الجوهرية للمراجعة من للا  تقييم طبيعة الإفصا  عن ابترارال الاركال والعوامل المةثررة علية   

وتحليل المرونال الفردية للرقابة الداللية المتمثلة في بيئة الرقابة  تقييم المخاطر  أناطة الرقابة  المعلومال 

  والمراقبة  ومدى تأرير هذه المرونال على ابترارال الاركال  وانعرةاس الإفصةا  عةن أمةور والاتصالال

المراجعة الجوهرية على العلاقة بين الرقابة الداللية وابترارال الاركال  وقد اعتمدل منهجية البحث علةى 

ترةارال الاةركال والةدور إعداد دراسة تطبيقية لقيةاس العلاقةة بةين كفةاءة الرقابةة الدالليةة والإفصةا  عةن اب

المعةةد  للأمةةور الجوهريةةة للمراجعةةة وذلةةا فةةي الاةةركال اوكثةةر تةةداولال بسةةوص اووراص الماليةةة المصةةر  

 الاةركال التةي تقةوأ بةأداء الخةدمالشةركة مةن  15بنةو،  و 7مع اسةتبعاد   EGX 100 والمدرجة بمثشر

حتةى أ 2017ة  للا  السلسلة الزمنيةة مةن شرك 78المالية غير المصرفية وبذلا يرون عدد شركال العينة 

وقد تم التوصل إلى وجود تأرير طرد  معنو  لجودة هيرل الرقابة الداللية بمرونات  الفرعية علةى أ  2022

الإفصا  عن ابترارال الاركال  ووجود تأرير طرد  معنو  للإفصا  عن أمور المراجعة الجوهرية علةى 

تاير النتائج إلى أن الإفصا  عن أمور المراجعة الجوهرية تساهم في الإفصا  عن ابترارال الاركال  كما 

 .زيادة التأرير الإيجابي لجودة هيرل الرقابة الداللية بمرونات  الفرعية على الإفصا  عن ابترارال الاركال

 .اجعةة للمرالإفصا  عن ابترارال الاركال  كفاءة الرقابة الداللية  اومور الجوهريالكلمات المفتاحية: 
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 مقدمةال -1
هةزة تتمثل ابترارال الاركال في قةدرتها علةى اكتاةاف طةرص جديةدة وفريةدة مةن نوعهةا باسةتخداأ اوج

املة لاركال العاوساليب الجديدة لتنفيذ ماروعال مبتررة تميزها عن غيرها من ا أوالإلرترونية  أو اوفرار 

مليةة ا فإن العفي نفس المجا   وعندما تتمتع الاركة بثقافة مبتررة  فإنها ستنمو بسهولة  وعلى الرغم من ذل

ل بسيطة فعادةل ما يستغرص ماروع الابترار وقتلا طويلال للانتقا  ور إلةى حلةة التصةمةن مر الإبداعية ليست دائما

مةل درجةة مرحلة التسويق. إضافة لذلا  تتطلب أعما  البحث العلمي والتصميم التجريبي ترةالي  هائلةة وتح

 .(Wang,  et al., 2024)عالية من المخاطر

سسةال أن وحيث أن الابترار الترنولوجي نااط مرتفع المخاطر ومرتفع الاستثمار  فإن  يتطلب مةن المث

ل مثتتتمتع بقدرة عالية على تحمل المخاطر التي تتأرر بالعوامةل الدالليةة والخارجيةة  وباعتبارهةا  ل رتيبةا سسةيا

ل أساسةةيلا  تعةةد الرقابةةة الدالليةةة إحةةدى الوسةةائل التةةي تسةةتخدمه  مةةة وإدارةا المثسسةةال لتحسةةين الحوكدالليةةا

  يةتم المخاطر  وتراقةب السياسةال ذال الصةلة بالبةوابد الدالليةة للاةركال المدرجةة  ولرةن إلةى حةد أكبةر

 ) 2021Wang, et al (تحديد التفاصيل المحددة ودرجة التنفيذ من قبل الاركة نفسها 

 طبيعة المشكلة وأهميتها -1/1
ي سةال  والتةائةد الاقتصةادية الناتجةة عةن تسةويق الابترةار الترنولةوجي للمثسيمثل اوداء الابترار  الفو

لمخةاطر (  وتمثةل اXie, et al.,2020يمرن أن تعرس قدرة وفعالية الابترار الترنولوجي من منظور شامل )

ة عمليةر فةي المرتفعة أحد العوامل اوساسية التي تعيق تحقيةق الابترةار الترنولةوجي  فالسةيطرة علةى المخةاط

دة اليةة الجةوعالابترار يمرن أن تعزز بارل فعا  الابترار الترنولوجي للاركال حيث يمرةن للرقابةة الدالليةة 

ريةة  يةال التجاالتحرم في مخاطر الابترار الترنولوجي من حيث تقييم المخاطر والإدارة الاستراتيجية  والعمل

 .الابترار أ مدللال الموارد وزيادة تعزيز كفاءةوعلى ذلا يمرن للرقابة الداللية أن تبمن ترشيد استخدا

اتيجية وتتطلب الرقابة الداللية عالية الجةودة معلومةال واتصةالال معةززة حتةى ترةون اوهةداف الاسةتر

ويمرةن  وحدود المخاطر الخاصة بالابترار الترنولوجي مفهومة بوضو  بين جميع المستويال دالل الاركة 

ل تقييم فرص تطوير الاركة وربحيتها ومخاطر الاسةتثمار للمستثمرين والدائنين الخارج اةرل فعةا  بيين أيبا

فيمةا ورنولةوجي  من للا  تقارير مالية عالية المستوى  وبالتالي تحسين كفاءة الاستثمار وتعزيز الابترةار الت

لجةودة يمرةن ة عاليةة ايتعلق بالمساهمة الإيجابية للرقابة الداللية في الابترار الترنولوجي  فإن الرقابة الداللية

اءة أن تعةةزز دقةةة توصةةيل المعلومةةال  وتةةوازن قةةوة المةةديرين  وترتةةب عمليةةة الابترةةار برفةةاءة وتحسةةن كفةة

 .  ),. 2021Wang, et al (الاستثمار بارل فعا 

ل مع الجهود المبذولة وافق مجلس معايير المراجعة والتأكيةد الةدولي )  2009 ( فةي عةاأIAASBوتوافقا

لمسةئولين ( الخاص بإبلاغ أوج  القصور في الرقابةة الدالليةة إلةى اISA 265) مراجعة الدوليعلى معيار ال

ى هيئةال   والذ  ينص علةى التةزاأ المراجةع بتقةديم تقةارير إلة  (Dee et al., 2021)عن الحوكمة والإدارة

قةانون  مةن 404م الحوكمة وإدارة الاركة الخاضعة للمراجعة باأن ضع  الرقابة الداللية  كما طالب القسة

(SOX )Sarbanes-Oxley  لقياأ بتقيةيم فعاليةة الرقابةة الدالليةة من الإدارة وشركة المراجعة ا 2002لعاأ

يةة ليسةت فعالةة إلى أن الرقابة الداللية للعميةل علةى التقةارير المال PCAOBعلى التقارير المالية  كما أشار 

لومةال لقصور في الرقابة الداللية قد تةثد  إلةى معفي حالة وجود ضع  جوهر   مما ياير إلى أن أوج  ا

 .(PAIN, et al., 2023)مالية أقل موروقية وزيادة احتما  حدوث ألطاء في التقارير المالية 

وقد يعزز الإفصا  عن أمور المراجعةة الجوهريةة جةودة التحليةل المةالي وليةارال الاسةتثمار الخاصةة 

ل لنظريةة  بأصحاب المصلحة  فعندما يتم الإفصةا  عةن أمةور المراجعةة الجوهريةة مةن قبةل المةراجعين ووفقةا

الوكالة يمرن الحد من عدأ تمارةل المعلومةال مةن لةلا  تحسةين جةودة التقةارير الماليةة والمراجعةة. واسةتنادال 

لنظريال الوكالة والإشارة   فةإذا مارسةت لجنةة المراجعةة المزيةد مةن الرقابةة وقامةت بتغطيةة مراجعةة أكثةر 

فإن ذلا سيرسةل رسةالة مفادهةا أن المراجعةة ذو جةودة أعلةى  ولهةذا السةبب فةإن زيةادة الاةفافية فةي شمولال  
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 إعةةداد التقةةارير مةةن شةةأنها أن تةةثد  إلةةى تحسةةين جةةودة التقةةارير الماليةةة وعمليةةال مراجعةةة الحسةةابال

(Alharasis, et al., 2024) . 

بةةة الدالليةةة مةةن لةةلا  فقةةرة أمةةور حيةةث يةةثدى الإفصةةا  المبرةةر عةةن نقةةاط البةةع  المةةاد  فةةي الرقا

المراجعة الجوهرية إلى زيادة جودة الرقابة الداللية وبالمقارنة مع أناطة الإنتاج والتاغيل اليوميةة اولةرى 

يتطلب الابترار الترنولوجي من مدير  المثسسال تطةوير منتجةال أو أعمةا  جديةدة  يمرةن للرقابةة الدالليةة 

 Changالمثسسة من للا  التقسيم الواضح للعمل  وفصةل المسةئوليال ) أن تقلل من مخاطر إنتاج وتاغيل

et al., 2020 وعلى ذلا تعمل الرقابة الدالليةة علةى تعزيةز ابترةار الاةركال مةن لةلا  افصةاحال فقةرة  )

 ( . Brown& Martinsson (2019 ,أمور المراجعة الجوهرية 

ر مةن وعلى ذلا تنبع أهمية البحث من أهمية موضةوع الابترةار الترنولةوجي للاةركال  حيةث نةا  الرثية

تحويةل  ارال  يةتمالاهتماأ في المجالال اوكاديمية والعملية  فمع إدلا  سلسلة من السياسال المتعلقة بالابترة

لبةال أعلةى المتقةدأ  ممةا يبةع متطالتنمية الصناعية وترقيتها من وضع التصنيع التقليد  إلى وضةع الإبةداع 

يةادة بةداع والقعلى الابترار الترنولةوجي للاةركال  بالإضةافة إلةى تطةور الابترةار مةن التقليةد والتبنةي إلةى الإ

ل للنمو الاقتصاد   وقد يحتوى على مستويين من الدلالةة همةا بترةار عمليةة الا المستقلة  ولذا يعد حافزال حاسما

السةةوص   لمسةةتوى اوو  إلةةى السةةلوكيال الإنتاجيةةة التةةي تولةةد قيمةةة إبداعيةةة فةةيومخرجةةال الابترةةار  ياةةير ا

ر وياةةةير المسةةةتوى اوليةةةر إلةةةى تطةةةوير أسةةةواص جديةةةدة  وتحقيةةةق الترنولوجيةةةال الجديةةةدة  ويسةةةهل الابترةةةا

 .الترنولوجي تطوير منتجال ولدمال جديدة ويعزز الميزة التنافسية للاركة 

لةلا   نولةوجي مةنكما تنبع أهمية البحث من التأرير الإيجابي للرقابة الدالليةة الفعالةة علةى الابترةار التر

 النقاط التالية: 

عي قيةيم موضةوت: يتمثل الإجراء المباشر الذ  تتخذه المثسسال لتنفيذ الابترار الترنولوجي في إجراء أولهما

ابة نظاأ الرق  الحجم ومصدر اوموا   ويمرن للتنفيذ الجيد للمخاطر الاستثمار في الماروع  اتساص اوهداف

فقةة اسب للمواالداللية تقييم مخاطر الاستثمار بارل علمي  وتجنب الاستثمارال غير الفعالة  والتفويض المن

 (.Wang., Dai, 2019على أموا  البحوث والتطوير )

بترةةار ين الملريةةة والإدارة حةةو  أهةةداف الا: قةةد يختلةة  المةةديرون والمسةةاهمون فةةي نمةةوذج الفصةةل بةةثانيهمااا

بةل الترنولوجي من مواق  مختلفة  وهو ما يرون عرضة للصراع بين أصحاب المصةلحة والإدارة. وقةد يف

دأ كفايةة المديرون المااريع منخفبة المخاطر ومنخفبة العائد لتحقيق المصلحة الذاتيةة  ممةا يةثد  إلةى عة

ي تحقةق يتخلةى المسةاهمين بسةهولة عةن الماةاريع مرتفعةة المخةاطر التةالابترار الترنولوجي. ومةع ذلةا  لةن 

الليةة مراسب مرتفعة وذلا من أجل مصالح طويلةة اوجةل  وعلةى ذلةا فةإن أحةد متطلبةال إعةداد الرقابةة الد

 ع مةن لةلا تعزيةز الرقابةة الدالليةة للمةديرين  فبسةبب ماةاكل الوكالةة  يةتم تجنةب التيةار الماةاري يتمثل في

 الاستراتيجية وآليال اتخاذ القرار وتقييم المخاطر في ظل الاستثمار.الإدارة 

 أهداف البحث  -1/2
رةةارال يتمثةةل الهةةدف الرئيسةةي للبحةةث فةةي قيةةاس العلاقةةة بةةين كفةةاءة الرقابةةة الدالليةةة والفصةةا  عةةن ابت

ف فرعية الاركال في ضوء الدور المعد  للأمور الجوهرية للمراجعة  ويمرن تقسيم هذا الهدف لثلاث أهدا

 على النحو التالي: 

 

 توضيح العلاقة بين الرقابة الداللية وابترارال الاركال. .1

 معرفة أرر الإفصا  عن أمور المراجعة الجوهرية على ابترارال الاركال. .2

 .توضيح دور أمور المراجعة الجوهرية في العلاقة بين الرقابة الداللية وابترارال الاركال .3
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 الأدبيات السابقة التي تناولت العلاقة بين المتغيرات البحثية   1/3
فسةي اةهد التنالقد أدى الاعتراف المتزايد بالدور الحاسم الذ  يلعب  الابترةار الترنولةوجي فةي تاةريل الم

طلةب ر  حيث يتللاركة إلى الإهتماأ بمتطلبال الابترار الترنولوجي باعتباره نااط مرتفع المخاطر والاستثما

يةة  وتمثةل بالعوامةل الدالليةة والخارجمن المثسسال أن تتمتع بقدرة عالية علةى تحمةل المخةاطر التةي تتةأرر 

ا اء علةى ذلةالرقابة الداللية إحدى الوسائل التي تستخدمها المثسسال لتحسين الحوكمةة وإدارة المخةاطر  بنة

رةر هتمةاأ الفاجتذب موضوع الابترارال الترنولوجية وعلاقت  بالرقابة الداللية وأمةور المراجعةة الجوهريةة ا

رقابةة اركال والاسة الحالية أهم اودبيال التي تناولت العلاقة بين ابترارال الالمحاسبي  ولذا تستعرض الدر

 الداللية وأمور المراجعة الجوهرية على النحو التالي : 

( فيمةةا إذا كةةان تحريةةر حسةةاب رأس المةةا  يةةرتبد بمخرجةةال  ,2024Hou & Xuبحثةةت دراسةةة )

لةةى عالابترةةارال المسةةتقبلية للاةةركال  واعتمةةدل منهجيةةة الدراسةةة علةةى اسةةتخداأ مجموعةةة بيانةةال جديةةدة 

دولة على مدار عقدين من الزمن  وأوضةحت الدراسةة أن تحريةر حسةاب رأس  41مستوى الاركال تغطي 

جيل بةةراءال الالتةةراع للاةةركال  ولاصةةة بالنسةةبة للاةةركال مةةن المةةا  يةةرتبد باةةرل كبيةةر بأناةةطة تسةة

لةى ي تنتمةي إالصناعال كثيفة الابترار. وتبين التحلةيلال الإضةافية أن التةأرير يرةون أقةوى بةين الاةركال التة

يسير تلجيدة في ااقتصادال تتمتع ببيئة قانونية أفبل  مما يد  على الدور الهاأ الذ  تثدي  الجودة المثسسية 

 تأرير الإيجابي لتحرير رأس الما  . ال

سةة للاستثمار لدرا Q s’Tobin( استخداأ نموذج  .2024Makpotche, et alبينما استهدفت دراسة )

ن العلاقةةة بةةين حوكمةةة الاةةركال والابترةةار اولبةةر  حيةةث اعتمةةدل منهجيةةة الدراسةةة علةةى عينةةة مرونةةة مةة

دولةة حةو  العةالم  ولقةد أشةارل الدراسةةة أن  45  وتغطةي 2021إلةى  2002شةركة فةي الفتةرة مةن  3896

 نهةا عوامةلوجود علاقة بين ترالي  الوكالة واحتراكال اوسواص المالية تثرر علةى اسةتثمارال الاةركال لرو

لفعالةة اأساسية في أناطة البحوث والتطوير  ومن للا  الحةد مةن الصةراعال بةين الوكةالال  تعمةل الإدارة 

لدراسةة لوصو  إلى التمويل الخارجي  وتاجيع الابترار اولبةر  وتوصةلت اعلى تعزيز الرفاءة  وتيسير ا

إلةةى أنةة  كلمةةا كانةةت حوكمةةة الاةةركال أفبةةل  كلمةةا زادل اسةةتثمارال الاةةركال فةةي البحةةوث والتطةةوير 

فةةي تصةةنيفال حوكمةةة الاةةركال إلةةى زيةةادة فةةي نفقةةال البحةةوث  %1اولبةةر  حيةةث تةةثد  الزيةةادة بمقةةدار 

ديرين    وتةوفر نتةائج هةذه الدراسةة الةدعم للمة%0.77ى نسبة إجمالي اوصةو  بنحةو والتطوير الخبراء إل

 وصانعي السياسال حو  كيفية تحسين الاستدامة من للا  حوكمة الاركال. 

رير ما إذا كان الإفصا  عن أمور المراجعة الجوهرية في تقةا (Dee, et al., 2023)وفحصت دراسة 

 لدراسةةة أنة الدالليةةة للجهةال المصةةدرة للتقةارير الماليةة  كمةةا اقترحةت االمراجعةة يةثد  إلةةى تحسةين الرقابة

حديةد المبرةر ( الت1إعداد فقرة أمور المراجعة الجوهرية يثد  إلي تحسين جودة الرقابة الدالليةة مةن لةلا  )

لةى موجة  إ( زيةادة العمةل والتركيةز والاهتمةاأ الICMWs(  )2لنقاط البع  المادية فةي الرقابةة الدالليةة )

ور   وأظهةةرل نتةةائج الدراسةةة أن الاةةركال التةةي تقةةدأ تقةةارير أمةة ICMWsالمنةةاطق عاليةةة المخةةاطر لمنةةع 

ل فةةةي كةةةل مةةةن احتماليةةةة وجةةةود  ل إحصةةةائيا ل ملحوظةةةا وعةةةدد  ICMWsالمراجعةةةة الجوهريةةةة تاةةةهد انخفاضةةةا

ICMWsة حتماليةة  كمةةا أشةةارل الدراسةةة إلةةي أن تقةةارير أمةةور المراجعةةة الجوهريةةة تقلةةل باةةرل كبيةةر مةةن ا

ودة اولطةاء المحاسةةبية  كمةةا أظهةةرل الدراسةةة أن تقةةارير أمةةور المراجعةةة الجوهريةةة تعمةةل علةةى تحسةةين جةة

 الرقابة الداللية عن طريق تغيير سلو، المراجع والإدارة.

فةةي مةا إذا كةان تقريةر المراجعةةة الموسةع قةد أرةر علةةى إدارة  ) ,.2023Pain, et al(وبحثةت دراسةة 

 701الما  البرازيلي  كما قامت الدراسة بتحليةل فرضةيال معيةار المراجعةة الةدولي  اوربا  في سوص رأس

لتحسين جودة اوربا  في سةوص رأس المةا  البرازيلةي  ولاصةة فةي الاةركال التةي يوجةد بهةا نقةاط ضةع  

ل بتحليةل  بيانةال أعلى في الرقابة الداللية   واستخدمت الدراسة نهج الاقتصاد القياسي  وقامت الدراسة أيبةا

  مةةن لةةلا  الإحصةةاءال الوصةةفية  2019إلةةى  2010شةةركة برازيليةةة مدرجةةة فةةي الفتةةرة مةةن  240مةةن 

وتحليلال الارتباط  وتحليلال الانحدار  أظهرل نتائج الدراسة أن الاةركال التةي لةديها ضةع  فةي الرقابةة 
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ا  وأشةارل الدراسةة أنة  منةذ الداللية تستخدأ إدارة اوربا  من للا  الاستحقاقال التقديرية أكثةر مةن غيرهة

حدث انخفاض في إدارة اوربا   كما أوضةحت الدراسةة أن عةدد أمةور  701اعتماد معيار المراجعة الدولي 

 المراجعة الجوهرية المفصح عنها يثرر بارل إيجابي علي الرقابة الداللية. 

الجديةدة عةن أمةور  مدى فائدة الإفصةاحال )2023erdo, et al., Izqui-Muñoz(كما تناولت دراسة 

ركة شةةالمراجعةةة الجوهريةةة فةةي تقريةةر المراجعةةة الموسةةعة فةةي تقيةةيم مسةةتوى اوزمةةة الماليةةة الموجةةودة فةةي 

 العميل  واستخدمت الدراسة ست سةنوال مةن إفصةاحال أمةور المراجعةة الجوهريةة للاةركال المدرجةة فةي

كة وعةةدد ة بةةين اوزمةةة الماليةةة للاةةر  كمةةا حققةةت الدراسةةة فةةي العلاقةة2013المملرةةة المتحةةدة بةةدءال مةةن عةةاأ 

فصةح عنهةةا ومسةتوى المخةاطر وتةةأرير التقةارير الماليةةة والطبيعةة الفرديةةة ومةور المراجعةةة الجوهريةة التةةي أ

اوزمةة  مراجع الحسابال  كما تناولت الدراسة الإفصاحال عن أمور المراجعة الجوهرية في قيةاس تقييمةال

ائج ارسةةال إدارة اوربةةا  وضةةع  الرقابةةة الدالليةةة  وأظهةةرل نتةةالماليةةة مةةن لةةلا  معرفةةة أررهةةا علةةي مم

اوزمةةة  الدراسةة أنةة  كلمةةا زاد عةةدد أمةةور المراجعةة الجوهريةةة التةةي تةةم الإفصةةا  عنهةا  كلمةةا ارتفةةع مسةةتوى

ستويال ي تقييم مفالمالية للاركة  كما أشارل الدراسة إلى أن أمور المراجعة الجوهرية لديها القدرة التنبثية 

اجةع فصاحال مرزمة المالية للفترال اللاحقة  حيث يمرن لمستخدمي التقارير المالية من للالها استخداأ إاو

 الحسابال المستقل لتقييم أحد المخاطر الرئيسية المرتبطة بالاركة كخطر الرقابة.

على عملية صةنع  KAM ( على كيفية تأرير الإفصا  عن.et al., Cheng,2023فيما ركزل دراسة )

ل لقيمةة الاةركة و ل حاسةما نموهةا. القرار في الاركال  ولاصةة الابترةارال فةي الاةركال  والةذ  يعةد محركةا

ن مةيسةهل تحفيةز الاةركال للإبترةارال  المراجعةة الجوهريةة أمةوروتوصلت الدراسة إلى أن الإفصةا  عةن 

وهريةة إلةى أن إفصةاحال اومةور الج للا  زيةادة شةفافية المعلومةال لةدى الاةركال  وتاةير نتةائج الدراسةة

عةم للمراجعة تعةزز شةفافية المعلومةال لةدى الاةركال ومةدى تحملهةا للمخةاطر  ممةا يحفةز الاةركال علةى د

 عملية صنع القرارال الخاصة بالابترار. 

ولبةر ( فيمةا إذا كانةت الرقابةة الدالليةة تةدفع الابترةار اWang, et al. , 2022وقةد بحثةت دراسةة )

لسةةياص اباةةرل فعةةا  وتحقةةق نتيجةةة مربحةة  للتنميةةة الاقتصةةادية للاةةركال وحمايةةة البيئةةة  وفةةى هةةذا للاةةركال 

  وهو ما وجدل الدراسة أن الرقابة الداللية يمرن أن تحسن بارل كبير مستوى الابترار اولبر للمثسسال

لرقابةة لاصر اولرى ينعرس بارل رئيسي في مرحلة الإفصا  الإلزامي عن معلومال الرقابة الداللية والعن

ر اولبر ز الابتراالداللية  باستثناء بيئة الرقابة  كما توصلت الدراسة إلى أن الرقابة الداللية يمرن أن تعز

نيةة من للا  الحد من مخاطر المثسسال  وتخفي  صراعال الوكالة  وتخفي  قيود التمويل  وتحسةين عقلا

فةي  كثةر أهميةةأي للرقابة الدالليةة علةى الابترةار اولبةر يرةون الاستثمار في الابترار  وأن التأرير الترويج

 المثسسال الربيرة والمثسسال الخاصة. 

دالليةة ( نظرية تحسين تخصيص الموارد  من منظور الرقابة ال .2022Li, et alبينما تناولت دراسة )

(ICوعةةدأ التطةةابق المةةالي الةةذ  يةةثرر باةةرل ماةةتر، علةةى الابترةةار الترنولةةوجي  ح )يةةة يةةث اعتمةةدل منهج

  2020إلةى عةاأ  2012الدراسة على عينة من الاركال المدرجةة فةي سةوص رأس المةا  الصةيني مةن عةاأ 

تطةةابق وأظهةةرل النتةةائج أن الرقابةةة الدالليةةة تعةةزز باةةرل كبيةةر الابترةةار فةةي الاةةركال  وتخفةة  مةةن عةةدأ ال

ل  ال عةةا  ومخرجةةكبيةةرال بةةين الاسةةتثمار الف المةةالي. كمةةا يمثةةل التخفيةة  مةةن عةةدأ التطةةابق المةةالي تةةأريرال وسةةيطا

ين رةار  وتحسةالابترار  واقترحت الدراسة تحسين فعالية الرقابة الدالليةة باةرل مسةتمر  لتحفيةز حيويةة الابت

لمملوكةة تخصيص الموارد المالية  مع ضرورة تنسيق أناطة الابترار في الاركال المملوكةة للدولةة وغيةر ا

 للدولة .

( العلاقةةة بةةين فعاليةةة الرقابةةة الدالليةةة والمسةةئولية Wang, et al. 2021) فيمةةا استراةةفت دراسةةة

الاجتماعية للاركال والابترار الترنولوجي  ومن للا  إناةاء نمةوذج التةأرير الوسةيد تةم تحليةل تةأرير فعاليةة 

رجةة فةي الرقابة الداللية على الابترار الترنولةوجي  واعتمةدل الدراسةة علةى بيانةال الاةركال الصةينية المد

  وأوضةحت نتةائج الدراسةة التجريبيةة أن فعاليةة الرقابةة 2019حتةى  2014لةلا  الفتةرة مةن  Aأسهم الفئة 
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الداللية ترتبد بارل كبير وإيجابي بالابترار الترنولوجي  وأن تعزيز فعالية الرقابة الداللية ل  تةأرير إيجةابي 

تةوفر هةذه الدراسةة بيانةال تجريبيةة لةدعم تركيةز كبير علةى الوفةاء بالمسةئولية الاجتماعيةة للاةركال  حيةث  

الاركال المدرجةة علةى الرقابةة الدالليةة والوفةاء الفعةا  بالمسةئولية الاجتماعيةة  وبالتةالي تعزيةز أدائهةا فةي 

 مجا  الابترار الترنولوجي.

بترةار فةي تناولت تأرير الرقابة الدالليةة ومروناتهةا الخمسةة علةى الا Chan, et al. 2021)أما دراسة )

حليةل ( على عينة من الاركال الصينية  حيث اتجهت الدراسة إلى تCOSOالاركال باستخداأ إطار لجنة )

بيئةة )اةرل فةرد  تأرير نظاأ الرقابة الداللية كرل  بالإضةافة إلةى تةأرير المرونةال الخمسةة للرقابةة الدالليةة ب

 تةةائج التةةيالرقابةةة  تقيةةيم المخةةاطر  أناةةطة الرقابةةة  المعلومةةال والاتصةةالال  والمراقبةةة(  وقةةد أشةةارل الن

ل متراملال لها تأرير إيجةابي ابترةارال  كبيةر علةى توصلت إليها الدراسة إلى أن الرقابة الداللية باعتبارها نظاما

 م التةأريرلالتراع  كما ورقت الدراسةة أن حجةالاركال  كما تم قياسها من للا  طلبال استاهادال براءال ا

لرقابةة وأناةطة ا على الابترار يختل  عبر الفئال الفرعية المختلفة للرقابة الداللية  حيث تظهر بيئةة الرقابةة

خةةاطر ومرونةال المعلومةةال والاتصةةالال تةأريرال أقةةوى علةةى الابترةار مةةن تلةةا الخاصةة بمرونةةال تقيةةيم الم

ل المعلومةا ى ذلا فةإن المسةتوى المرتفةع مةن بيئةة الرقابةة وأناةطة الرقابةة ومرونةالوالمراقبة  بالإضافة إل

 والاتصالال لها تأرير أقوى على الابترار مقارنة بتقييم المخاطر والمراقبة.

الليةة علةى ( في تحليةل تةأرير الرقابةة الدLi ,2020ومن منظور فعالية الرقابة الداللية ساهمت دراسة )

وسةيد لتةأرير الاتأرير الرقابةة الدالليةة علةى المسةئولية الاجتماعيةة للاةركال  ومةن رةم تحليةل أداء الابترار  و

عاليةة ن تحسةين فللمسئولية الاجتماعية للاركال بةين الرقابةة الدالليةة وأداء الابترةار  ولقةد أظهةرل النتةائج أ

لمسةةئولية اعلةةى تعزيةةز أداء  الرقابةةة الدالليةةة لةة  تةةأرير كبيةةر علةةى تعزيةةز أداء الابترةةار  وياةةجع المثسسةةال

ي فةسيد كبير الاجتماعية للاركال  وفي الوقت نفس   فإن أناطة المسئولية الاجتماعية للاركال لها تأرير و

لوكة ركال الممعملية تحسين أداء الابترار من للا  الرقابة الداللية  كما أوضحت النتائج الإحصائية أن الا

الليةةة  ولةةة يجةةب أن تتواصةةل وتتعةةاون  وتعةةزز بنةةاء نظةةاأ الرقابةةة الدللدولةةة والاةةركال غيةةر المملوكةةة للد

لتةةأرير وتحسةين اوداء الابترةةار  وممارسةةال المسةةئولية الاجتماعيةةة للاةركال  إضةةافة إلةةى ضةةرورة تفعيةةل ا

ة  ة الدالليةالوسيد وناطة المسئولية الاجتماعية للاركال في عمليةة تحسةين أداء الابترةار مةن لةلا  الرقابة

 لتحقيق توقعال ومطالب أصحاب المصلحة. وذلا

ة ( إجةراء دراسةة تجريبيةة حةو  مةا إذا كانةت جةودة الرقابةLi & Shi, 2019فيمةا اسةتهدفت دراسةة )

حقةوص  ثسسةال ذالالداللية للمثسسة لها تأرير كبير على ابتراراتها  وما إذا كانت جودة الرقابةة الدالليةة للم

ينةةة مةةن عالتةةأرير علةةى ابترةةارال المثسسةةال  واسةةتنادال إلةةى بيانةةال  الملريةةة المختلفةةة لهةةا قةةدر مختلةة  مةةن

اعتمةدل الدراسةة علةى الاسةتثمار فةي  2016حتةى  2012الاركال المدرجةة فةي الصةين لةلا  الفتةرة مةن 

ل  تغيةر مسةتقالبحوث والتطوير كمتغير تابع لقياس أداء الابترار في المثسسال  ومثشر الرقابةة الدالليةة كم

د علةةى اوصةةو   وعمةةر الاةةركة  ونسةةبة ملريةةة المسةةاهمين  وحجةةم المثسسةةة  والتعويبةةال ومعةةد  العائةة

لابترةار  ة وأداء االتنفيذية كمتغيرال رقابية  حيث تم إجراء تحليل الانحدار على التةوالي بةين الرقابةة الداللية

عةةد  ميةةة كمتغيةةر وطبيعةةة حقةةوص الملريةةة وأداء الابترةةار  كمةةا اعتمةةدل الدراسةةة علةةى اسةةتخداأ حقةةوص الملر

ة أشةةارل لاستراةةاف مةةدى تةةأرير حقةةوص الملريةةة علةةى الرقابةةة الدالليةةة واوداء  ومةةن لةةلا  اودلةةة التجريبيةة

يةق ر ون تحقالدراسة إلى أن الرقابة الداللية يمرن أن تمنع بارل كبير نقص الاستثمار فةي البحةوث والتطةوي

لرقابةة ن تةأرير االبحةوث والتطةوير  كمةا توصةلت الدراسةة أ أداء الابترار يرتبد ارتباطلا وريقلا بالاستثمار فةي

 الداللية يرون أكثر فعالية في المثسسال غير المملوكة للدولة.

ها علاقتوفي ضوء ما تم عرضه وتحليله للدراسات والأدبيات السابقة في مجال ابتكارات الشركات 

 بالرقابة الداخلية وأمور المراجعة الجوهرية، يتضح الآتي:
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( إلةةى أن الرقابةةة الدالليةةة يمرةةن أن تمنةةع باةةرل كبيةةر نقةةص Li, & Shi, 2019ارل دراسةةة )أشةة

ةةا وريقلةةا بالاسةةتثمار  ي البحةةوث فةةالاسةةتثمار فةةي البحةةوث والتطةةوير ون تحقيةةق أداء الابترةةار يةةرتبد ارتباطل

 (  إلةةى ضةةرورة تفعيةةل التةةأرير الوسةةيد وناةةطة المسةةئوليةLi ,2020والتطةةوير. فيمةةا أشةةارل دراسةةة )

وقعةةال تالاجتماعيةةة للاةةركال فةةي عمليةةة تحسةةين أداء الابترةةار مةةن لةةلا  الرقابةةة الدالليةةة  وذلةةا لتحقيةةق 

 ومطالب أصحاب المصلحة.  

أن بيئةةة وأناةةطة الرقابةةة والمعلومةةال والاتصةةالال كأحةةد  Chan, et al. 2021)وأظهةةرل دراسةةة )

مةةا توصةةلت ل إطةةار الرقابةة الدالليةةة ذال تةةأرير أقةوى علةةى الابترةةار مةن تقيةةيم المخةةاطر والمراقبةة  كمرونةا

رةون أكثةر ( إلى أن التةأرير القةوى للرقابةة الدالليةة علةى الابترةار اولبةر يWang, et al., 2022دراسة )

 أهمية في المثسسال الربيرة والمثسسال الخاصة. 

إلي أن تقارير أمور المراجعة الجوهرية تخفض بارل كبير  (Dee, et al., 2023)كما أشارل دراسة 

) ,Painمن احتمالية اولطاء المحاسبية  وتعمل على تحسين جودة الرقابة الداللية  واتفقت في ذلا دراسةة 

)2023et al.,   التةي أوضةحت أن عةدد أمةور المراجعةة الجوهريةة المفصةح عنهةا يةثرر باةرل إيجةابي علةي

 لداللية.الرقابة ا

( إلةةي أن إفصةةاحال اومةةور الجوهريةةة للمراجعةةة تعةةزز .et al., Cheng,2023وتوصةةلت دراسةةة )

رال وتحملهةا للمخةاطر  ممةا يحفةز الاةركال علةى دعةم عمليةة صةنع القةرا الاةركال شفافية المعلومال لدى

 الخاصة بالابترار. 

رةارال الليةة وابتبين جودة نظاأ الرقابة الدواتفاقا مع ما ورد باودبيال السابقة من وجود علاقة إيجابية 

ة وذلةا الاركال  يسعى هذا البحث إلى قياس هذه العلاقة في ظةل الةدور المعةد  ومةور المراجعةة الجوهرية

رونةال في ضوء ندرة الدراسال العربية التي تناولت أناةطة الابترةار مةن منظةور محاسةبي ومةد  تأررهةا بم

 وفةى ضةوء هةذا مور المراجعة الجوهرية على هذه العلاقة في البيئة المصرية نظاأ الرقابة الداللية وتأرير أ

ابةة سيتم عرض الدراسة النظرية لتوضةيح طبيعةة الإفصةا  عةن ابترةارال الاةركال وعلاقتة  بمرونةال الرق

ل من للا  الدراسة التطبيقية  حيث تترون  لن الاةركامةالعينة  الداللية لاشتقاص الفروض والتبارها إحصائيا

لفتةةرة للسةةنة الماليةةة لةةلا  ا EGX 100اوكثةةر تةةداولال بسةةوص اووراص الماليةةة المصةةر  والمدرجةةة بمثشةةر 

ل مةةع اسةةتبعاد الاةةركال المدرجةةة بقطةةاعي البنةةو، والمثسسةةال الماليةةة )لةةدما 2022حتةةى  2017الزمنيةةة 

 مالية غير مصرفية(   وتختتم الدراسة بعرض أهم النتائج والتوصيال التي تم التوصل إليها.

 لدراسة النظرية واشتقاق الفروض الإحصائيةا -2

 طبيعة الإفصاح عن ابتكارات الشركات   2/1

ا طويةةل اوجةةل يتسةةم بدرجةةة عاليةةة مةةن عةةدأ التأكةةد  وفةةي مواجهةةة  يعةةد الابترةةار الترنولةةوجي اسةةتثمارل

المخاطر الربيرة  يخفض المديرون من الاسةتثمار  لوفلةا مةن ترلفةة القةرارال دون المسةتوى اومثةل  أمةا إذا 

ترتبةةة علةةى النمةةو واوداء للمعرفةةة السةةابقة التةةي بنيةةت عليهةةا الترنولوجيةةا تمرةةن المةةديرين مةةن فهةةم ا رةةار الم

الجديدة بارل أفبل  فسيجدون أن  من اوسهل تقييم العائد والمخةاطر لماةروع الابترةار المقتةر   وهةذا مةن 

ال شةةأن  أن يقلةةل باةةرل فعةةا  مةةن عةةدأ التأكةةد باةةأن نتةةائج الاسةةتثمار فةةي متابعةةة الابترةةار. حيةةث أن المعلومةة

المحاسةةبية الخاصةةة بالاةةركة يمرةةن أن يرةةون لهةةا تةةأرير غيةةر مباشةةر علةةى القةةرارال الاسةةتثمارية للاةةركال 

النظيرة  ويمرن أن تساعد في تقليل عدأ التأكد باأن فرص الاسةتثمار. كمةا يمرةن أن تسةاعد شةفافية التقةارير 

ير المالية للاستثمار فةي الابترةار  وعلةى ذلةا المالية في تحديد وتقييم العلاقة بين الابترار والنتائج المالية وغ

 تساعد بعض لصائص التقارير المالية على فهم العلاقةة بةين الاسةتثمار فةي المعرفةة الترنولوجيةة ونتائجهةا 

(Chen, et al. ,2023). 

( إلى أن الإفصاحال النوعيةة المتعلقةة بالاسةتثمارال Ferracuti & Stubben ,2019وتاير دراسة )

والمعلومال المصنفة حو  الإيرادال والترالي  من شةأنها أن تسةاعد فةي تخفية  عةدأ التأكةد فةي الاسةتثمار  
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كما أن التقارير المالية للاركال النظيرة التي تتمتع بقدرة تنبثية من المحتمل أن تساعد فةي ظةل وجةود حالةة 

( الإفصةةاحال السةةردية حةةو  أناةةطة البحةةوث (Chen, et al .,2023د. وحةةددل دراسةةة مةةن عةةدأ التأكةة

والتطوير ومستوى التفصيل في البيانال المالية كخصةائص إعةداد التقةارير الماليةة ذال الصةلة بتخفية  عةدأ 

 التأكد في الاستثمار وكأحةد مقةاييس ابترةارال الاةركال  وعلةى هةذا النحةو يمرةن عةرض هةذه المقةاييس مةن

 للا  النقاط التالية:

 (  الإفصاحات السردية عن البحوث والتطوير 1

تساعد الإفصاحال السردية عن البحوث والتطوير في التقةارير الماليةة مسةتخدمي المعلومةال علةى فهةم 

جهةةود البحةةوث والتطةةوير )اسةةتراتيجية البحةةوث والتطةةوير  التقةةدأ  التعةةاون  المنافسةةة  المةةوظفين  التمويةةل( 

ة بالابترةار الترنولةوجي. واوهةم مةن ذلةا  أنة  بةدون الإفصةا  السةرد  عةن البحةوث والتطةوير  قةد المرتبط

يرةةون مةةن الصةةعب علةةى مسةةتخدمي المعلومةةال ربةةد الاسةةتثمار فةةي ابترةةارال ترنولوجيةةة محةةددة بةةاوداء 

ال   ممةا التاغيلي  كما أن الإفصاحال السةردية فةي مجةا  البحةوث والتطةوير تقلةل مةن عةدأ تمارةل المعلومة

ياير إلى أن مثل هذه الإفصةاحال تسةاعد المسةتثمرين فةي تفسةير المعلومةال الماليةة مةن لةلا  ربةد أناةطة 

البحوث والتطوير باوداء المالي  وبالتالي  فإن الإفصاحال السردية في مجا  البحوث والتطوير في مصةدر 

 ,Chen) عدأ التأكد باأن نتائج الاستثمارالمعرفة ستسهل الاستثمارال في متابعة الابترار عن طريق تقليل 

et al .,2023) 

ر  سةيجد وبدون مستوى كاف من التفاصيل في التقارير المالية حو  إنجازال الاركال لمااريع الابترا

نةةال أن البيا مسةتخدمو البيانةةال الماليةة صةةعوبة فةةي تقيةيم النتةةائج الاقتصةادية لمختلةة  ماةةاريع الابترةار. كمةةا

صةةو  ذال الصةةلة بةةالبحوث والتطةةوير والمسةةتوى اوكثةةر تفصةةيلال مةةن المعلومةةال حةةو  المصةةنفة عةةن او

اعد لتةالي  تسةالإيرادال والترةالي  مةن شةأنها أن تقلةل مةن عةدأ التأكةد باةأن نتةائج الابترةار الترنولةوجي. وبا

عةة فةي متاب رالالبيانال المصنفة في تقيةيم العائةد والمخةاطر لابترةارال الاةركال  وبالتةالي تسةهيل الاسةتثما

 (.(Chen, et al.,2023 الابترار

 (  الاستشهادات من براءات الاختراع2

تتمثل إحدى السياسال الرئيسية لتعزيةز الابترةار فةي مةنح الاةركال حقةوص احترةار مثقتةة للالتراعةال 

ل  مةةا يةةتم  مةةن لةةلا  حمايةةة بةةراءال الالتةةراع  فمةةن الحقةةائق المهمةةة المتعلقةةة ببةةراءال الالتةةراع  ولرةةن غالبةةا

تجاهلهةا  أنهةةا يةةتم تةةداولها باةةرل مترةةرر بةةين الماةترين والبةةائعين المهتمةةين  ويمرةةن للاةةركال العامةةة إناةةاء 

المعلومةةال ذال الصةةلة بالترنولوجيةةا مباشةةرة مةةن لةةلا  إفصةةاحاتها الإلزاميةةة والطوعيةةة لةةدى لجنةةة اووراص 

ة والمحللةون المةاليون وغيةرهم مةن وسةطاء المالية والبورصال  بالإضافة إلى ذلةا  تقةوأ الصةحافة التجارية

 Glaeserالمعلومال بتحليل ونار المعلومال حو  الاركال العامة بارل فرد  وللصناعة بارل جماعي )

&Omartian., 2022; Wang, et al., 2024.) 

وتمنح براءة الالتراع حقةوص ملريةة لإنتةاج واسةتخداأ وتوزيةع تجةار  لجهةاز أو تقنيةة  ولرةي يةتم مةنح 

براءة الالتراع  يجب أن يرون الالتراع مفيد ول  قيمة تجاريةة محتملةة  حيةث إن مةنح بةراءة الالتةراع هةو 

بيان قانوني بأن الفررة المقدمةة فةي بةراءة الالتةراع تقةدأ مسةاهمال مفيةدة بالإضةافة إلةى المعرفةة الموجةودة 

راع  والاستاةةهادال المرجعيةةة  مسةةبقلا  ويتبةةمن معلومةةال عةةن المختةةرعين  والسةةوابق الترنولوجيةةة للالتةة

 Chen, et al وهةي إشةارال إلةى المعرفةة السةابقة التةي تبنةي عليهةا الترنولوجيةا الجديةدة أو تعتمةد عليهةا

.,2023).) 

( فةي قيةاس الابترةار مةن لةلا  عةدد بةراءال الالتةراع Chen, et al., 2022ولقةد اعتمةدل دراسةة )

تقدمةة لبةراءال الالتةراع )استاةهادال بةراءال الالتةراع( التةي )تعداد براءال الالتراع( والاستاهادال الم

تتلقاهةةا الاةةركة  وتمثةةل أعةةداد بةةراءال الالتةةراع والاستاةةهادال الخاصةةة ببةةراءال الالتةةراع كميةةة ونوعيةةة 

الابترار على التوالي. واستخدمت الدراسة عدد توقعال الإدارة الصادرة لتمثيل مدى قيةاأ الاةركة بالإفصةا  
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( يمرةن اعتمةاد ناةاط تسةجيل بةراءال Chen, et al., 2022معلومال اوعمةا   ووفقةا لدراسةة )طوعال عن 

 الالتراع الخاص بالاركال لقياس الابترار  وذلا من للا  مقياسين لمخرجال الابترار للاركة: 

تم منحهةا يةفي عدد طلبال براءال الالتراع التي تقدمها الاركة للا  عةاأ والتةي  المقياس الأوليتمثل 

ل  للحصو  على الوقةت الفعلةي للابترةار باةرل أفبةل   وقةد يبةين هةذا المقيةاس باةرل غيةر كامة ل جةودة فعليا

ا مةن حيةث اوهميةة الترنولوجيةة  ة. قتصةاديالاوالابترار وأهميتة  ون بةراءال الالتةراع تختلة  التلافلةا كبيةرل

د لإنتاجيةةة الابترةةار فةةي الاةةركال عةةد المقياااس الثااانيولزيةةادة تسةةجيل نجةةا  مخرجةةال الابترةةار يحسةةب 

 (.Wang, et al., 2024الاستاهادال غير الذاتية التي تتلقاها كل براءة التراع في السنوال اللاحقة )

 العوامل المؤثرة على الإفصاح عن ابتكارات الشركات  2/1/1

أناةطة بحال الاركال عن الابترارال بأنها تلةا التقةارير التةي تةوفر المعلومةال المرتبطةة تعرف إفصا

ل الصةلة الاركة عن الاستثمارال في البحوث والتطوير وما يتعلق ببراءال الالتراع  ومخاطر التقاضي ذا

( Kwon, et al., 2022ببراءال الالتةراع وتوريةق العلامةال التجاريةة  وفةى هةذا السةياص تناولةت دراسةة )

تقاضةي عواقب التداو  في سةوص بةراءال الالتةراع  وورقةت العلاقةة بةين الإتجةار فةي بةراءال الالتةراع وال

 اللاحةةق وبةةين سةةيولة سةةوص بةةراءال الالتةةراع والقةةروض المقدمةةة للاةةركال الناشةةئة  كمةةا استراةةفت دور

راءال كثةر تحديةدلا فةي سةوص بةالاحتراكال المعلوماتية بارل عةاأ ودور إفصةاحال الاةركال العامةة باةرل أ

ة ل المتعلقةالالتراع. ومن الناحية المفاهيميةة  فةإن الإفصةا  باةرل عةاأ لدية  القةدرة علةى تخفية  الاحتراكةا

ال بالمعلومال في أسواص اوصو   ويمرن أن ترون مصةدرال مفيةدال باةرل لةاص للمعلومةال فةي سةوص بةراء

 الالتراع. 

ارل الإفصا  عن ابترارال الاركال بين مثيد ومعارض  فقد أشةوقد التلفت وجهال النظر عن فوائد 

إبةداع  ( إلى أن الإفصا  الطوعي عن ابترارال الاركال قد يثدى إلى إعاقةChen, et al., 2022دراسة )

احال الاركال وذلا لثلاث أسباب  أولهما قد يثرر الإفصا  باةرل سةلبى علةى الاةركال بمةا يعنةي أن إفصة

ل رال تنقل معلومال ذال قيمة ليس فقد للمستثمرين ولرن أيالاركة عن الابترا سين ود المنافلمنافسيها ويز با

ر فةةي الصةةناعة بمعلومةةال هامةةة عةةن الابترةةار. رانيهمةةا  قةةد يجةةذب الإفصةةا  المسةةتثمرين المثسسةةيين غيةة

ض المحترفين الذين يقدرون الإفصاحال ويسعون وراء تحقيق مراسب تجارية قصةيرة اوجةل مةن لةلا  فةر

يرة أكبةر  وتةدفع الحاجةة إلةى اوربةا  قصةضغوط السوص على المديرين في محاولة لرسةب اوربةا  بسةرعة 

رةةار. اوجةل المةةديرين إلةى تبنةةي منظةور قصةةير اوجةل فةةي التيةار اسةةتثمارال الاةركة وتخفةةيض عمليةة الابت

أ ر بسةبب عةدرالثهما  إن التأريرال غير المباشرة الناتجة عن البحوث والتطوير قد تثد  إلةى نقةص الاسةتثما

 الاستثمارال.القدرة على تخصيص فوائد مثل هذه 

لاركال  اأما وجهة النظر اولرى فتتمثل في أن الإفصاحال الطوعية قد تثد  إلى تعزيز الابترار في 

أن الحد  حيث إن الإفصا  عن الابترارال قد ينقل بعض المعلومال الخاصة إلى المستثمرين بارل عاأ  كما

لمةا  وانخفةاض ترلفةة الحصةو  علةى رأس امن عدأ تمارل المعلومةال يسةهل الابترةار بسةبب زيةادة السةيولة 

 رة مراقبةةوتقليل المخاوف المهنية الإدارية  فزيادة معلومةال الاةركة تسةهل علةى المسةاهمين ومجةالس الإدا

 المديرين  اومر الذ  يثد  بدوره إلى قدر أكبر من الابترار.

أن تحسةةن بيئةةة ( أن إفصةةاحال الاةةركال العامةةة يمرةةن Glaeser, et al., 2022وتثكةةد دراسةةة )

المعلومةةال وتةةوفر المعلومةةال ذال الصةةلة لسةةوص تةةداو  بةةراءال الالتةةراع  فقةةد أشةةارل الدراسةةة إلةةى أن 

الاركال العامة ترون قادرة على التداو  من للا  توفير المزيد مةن الإفصةاحال باةرل مباشةر  فبةلال عةن 

ب فمةن المتوقةع أن تةثد  المعلومةال تحفيز المزيد من أناطة الوسةاطة فةي مجةا  المعلومةال  ولهةذه اوسةبا

التي تفصح عنها الاركال أو وسطاء المعلومال إلى توليد إشارال مفيدة لتجار براءال الالتةراع  وأن هةذه 

الإشةةارال سةةترون أكثةةر أهميةةة بةةين التجةةار الةةذين يبترةةرون فةةي المجةةالال الترنولوجيةةة المرتبطةةة بالاةةركال 

الاةةركال العامةةة ياةةمل الإفصةةاحال المباشةةرة لرةةلا الاةةركتين العامةةة التةةي تفصةةح عنهةةا  حيةةث أن وجةةود 
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بالإضةةافة إلةةى ناةةاط وسةةطاء المعلومةةال الةةذ  مةةن المحتمةةل أن يرةةون لةة  تةةأرير إيجةةابي علةةى تةةداو  بةةراءال 

 الالتراع.

صا  عن نظرال وهمية ابترارال الاركال وتعقيدها  فمن البرور  دراسة العوامل الى تثرر على الإف

علةةى  ركال  ومةةن لةةلا  مةةا توصةةلت إليةة  الدراسةةال السةةابقة   تلقةةى الدراسةةة الحاليةةة البةةوءابترةةارال الاةة

 العوامل التي تثرر على عملية الإفصا  عن ابترارال الاركال والتي تتمثل في: 

  لخاصةة تثرر ترالي  معالجة الإفصا  على قدرة المستثمرين في الحصو  على الإفصاحال الماليةة اقد

 ومراقبتهةةا وتحليلهةةا  وقةةد يةةثد  لفةةةض ترةةالي  معالجةةة الإفصةةا  إلةةي تقليةةل الاحتراكةةةالبالاةةركة 

 ي  معالجةةالمعلوماتية بين المستثمرين والاركال  ولهذا لم يةتم الوصةو  إذا كانةت التغييةرال فةي ترةال

ي هةةذا بالإضةةافة إلةة ) ,.2020Blankespoor, et al (الإفصةا  يمرةةن أن تحفةةز التةةأريرال الحقيقيةةة

 دورها في تسهيل قرارال المستثمرين.

  ل للمعلومةةال المسةةتخدمة مةةن قبةةل المنافسةةين  ويمرةةن أن تةةثرر تعةةد الإفصةةاحال الماليةةة مصةةدرال مهمةةا

 ,Bernardالمعلومال التي يرتسبها المنافسون ويعالجونها مةن الاةركال المنةاظرة علةى اسةتثماراتهم )

2020et al.,   معالجة الإفصا  قد يسمح للمنافسين بجمع معلومال (   ونتيجة لهذا فإن تخفيض ترالي

عن منافسيهم بترلفة أقةل  مةع مةا يترتةب علةى ذلةا مةن آرةار علةى الترةالي  التةي تتحملهةا الاةركال فةي 

 الإفصا  عن المعلومال. 

فصا  ( إلي العلاقة النظرية عن الابترارال وترالي  الإ ,.2023Dambra, et alوقد أشارل دراسة )

ن ( العوامةل التةي يمرةن أ ,.2019Roychowdhury, et alالمعلومةال  فيمةا اقترحةت دراسةة )عةن ملريةة 

  لوكالةةاتعلةم المنافسةين  ترةالي   تثرر في الإفصا  عةن ابترةارال الاةركال وتتمثةل فةي ترلفةة رأس المةا  

 : رن عرض كل منهم على النحو التاليويم

 لاةركة إن انخفاض ترالي  معالجةة الإفصةا  للمسةتثمرين قةد يحفةز زيةادة الةوعي با :تكلفة رأس المال

ن ار  كمةا أوزيادة قاعدة المستثمرين في الاركة  مما يسمح بانخفاض ترلفة رأس الما  وزيادة الاستثم

 انخفاض ترالي  المعالجة يجعل من السهل على أصحاب المصلحة ا لرين استيعاب المعلومال.

  نافسااينتعلاام الم( 2023: أشةةارل دراسةةةDambra, et al.,  إلةةى أنةة  ينبغةةي أن يةةثد  انتاةةار )

المعلومةال الةذ  يسةهل التقليةةد مةن قبةل المنافسةةين إلةى انخفةاض الاسةتثمار فةةي الماةاريع المبترةرة فةةي 

كمةا أوضةحت  الاركال المعالجة  ونهم يتوقعون الحصو  على قةدر أقةل مةن الةربح مةن التراعةاتهم 

أنة  مةن الممرةن أن يةثد  تحسةين الوصةو  للمعلومةال المتعلقةة   )2022hion, et al. Ag (دراسةة

باستراتيجيال البحوث والتطوير والمنتجال والمخاطر التي تتبناها الاركال القائمة إلةى تسةهيل التقليةد 

لةلا  من قبَِل سوص المنتجال والمنافسين في مجا  الترنولوجيا وتاجيع الدلو  إلى مجةا  المنةتج مةن 

الحد من عدأ التأكد باأن فرص الاستثمار  وقد يجبر ذلا الاركال على الاستثمار في مجةا  الابترةار 

 & Simpsonنظرال لاحتما  أن تراة  مثةل هةذه الإفصةاحال عةن أناةطة مبترةرة مملوكةة للاةركة )

2020Tamayo .) 

 ون غير فعالةة للوفةاء بمعةايير إعةداد : قد يتم تحفيز المديرين للقياأ باستثمارال أقل قد ترتكاليف الوكالة

التقارير المالية  فقد يجعل إعلان ترالي  معالجة الإفصا  من السهل علةى الماةاركين فةي سةوص رأس 

المةةا  تقيةةيم ربحيةةة الاةةركة وقياسةةها ومقارنتهةةا بنظيراتهةةا  وقةةد يرةةون لةةدى المةةديرين حةةافز للقيةةاأ 

دة عمليال الاستحواذ ولدعم تركيةز المسةتثمرين علةى باستثمارال قصيرة اوجل استجابةل لاحتمالية زيا

. ومةةع تزايةد البةةغوط علةى المةةدى  ) 2021Dambra & Gustafson( المراسةب قصةيرة اوجةةل

القصير  قد يتخلى المديرون عن الاستثمار في الابترار ون قيمة الابترار تتحقةق علةى المةدى الطويةل  

 ,Dambraفض اوربا  الحاليةة  فلقةد اسةتخدمت دراسةة )وقد تثد  النفقال المرتبطة بالابترار إلى ل

2023et al.,  عينةةة مةةن الاةةركال المبترةةرة أ  الاةةركال ذال النفقةةال الإيجابيةةة للبحةةث والتطةةوير )
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لقياس الاستثمار في الابترار من للا  نسبة البحوث والتطوير إلى إجمالي اوصةو  ون توقيةت نفقةال 

 البحث والتطوير هو اوقرب إلى بدء نااط الابترار. 

فةي فويتبح من ذلا أن العلاقة بين ترالي  معالجة الإفصا  وأناطة الإبترةارال تتصة  بةالغموض  

ر لإفصةةا  إلةةى زيةةادة وعةةي المسةةتثمرين  فقةةد يصةةبح المسةةتثمرون أكثةةحةةا  أدى انخفةةاض ترةةالي  معالجةةة ا

لاةركة وتقيةيم ا استعدادال لتحمل ترالي  الإعداد لمعرفة المزيد عن الفرصة الاستثمارية  وبعد تحمل الترالي 

ذه هةقد يقرر جزء من هثلاء المسةتثمرين أن يصةبحوا مسةاهمين  ومةن رةم يجةب أن ترتفةع قيمةة الاةركة مةع 

  رأس الما في الطلب على أسهم الاركة  نظرال ون زيادة وعي المستثمرين يثد  إلى انخفاض ترلفة الزيادة

 للاركة.

 COSOالرقابة الداخلية وابتكارات الشركات من منظور إطار  2 /2

مةةة لقةةد أدى الاقتصةةاد العةةالمي إلةةى ترثيةة  المنافسةةة  حيةةث تعمةةل الاةةركال علةةى توزيةةع سلاسةةل القي

اء  القةةدرال فةةي الاقتصةةادال المتقدمةةة والناشةةئة علةةى حةةد سةةو وتعزيةةزالخاصةةة بهةةا للةةتحرم فةةي الترةةالي  

ل فةةي نجةةا  الاةةركة والتنميةةة ) ,.2021Chan, et al(وأوضةةحت دراسةةة   أن الابترةةار يلعةةب دورال مهمةةا

ل اتصةالال و فةرص الاقتصادية للدولةة  فهةو لا يسةمح للاةركال بةالتراص اوسةواص فحسةب  بةل يمنحهةا أيبةا

 أفبل لتطوير اوسواص وهذا ما يخلق ضغد قو  لمواصلة الابترار.

الوكالةة ولي فةإن ترةالي  العقةد والإشةراف وتتمتع أناطة الابترار بدورة طويلة ومخةاطر أعلةى  وبالتةا

 بترةار علةىترون أعلى ومن الممرن أن يرون هنا، عدأ اهتماأ بمعلومةال الابترةار  وتعتمةد كثافةة أناةطة الا

لا مثكةدة  و حرم المديرين على المخاطر والفوائد المتوقعة من أناطة البحث والتطوير  أناطة الابترار غيةر

يتجنبةةون  القصةةير  وقةةد يتخلةةى المةةديرون التنفيةةذيون العقلانيةةون أو الةةذين لمةةدىايمرةةن تحقيةةق الفوائةةد علةةى 

 ن الاةركة المخاطر عن أناطة الابترةار بسةبب فوائةد الابترةار غيةر المثكةدة  ويتةأرر ابترةار الاةركال بتمرةي

دورال عةب وحماية الملرية الفررية  وحوكمة الاركال حيث الحوكمة اوساس المثسسي وناةطة الابترةار  وتل

ل في توزيع الفوائد وتخصيص السلطة   .) 2022Li & Zhao(رئيسيا

وفي ضوء البغد من أجل تاةجيع ابترةارال الاةركال يوجةد دعةوة إلةى حوكمةة الاةركال والرقابةة  

الداللية بارل أقوى لإدارة استثمارال البحةوث والتطةوير وأناةطة الابترةار باةرل أفبةل  وباعتبةار الرقابةة 

( مةةثلرال بتحةةديث إطةةار الرقابةةة COSOوكمةةة دالليةةة فقةةد قامةةت لجنةةة رعايةةة المنظمةةال )الدالليةةة آليةةة ح

الداللية استجابةل للأزمال المحاسبية التي حدرت في الاركال كاةركة إنةرون بالإضةافة إلةي التعقيةد المتزايةد 

),et al.,  Chanفةي بيئةال تاةغيل اوعمةا  العالميةة  وكةذلا فةي الهيرةل التنظيمةي والحوكمةة واوناةطة 

)2021. 

ونظرال ون الرقابة الداللية تعبر عن اوساليب التي تبعها الاركة من أجل تحقيق العديد من اوهداف 

( تعزيز 3( التأكد من صحة المعلومال المالية والمحاسبية  )2( تحقيق غاياتها وأهدافها  )1التي تتمثل في: )

متثا  للقوانين واللوائح  فإن  يوجد تأرير إيجابي للرقابةة الدالليةة ( التأكد من الا4الفعالية والرفاءة التاغيلية  )

علةى الرفةاءة التاةغيلية للاةركة  وجةودة التقةارير الماليةة  وترلفةة رأس المةا   وكفةاءة الاسةتثمار  وقةد تعمةل 

 Li)اطر الرقابة الداللية على تعزيز الابترار باعتبارها آلية حوكمة داللية مهمة من للا  الةتحرم فةي المخة

& Zhao 2022) واستنادال إلي ذلا قد تعزز الرقابة الداللية ابترارال الاركال عةن طريةق تحسةين جةودة  

(  وتخفةيض عةدأ تمارةل المعلومةال  Brown & Martinsson 2019; Zhong, 2018التقةارير الماليةة )

 وانخفاض ترلفة رأس الما   وتحسين الوصو  إلى الموارد المالية.

الرقابة الداللية بخصائص الموارد غير المتاابهة التةي لا يمرةن محاكاتهةا  ومةن رةم يمرةن حيث تتمتع 

أن تخفض من عدأ التأكد باأن الدلل والترلفة في أناطة الابترار الترنولوجي وبالتالي تاجع الاركال علةى 

شةارل دراسةتي (  وفةي اتجةاه مختلة  أDeng, et al., 2019زيةادة الاسةتثمار فةي الابترةار الترنولةوجي )

(Zhu, et al., 2019; Jia, et al., 2021 أن المديرين يفبلون الابتعاد عن المخاطرة مع اعتماد الرقابةة )
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الدالليةةة  وأنةةة  مةةن الصةةةعب تحفيةةةز المةةوظفين علةةةى الابترةةةار  ممةةا يعيةةةق باةةةرل لطيةةر تطةةةوير الابترةةةار 

 الترنولوجي في الاركة. 

 ( أن الرقابةة الدالليةةWang, et al., 2022; Vasilev, et al., 2017بينمةا أوضةحت دراسةتي )

ل في تعزيز قدرة الاركال على الابترار الترنولوجي  ومن رم يةزداد الاسةتثمار رال فةي ابترةا تلعب دورال مهما

 ، المصةلحةالاركال مع تحسين الرقابة الدالليةة  حيةث يعمةل نظةاأ الرقابةة الدالليةة الفعةا  علةي تقييةد سةلو

ليةة ية في العمالاركال مما يقلل بارل فعا  من عدأ تمارل المعلومال ومااكل الوكالة الرئيسالذاتية لمدير  

 الاستثمارية وناطة البحث والتطوير الخاصة بالاركال. 

جةودة علي أن الاركال التي تتمتع بـرقابة داللية عاليةة ال (Wang & Dai 2019)كما أكدل دراسة 

ل التةةأرير المثةةبد لحوكمةةة الاةةركا (Koh, et al., 2021)دراسةةة تتمتةةع بةةأداء ابترةةار  أفبةةل  وبحثةةت 

بترةار اةاريع الاوالرقابة الداللية على الاستثمار غير الفعا   حيث يمرن للرقابة الداللية أن تةنظم مراجعةة م

ل  وتقلواستخداأ اوموا  من للا  التصميم المثسسي  ويمرن للرقابة الداللية تقليل فائض الاركال أي يةل بةا

 يود التمويل  وتعزيز نمو الاستثمار في البحوث والتطوير. ق

وتعتمد الرقابة الداللية الفعالةة علةى اوهةداف الاسةتراتيجية للاةركال  وتةدمج باةرل حيةو  العناصةر 

الخمسة للرقابة الداللية في عملية الابترار للاركال  وتحقق توحيد وإضفاء الطابع المثسسي على الابترةار  

ابترارال الاركال  ويمرن للمستوى العالي من الرقابة الداللية تحسين تخصيص الموارد في وتعزز تطوير 

ل للنظرية القائمة على الموارد يصعب على الاركال إطلاص أناطة الابترار بارل فعا   عملية الابترار  ووفقا

بترار التةراص الحةدود من للا  الاعتماد فقد على تراكم الموارد الخاصة بها  كما يتطلب تحسين مستوى الا

) Ye, etالتنظيمية  وإعادة بناء الموارد الداللية والخارجية برفاءة  وتحسين تخصةيص المةوارد وإمةداداتها 

)2022al., . 

 وبناء على ذلك يمكن صياغة الفرض الإحصائي الأول على النحو التالي:

ات الداخليااة علااى الإفصاااح عاان ابتكااار: لا يوجااد تاا ثير معنااول لهيكاال الرقابااة الفاارض الإحصااائي الأول

 الشركات.

 ت ثير المكونات الفردية للرقابة الداخلية على ابتكارات الشركات  2/2/1

لمخةاطر  ا  تترون الرقابة الداللية من لمسة مرونال )بيئةة الرقابةة  وتقيةيم COSOوفقال لإطار عمل 

ل بطريقةةةة متراوأناةةةطة الرقابةةةة  والمعلومةةةال والاتصةةةالال  والمراقبةةةة(  وتعمةةة ملةةةة ل تلةةةا المرونةةةال معةةةا

(COSO, 2013فهي تارل أساس وجوهر نظاأ الرقابة الداللية الةذ  يةثرر باةرل مباشةر علةى الفع   ) اليةة

رقةم  ASSمحةددة فةي الااملة للرقابة الداللية للاركة  ففي البداية كانت المرونال الثلارةة للرقابةة الدالليةة ال

ال الرقابة بتوسيع مرون 78رقم  SASلرقابة والمعلومال والاتصالال  رم قاأ هي بيئة الرقابة وأناطة ا 55

مخةةاطر الدالليةةة مةةن رلارةةة إلةةى لمسةةة عةةن طريةةق إضةةافة تقيةةيم المخةةاطر ومراقبتهةةا  ويعتبةةر مرةةون تقيةةيم ال

أ ايةثرر نظة ومراقبتها أقةل أهميةة فهةو يعتمةد علةى الماةاريع ممةا يسةهل تصةميم وتقيةيم الرقابةة الدالليةة  وقةد

ل الخمسةة الرقابة الداللية الاامل للاركة على جهةود الابترةار والنجةا   وقةد يرةون لرةل مرةون مةن المرونةا

 .) ,.2021Chan, et al(تأريره الخاص 

ل لصةنع (Li & Zhao 2022وأوضحت دراسة  ل علميةا (  أن نظاأ الرقابةة الدالليةة الفعةا  يناةا نظامةا

ل لتوازن القوى  ويصحح سلوكيال المسةئولين التنفيةذيين فةي الوقةت المناسةب  وياةجعهم علةى  القرار ومقياسا

 تنفيذ أناطة الابترار ذال اوهمية الاستراتيجية  كما يمرن للرقابة الداللية  تقليل مخةاطر الابترةار مةن لةلا 

ل الةتحرم فةي أناةطة  الرقابة الااملة كالهيرل التنظيمي وصنع القرار وآليال التنفيذ والإشةراف  ويمرنهةا أيبةا

البحث والتطوير على مستوى اوعما  مةن لةلا  إجةراءال مثةل تحديةد اوهةداف  وتحديةد العناصةر  وتقيةيم 

الوظيفي غيةر المتوافةق  لبةمان المخاطر  وأناطة المراقبة  وطرص مثل الموافقة على الترليص  والفصل 
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النتائج الفعلية وناطة الابترار. وسوف توضح الدراسة الحالية تأرير كل مرون مةن مرونةال الرقابةة الدالليةة 

 على الابترار من للا  النقاط ا تية:

 (  بيئة الرقابة1

راءال تعتبةةر بيئةةة الرقابةةة هةةي المرةةون اوو  للرقابةةة الدالليةةة  فهةةي تعبةةر عةةن الموقةة  العةةاأ وإجةة 

رر علةى لاركة وتثالمديرين المتعلقة بنظاأ الرقابة الداللية وأهميت  للاركة  حيث تحدد بيئة الرقابة أسلوب ا

 وللاقيةة افةة الاةركة  والقةيم االوعي الرقابي للأشخاص في الاركة  ويمرةن أن تةنعرس بيئةة الرقابةة فةي رق

سياسةال وفلسفة الإدارة وأسلوب التاةغيل  والهيرةل التنظيمةي  وإشةراف مجلةس الإدارة ولجنةة المراجعةة  و

 وإجراءال الموارد البارية.

ى نةال اولةرونظرال لتوفير بيئة الرقابة الانبباط والمبادئ والهيرل للاركة فهي اوساس لجميع المرو

والبنيةة  (  بالإضةافة إلةي نةص اسةتراتيجية الابترةار علةى أن الاسةتراتيجيةCOSO, 2013يةة )للرقابة الدالل

رليةة جية والهيالفريدة مطلوبة للابترار الجذر  ولاصةل اعتمةاد العمليةة بةالرغم مةن ميةل الترتيبةال الاسةتراتي

جاحهةا  ترةار  ونالاركة الاب التقليدية إلى دعم تقديم منتج جديد  قد يرون لبيئة الرقابة تأرير قو  على مسعى

ين التنفيةةذي وذلةةا ون بيئةةة الرقابةةة لهةةا تةةأرير فعةةا  علةةى قةةرارال مةةوظفي الاةةركة المتعلقةةة بتعيةةين المسةةئولين

المراجعةة والتعويبال والتي من للالها يةتم تاةريل اسةتراتيجية الاةركة وهيرلهةا  ومةن رةم يةثرر الاعتمةاد و

ال وكمةة الاةركبالإضافة إلي تأرير بيئة الرقابة القو  علةى فعاليةة حوالإشراف على الاستثمار في الابترار  

ر المالية ة التقاريمما يثرر على إدارة وأداء مااريع الابترار   كما تعمل بيئة الرقابة السليمة على تعزيز جود

بيئةةة  سةةنوشةةفافية الاةةركة  وهةةذا بةةدوره يقلةةل عةةدأ تمارةةل المعلومةةال بةةين الإدارة والمسةةتثمرين ومةةن رةةم تتح

 .) ,.2021Chan, et al (الاستثمار في الابترار

مةا يمرةن حيث يمرن للرقابة الداللية أن تخف  بارل فعا  من صراعال الوكالة في عملية الابترةار  ك

  الانتهةاز للرقابة الداللية أن توفر حوافز وإشراف فعا  لمدير  الاركال والوكلاء  مما يقلةل مةن السةلو،

ليةةة فحةةص الجيةةدة أن تةةدعم آ لةةلإدارة ويحسةةن مةةن عقلانيةةة وكفةةاءة الابترةةار للاةةركال  ويمرةةن لبيئةةة الرقابةةة

ل لحالةةة التطةوير الاسةةتراتيجي للاة يةةق ركة  وتطبوتةوازن فعالةةة لتقييةد سةةلو، الوكالةة فةةي عمليةة الابترةةار وفقةا

خلةق بيئةة لسياسال الحوافز المناسبة لتاجيع الإدارة والمةوظفين علةى الماةاركة فةي أناةطة الابترةار  وذلةا 

ر فةةي لةةة غيةةاب الإشةةراف الفعةةا  قةةد يتجنةةب المةةديرون الاسةةتثمامثسسةةية جيةةدة وأجةةواء رقافيةةة  ونةة  فةةي حا

ن يبةمن المااريع المحفوفة بالمخاطر من أجل عدأ تعرضهم للمسئولية  ويمرن للإشةراف الةداللي الفعةا  أ

لوطنيةةة توافةةق أناةةطة الاةةركة مةةع قةةدراتها علةةى تحمةةل المخةةاطر  ممةةا يلةةزأ المةةديرين بالامتثةةا  للسياسةةال ا

(Wang, et al., 2022). 

مليةةة كمةةا يمرةةن للمسةةتوى العةةالي مةةن الرقابةةة الدالليةةة أن يخفةة  باةةرل فعةةا  مةةن قيةةود التمويةةل فةةي ع

 أن بيئةة الرقابةة الدالليةة (Wang, et al., 2022)  وأوضةحت دراسةة (Zhai & Liu 2021) الابترةار

دد لمخةةاطر  وتحةةالجيةدة تسةةاعد الاةركال علةةى تحديةةد اوهةداف  وتبةةمن اسةتمرارية وترةةرار أناةةطة تقيةيم ا

مخةاطر لبارل فعا  المخاطر المحتملة التي تثرر على تحقيق أهداف الابترار  وتحةدد مةدى تحمةل الاةركال 

 الابترارال.

 تقييم المخاطر (2

يعبةةر المرةةون الرابةةع للرقابةةة الدالليةةة عةةن تقيةةيم المخةةاطر وذلةةا مةةن لةةلا  تحديةةد وتحليةةل المخةةاطر 

والتهديدال التي تمنع الاركال من تحقيق أهدافها  حيث يرمةن دور هةذا المرةون فةي تحديةد وإدارة المخةاطر 

ل التعرض للمخاطر فبةلال المحتملة والحالية على مستوى الاركة  كما يلزأ في تقييم المخاطر تقييم احتمالا

عن ترالي  وفوائد الاستجابال البديلةة  فةإذا تةم تطبيةق تقيةيم المخةاطر علةى النحةو الصةحيح يمرةن أن يسةاعد 

الاةةركال علةةى تحديةةد التهديةةدال المحتملةةة وتقليةةل المخةةاطر إلةةى مسةةتوى مقبةةو  وذلةةا مةةن لةةلا  الرقابةةة 
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مةن للالة  التخفية  مةن مخةاطر اسةتثمارال الإبترةار  الخارجية والحوكمة الداللية للاركال  وهو مةا يمرةن

 . ) ,.2021Chan, et al(وفال مااريع الإبترار بارل فعا  

يةق علي أن المخةاطر العاليةة هةي العامةل اوساسةي الةذ  يع  (Wang, et al., 2021)وأكدل دراسة 

بترةةار عليهةةا أناةةطة الاتحقيةةق الابترةةار الترنولةةوجي  ويمرةةن أن يعةةزز منةةع المخةةاطر التةةي يمرةةن الرقابةةة 

ن رنولةوجي مةللاركال بارل فعا   حيث يمرن للرقابة الداللية عالية الجودة التحرم فةي مخةاطر الابترةار الت

شةيد ن تبةمن ترأحيث تقييم المخاطر والإدارة الاستراتيجية والعمليال التجارية  كما يمرن للرقابةة الدالليةة 

ر باةرل لةة أن تةثراءة الابترار. ولذلا  يمرن للرقابة الدالليةة الفعااستخداأ مدللال الموارد وزيادة تعزيز كف

 إيجابي على الابترار الترنولوجي.

حيث يتمثل الإجراء المباشر الذ  تتخذه الاركال لتنفيذ الابترار فةي إجةراء تقيةيم موضةوعي لمخةاطر 

تنفيةذ الصةارأ لنظةاأ الرقابةة الاستثمار في الماروع  واتساص اوهداف  والحجم  ومصادر اوموا   ويمرن لل

الداللية تقييم مخاطر الاسةتثمار فةي الماةروع باةرل علمةي  وتجنةب الاسةتثمارال غيةر الفعالةة  والتفةويض 

المناسب للموافقة على أموا  البحث والتطةوير  وقةد يختلة  المةديرون والمسةاهمون فةي نمةوذج الفصةل بةين 

جي مةن مواقة  مختلفةة  وهةو مةا يرةون عرضةة لصةراعال الملرية والإدارة حةو  أهةداف الابترةار الترنولةو

الوكالة  وقد يفبل المديرون الماةاريع منخفبةة المخةاطر ومنخفبةة العائةد لتحقيةق المصةلحة الذاتيةة  ممةا 

يثد  إلى عدأ كفاية الابترار الترنولوجي للاةركة. ومةع ذلةا  لةن يتخلةى المسةاهمون بسةهولة عةن الماةاريع 

يةدة للمسةاهمين مةن أجةل مصةالح طويلةة اوجةل  ويعةد أحةد متطلبةال إعةداد الرقابةة عالية المخاطر ولرن المف

الداللية هو تعزيز الرقابة الداللية للمديرين ونظرال لمااكل الوكالة  فإن التيةار الماةاريع مةن لةلا  الإدارة 

 ,Wang)بتراريةةالإستراتيجية وآليال اتخاذ القرار وتقييم المخاطر يتجنب نقةص الاسةتثمار فةي اوناةطة الا

et al., 2021). 

ار ومةةن وجهةةة نظةةر ألةةر  قةةد يعيةةق التقيةةيم الصةةارأ للمخةةاطر الةةذ  يةةتم إجةةرا ه علةةى ماةةاريع الابترةة

 نخفض باةرلالمبادرال المبتررة  فالعديد من مقاييس المخاطرة بما في ذلا الإنفاص علةى البحةث والتطةوير تة

 ة بالمخةاطر ليةة وتثبةيد الاسةتثمار فةي الماةاريع المحفوفة  فقد يتم توسيع دور الرقابةة الدال SOXكبير بعد 

مرةن أن ي( علةي أن بةرامج إدارة المخةاطر التقليديةة القائمةة علةى الامتثةا  (Deloitte, 2019وتثكةد شةركة 

 تثد  إلى إبطاء الابترار.

فقةد  رن علي أن التقييم الفعا  للمخاطر لا يم (Wang, et al., 2022)وبالرغم من ذلا أكدل دراسة 

ة مختلة  تحديد المخةاطر فةي تنفيةذ اسةتراتيجية الابترةار اولبةر للاةركة مةن لةلا  التبةار عقلانيةة وفعالية

ياغة لابترار وصاتقييم المخاطر الحالية والمحتملة في أناطة  يمرن أنظمة الإدارة والعمليال التجارية  ولرن 

ل  بالإضافة إلي تحديد استراتيجيال الاسةتجابة بالاشةترا، مةع اسةتراتيجية ا يلةة لتنميةة طومخاطر مختلفة أيبا

 اوجل  مما يحسن القدرة على مواجهة مخاطر الابترار.

ل شةاملال ( حةين ذكةرل أن ال(Li & Zhao 2022واتفقت معها دراسة  دارة لإرقابةة الدالليةة تعةد نظامةا

ئ تبةةاع مبةةادالمخةةاطر يعةةزز تحقيةةق اسةةتراتيجية التنميةةة  حيةةث يسةةاعد التنفيةةذ الفعةةا  للرقابةةة الدالليةةة علةةي ا

ارة سةتوى الإدالامولية  واوهمية  والبوابد والتوازنال  والقدرة على الترية   وفعاليةة الترلفةة  لتحسةين م

ل فةي التيةار وتنوالقدرة على الوقاية  يجية فيةذ اسةتراتمن المخاطر  ومةن رةم تلعةب الرقابةة الدالليةة دورال مهمةا

 والةذ  يحتةو  الابترار  نظرال ون الرقابة الداللية تعةد ناةاط إدار  دينةاميري يسةتمر فةي التطةور والتغييةر 

ليةة بةة الدالنظةاأ الرقا على عملية التاغيل ويقيدها ويحميها ويوجهها ويارف عليها ويقيمها  وبعد ذلةا يقةوأ

ي الوقةةت فةةالفعةةا  بإنتةةاج معلومةةال دالليةةة عاليةةة الجةةودة  ويغةةذ  المعلومةةال لربةةار المسةةئولين التنفيةةذيين 

ه ايةة مةن هةذالمناسب  للحد من المخاطر العالية الناتجةة عةن أناةطة الابترةار مةن لةلا  تقيةيم المخةاطر والوق

 المخاطر.
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 (  أنشطة الرقابة3

  يال الاةركةالثاني للرقابة الداللية هو أناةطة الرقابةة والتةي يةتم تنفيةذها فةي جميةع مسةتويعد المرون 

لتفويبةال فهي تساعد في التأكد من تحقيق أهداف الاركة  ومن أمثلة أناطة الرقابةة الحصةر  الموافقةال وا

ل  صةةميم ت مةةا يةةتم والتحقيقةةال والتسةةويال ومراجعةةال اوداء وحمايةةة اوصةةو  والفصةةل بةةين الواجبةةال  وغالبةةا

مةا يةثد  موتنفيذ أناطة الرقابة للتخفي  من مخاطر اولطاء والمخالفال وعدأ الرفاءة والةتلاس اوصةو   

سةن كفةاءة إلى تحسين جودة المعلومال المحاسبية وهذا بدوره يترتب علية  تقليةل عةدأ تمارةل المعلومةال وتح

 .) ,.2021Chan, et al (الاستثمار

اقبةة ( إلى أن تقديم معلومال محاسبية عالية الجةودة مةن لةلا  المرZhong, 2018وأشارل دراسة ) 

 بةة عنصةرال المعززة أو تحسين التعاقد تساعد على تحسين استثمارال الاركال  ونظرال لاعتبةار أناةطة الرقا

ل في الرقابة الداللية فبالتالي يمرنها أن تحسن بارل فعا  جودة إعداد التقارير المالي وره يحسةن بةد ة وهذاهاما

 مةةن جةةةودة المعلومةةةال المحاسةةةبية ومةةةن رةةةم تقلةةةل عةةدأ تمارةةةل المعلومةةةال  والتةةةي مةةةن للالهةةةا يةةةتم تحسةةةين

 يةة وحوكمةةالاستثمارال فةي الابترةار  ويتبةح مةن ذلةا أن تةأرير أناةطة الرقابةة علةى فعاليةة الرقابةة الدالل

رةار فةي الابت لرقابة على بيئة الاسةتثمارالاركال هو تأرير مباشر ومتميز  ويرون التأرير المفترض وناطة ا

وناةطة  ر المتوقعمن للا  إعداد تقارير مالية عالية الجودة وتقليل عدأ تمارل المعلومال بالإضافة إلى التأري

 الرقابة على مااريع الابترار من للا  حوكمة الاركال وتقييم اوداء.

الإدارال دالةل الاةركة بواجباتهةا إلةى أقصةى كما يمرن وناطة الرقابة الفعالةة أن تبةمن قيةاأ جميةع 

حد  تاريل آليةة معقولةة للفحةص والتةوازن  والتأكةد مةن التوزيةع المناسةب للحقةوص والمسةئوليال  وترتيبةال 

عمليةةة الناةةاط العلمةةي  التحديةةد الفةةور  للألطةةاء التاةةغيلية دالةةل الاةةركة  بالإضةةافة إلةةى التعريفةةال غيةةر 

مسةئولية وغيرهةا مةن الماةرلال  والقبةاء باةرل فعةا  علةى الهةدر وتقليةل الواضحة للمسئوليال وتمريةر ال

استهلا، الموارد والترلفة فةي عمليةة الابترةار  وهةذا بةدوره يحسةن مةن التخصةيص اومثةل للمةوارد الحاليةة  

 ,.Wang, et al)ويبمن تنفيذ وتحسةين ماةاريع الابترةار للاةركال  ومةن رةم يحسةن كفةاءة تنفيةذ الابترةار 

2022). 

 (  المعلومات والاتصالات4

علومةال يرمن المرون الثالث فةي المعلومةال والاتصةالال  حيةث يقةوأ هةذا المرةون بالتقةاط وتبةاد  الم

ليها  ويجب الرقابة عالتاغيلية والمالية بالإضافة إلي المعلومال المتعلقة بالامتثا  المطلوبة لإدارة اوعما  و

المناسةب   عليها ذال صلة وموروقة وكاملة وأن يتم توافرها في الوقتأن ترون المعلومال التي تم الحصو  

ل لتةةوفير المعلومةةال اللازمةةة لتحقيةةق الرقابةةة الدا ل ولارجيةةا هةةداف لليةةة واوكمةا ينبغةةي أن يةةتم الاتصةةا  دالليةةا

(  يتبةةح مةةن ذلةةا أن  مرةةون المعلومةةال والاتصةةالال تةةثرر علةةي عةةدأ تمارةةل COSO, 2013التنظيميةةة )

 . (Chen, et al., 2022)ل الداللية ومن رم تحسن من جودة وشفافية التقارير الماليةالمعلوما

اسةة ( أن الاةفافية تزيةد مةن الجهةد الابترةار  والرفةاءة  كمةا أكةدل در ,2018Zhongوترى دراسة )

)2019Brown & Martinsson ( ة  علةى أن بيئةة المعلومةال اوكثةر رةراءال تسةهل الاسةتثمارال المبترةر

ل الال آليةاشفافية الاركال لهةا تةأرير إيجةابي علةى الابترةار  ولهةذا يتوقةع أن تةدعم المعلومةال والاتصة وأن

لدالليةة الحوكمة الداللية والخارجية حيث تعمل المعلومال والاتصالال من للا  آليةال حوكمةة الاةركال ا

ف ة والإشةراعلى تسهيل المراقب على تعزيز إدارة وأداء مااريع الابترار  كما تعمل المعلومال والاتصالال

ل علةةى تخفيةة  عةةدأ تمارةةل المعلومةةال بةة ين علةةى مبةةادرال الابترةةار  وتعمةةل المعلومةةال والاتصةةالال أيبةةا

 سةتثمار فةيالمديرين والوكلاء وتعزيةز شةفافية الاةركة  والتةي مةن للالهةا يةتم الحفةاظ علةى بيئةة موروقةة للا

 الال تثرر بارل إيجابي على أناطة الابترار.الابترار  ويتبح من ذلا أن المعلومال والاتص

أن المعلومةةال  (Wang, et al., 2022; Zeng, et al., 2022)وأوضةةحت بعةةض الدراسةةال 

والاتصالال الفعالة يمرن أن تقلل من عدأ تمارل المعلومال بين الاركال والمثسسال المالية  ومن رم تمرةن 

إجةراء تقيةيم دقيةق وناةطة الابترةار للاةركال  وتخفية   المثسسال المالية وأصحاب المصلحة ا لرين من
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قيود التمويل  وتحسين قدرال التمويةل الخةارجي للاةركال  وهةذا سةيوفر تةدفقال رأسةمالية كافيةة للاةركال 

 لإطلاص أناطة الابترار وتحقيقها.

 (  المراقبة5

عةة اولةرى للمرونةال اوربالمرون الخامس للرقابة الداللية هةو المراقبةة والةذ  يبةمن اوداء السةليم 

ة أو ة المسةةتمرللرقابةةة الدالليةةة  حيةةث تقةةوأ المراقبةةة بتقيةةيم أداء أنظمةةة الرقابةةة الدالليةةة مةةن لةةلا  المراقبةة

اوناةةطة  التقييمةةال المنفصةةلة أو مةةزيج مةةن الإرنةةين  وتاةةمل الطةةرص الرئيسةةية للمراقبةةة الإدارة المنتظمةةة 

وتقةةوأ  الدوريةةة  أنظمةة كاة  الاحتيةةا  وغيرهةا مةةن الإجةراءال  الإشةرافية  محاسةبة المسةةئولية  المراجعةة

ل بةةالإبلاغ عةةن أوجةة  القصةةور فةةي الرقابةةة الدالليةةة ونقةةاط البةةع  الماديةةة إلةةى الإ يةةا دارة العلالمراقبةةة أيبةةا

لمراقبةة ومجلس الإدارة  مما يسمح لتلا الجهال بتصحيح المااكل في الوقت المناسب  ويتبح من ذلا أن ا

لابترةار تثمار في االمطبقة على التعيينال التنفيذية المُدارة تمرن مجلس الإدارة من الإشراف على الاسالفعالة 

 .) ,.2021Chan, et al(والحد من الحوافز الإدارية للإفراط في الاستثمار في برامج الابترار 

ارة علةى يسةاعد الإدكما تمرةن المراقبةة الفعالةة مةن زيةادة جةودة حوكمةة الاةركال وتقيةيم اوداء وهةذا 

معةززة لفعالةة الاتقليل الفاقد وعدأ كفاءة أناطة الابترار وتحسين عائد مااريع الابترار  فمةن لةلا  المراقبةة 

 اع لةةديها بالمعلومةةال المحاسةةبية الجيةةدة تسةةتطيع الاةةركال تخفيةة  عةةدأ تمارةةل المعلومةةال وإرةةراء بيئةةة الإبةةد

اقبة   فإن المرإدارة ومراقبة أفبل لمااريع الابترار والاستثماروبالرغم من أن المراقبة يمرن أن تثد  إلى 

ا . وفةي هةذ) ,.2021Chan, et al(الصةارمة يمرةن أن تمنةع مبةادرال الابترةار وأناةطة البحةث والتطةوير

يةة مةن ( أن فةرض مراقبةة أكثةر موضةوعية وتقييةد القةرارال الذات(Li, et al., 2019الاتجاه ذكرل دراسةة 

 لية أفبل يحد من حوافز المديرين للابترار. للا  رقابة دال

 ت ثير أمور المراجعة الجوهرية على ابتكارات الشركات 2/3

ي فةلمعلومةال ااستجابةل للطلب المتزايد على قدر أكبر من الافافية في التقارير المالية وزيةادة محتةوى 

وسةعة م  نفةذل الهيئةال التنظيميةة لمراجعةة الحسةابال نمةاذج  (Grosu, et al., 2020)تقةارير المراجعةة 

فصةا  بعنوان  "الإ ) 701ISA (تم إصدار معيار المراجعة الدولي 2015لإعداد تقارير مراجعة. وفي عاأ 

لةى ع  أصةدر مجلةس الرقابةة 2017المستقل" . وفةي عةاأ  عن أمور المراجعة الجوهرية في تقرير المراجع

المراجعةةةةةةة   أمةةةةةةوروالةةةةةةذ  طالةةةةةةب بتبةةةةةةمين "  PCAOB (AS3101)مةةةةةةة شةةةةةةركال المحاسةةةةةةبة العا

 . (Lin, 2024)في تقارير المراجعة    (CAMs)"الحرجة

ل  أمةور المراجعةة الجوهريةة وتاير ل أو ذاتيةا ل مهنيةال صةعبا و معقةدال أإلةى أ  أمةر مراجعةة يتبةمن حرمةا

م عرضةها لتقةارير الماليةة والتةي يةتبارل لاص فيما يتعلق بالحسابال أو الإفصةاحال التةي تعتبةر جوهريةة ل

تبةارال على لجنة المراجعة  وتتطلب فقرة أمور المراجعة الجوهرية مةن المةراجعين ا تةي: )أ( وصة  الاع

أمةور  ةب( شةر  كيفيةة معالجة(الرئيسية التةي تقةودهم إلةى تحديةد أن اومةر مةن أمةور المراجعةة الجوهريةة  

ل المتعلقةة   )ج( مراجعة حسابال التقارير المالية ذال الصلة والإفصةاحا المراجعة الجوهرية في المراجعة

 .(Lee, et al., 2024; Dee, et al., 2023)بأمور المراجعة الجوهرية 

( باةةرل أساسةةي اولطةةاء الجوهريةةة فةةي البيانةةال KAMsتتبةةمن أمةةور المراجعةةة الجوهريةةة )حيةةث 

لجوهريةة  وحيةث إن المعلومةال المتعلقةة بأناةطة الابترةارال ا والمعةاملالالمالية واوحراأ الإدارية الهامةة 

ل فةةي قةةرارال المةةديرين  التةةي تقةةوأ بهةةا الاةةركال والتةةي تتميةةز بمخةةاطر عاليةةة وآفةةاص طويلةةة تةةدلل دائمةةا

المعلومةال المتعلقةة بأناةطة الابترةارال مةن  والمعاملال المهمةة للاةركال  وبالتةالي مةن المحتمةل أن ترةون

 Zeng etلة التةةي يحتمةةل الإفصةةةا  عنهةةا فةةي فقةةرة أمةةور المراجعةةةة الجوهريةةة المعلومةةال ذال الصةة

al.2021) ولةةذلا  فةةإن سياسةةة الإفصةةا  عةةن .)KAM   تسةةاعد وتعةةزز مةةن ابترةةارال الاةةركال مةةن لةةلا

تعزيز شفافية المعلومال حو  ابترار الاركال وبالتالي توفر بيئة معلومال أفبل لتحسةين ابترةار الاةركال 
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(Brown & Martinsson 2019  مما يعزز ضغوط المراقبة التةي يواجههةا المةديرون لتحفيةز الابترةار  )

 .)et al., Cheng ,2023(وتخفي  المخاوف المهنية الإدارية المتعلقة بالابترار عالي المخاطر 

 إلةى المةديرين قبةل الإفصةا  عنهةا KAMكما تتطلب هذه السياسة مةن المةراجعين توصةيل معلومةال 

ل فةةي KAMمةةن معلومةةال والتحقةةق   واسةةتجاباتهم للمراجعةةة باةةرل مسةةئو . ولهةةذا قةةد يةةرى المةةديرون دعمةةا

  ممةةا يسةةهل رقةةتهم فةةي الاسةةتثمار فةةي أناةةطة KAMs ((Bentley, et al., 2021المراجعةةة لمعلومةةال 

 علةةى KAMالابترةار والتسةامح مةع فاةل الابترةار فةي المراحةل المبرةرة. حيةث يمرةن أن يةثرر الراة  عةن 

 ابترارال الاركال من للا  تعزيز شفافية المعلومال وتحمل المخاطر في الاركال. 

تتطلب سياسة الإفصا  الخاصة بةـأمور المراجعةة الجوهريةة مةن المةديرين تقةديم المعلومةال ذال كما 

ا هامة وتقديرال محاسبية وليارال تتعلق بالسياسال المحاسةبي ة  ويطُلةب الصلة والمادية التي تتبمن أحرامل

ةةا إعطةةاء جهةةد كبيةةر للحرةةم والإفصةةا  عةةن اومةةور الهامةةة  ولهةةذا وباةةرل عةةاأ  يعمةةل  مةةن المةةراجعين أيبل

ويبةع المراجعةة فةي ضةغوط الحوكمةة علةى عمليةة  المعلومةالعلى تعزيةز متطلبةال  KAMالإفصا  عن 

ث يعد ابترةار الاةركال صنع القرار في الاركال  وبالتالي يمرن أن يثرر على الابترارال في الاركال  حي

سلوكلا استراتيجيلا أساسيلا ل  دورة بحوث وتطوير طويلة ومخةاطر اسةتثمارية عاليةة  ولة  القةدرة علةى تحديةد 

 )et al., Cheng ,القةدرة التنافسةية للاةركال ونمةو القيمةة  ويمرةن توضةيح ذلةا مةن لةلا  النقةاط التاليةة

2023): 

تةي رية من المحتمل أن يرا  المديرون عةن المعلومةال الفي ضوء الإفصا  عن أمور المراجعة الجوه .1

ية (  مما يحسن بارل كبير شةفافLennox, 2022في التقارير السنوية ) KAMsقد ترون محور اهتماأ 

علومةال معلومال الاركال وبالتالي ياجع الابترارال في الاركال. وعلى وجة  التحديةد  تعمةل بيئةة الم

ة التةي من للا  تسهيل وصو  المساهمين إلى تفاصةيل الجهةود الإبداعية عالية الجودة بمثابة عقد ضمني

ي    وبالتاليبذلها المديرون وتعميق وعي المساهمين بأسباب وكيفية مساهمة المديرين في أناطة الابترار

ر ن الابترةايمرن لافافية المعلومال أن تحمي المديرين من المخاوف المهنية للقياأ بجهةود مبترةرة وتحسةي

الاةةركال  إضةةافة إلةةى ذلةةا فةةإن تحسةةين بيئةةة المعلومةةال مةةن شةةأن  أن يجةةذب المزيةةد مةةن اهتمةةاأ  فةةي

مزايةا بالمستثمرين على المةدى الطويةل  ويتميةز هةثلاء المسةتثمرون الةذين اجتةذبوا علةى المةدى الطويةل 

اعد يسةمهنية في اتخاذ القةرارال الاسةتثمارية ويبحثةون عةن ماةاريع مربحةة ومبترةرة  ومةن الممرةن أن 

ار أسةهم الاهتماأ الذ  يحظى ب  هثلاء المستثمرون في نقل معلومال الابترار في الاركال وتعزيز أسةع

 الاركال  وبالتالي تاريل آلية ردود فعل إيجابية تاجع الابترار في الاركال.

لحرةم ا تتسم معلومال البحوث والتطوير بأنها معقدة  مما يجعل من الصعب على المسةتثمرين الخةارجيين .2

ل فةي مجة ل أساسةيا عةة  ا  المراجبدقة على جودتها  وباعتبار فقرة أمور المراجعة الجوهرية تغييةرال تنظيميةا

يتطلب الإفصا  من المراجعين عن مراجعةة العمليةال والإدارة بموقة  مسةتقل وموضةوعي ولعةب دور 

مةال غيةر بيرة مةن المعلوفي الإشراف والحوكمة  وأرناء أناطة المراجعة يتقن مراقبي الحسابال كمية ك

لحسةابال االعامة ويرةون لةديهم فهةم أعمةق وناةطتهم التاةغيلية. وبالتةالي  مةن المحتمةل أن يقةوأ مراقبةي 

 . KAMبتروين تقييمال مستهدفة وناطة الابترار تحت تأرير الإفصا  عن 

تركيز على المخةاطر تاتمل أمور المراجعة الجوهرية على أحراأ ذاتية ومعقدة لمراقبي الحسابال  مع ال .3

العالية المحتملة للألطاء  وهذا يعني اعتراف المراجعين وتأييةدهم وناةطة صةنع القةرار فةي الاةركال  

 ,.Bentley, et alولةذلا قةد يةرى المةديرون رقةة أعلةى فةي عمليةاتهم أرنةاء عمليةة المراجعةة الحريمةة 

ن أكثةر رقةة فةي تخصةيص اومةوا  (   ومع الدعم البمني من مراقبي الحسابال يصةبح المةديرو2021(

 بارل معقو  للمااريع الاستثمارية ذال القيمة طويلة اوجل  وتحديدال أناطة الابترارال في الاركال. 
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 وبناءاً على ذلك يمكن اشتقاق الفرض الإحصائي الثاني على النحو التالي:

اح عان المراجعة الجوهرية على الإفصا: لا يوجد ت ثير معنول للإفصاح عن أمور الفرض الإحصائي الثاني

 ابتكارات الشركات.

 ت ثير أمور المراجعة الجوهرية على العلاقة بين الرقابة الداخلية وابتكارات الشركات  2/4

( في سد فجوة المعلومال عن طريق الإفصا  عن أمور (ISA:701يتمثل الهدف اوساسي من معيار 

طالةب المعيةار بةأن يةتم الإفصةا  عةن تفاصةيل حةو  طبيعةة أمةور  المراجعة الجوهرية  ولتحقيق هذا الهةدف

المراجعة الجوهرية  والإجراءال التي تتبعها شركة المراجعة في التعامل معها  كما ألزأ المعيةار بالإفصةا  

عن المارلال المهمة التي ناةأل أرنةاء عمليةة المراجعةة علةى أنهةا أمةور مراجعةة رئيسةية مةن قبةل شةركال 

لرن هذا لا يثد  إلى آراء مراجعة منفصلة علةى الحسةابال الفرديةة أو يرةون بمثابةة بةديل لةرأ  المراجعة  و

(  فةاومر متةرو، لاةركة المراجعةة لتحديةد القبةايا التةي IAASB, 2016المراجعة المثهةل عنةد الحاجةة )

التي يجةب نقلهةا يجب معالجتها وعدد اومور الجوهرية التي يجب الإفصا  عنها  إلى جانب مقدار التفاصيل 

(  ممةا يمةنح شةركة Abdullatif, et al., 2023فيمةا يتعلةق برةل أمةور المراجعةة الجوهريةة فةي تقريرهةا )

ل لمتطلبةال  المراجعة بعض المرونة عند التيار ما سيتم وضع علامةة علية  كةأمور المراجعةة الجوهريةة وفقةا

(ISA701) ( المراجع بأ5  كما طالب المعيار في الفقرة رقم ) :ن يألذ في الاعتبةار مةا يلةي(Masdor & 

Shamsuddin 2018) 

ل للألطاء الجوهرية  أو المخاطر الربيرة التي تم تحد .1 يار فقال لمعويدها مجالال المخاطر اوعلى تقييما

 .(ISA315)المراجعة الدولي المعد  

ما هامة  ب داريةإأحراأ أحراأ المراجع الهامة المتعلقة بمجالال في التقارير المالية التي تحتو  على  .2

 .لتقديرالفي ا في ذلا التقديرال المحاسبية التي تم تحديدها على أنها ذال قدر كبير من عدأ التأكد

 التأرير على المراجعة للأحداث أو المعاملال الهامة التي حدرت للا  الفترة. .3
 

الجوهريةة يةثد   أن الإفصا  عةن أمةور المراجعةة (Alharasis, et al., 2024) وأوضحت دراسة 

إلى تحسين عملية المراجعة  كما يمرن لمسئولي الحوكمة واوطةراف المهتمةة اولةرى الاسةتفادة منهةا نظةرال 

 ,.Moroney, et al(  وأكةدل دراسةة )ACCA, 2018لاكتسةابهم لنظةرة راقبةة علةى عمليةة المراجعةة )

يمة ومصةداقية عمليةال المراجعةة  فةي إلى زيادة ق ( على أن استخداأ أمور المراجعة الجوهرية يثد 2021

( أن الإدارة سةةترون علةةى درايةةة بمةةدى تعرضةةها Asbahr & Ruhnke, 2019حةةين أوضةةحت دراسةةة )

للمخاطر المادية وما هي مجالال إعداد التقارير المالية التي تتطلب حرية التصرف  ومن رم تسةتطيع التنفيةذ 

رة بالثقةة للمسةتثمرين  كمةا تمرةن المراجةع والمسةئولين عةن الجيد للبوابد المالية  وتقةديم تقةارير أكثةر جةدا

الحوكمة من إجراء محادرال مثمرة أكثر بعد تحديد أمور المراجعة الجوهرية  مما قد يحسن جودة المراجعة 

 (. Segal, 2019من للا  أسلوب أكثر منهجية لاكتااف المخاطر والاستجابة لها )

اأ أكبر للتأكد من تحقيق أهداف المراجعة بارل فعا  وتوريقها ولهذا يجب على المراجعين إعطاء اهتم

 ,.Kachelmeier, et alفي ضوء تزايد أصحاب المصةلحة والمراجعةة العامةة لتقريةر مراقةب الحسةابال )

(  نظرال ون مستخدمي تقارير المراجعة لديهم فهم أعمق لعمليةة المراجعةة  فقةد تبةيق فجةوة توقعةال 2020

( فةإن الهةدف اوساسةي مةن المراجعةة هةو الثقةة فةي Ecim, et al., 2023اية نتيجة لةذلا )المراجعة في النه

  واسةتنادال لةذلا يمرةن تحقيةق معيةار  (Mah’d & Mardini, 2022)الحسةابال الماليةة بةين المسةتخدمين 

ن ضةمن مراجعة أفبل إذا قامت لجنة المراجعة بمزيد من المراقبة وتطلبت تغطية مراجعة أكثر شمولال  وم

 هذا تحسين جودة الرقابة الداللية.

ويمرةن للمةةراجعين مسةةاعدة العميةةل فةةي اكتاةةاف ومعالجةةة نقةةاط البةةع  الماديةةة للرقابةةة الدالليةةة مةةن 

للا  تقييم المجةالال عاليةة المخةاطر  والتواصةل المسةتمر وتقةديم التوصةيال إلةى الإدارة ولجةان المراجعةة 

أن لجان المراجعة ومجالس الإدارة عالية الجودة وكةذلا المةراجعين والمراجعين الدالليين  ويتبح من ذلا 
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الذين يمتلرون المزيد من المعرفة بالرقابة الداللية يرتبطون بانخفاض احتمالية وجةود نقةاط البةع  الماديةة 

رقابة للرقابة الداللية. فعلى وج  التحديد فإن الخدمال البريبية التي يقدمها المراجع يمرن أن تحسن جودة ال

الداللية  ون أداء الخدمال البريبية يسمح للمراجع بتحديد نقةاط البةع  الماديةة المتعلقةة بالتقةارير الماليةة 

ويسمح للعميل بمعالجتها في الوقت المناسب  ومن رم قد يثرر الإفصا  عن أمةور المراجعةة الجوهريةة علةى 

   (Dee, et al., 2023)ى النحو التالي: العلاقة بين جودة الرقابة الداللية وابترارال الاركال عل

ة ( إلى أن المراجع يبدأ عملية تحديد ووصة  أمةور المراجعة(PCAOB, 2019bوفقال لإشارة مجلس  .1

الوقةت  الجوهريةة فةي وقةت مبرةر مةن الربةع الثةاني أو الثالةث مةن السةنة الماليةة للسةما  بالتواصةل فةي

ل التنسيق مع المراجعين في وقت  برةر لفهةم مالمناسب مع الإدارة ولجان المراجعة  يفبل العملاء أيبا

قةةت ها علةةى أنهةةا أمةةور المراجعةةة الجوهريةةة المحتملةةة ومعالجتهةةا فةةي الواومةةور التةةي يمرةةن تحديةةد

فةةي  المناسةةب  كمةةا تسةةاعد متطلبةةال إعةةداد فقةةرة أمةةور المراجعةةة الجوهريةةة المةةراجعين علةةي التحقيةةق

ن أال  وبمةا المجالال عالية المخاطر مبررال وإبلاغ الماةرلال المحتملةة لةلإدارة ولجنةة المراجعةة مبرةر

لتعقيةدال مادية للرقابةة الدالليةة مةن المحتمةل أن تتواجةد فةي المنةاطق ذال المخةاطر وانقاط البع  ال

ء ع والعمةلاالعالية فمن المتوقع أن يثد  إعداد فقرة أمور المراجعة الجوهرية إلى زيةادة وعةي المراجة

د  أن يةث بغةيبـنقاط البع  المادية للرقابة الداللية المحتملة في وقت مبرر مةن العةاأ  اومةر الةذ  ين

 إلى التحديد المبرر للمارلال ومعالجتها. 

ل إلةى زيةادة الجهةد والاةرو، المهن .2 يةة مةن يمرن أن يثد  الإفصا  عن أمور المراجعةة الجوهريةة أيبةا

ل ي المجةالاقبل المراجعين  بالإضافة إلى زيادة الاهتماأ والجهد من جانب الإدارة ولجنةة المراجعةة فة

 يحسةةن جةةودة الرقابةةة الدالليةةة  وذلةةا ون فقةةرة أمةةور المراجعةةة عاليةةة المخةةاطر  وكلاهمةةا سةةوف

هةذا والجوهرية تفصح للمستثمرين المزيد من المعلومال حو  إجراءال المراجعةة ومخةاطر العمةلاء  

لمراجعةة االإفصا  المتزايد يمرن أن يثد  إلى زيادة المراجعة من قبل المستثمرين في مجالال أمةور 

 ة. بعد ذلا القدرة على ضبد سلو، المراجعين والإدارة ولجان المراجع الجوهرية  والتي لديها

تحفز أمور المراجعة الجوهرية المةراجعين علةى زيةادة جهةود المراجعةة والاةرو، المهنيةة فةي القةوائم  .3

المالية ذال المخاطر العالية  ولهذا يبذ  العملاء المزيةد مةن الجهةد لتحسةين إجةراءال الرقابةة الدالليةة 

بهةم أو تنفيةذ الإجةراءال الحاليةة مةع التةدريب المعةزز والمةوظفين المناسةبين  وكةل ذلةا يمنةع  الخاصة

ل مع ذلا  كتب مجلس المسةتثمرين المثسسةيين )  ,CIIحدوث ضع  ماد  في الرقابة الداللية  وتوافقا

أنةةة  يعتقةةةد أن اتصةةالال أمةةةور المراجعةةةة  PCAOB( فةةي لطةةةاب التعليةةق الةةةذ  أرسةةةل  إلةةى 2020

 ,.Dee, et al., 2023; Dee, et al)يةة قةد حسةنت الرقابةة الدالليةة علةى التقةارير الماليةة الجوهر

2021). 

ضةع سةتخدأ للوترمن القيمة التواصلية لتقرير المراجع بالنسةبة للمسةتخدمين فةي إمرانيةة تغييةر تقيةيم الم .4

تقريةةر لالتواصةةلية الاقتصةةاد  للاةةركة  ورقةةة المسةةتخدأ فةةي إجةةراء هةةذا التقيةةيم  ولهةةذا تتغيةةر القيمةةة 

لمراجعةة المراجع إذا تغيرل تقييمال المستخدأ في أ  من هذين البعدين  وعلةى ذلةا فةإن فقةرة أمةور ا

ود الجوهرية ليست موحدة ولرنها تخبع لظروف المراجعة والحرم المهنةي للمراجةع  وهةذا يعنةي وجة

أن  فةةإذا أوضةةح المراجةةع التلافةةال بةةين أقسةةاأ أمةةور المراجعةةة الجوهريةةة فةةي المحتةةوى المعلومةةاتي 

قيمةة  التغييرال الصغيرة بالفعل فةي الافتراضةال الجوهريةة يمرةن أن تةثد  فةي النهايةة إلةى انخفةاض

ل الاهرة  فمن لةلا  إشةارة المراجةع إلةى وجةود لطةر كبيةر بحةدوث انخفةاض فةي القيمةة فةي المسةتقب

ل علةةى صةةافي الةةدلل وبالتةةالي علةةى الوضةةع الاقتصةةاد   الاةةركة ومةةن رةةم تقةةل سةةيثرر بعةةد ذلةةا سةةلبا

 الاستثمارال في أناطة الابترار.
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بةمن فقةرة ويرون تقييم المستخدمين للوضع الاقتصاد  للمناأة أكثر سلبية إذا كةان تقريةر المراجةع يت

ة   وبالنسةبأمور مراجعة رئيسية ذو ميل سلبي إلى حد ما مقارنة بفقرة أمور مراجعة رئيسية ذو ميةل إيجةابي

مهم للوضةع تقييم الوضع الاقتصاد  للاركة  يجب أن يرون المستخدمون أكثر رقة في تقيةيلثقة المستخدأ في 

الاقتصةةةاد  للاةةةركة إذا كةةةان تقريةةةر المراجةةةع يتبةةةمن فقةةةرة أمةةةور مراجعةةةة رئيسةةةية  وذلةةةا ون اوسةةةاس 

دأ عةقليل تم تيالمعلوماتي لتقييم المستخدمين يصبح أكبر من للا  توفير أمور المراجعة الجوهرية  وبالتالي 

 ال.تمارل المعلومال في كلتا الحالتين  وهذا بدوره يزيد من كفاءة الاستثمار في ابترارال الارك

 وبناء على ما سبق عرضه يمكن صياغة الفرض الإحصائي الثالث على النحو التالي:

ياة علاى وهريوجد ت ثير معنول للدور المعدل للإفصاح عن أمور المراجعة الجالفرض الإحصائي الثالث: لا 

 العلاقة بين جودة هيكل الرقابة الداخلية والإفصاح عن ابتكارات الشركات.

 الدراسة التطبيقية -3

يةة علةى تهدف الدراسةة التطبيقيةة لهةذا البحةث إلةى تحليةل أرةر الةدور المعةد  ومةور المراجعةة الجوهر

 لتالية:ا من للا  المحاور االعلاقة بين كفاءة الرقابة الداللية والإفصا  عن ابترارال الاركة  وذل

 مجتمع وعينة الدراسة: 3/1

وفي إطار  يتمثل مجتمع الدراسة الحالية في كافة الاركال المقيدة في سوص اووراص المالية المصر  

لإفصةةا  امةةا تهةةدف إليةة  الدراسةةة مةةن اسةةتخداأ أسةةاليب تحليةةل المحتةةوى للتقةةارير والقةةوائم الماليةةة ومصةةادر 

وفةةي  المدرجةة بسةوص اووراص الماليةة المصةةر  عةن محتويةال مثشةر الرقابةة الدالليةة المتنوعةة للاةركال 

راسةةة إطةةار ارتبةةاط الدراسةةة بقيةةاس مسةةتوى ابترةةارال الاةةركة وأمةةور المراجعةةة الجوهريةةة  فإنةة  يمرةةن للد

رصةةد الحاليةةة الاعتمةةاد علةةى الاةةركال اوكثةةر تةةداولال فةةي سةةوص اووراص الماليةةة المصةةر  بغةةرض تحقيةةق و

 لعلاقة بارل أكثر واقعية.ا

وبنةةاءال علةةى ذلةةا يمرةةن للدراسةةة الحاليةةة الاعتمةةاد علةةى أسةةاليب المعاينةةة الإحصةةائية لالتيةةار العينةةة 

التحرميةةة العمديةةة  وترةةون العينةةة مةةن الاةةركال اوكثةةر تةةداولال بسةةوص اووراص الماليةةة المصةةر  والمدرجةةة 

اد الاةركال المدرجةة بقطةاعي البنةو، والمثسسةال مةع اسةتبع 2022للسنة المالية لعةاأ  EGX 100بمثشر 

شةركة مةن الاةركال التةي تقةوأ بةأداء الخةدمال  15بنو،  و 7المالية )لدمال مالية غير مصرفية( وعددهم 

حتةى  2017شةركة  لةلا  السلسةلة الزمنيةة مةن  78المالية غير المصرفية وبذلا يرون عدد شركال العينة 

2022 . 

 شركات المؤشر على قطاعات سوق المال المصرل(: توزيع 1جدول رقم )

 عدد الشركات القطاع

 3 اتصالال واعلاأ وترنولوجيا المعلومال

 11 أغذية وماروبال وتبغ

 2 لدمال النقل والاحن

 1 لدمال تعليمية

 9 لدمال ومنتجال صناعية وسيارال

 6 رعاية صحية وأدوية

 4 سياحة وترفي 

 4 طاقة ولدمال مساندة

 22 عقارال

 2 مقاولال وانااءال هندسية

 3 مواد البناء

 11 موارد أساسية

 78 الإجمالي
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ة وهةو مةا شةركة متاحةة فةي تلةا الفتةرة الزمنية 78وبناءال على ذلا ترةون العينةة النهائيةة للدراسةة عةن 

ة  مفقةودماةاهدة ذال قةيم  38سنوال(  وباستبعاد عدد  6× شركة  78مااهدة ) 468أسفر عن تسجيل عدد 

لاةأن  اماةاهدة. وفةي هةذا  381مااهدة ذال قيم شةاذة ومتطرفةة  تصةبح العينةة النهائيةة للدراسةة  49وعدد 

 يمرن توضيح اجراءال التيار العينة النهائية للدراسة من للا  الجدو  التالي:

 (: إجراءات تحديد عينة الدراسة2جدول رقم )

 عدد المشاهدات عدد الشركات الإجراء

 600 100 اوولية للدراسة العينة

 132 22 البنو، والمثسسال المالية (-)

 38 -- مااهدال ذال قيم مفقودة( -)

 49 -- مااهدال ذال قيم شاذة ومتطرفة( -)

 381 78 صافي العينة

تةرة قطاع من قطاعال سوص اووراص المالية المصر  للا  الف 12وحيث أن هذه العينة موزعة على 

 للدراسة  ويمرن توضيح ذلا التوزيع من للا  الجدو  التالي:الزمنية 

 (: توزيع مشاهدات العينة على قطاعات وسنوات الدراسة3جدول رقم )

 القطاع
201

7 

201

8 

201

9 

202

0 

202

1 

202

2 

الاجمال

 ل

اتصالال واعلاأ وترنولوجيا 

 المعلومال
2 2 2 2 3 3 14 

 59 11 11 10 9 9 9 أغذية وماروبال وتبغ

 12 2 2 2 2 2 2 لدمال النقل والاحن

 6 1 1 1 1 1 1 لدمال تعليمية

 36 6 6 6 6 6 6 لدمال ومنتجال صناعية وسيارال

 24 4 4 4 4 4 4 رعاية صحية وأدوية

 20 4 4 3 3 3 3 سياحة وترفي 

 21 4 4 4 3 3 3 طاقة ولدمال مساندة

 107 22 19 17 17 17 15 عقارال

 12 2 2 2 2 2 2 هندسيةمقاولال وانااءال 

 15 3 3 3 2 2 2 مواد البناء

 55 11 10 9 9 8 8 موارد أساسية

 381 73 69 63 60 59 57 الإجمالي
 

 : قياس متغيرات الدراسة:3/2

رةن تحديةد بهدف التبار العلاقال المباشرة بالدراسة الحالية من للا  التبار الفةروض الإحصةائية  يم

 قياسها من للا  العرض التالي:متغيرال الدراسة وأدوال 

بالدراسةةة  تمثةةل المتغيةةر المسةةتقل محةةل الاهتمةةاأ المتغياار المسااتقل للدراسااة )كفاااءة الرقابااة الداخليااة(: .1

ابةةة الحاليةةة فةةي كفةةاءة الرقابةةة الدالليةةة  ويمرةةن قياسةة  مةةن لةةلا  مثشةةر الإفصةةا  عةةن ممارسةةال الرق

لداللية  اوالذ  يترون من لمسة أجزاء رئيسية تتمثل في: بيئة الرقابة  COSOالداللية في إطار لجنة 

 144جةزاء وتقييم المخاطر  وأناطة الرقابة  والمعلومال والاتصالال  والمراقبة لتاةمل كافةة هةذه او

وغةاريتم لعنصر ما بين مثشر تتراو  قيمت  بين الصفر والواحد وما بين القةيم الفعليةة  ومةن رةم تصةبح 

 ي قيمة هذا المثشر للاركة الواحدة هي قيمة الرقابة الداللية لديها.اجمال
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تقيس اودبيال الحالية الاسةتثمار فةي الابترةار  المتغير التابع للدراسة )الإفصاح عن ابتكارات الشركة(: .2

فةةي الاةةركال باةةرل أساسةةي كنسةةبة الاسةةتثمار فةةي البحةةوث والتطةةوير إلةةى الةةدلل التاةةغيلي وإجمةةالي 

. ونظةرال للالتلافةال (Zhong, 2018; Simpson & Tamayo, 2020)اوصةو  وعةدد المةوظفين 

اةركال المختلفةة  يةتم اسةتخداأ كثافةة الاسةتثمار في الصناعال والمناطق والمقاييس التي تتواجةد فيهةا ال

في البحوث والتطوير كبديل للابترةار المثسسةي. ويةتم حسةاب هةذا المتغيةر مةن لةلا  اسةتثمار البحةوث 

والتطةةوير فةةي الةةدلل التاةةغيلي  الةةذ  يتغلةةب علةةى عقبةةة الحجةةم المطلةةق ويجعةةل أناةةطة الابترةةار فةةي 

ل نس  RDبة الاستثمار في البحث والتطوير إلى إجمالي اوصةو  )الاركال قابلة للمقارنة. يستخدأ أيبا

spend( واللوغةاريتم الطبيعةي لواحةد بالإضةافة إلةى عةدد مةنح بةراءال الالتةراع  )Patent grant  )

 (.Patent applyواللوغاريتم الطبيعي لواحد بالإضافة إلى عدد طلبال براءال الالتراع )

 ءة الإفصةا  عةن ابترةارال الاةركة مةن لةلا  نسةب البحةوثويمرن اتبةاع طريقةة النسةب الخاصةة برفةا .3

اص والتطةةوير إلةةى الةةدلل التاةةغيلي وإجمةةالي اوصةةو   وذلةةا فةةي ضةةوء البيانةةال المتاحةةة بسةةوص اوور

 المالية المصر .

دراسةة فةي يتمثةل المتغيةر المعةد  للالمتغير المعدل للدراسة )الإفصاح عن أمور المراجعة الجوهرية(:  .4

ا ور المراجعةة الجوهريةة مةن لةلا  تقريةر المراجةع الخةارجي  ولةذلا يمرةن قيةاس هةذالإفصا  عن أم

القيمةة وفي حالة الإفصا  عن أمةور المراجعةة الجوهريةة  1المتغير من للا  متغير وهمي يألذ القيمة 

 صفر فيما عدا ذلا.

 ,.Balsmeier, et al., 2016; Brav, et alتقةدأ بعةض الدراسةال السةابقة ) المتغيارات الرقابياة: .5

(  ونمةو الاةركة Lev(  والرافعةة الماليةة )Size(   سلسلة من متغيرال الةتحرم: حجةم الاةركة )2018

(Growth( وقيمة الاركة  )Tobin’s Q .مما يعرس أداء الاركال ومستوى المنافسة في الصةناعة .)

ا بتبمين طبيعة الملرية من للا  قياس نسبة ملرية أكبر مساهم ) وحجم مجلةس الإدارة  ( Share1أيبل

(B.Size( وعمر الاركة  )Age.) 

 نماذج اختبار الفروض الإحصائية للدراسة: 3/3

فةروض في إطار ما تسعى إلي  الدراسة من التبار الفروض الإحصائية يمرن صياغة نمةاذج التبةار ال

 الإحصائية للدراسة في ضوء العلاقال المباشرة الثلارة  على النحو التالي:

وو  الفرض يتنبأ انموذج العلاقة المباشرة بين الرقابة الداخلية والإفصاح عن ابتكارات الشركة:  .1

لمتغير ياس اقللدراسة بتحليل العلاقة بين الرقابة الداللية وابترارال الاركال في ظل تعدد أدوال 

 ي:لتالاالارل  التابع. وبالتالي يمرن صياغة نموذج التبار الفرض الإحصائي اوو  للدراسة على

 

R&D to (Rev & Ta) = β0 + β1 CtrEnv (IC1) + β2 RiskAssess (IC2) + β3 CtrAct (IC3) 

+ β4 InfoCom (IC4) + β5 Monitor (IC5) + β6 (TICQ) + β7 (SIZE) + β8 (LEV) + β9 

(Growth) + β10 (Tobin’s Q) + β11 (Share 1) + β12 (B.Size) + β13 (Age) + ε (1) 

رةارال رض تحليل اورر الفرد  لرل جزء من أجزاء مثشر الرقابة الداللية على الإفصا  عةن ابتوبغ

ن التوجة  الاركة  فإن  يمرن تقسيم نموذج الدراسة اوصلي إلى مجموعة مةن النمةاذج الفرعيةة التةي تعبةر عة

وو  ائي الرئيسةي الرئيسي لرل متغير على حدة  ومن رم يمرن إعادة صياغة نموذج التبار الفرض الإحصةا

 للدراسة على الارل التالي:
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 (H1-1) Model: 

R&D to (Rev & Ta) = β0 + β1 CtrEnv (IC1) + β2 (SIZE) + β3 (LEV) + β4 (Growth) + β5 

(Tobin’s Q) + β6 (Share 1) + β7 (B.Size) + β8 (Age) + ε         (1-1)  

(H1-2) Model: 

R&D to (Rev & Ta) = β0 + β1 RiskAssess (IC2) + β2 (SIZE) + β3 (LEV) + β4 (Growth) 

+ β5 (Tobin’s Q) + β6 (Share 1) + β7 (B.Size) + β8 (Age) + ε        (1-2) 

(H1-3) Model: 

R&D to (Rev & Ta) = β0 + β1 CtrAct (IC3) + β2 (SIZE) + β3 (LEV) + β4 (Growth) + β5 

(Tobin’s Q) + β6 (Share 1) + β7 (B.Size) + β8 (Age) + ε                      (1-3)  

 (H1-4) Model: 

R&D to (Rev & Ta) = β0 + β1 InfoCom (IC4) + β2 (SIZE) + β3 (LEV) + β4 (Growth) + 

β5 (Tobin’s Q) + β6 (Share 1) + β7 (B.Size) + β8 (Age) + ε        (1-4)  

(H1-5) Model: 

R&D to (Rev & Ta) = β0 + β1 Monitor (IC5) + β2 (SIZE) + β3 (LEV) + β4 (Growth) + 

β5 (Tobin’s Q) + β6 (Share 1) + β7 (B.Size) + β8 (Age) + ε       (1-5) 

(H1-6) Model: 

R&D to (Rev & Ta) = β0 + β1 (TICQ) + β2 (SIZE) + β3 (LEV) + β4 (Growth) + β5 

(Tobin’s Q) + β6 (Share 1) + β7 (B.Size) + β8 (Age) + ε          (1-6)   

 لشاركة:نموذج العلاقة المباشرة بين الإفصاح عن أمور المراجعة الجوهرية والإفصاح عن ابتكارات ا .2

عةن  ني للدراسةة بتحليةل أرةر الإفصةا  عةن أمةور المراجعةة الجوهريةة علةى الإفصةا يتنبأ الفةرض الثةا

بةةار ابترةةارال الاةةركة فةةي ظةةل تعةةدد أدوال قيةةاس المتغيةةر التةةابع. وبالتةةالي يمرةةن صةةياغة نمةةوذج الت

 الفرض الإحصائي الثاني للدراسة على الارل التالي:

R&D to (Rev & Ta) = β0 + β1 KAM + β2 (SIZE) + β3 (LEV) + β4 (Growth) + β5 

(Tobin’s Q) + β6 (Share 1) + β7 (B.Size) + β8 (Age) + ε            (2) 

المعادل  نموذج العلاقة المباشرة بين الرقابة الداخلية والإفصااح عان ابتكاارات الشاركة فاي دال الادور .3

يةة ابةة الداللرر كفاءة الرقيتنبأ الفرض الثالث للدراسة بتحليل أللإفصاح عن أمور المراجعة الجوهرية: 

ار على الإفصا  عةن ابترةارال الاةركة فةي ظةل تعةدد أدوال قيةاس المتغيةر التةابع وذلةا فةي ظةل التبة

لفةرض الدور المعد  للإفصا  عن أمور المراجعة الجوهرية. وبالتةالي  يمرةن صةياغة نمةوذج التبةار ا

 الإحصائي الثالث للدراسة على الارل التالي:

R&D to (Rev & Ta) = β0 + β1 CtrEnv (IC1) × KAM + β2 RiskAssess (IC2) × KAM + β3 

CtrAct (IC3) × KAM + β4 InfoCom (IC4) × KAM + β5 Monitor (IC5) × KAM + β6 

(TICQ) × KAM + β7 (SIZE) + β8 (LEV) + β9 (Growth) + β10 (Tobin’s Q) + β11 (Share 

1) + β12 (B.Size) + β13 (Age) + ε  (3)      

رةارال وبغرض تحليل اورر الفرد  لرل جزء من أجزاء مثشر الرقابة الداللية على الإفصا  عةن ابت

راسةة الاركة في ظةل الةدور المعةد  للإفصةا  عةن أمةور المراجعةة الجوهريةة  فإنة  يمرةن تقسةيم نمةوذج الد

 ن رم يمرنمتغير على حدة  وم اوصلي إلى مجموعة من النماذج الفرعية التي تعبر عن التوج  الرئيسي لرل

 إعادة صياغة نموذج التبار الفرض الإحصائي الرئيسي الثالث للدراسة على الارل التالي:
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(H3-1) Model: 

R&D to (Rev & Ta) = β0 + β1 CtrEnv (IC1) × KAM + β2 (SIZE) + β3 (LEV) + β4 

(Growth) + β5 (Tobin’s Q) + β6 (Share 1) + β7 (B.Size) + β8 (Age) + ε         (3-1)  

(H3-2) Model: 

R&D to (Rev & Ta) = β0 + β1 RiskAssess (IC2) × KAM + β2 (SIZE) + β3 (LEV) + β4 

(Growth) + β5 (Tobin’s Q) + β6 (Share 1) + β7 (B.Size) + β8 (Age) + ε         (3-2)  

(H3-3) Model: 

R&D to (Rev & Ta) = β0 + β1 CtrAct (IC3) × KAM + β2 (SIZE) + β3 (LEV) + β4 

(Growth) + β5 (Tobin’s Q) + β6 (Share 1) + β7 (B.Size) + β8 (Age) + ε        (3-3) 

 (H3-4) Model: 

R&D to (Rev & Ta) = β0 + β1 InfoCom (IC4) × KAM + β2 (SIZE) + β3 (LEV) + β4 

(Growth) + β5 (Tobin’s Q) + β6 (Share 1) + β7 (B.Size) + β8 (Age) + ε        (3-4)        

(H3-5) Model: 

R&D to (Rev & Ta) = β0 + β1 Monitor (IC5) × KAM + β2 (SIZE) + β3 (LEV) + β4 

(Growth) + β5 (Tobin’s Q) + β6 (Share 1) + β7 (B.Size) + β8 (Age) + ε          (3-5)  

 (H3-6) Model: 

R&D to (Rev & Ta) = β0 + β1 (TICQ) × KAM + β2 (SIZE) + β3 (LEV) + β4 (Growth) + 

β5 (Tobin’s Q) + β6 (Share 1) + β7 (B.Size) + β8 (Age) + ε         (3-6) 

 حيث أن:

 دلالة المتغير رمز المتغير المتغير

 التابع

الإفصاح عن 

 ابتكارات الشركة

R&D to (Rev 

& Ta) 

 الإفصا  عن ابترارال الاركة  ويمرن قياسها باستخداأ أحد نسبتين:

 غيلياوولى: نسبة الاستثمار في البحث والتطوير إلى إجمالي الدلل التا 

 الثانية: نسبة الاستثمار في البحث والتطوير إلى إجمالي اوصو ؛ 

 المستقل

الرقابة الداخلية 

بمكوناتها 

 الخمسة

CtrEnv (IC1) 
  للا درجة الرقابة الداللية فيما يتعلق ببيئة الرقابة  ويمرن قياس الدرجة من

 لوغاريتم قيمة المثشر في هذا القسم؛

RiskAssess 

(IC2) 

  ن للادرجة الرقابة الداللية فيما يتعلق بتقييم المخاطر  ويمرن قياس الدرجة م

 لوغاريتم قيمة المثشر في هذا القسم؛

CtrAct (IC3) 
  ن للادرجة الرقابة الداللية فيما يتعلق بأناطة الرقابة  ويمرن قياس الدرجة م

 لوغاريتم قيمة المثشر في هذا القسم؛

InfoCom 

(IC4) 

  درجة الرقابة الداللية فيما يتعلق بالاتصالال  ويمرن قياس الدرجة من للا

 لوغاريتم قيمة المثشر في هذا القسم؛

Monitor (IC5) 
اريتم   لوغالرقابة الداللية فيما يتعلق بالمراقبة  ويمرن قياس الدرجة من للادرجة 

 قيمة المثشر في هذا القسم؛

TICQ 
مثشر ة الإجمالي درجة الرقابة الداللية  ويمرن قياس الدرجة من للا  لوغاريتم قيم

 كرل شاملال اوقساأ الخمسة؛

 المعدل

الإفصاح عن 

مور المراجعة أ

 الجوهرية

KAM 
ألذ الإفصا  عن أمور المراجعة الجوهرية  ويمرن قياس  باستخداأ متغير وهمي ي

 ا؛في حالة الإفصا  عن اومور الجوهرية  والقيمة صفر فيما عدا ذل 1القيمة 

 المتغيرات

 الحاكمة

SIZE حجم الاركة  ويمرن قياس  باللوغاريتم الطبيعي لإجمالي أصو  الاركة؛ 

LEV   ويمرن قياس  بإجمالى الديون مقسوأ على حقوص الملرية؛الرافعة المالية 

Growth  ل منها ايرادال معد  نمو المبيعال بالاركة  ويساو  ايرادال السنة الحالية مطروحا
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 السنة السابقة ومقسومة على سنة اوساس؛

Tobin’s Q نسبة القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية للاركة؛ 

Share 1  أكبر المساهمين بالاركة؛نسبة ملرية 

B.Size حجم مجلس إدارة الاركة؛ 

Age .عمر الاركة  ويمرن قياس  بعدد سنوال إدراج الاركة بالبورصة 

ل من العرض السابق لنماذج التبار الفروض الإحصةائية للدراسةة يمرةن تلخةيص نمةوذج ت حليةل إنطلاقا

 التالي:العلاقة بين متغيرال الدراسة من للا  الارل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (: نموذج البحث1شكل )

 الباحثة في ضوء الدراسال السابقةمن إعداد المصدر: 

 اختبارات صلاحية البيانات للتحليل الإحصائي: 3/4

 (Kolmogorov-Smirnov)تعتمةةد الدراسةةة الحاليةةة علةةى التبةةارال التوزيةةع الطبيعةةي المتمثلةةة فةةي 

ن توزيعهةا الطبيعةي بالنسةبة لمتغيةرال مة  بغرض التحقق من اقتةراب البيانةال  (Shapiro-Wilk)والتبار 

فصا  لية  والإلدراسة الرمية المتمثلة في: الإفصا  عن رأ  المراجع في اومور الجوهرية   والرقابة الدالا

 عن ابترارال الاركة  وهو ما يتبح نتائجهما من للا  الجدو  التالي:

( يتبةين معنويةة الالتبةارين لرافةة متغيةرال الدراسةة 4بناء على النتائج السابق عرضها بالجدو  رقم )

  وفةي ذلةا دلالةة علةى أن توزيةع البيانةال لا يتبةع التوزيةع %5لرافة المتغيرال أقل مةن  .Sigحيث أن قيمة 

البيانةال  حيةث يمرةن افتةراض الطبيعي. وعلى الرغم من ذلا  لا يمرن اعتبار تلا النتائج مارلة في صةحة 

  بغةةض النظةةر عةةن توزيةةع المجتمةةع (N > 30)تحقةةق شةةرط التوزيةةع الطبيعةةي للبيانةةال للعينةةال الربيةةرة 

ل لما تنص علي  نظرية النهاية المركزية  وبما أن حجم العينة في الدراسةة الحاليةة   = N)اوصلي  وذلا طبقا

ل لن ترون ذال تأرير على صحة النماذج المسةتخدمة فةي   فإن مارلة عدأ توزيع البيانال توزيعال ط(381 بيعيا

 الدراسة.

 

 

H3 

 

H1 

 الإفصاح عن أمور المراجعة الجوهرية

 بيئة الرقابة الداخلية 
 تقييم المخاطر 
 أنشطة الرقابة 
 المعلومات والاتصالات 
 المراقبة 

الإفصاح عن 
ابتكارات 

 الشركة

H2 

 الرقابة الداخلية



 2024 يويون - الثانيلعدد ا -عشر  السادسلمجلد ا -المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية 

لالم  دراسة تطبيقية لقياس العلاقة بين كفاءة الرقابة الداخلية والإفصاح عن ابتكارات الشركات: الدور       ..... عد ِّ

 هدى محمد محمد عبداللهد.                                    

 

717 

 (: نتائج اختبارات التوزيع الطبيعي4جدول رقم )

 

amirnovS-Kolmogorov Shapiro-Wilk 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

R&amp;D (Rev) .179 381 .000 .904 381 .000 

R&amp;D (TA) .176 381 .000 .906 381 .000 

CtrEnv (IC1) .099 381 .000 .947 381 .000 

RiskAssess 

(IC2) 
.064 381 .001 .969 381 .000 

CtrAct (IC3) .102 381 .000 .953 381 .000 

InfoCom (IC4) .086 381 .000 .936 381 .000 

Monitor (IC5) .081 381 .000 .944 381 .000 

TICQ .037 381 *200. .982 381 .000 

KAM .390 381 .000 .623 381 .000 

B.Size .121 381 .000 .932 381 .000 

Age .097 381 .000 .945 381 .000 

SIZE .076 381 .000 .956 381 .000 

LEV .084 381 .000 .943 381 .000 

Growth .087 381 .000 .951 381 .000 

Tobin's Q .075 381 .000 .963 381 .000 

Share 1 .084 381 .000 .947 381 .000 

 

للتحقةةق مةةن وجةةود ماةةرلة الازدواج  (Collinearity Diagnostics)اسةةتخدمت الدراسةةة مقيةةاس و

للباحثةة  الخطي والتي تثد  إلةى عةدأ قةدرة نمةوذج الدراسةة علةى تفسةير اورةر علةى المتغيةر التةابع   ويمرةن

 (.7(  )6(  )5الجداو  رقم ) للا توضيح نتائج هذا الالتبار وذلا من 

 

ن أن عدرجال فبلال  10لرافة متغيرال الدراسة لم تتجاوز  (VIF)ويتبح من هذه الجداو  أن قيمة 

اني مةن للمتغيةرال المسةتقلة لا تعة VIF  وقد أوضحت النتائج أن جميع قةيم %5لم تتجاوز  Toleranceقيم 

اةةرلة أ  ماةةاكل بةةالازدواج الخطةةي فةةي النمةةوذج المقةةدر  وبنةةاء عليةة  فةةإن نمةةوذج الدراسةةة لا يعةةاني مةةن م

لةا علةى الازدواج الخطي  حيث أن الارتباط بين المتغيرال ليس ل  دلالة إحصةائية ومةنخفض جةدال  ويةد  ذ

 رال المستقلة على المتغيرال التابعة.قوة النموذج المستخدأ لتفسير تأرير المتغي
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نتائج معامل تضخم التباين للفرض الإحصائي الأول للدراسة(: 5جدول رقم )  

  Model (1-1) Model (1-2) Model (1-3) Model (1-4) Model (1-5) Model (1-6) 

  VIF Tolerance VIF Tolerance VIF Tolerance VIF Tolerance VIF Tolerance VIF Tolerance 

CtrEnv (IC1) 1.016 0.985 --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- 

RiskAssess (IC2) --- --- 1.007 0.993 --- --- --- --- --- --- --- --- 

CtrAct (IC3) --- --- --- --- 1.016 0.984 --- --- --- --- --- --- 

InfoCom (IC4) --- --- --- --- --- --- 1.025 0.976 --- --- --- --- 

Monitor (IC5) --- --- --- --- --- --- --- --- 1.031 0.970 --- --- 

TICQ --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- 1.014 0.986 

SIZE 1.028 0.973 1.029 0.971 1.037 0.964 1.031 0.970 1.029 0.972 1.029 0.972 

LEV 1.008 0.992 1.009 0.991 1.006 0.994 1.006 0.994 1.006 0.994 1.007 0.993 

Growth 1.019 0.982 1.018 0.982 1.017 0.983 1.018 0.983 1.029 0.972 1.020 0.980 

Tobin’s Q 1.012 0.988 1.012 0.988 1.012 0.988 1.016 0.984 1.020 0.980 1.014 0.986 

Share 1 1.010 0.990 1.007 0.993 1.009 0.991 1.009 0.991 1.007 0.993 1.007 0.993 

B.Size 1.029 0.972 1.023 0.978 1.025 0.975 1.022 0.978 1.031 0.970 1.026 0.975 

Age 1.014 0.986 1.014 0.986 1.014 0.987 1.027 0.973 1.019 0.982 1.017 0.984 
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نتائج معامل تضخم التباين للفرض الإحصائي الثاني للدراسة(: 6جدول رقم )  

  Model (2) 

  VIF Tolerance 

KAM 1.035 0.967 

SIZE 1.035 0.966 

LEV 1.012 0.988 

Growth 1.017 0.983 

Tobin’s Q 1.012 0.988 

Share 1 1.022 0.979 

B.Size 1.030 0.971 

Age 1.014 0.986 

 

 

 

 

 

9



 2024 يويون - الثانيلعدد ا -عشر  السادسلمجلد ا -المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية 

ل      للأمور الجوهرية للمراجعة دراسة تطبيقية لقياس العلاقة بين كفاءة الرقابة الداخلية والإفصاح عن ابتكارات الشركات: الدور المُعد ِّ

 هدى محمد محمد عبدالله د.                                   

 

718 

نتائج معامل تضخم التباين للفرض الإحصائي الثالث للدراسة(: 7جدول رقم )  

  Model (3-1) Model (3-2) Model (3-3) Model (3-4) Model (3-5) Model (3-6) 

  VIF Tolerance VIF Tolerance VIF Tolerance VIF Tolerance VIF Tolerance VIF Tolerance 

CtrEnv (IC1) × KAM 1.029 0.972                     

RiskAssess (IC2) × KAM     1.031 0.970                 

CtrAct (IC3) × KAM         1.027 0.974             

InfoCom (IC4) × KAM             1.035 0.966         

Monitor (IC5) × KAM                 1.038 0.963     

TICQ × KAM                     1.034 0.967 

SIZE 1.033 0.968 1.033 0.968 1.040 0.961 1.029 0.972 1.036 0.965 1.035 0.967 

LEV 1.010 0.991 1.008 0.992 1.010 0.990 1.008 0.992 1.011 0.989 1.010 0.990 

Growth 1.017 0.983 1.018 0.982 1.017 0.983 1.017 0.983 1.018 0.982 1.017 0.983 

Tobin’s Q 1.014 0.986 1.014 0.986 1.013 0.987 1.016 0.984 1.020 0.980 1.016 0.985 

Share 1 1.021 0.979 1.017 0.984 1.011 0.989 1.017 0.983 1.016 0.984 1.018 0.983 

B.Size 1.025 0.976 1.034 0.967 1.029 0.972 1.033 0.968 1.026 0.974 1.030 0.971 

Age 1.016 0.984 1.014 0.986 1.014 0.986 1.020 0.980 1.018 0.983 1.016 0.984 
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 الإحصاءات الوصفية: -3/5

 ( التالي:8أوضحت نتائج التحليل الإحصائي في الجدو  رقم )

 (: نتائج الإحصاءات الوصفية8جدول رقم )

  N Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 

R&D (Rev) 381 0.001 0.265 0.102 0.075 

R&D (TA) 381 0.001 0.135 0.051 0.037 

CtrEnv (IC1) 381 0.579 3.211 1.725 0.749 

RiskAssess (IC2) 381 0.574 3.207 2.022 0.664 

CtrAct (IC3) 381 0.576 3.207 1.541 0.646 

InfoCom (IC4) 381 0.572 3.218 1.760 0.787 

Monitor (IC5) 381 0.567 3.208 1.722 0.761 

TICQ 381 0.761 2.922 1.754 0.536 

KAM 381 0.000 1.000 0.596 0.491 

B_Size 381 3.000 15.000 8.940 3.875 

Age 381 1.000 12.000 6.333 3.370 

SIZE 381 1.051 9.325 5.303 2.368 

LEV 381 0.225 0.495 0.358 0.082 

Growth 381 -0.096 0.325 0.108 0.121 

Tobin's Q 381 0.687 1.187 0.927 0.138 

Share 1 381 0.115 0.325 0.226 0.063 

Valid N (listwise) 381         

 يلي:  يتبين من للا  العرض السابق للإحصاءال الوصفية مجموعة من الملاحظال التي يمرن بيانها فيما

مسةتوى بفيما يتعلق بةالمتغير التةابع الخةاص بالإفصةا  عةن الابترةارال الخاصةة بالاةركة والتةي تتعلةق  .1

تبةين أن بالاةركة في الاستثمار في البحوث والتطوير ومدى نسبت  إلى الدلل التاغيلي وإجمالي اوصو 

لعينةة على التوالي  وعلى الرغم مةن ذلةا توجةد با %5.1  %10.2الوسد الحسابي لرلا النسبتين يبلغ 

على  %13.5  %26.5مااهدال مرتفعة النسبة حيث أن الحدود القصوى للعينة في كلا النسبتين تبلغ 

 التوالي.

  1.725بالرقابةةة الدالليةةة أنةة  يبلةةغ  يتبةةين مةةن الوسةةد الحسةةابي الخةةاص بةةالمتغير المسةةتقل الخةةاص .2

وذلةةةا لرةةةلل مةةةن الرقابةةةة الدالليةةةة علةةةى مسةةةتوى بيئةةةة  1.754  1.722  1.760  1.541  2.022

لي مثشةةر الرقابةةة  وتقيةةيم المخةةاطر  واوناةةطة الرقابيةةة  والمعلومةةال والاتصةةالال  والمراقبةةة  وإجمةةا

ليسةت  الدالليةة الداللية مما يةد  علةى أن الرقابةة الرقابة الداللية  وهو ما ياير إلى توسد قيمة الرقابة

 مهملة بالاركال المدرجة بعينة الدراسة.

فصا  عةن فيما يتعلق بالإفصا  عن أمور المراجعة الجوهرية تبين تركيز عينة الدراسة على عملية الإ .3

 نصة    وهةي أكثةر مةن%59.6أمور المراجعة الجوهرية حيث أن الوسد الحسابي لهذا المتغيةر يبلةغ 

 عينة الدراسة.

توى ياير انخفاض مستويال الانحراف المعيار  للمتغيرال المدرجة بعينةة الدراسةة إلةى انخفةاض مسة .4

 التاتت بعينة الدراسة وارتفاع مستوى صلاحيتها للتحليل.
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ل على النتائج السابق  ال الصةلة ذيمرن مقارنة نتائج عينة الدراسة بالدراسال اولرى  عرضهاوتأسيسا

 نها قريبة منها في النتائج بعينة الدراسة.حيث أ

 الارتباط:نتائج تحليل  3/6

ل ويرجةةع السةبب فةةي ذلةا إلةةى أن مقيةاس جةة ودة تقةوأ الدراسةةة باسةتخداأ معامةةل ارتبةاط سةةبيرمان أيبةا

مةن ون اولرى عالرقابة الداللية مقياس متعدد اوبعاد وكل بعد من هذه اوبعاد يقاس بدرجة معيارية مختلفة 

ل يبرهن أهمية استخداأ معامل ارتباط سبيرمان للتعرف على مدى ارتباط رم  ل رتبيا يةر بعةاد المتغأيصبح مقياسا

سةيين بعبها البعض. ومن هذا المنطلةق  تةم إعةداد مصةفوفة الارتبةاط بةين المتغيةرال مةن لةلا  قسةمين رئي

لال يسر معام  والقسم السفلي اووهما: القسم اوو  وهو القسم العلو  اليمين وهو معاملال ارتباط سبيرمان

 (. 9ارتباط بيرسون وذلا من للا  الجدو  رقم )

  لابترةارالبالإضافة إلى ذلا  يتبين وجود علاقة معنوية طردية بين الرقابة الداللية والإفصةا  عةن ا

ممةةا  ة أ  أن ارتفةاع مسةةتوى الرقابةةة الدالليةة يةةثد  إلةةى ارتفةاع مسةةتوى الإفصةةا  عةن الابترةةارال بالاةةرك

مسةتقبلي يساهم في تركيز المراجع الخارجي إلةى مةا تقةوأ بة  الاةركة مةن أبحةاث تسةاهم فةي تطةوير اوداء ال

ة للاةةركال  إضةةافة إلةةى وجةةود علاقةةة ارتبةةاط طرديةةة معنويةةة بةةين الإفصةةا  عةةن أمةةور المراجعةةة الجوهريةة

 إفصةةا  المراجةةع عةةن ومسةةتوى الإفصةةا  عةةن الابترةةارال بالاةةركة  وهةةو مةةا ياةةير إلةةى أن ارتفةةاع مسةةتوى

طةراف اومور الجوهرية يدفع الاركة إلى زيادة مسةتوى الإفصةا  عةن الابترةارال لتقةديم ر يةة واضةحة للأ

ة بةين الخارجية ذو  المصلحة  وعلي  يصبح استخداأ إفصا  المراجع عن اومةور الجوهريةة كمعةد  للعلاقة

 الرقابة الداللية والابترارال أمرال ذو أهمية.

 تحليل الانحدار لاختبار الآثار المباشرة: نتائج 3/7

فةي ظةل  يستهدف هذا الجزء من الدراسة تحليةل العلاقةال المباشةرة بةين المتغيةرال الرئيسةية للدراسةة

ل   المراحةاستخداأ نماذج التبارال الفروض الإحصائية المتمثلة في نماذج الانحدار المتعدد  وذلا من لةلا

 الثلاث التالية:

 ين الرقابةةبةيمرةن تحليةل العلاقةة شرة باين الرقاباة الداخلياة والإفصااح عان ابتكاارات الشاركة: العلاقة المبا

ر الفرض ( الخاص بالتبا1الداللية والإفصا  عن ابترارال الاركة من للا  تاغيل نموذج الانحدار رقم )

ال. وفةي ين المتغيةرالإحصائي اوو  للدراسة  وذلا بالاعتماد علةى مسةتوى معنويةة العلاقةال واتجاهاتهةا بة

دو  رقةم ( بفروعة  عةن الجة1هذا الاأن  قد أسفرل نتائج التحليل الإحصائي لتاغيل نمةوذج الانحةدار رقةم )

 ( التالي:10)
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نتائج تحليل الارتباط(: 9جدول رقم )  

    1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 

1 R&D (Rev)   .980** .662** .550** .749** .404** .542** .743** .115* -0.024 -0.038 -0.099 .030 .021 .025 -.027 

2 R&D (TA) .973**   .677** .572** .765** .424** .557** .766** .050 -0.036 -0.038 -.106* .050 .038 .017 -.017 

3 CtrEnv (IC1) .655** .672**   .496** .656** .484** .423** .805** -.039 -0.072 -0.03 -0.052 .048 .025 -.015 -.047 

4 
RiskAssess 

(IC2) 
.532** .559** .482**   .512** .359** .367** .691** -0.024 0.0265 0.0187 -0.047 .057 .032 .019 -.001 

5 CtrAct (IC3) .697** .709** .618** .462**   .401** .553** .818** -.028 -0.049 0.0178 -.119* .018 .014 -.014 .036 

6 InfoCom (IC4) .394** .408** .461** .345** .359**   .430** .698** -.067 0.0178 -.104* 0.0509 .017 .022 .071 -.037 

7 Monitor (IC5) .527** .542** .418** .343** .527** .394**   .720** -.041 -0.079 -0.072 -0.038 .014 .096 .077 -.010 

8 TICQ .749** .772** .802** .693** .784** .707** .729**   -0.065 -0.049 -0.061 -0.053 .027 .041 .023 -.015 

9 KAM 0.0934 .026 -.045 -0.022 -.041 -.069 -.040 -0.06   0.0762 -0.035 -0.072 -.069 -.011 .019 -.111* 

10 B_Size -0.026 -0.039 -0.078 0.023 -0.06 0.0134 -0.074 -0.048 0.0784   -0.067 0.0688 .009 .097 .052 .007 

11 Age -0.038 -0.035 -0.026 0.0136 0.0067 -.107* -0.062 -0.052 -0.033 -0.062   0.0749 -.018 .028 .026 -.050 

12 SIZE -0.092 -0.096 -0.041 -0.044 -.103* 0.0628 -0.04 -0.04 -0.072 0.0692 0.0719   -.057 .076 .083 -.047 

13 LEV .032 .051 .050 .058 .014 .020 .014 .042 -.070 .012 -.014 -.058   .020 .024 -.025 

14 Growth .018 .036 .025 .032 -.002 .020 .092 .047 -.006 .104* .025 .077 .021   .020 -.005 

15 Tobin's Q .018 .010 -.021 .017 -.017 .070 .082 .038 .019 .056 .028 .081 .023 .024   -.043 

16 Share 1 -.044 -.039 -.054 -.003 .050 -.051 -.018 -.024 -.113* .005 -.052 -.050 -.022 -.001 -.039   

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
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(لدخل التشغيلىجمالي اإالتطوير إلى والرقابة الداخلية والإفصاح عن ابتكارات الشركة )باستخدام نسبة الاستثمار في البحوث (: نتائج تحليل الانحدار المتعدد للعلاقة بين 10جدول رقم )  

Dependent Variable: R&D (Rev) 

Variables 

Panel A: Panel B: Panel C: Panel D: Panel E: Panel F: 

 Model (1-1)  Model (1-2) Model (1-3) Model (1-4) Model (1-5) Model (1-6) 

β Coef. P-Value β Coef. P-Value β Coef. P-Value β Coef. P-Value β Coef. P-Value β Coef. P-Value 

Cons. -0.015 0.614 0.011 0.739 -0.014 0.602 0.059 0.087 0.036 0.256 -0.061 0.018 

CtrEnv (IC1) 0.065 0.000 --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- 

RiskAssess (IC2) --- --- 0.060 0.000 --- --- --- --- --- --- --- --- 

CtrAct (IC3) --- --- --- --- 0.081 0.000 --- --- --- --- --- --- 

InfoCom (IC4) --- --- --- --- --- --- 0.038 0.000 --- --- --- --- 

Monitor (IC5) --- --- --- --- --- --- --- --- 0.052 0.000 --- --- 

TICQ --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- 0.105 0.000 

SIZE -0.002 0.078 -0.002 0.130 -0.001 0.525 -0.004 0.014 -0.002 0.122 -0.002 0.069 

LEV -0.006 0.858 -0.004 0.911 0.015 0.650 0.015 0.733 0.019 0.640 -0.003 0.918 

Growth 0.003 0.918 0.007 0.804 0.013 0.583 0.013 0.659 -0.017 0.535 -0.008 0.696 

Tobin’s Q 0.020 0.352 0.009 0.707 0.016 0.437 0.000 0.985 -0.012 0.619 -0.004 0.845 

Share 1 -0.014 0.762 -0.056 0.279 -0.096 0.030 -0.034 0.551 -0.045 0.384 -0.035 0.391 

B.Size 0.001 0.502 -0.001 0.384 0.000 0.766 0.000 0.601 0.000 0.621 0.000 0.640 

Age 0.000 0.677 -0.001 0.292 -0.001 0.217 0.000 0.835 0.000 0.988 0.000 0.889 

Fixed Effects Included Included Included Included Included Included 

N 381 381 381 381 381 381 

F-value 35.971 19.339 45.791 9.585 18.643 60.596 

Adj. R2 42.4% 27.9% 48.5% 15.3% 27.1% 55.6% 
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جمالي الأصول(إبحوث والتطوير إلى الرقابة الداخلية والإفصاح عن ابتكارات الشركة )باستخدام نسبة الاستثمار في ال(: نتائج تحليل الانحدار المتعدد للعلاقة بين 10جدول رقم )تابع   

Dependent Variable: R&D (TA) 

Variables 

Panel G: Panel H: Panel I: Panel J: Panel K: Panel L: 

 Model (1-1)  Model (1-2) Model (1-3) Model (1-4) Model (1-5) Model (1-6) 

β Coef. P-Value β Coef. P-Value β Coef. P-Value β Coef. P-Value β Coef. P-Value β Coef. P-Value 

Cons. -0.010 0.469 0.001 0.932 -0.010 0.472 0.027 0.115 0.016 0.321 -0.035 0.005 

CtrEnv (IC1) 0.033 0.000 --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- 

RiskAssess (IC2) --- --- 0.031 0.000 --- --- --- --- --- --- --- --- 

CtrAct (IC3) --- --- --- --- 0.041 0.000 --- --- --- --- --- --- 

InfoCom (IC4) --- --- --- --- --- --- 0.020 0.000 --- --- --- --- 

Monitor (IC5) --- --- --- --- --- --- --- --- 0.027 0.000 --- --- 

TICQ --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- 0.054 0.000 

SIZE -0.001 0.062 -0.001 0.111 0.000 0.481 -0.002 0.011 -0.001 0.104 -0.001 0.050 

LEV 0.005 0.758 0.006 0.757 0.017 0.319 0.016 0.451 0.018 0.358 0.007 0.644 

Growth 0.007 0.548 0.009 0.489 0.012 0.274 0.013 0.392 -0.003 0.833 0.002 0.881 

Tobin’s Q 0.008 0.457 0.002 0.854 0.006 0.569 -0.003 0.831 -0.008 0.474 -0.004 0.633 

Share 1 -0.004 0.868 -0.025 0.319 -0.045 0.036 -0.014 0.628 -0.020 0.443 -0.014 0.462 

B.Size 0.000 0.737 -0.001 0.213 0.000 0.934 0.000 0.402 0.000 0.848 0.000 0.935 

Age 0.000 0.724 0.000 0.302 0.000 0.231 0.000 0.765 0.000 0.929 0.000 0.801 

Fixed Effects Included Included Included Included Included Included 

N 381 381 381 381 381 381 

F-value 39.419 22.333 49.329 10.681 20.227 70.035 

Adj. R2 44.7% 31.0% 50.4% 16.9% 28.8% 59.2% 
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ية للنموذج ( الارتفاع النسبي بالقوة التفسير10ويتبح من للا  النتائج المعروضة بالجدو  رقم )

على التوالي  وهو ما ياير إلى أن  %55.6  %27.1  %15.3  %48.5  %27.9  %42.4حيث تبلغ 

مرنها تفسير ة ي( للدراس1المتغيرال المستقلة والحاكمة الموجودة بنموذج التبار الفروض الإحصائية رقم )

لل مالي الدلى إجإالتباين الرلي في الإفصا  عن الابترارال باستخداأ نسبة الاستثمار في البحوث والتطوير 

ر . وبالتالي  فان نموذج التبا%55.6  %27.1  %15.3  %48.5  %27.9  %42.4التاغيلي بنسبة 

ية اع ومعنوبين ارتفل الداللة في . كما يت( بفروع  يمرن  تفسير العلاقة برفاءة بين المتغيرا1الفروض رقم )

على  60.596  18.643  9.585  45.791  19.339  35.971للنماذج المختلفة حيث أنها تبلغ  Fقيم 

 .%5التوالي وجميعها معنوية عند مستوى معنوية 

 الإفصةا  عةنالارتفاع النسبي بالقوة التفسيرية للنمةوذج عنةد وجةود المتغيةر التةابع الخةاص بكما يتبين 

  %31  %44.7الابترارال باستخداأ نسبة الاستثمار في البحوث والتطوير إلى إجمالي اوصو  حيث تبلغ 

لحاكمةة على التوالي  وهو ما ياةير إلةى أن المتغيةرال المسةتقلة وا 59.2%  28.8%  16.9%  50.4%

لإفصةا  عةن ا( للدراسة يمرنها تفسير التباين الرلي في 1الموجودة بنموذج التبار الفروض الإحصائية رقم )

  %31  %44.7الابترارال باستخداأ نسةبة الاسةتثمار فةي البحةوث والتطةوير إلةى إجمةالي اوصةو  بنسةبة 

( بفروعةة  يمرنةة  1رقةةم ). وبالتةةالي  فةةإن نمةةوذج التبةةار الفةةروض 59.2%  28.8%  16.9%  50.4%

لمختلفةة حيةث أنهةا اللنمةاذج  Fتفسير العلاقة برفاءة بين المتغيرال الداللة في . كما يتبين ارتفاع ومعنوية قيم 

على التةوالي وجميعهةا معنويةة عنةد  70.035  20.227  10.681  49.329  22.333  39.419تبلغ 

 .%5مستوى معنوية 

الخةاص  CtrEnv (IC1)يتبح المتغير المستقل  (Panel A & G) وبالنظر إلى نتائج العمود اوو 

 > β = 0.065 & 0.033; P-Value = 0.00)ببيئة الرقابةة كأحةد أبعةاد هيرةل الرقابةة الدالليةة حيةث أن 

كما أن  يحمل إشارة موجبة  وهو ما ياير إلى أن ارتفاع مستوى جودة بيئة الرقابة الداللية يةثد  إلةى  (5%

ارتفاع مستوى الإفصا  عن ابترارال الاركال باستخداأ كلا النسبتين البحوث والتطوير إلى إجمالي الةدلل 

ل معنااول لبيئااة الرقابااة ك حااد يوجااد تاا ثير طااردالتاةةغيلي وإلةةى إجمةةالي اوصةةو  علةةى التةةوالي. وبالتةةالي  

 مكونات الرقابة الداخلية على الإفصاح عن ابتكارات الشركات.

 RiskAssessيتبةين معنويةة المتغيةر المسةتقل  (Panel B & H)وفيمةا يتعلةق بنتةائج العمةود الثةاني 

(IC2)  الخةاص بتقيةيم المخةاطر كأحةد أبعةاد هيرةل الرقابةة الدالليةة حيةث أن(β = 0.060 & 0.031; P-

Value = 0.00 < 5%)  كمةا أنة  يحمةل إشةارة موجبةة  وهةو مةا ياةير إلةى أن ارتفةاع مسةتوى جةودة تقيةيم

ارتفاع مستوى الإفصا  عن ابترارال الاركال باسةتخداأ كةلا النسةبتين  المخاطر بالرقابة الداللية يثد  إلى

يوجاد تا ثير لتةوالي. وبالتةالي  البحوث والتطوير إلى إجمةالي الةدلل التاةغيلي وإلةى إجمةالي اوصةو  علةى ا

 طردل معنول لتقييم المخاطر ك حد مكونات الرقابة الداخلية على الإفصاح عن ابتكارات الشركات.

 CtrAct (IC3)يتبةةين معنويةةة المتغيةةر المسةةتقل  (Panel C & I)وبالنسةةبة لنتةةائج العمةةود الثالةةث 

 = β = 0.081 & 0.041; P-Value)حيةث أن  الخاص بأناطة الرقابة كأحد أبعاد هيرل الرقابةة الدالليةة

كمةا أنة  يحمةةل إشةارة موجبةة  وهةةو مةا ياةير إلةةى أن ارتفةاع مسةتوى جةةودة أناةطة الرقابةةة  (5% > 0.00

ارتفاع مستوى الإفصا  عن الابترارال باستخداأ كلا النسبتين البحوث والتطوير  بالرقابة الداللية يثد  إلى

يوجد ت ثير طردل معنول لأنشطة إجمالي اوصو  على التوالي. وبالتالي   إلى إجمالي الدلل التاغيلي وإلى

 الرقابة ك حد مكونات الرقابة الداخلية على الإفصاح عن ابتكارات الشركات.

 InfoCom (IC4)يتبين معنوية المتغيةر المسةتقل  (Panel D & J)وفيما يتعلق بنتائج العمود الرابع 

 ;β = 0.038 & 0.020)لال كأحد أبعاد هيرل الرقابة الداللية حيث أن الخاص بجودة المعلومال والاتصا

P-Value = 0.00 < 5%)  كمةا أنة  يحمةل إشةارة موجبةة  وهةو مةا ياةير إلةى أن ارتفةاع مسةتوى جةودة

ارتفةاع مسةتوى الإفصةا  عةن الابترةارال باسةتخداأ كةلا  المعلومال والاتصالال بالرقابة الداللية يثد  إلى
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يوجاد حوث والتطوير إلى إجمالي الدلل التاغيلي وإلى إجمالي اوصو  علةى التةوالي. وبالتةالي  النسبتين الب

تا ثير طاردل معناول للمعلوماات والاتصااالات ك حاد مكوناات الرقاباة الداخليااة علاى الإفصااح عان ابتكااارات 

 الشركات.

 Monitorمسةتقل يتبةين معنويةة المتغيةر ال (Panel E & K)وفيمةا يتعلةق بنتةائج العمةود الخةامس 

(IC5)  الخاص بجودة أناطة المراقبة كأحد أبعاد هيرل الرقابة الداللية حيةث أن(β = 0.052 & 0.027; 

P-Value = 0.00 < 5%)  كما أن  يحمل إشارة موجبة  وهو ما ياير إلى أن ارتفاع مستوى جةودة أناةطة

الابترارال باسةتخداأ كةلا النسةبتين البحةوث  ارتفاع مستوى الإفصا  عن المراقبة بالرقابة الداللية يثد  إلى

يوجاد تاا ثير طااردل والتطةوير إلةةى إجمةالي الةةدلل التاةغيلي وإلةةى إجمةةالي اوصةو  علةةى التةوالي. وبالتةةالي  

 معنول لأنشطة المراقبة ك حد مكونات الرقابة الداخلية على الإفصاح عن ابتكارات الشركات.

 TICQيتبةةين أن المتغيةةر المسةةتقل  (Panel F & L)وأليةةرال  فيمةةا يتعلةةق بنتةةائج العمةةود السةةادس 

-β = 0.105 & 0.054; P)حيةث أن  COSOالخاص بجةودة اجمةالي هيرةل الرقابةة الدالليةة وفقةال لاطةار 

Value = 0.00 < 5%) مةالي كما أن  يحمل إشارة موجبة  وهو مةا ياةير إلةى أن ارتفةاع مسةتوى جةودة إج

ارتفةاع مسةتوى الإفصةا  عةن الابترةارال باسةتخداأ كةلا النسةبتين البحةوث  هيرل الرقابة الدالليةة يةثد  إلةى

يوجاد تاا ثير طااردل والتطةوير إلةةى إجمةالي الةةدلل التاةغيلي وإلةةى إجمةةالي اوصةو  علةةى التةوالي. وبالتةةالي  

 ركات.معنول لإجمالي هيكل الرقابة الداخلية على الإفصاح عن ابتكارات الش

ل على نتائج النماذج الفرعية للفرض الإحصائي اوو  للدراسة يمرن قبو  الفةرض الإحصةائي  وتأسيسا

ل علةةى الاةةرل البةةديل التةةالي:  يوجااد تاا ثير طااردل معنااول لجااودة هيكاال الرقابااة الرئيسةةي اوو  للدراسةةة كليةةا

 . الداخلية بمكوناته الفرعية على الإفصاح عن ابتكارات الشركات

 ركاتالمباشرة بين الإفصاح عن أمور المراجعة الجوهرية والإفصاح عن ابتكارات الش العلاقة .1

كال عةن أمةور المراجعةة الجوهريةة والإفصةا  عةن ابترةارال الاةر الإفصا يمرن تحليل العلاقة بين 

 ( الخةةاص بالتبةةار الفةةرض الإحصةةائي الثةةاني للدراسةةة  وذلةةا2مةةن لةةلا  تاةةغيل نمةةوذج الانحةةدار رقةةم )

لإحصةائي ابالاعتماد على مستوى معنوية العلاقال واتجاهاتها بةين المتغيةرال. وقةد أوضةحت نتةائج التحليةل 

 ( التالي:11( بفروع  من الجدو  رقم )2دار رقم )لتاغيل نموذج الانح
 (: نتائج تحليل الانحدار المتعدد للعلاقة بين الإفصاح 11جدول رقم )

 عن أمور المراجعة الجوهرية والإفصاح عن ابتكارات الشركات

Variables 

Panel A: Dep R&D (Rev) Panel B: Dep R&D (TA) 

 Model (2-1)  Model (2-2) 

β Coef. P-Value β Coef. P-Value 

Cons. 0.105 0.005 0.056 0.003 

KAM 0.013 0.010 0.015 0.011 

SIZE -0.003 0.104 -0.001 0.073 

LEV 0.028 0.551 0.021 0.385 

Growth 0.017 0.584 0.015 0.359 

Tobin’s Q 0.013 0.646 0.005 0.745 

Share 1 -0.045 0.461 -0.025 0.424 

B.Size -0.001 0.518 0.000 0.412 

Age -0.001 0.507 0.000 0.513 

Fixed Effects Included Included 

N 381 381 

F-value 12.029 13.866 

Adj. R2 26.1% 30.3% 
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لنمةوذج ( الانخفةاض النسةبي بةالقوة التفسةيرية ل11ويتبح من للا  النتائج المعروضة بالجدو  رقم )

جةودة على التوالي  وهةو مةا ياةير إلةى أن المتغيةرال المسةتقلة والحاكمةة المو %30.3  %26.1حيث تبلغ 

 الإفصةةا  عةةن ( للدراسةةة يمرنهةةا تفسةةير التبةةاين الرلةةي فةةي2بنمةةوذج التبةةار الفةةروض الإحصةةائية رقةةم )

نسةةبة  الابترةةارال باسةةتخداأ نسةةبة الاسةةتثمار فةةي البحةةوث والتطةةوير إلةةى إجمةةالي الةةدلل التاةةغيلي  وكةةذلا

ي  فةإن على التوالي. وبالتةال %30.3  %26.1الاستثمار في البحوث والتطوير إلى إجمالي اوصو  بنسبة 

 . كمةا يتبةين ءة بةين المتغيةرال الداللةة فية( بفروع  يمرن  تفسير العلاقة برفةا2نموذج التبار الفروض رقم )

معنويةة  علةى التةوالي وجميعهةا 13.866  12.029للنماذج المختلفة حيةث أنهةا تبلةغ  Fارتفاع ومعنوية قيم 

 .%5عند مستوى معنوية 

ن عةالخةاص بالإفصةا   KAMيتبةين المتغيةر المسةتقل  (Panel A)وبالنظر إلى نتةائج العمةود اوو  

كما أن  يحمل إشارة موجبة   (β = 0.013; P-Value = 0.00 < 5%)أمور المراجعة الجوهرية حيث أن 

ى مسةةتوى الإفصةةا  عةةن أمةةور المراجعةةة الجوهريةةة يةةثد  إلةةى ارتفةةاع مسةةتو ارتفةةاعوهةو مةةا ياةةير إلةةى أن 

 ثير يوجد تي  لي الدلل التاغيلي. وبالتالالإفصا  عن الابترارال باستخداأ نسبة البحوث والتطوير إلى اجما

ام طردل معنول للإفصاح عن أمور المراجعة الجوهرياة علاى الإفصااح عان الابتكاارات بالشاركات باساتخد

 نسبة الاستثمار في البحوث والتطوير إلى إجمالي الدخل التشغيلي.

الخةاص بالإفصةا  عةن  KAMيتبةين المتغيةر المسةتقل  (Panel B)وفيما يتعلق بنتائج العمةود الثةاني 

كما أن  يحمل إشارة موجبة   (β = 0.015; P-Value = 0.00 < 5%)أمور المراجعة الجوهرية حيث أن 

وهةو مةةا ياةةير إلةةى أن ارتفةةاع مسةةتوى الإفصةةا  عةةن أمةةور المراجعةةة الجوهريةةة يةةثد  إلةةى ارتفةةاع مسةةتوى 

يوجااد تاا ثير مةةالي اوصةةو . وبالتةةالي  نسةةبة البحةةوث والتطةةوير إلةةى إج باسةةتخداأالإفصةةا  عةةن الابترةةارال 

طردل معنول للإفصاح عن أمور المراجعة الجوهرياة علاى الإفصااح عان الابتكاارات بالشاركات باساتخدام 

 نسبة الاستثمار في البحوث والتطوير إلى إجمالي الأصول.

ل على نتائج  لإحصةائي الفرعية للفرض الإحصائي الثاني للدراسة يمرن قبو  الفةرض ا النماذجوتأسيسا

ل علةةى الاةةرل البةةديل التةةالي:  أمااور  يوجااد تاا ثير طااردل معنااول للإفصاااح عاانالرئيسةةي الثةةاني للدراسةةة كليةةا

سةةتوى م. وتاةير تلةةا النتةةائج إلةى أن ارتفةةاع المراجعاة الجوهريااة علاى الإفصاااح عاان الابتكاارات بالشااركات

 عن أمور المراجعة الجوهرية يثد  إلى ارتفاع الإفصا  عن الابترارال بالاركال.الإفصا  

خلية الدا أثر الدور المعدل للإفصاح عن أمور المراجعة الجوهرية على العلاقة بين هيكل الرقابة .2

 والإفصاح عن الابتكارات:

الرقابةة  لاقةة بةين هيرةليمرن تحليل أرر الدور المعد  للإفصا  عن أمور المراجعة الجوهرية على الع

رض ( الخةةاص بالتبةةار الفةة3الدالليةةة والإفصةةا  عةةن الابترةةارال مةةن لةةلا  تاةةغيل نمةةوذج الانحةةدار رقةةم )

 يةرال. وقةدالإحصائي الثالث للدراسة  وذلا بالاعتمةاد علةى مسةتوى معنويةة العلاقةال واتجاهاتهةا بةين المتغ

 لتالي:( ا12( بفروع  من الجدو  رقم )3ر رقم )أوضحت نتائج التحليل الإحصائي لتاغيل نموذج الانحدا
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الرقابة الداخلية والإفصاح عن ابتكارات الشركة )باستخدام نسبة لعلاقة بين ا للدور المعدل للإفصاح عن أمور المراجعة الجوهرية على (: نتائج تحليل الانحدار المتعدد12جدول رقم )

(الدخل التشغيليلاستثمار في البحوث والتطوير إلى إجمالي ا  

Dependent Variable: R&D (Rev) 

Variables 

Panel A: Panel B: Panel C: Panel D: Panel E: Panel F: 

 Model (3-1)  Model (3-2) Model (3-3) Model (3-4) Model (3-5) Model (3-6) 

β 

Coef. 

P-

Value 

β 

Coef. 

P-

Value 

β 

Coef. 

P-

Value 

β 

Coef. 

P-

Value 

β 

Coef. 

P-

Value 

β 

Coef. 

P-

Value 

Cons. 0.075 0.032 0.088 0.013 0.076 0.027 0.097 0.007 0.088 0.013 0.081 0.021 

CtrEnv (IC1) × KAM 0.027 0.000 --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- 

RiskAssess (IC2) × KAM --- --- 0.020 0.000 --- --- --- --- --- --- --- --- 

CtrAct (IC3) × KAM --- --- --- --- 0.033 0.000 --- --- --- --- --- --- 

InfoCom (IC4) × KAM --- --- --- --- --- --- 0.017 0.000 --- --- --- --- 

Monitor (IC5) × KAM --- --- --- --- --- --- --- --- 0.024 0.000 
 

  

TICQ × KAM --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- 0.027 0.000 

SIZE -0.002 0.187 -0.002 0.167 -0.002 0.321 -0.003 0.103 -0.002 0.215 -0.002 0.201 

LEV 0.042 0.336 0.035 0.445 0.046 0.288 0.033 0.477 0.044 0.328 0.042 0.346 

Growth 0.020 0.510 0.022 0.483 0.017 0.566 0.019 0.541 0.011 0.730 0.018 0.552 

Tobin’s Q 0.005 0.835 0.007 0.800 0.006 0.806 0.005 0.846 -0.002 0.944 0.003 0.917 

Share 1 -0.006 0.912 -0.023 0.692 -0.028 0.617 -0.029 0.623 -0.021 0.715 -0.016 0.783 

B.Size -0.001 0.365 -0.001 0.251 -0.001 0.242 -0.001 0.322 -0.001 0.349 -0.001 0.259 

Age 0.000 0.686 -0.001 0.567 -0.001 0.546 0.000 0.733 0.000 0.745 0.000 0.699 

Fixed Effects Included Included Included Included Included Included 

N 381 381 381 381 381 381 

F-value 7.839 5.034 9.005 3.510 6.146 6.865 

Adj. R2 12.6% 7.8% 14.4% 5.0% 9.8% 11.0% 
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 الشركة ح عن ابتكاراتالرقابة الداخلية والإفصالعلاقة بين ا للدور المعدل للإفصاح عن أمور المراجعة الجوهرية على (: نتائج تحليل الانحدار المتعدد12جدول رقم )تابع 

جمالي الأصول(إإلى )باستخدام نسبة الاستثمار في البحوث والتطوير    

Dependent Variable: R&D (TA) 

Variables 

Panel G: Panel H: Panel I: Panel J: Panel K: Panel L: 

 Model (3-1)  Model (3-2) Model (3-3) Model (3-4) Model (3-5) Model (3-6) 

β 

Coef. 

P-

Value 

β 

Coef. 

P-

Value 

β 

Coef. 

P-

Value 

β 

Coef. 

P-

Value 

β 

Coef. 

P-

Value 

β 

Coef. 

P-

Value 

Cons. 0.039 0.027 0.046 0.012 0.040 0.023 0.049 0.007 0.045 0.012 0.042 0.018 

CtrEnv (IC1) × KAM 0.011 0.000 --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- 

RiskAssess (IC2) × 

KAM 
--- --- 0.008 0.000 --- --- --- --- --- --- --- --- 

CtrAct (IC3) × KAM --- --- --- --- 0.014 0.000 --- --- --- --- --- --- 

InfoCom (IC4) × 

KAM 
--- --- --- --- --- --- 0.007 0.000 --- --- --- --- 

Monitor (IC5) × 

KAM 
--- --- --- --- --- --- --- --- 0.010 0.000 --- --- 

TICQ × KAM --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- 0.011 0.000 

SIZE -0.001 0.147 -0.001 0.130 -0.001 0.239 -0.001 0.086 -0.001 0.165 -0.001 0.155 

LEV 0.029 0.206 0.025 0.277 0.030 0.178 0.024 0.300 0.029 0.205 0.028 0.217 

Growth 0.016 0.303 0.016 0.292 0.015 0.336 0.015 0.328 0.012 0.441 0.015 0.331 

Tobin’s Q 0.001 0.928 0.002 0.890 0.002 0.906 0.001 0.921 -0.002 0.897 0.000 0.990 

Share 1 -0.005 0.876 -0.012 0.681 -0.014 0.635 -0.015 0.619 -0.011 0.708 -0.009 0.761 

B.Size -0.001 0.260 -0.001 0.194 -0.001 0.180 -0.001 0.244 -0.001 0.253 -0.001 0.195 

Age 0.000 0.685 0.000 0.582 0.000 0.570 0.000 0.707 0.000 0.728 0.000 0.691 

Fixed Effects Included Included Included Included Included Included 

N 381 381 381 381 381 381 

F-value 5.688 3.584 6.421 2.540 4.436 4.847 

Adj. R2 9.0% 5.2% 10.2% 3.1% 6.7% 7.5% 
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لنمةوذج ( الانخفةاض النسةبي بةالقوة التفسةيرية ل12ويتبح من للا  النتائج المعروضة بالجدو  رقم )

علةةةةى التةةةةوالي  وهةةةةو مةةةةا ياةةةةير إلةةةةى أن  %11  %9.8  %5  %14.4  %7.8  %12.6حيةةةةث تبلةةةةغ 

فسةير رنهةا ت( للدراسةة يم3المتغيرال المستقلة والحاكمة الموجودة بنموذج التبار الفروض الإحصائية رقةم )

لل جمةالي الةدإالتباين الرلي في الإفصا  عن الابترارال باستخداأ نسبة الاستثمار في البحوث والتطوير إلى 

  وبالتالي  فإن نمةوذج التبةار الفةروض %11  %9.8  %5  %14.4  %7.8  %12.6التاغيلي بنسبة 

 Fعنويةة قةيم مكمةا يتبةين ارتفةاع  ( بفروعة  يمرنة  تفسةير العلاقةة برفةاءة بةين المتغيةرال الداللةة فية .3رقم )

علةةةى التةةةوالي  6.865  6.146  3.510  9.005  5.034  7.839للنمةةةاذج المختلفةةةة حيةةةث أنهةةةا تبلةةةغ 

 .%5وجميعها معنوية عند مستوى معنوية 

فصةا  عةن الانخفاض النسبي بةالقوة التفسةيرية للنمةوذج عنةد وجةود المتغيةر التةابع الخةاص بالإويتبين 

  %5.2  %9خداأ نسبة الاستثمار فةي البحةوث والتطةوير إلةى إجمةالي اوصةو  حيةث تبلةغ الابترارال باست

علةةى التةةوالي  وهةةو مةةا ياةةير إلةةى أن المتغيةةرال المسةةتقلة والحاكمةةة  7.5%  6.7%  3.1%  10.2%

 لإفصةا  عةنا( للدراسة يمرنها تفسير التباين الرلي في 3الموجودة بنموذج التبار الفروض الإحصائية رقم )

  %5.2  %9الابترةةارال باسةةتخداأ نسةةبة الاسةةتثمار فةةي البحةةوث والتطةةوير إلةةى إجمةةالي اوصةةو  بنسةةبة 

( بفروعة  يمرنة  تفسةير 3. وبالتالي  فإن نموذج التبةار الفةروض رقةم )7.5%  6.7%  3.1%  10.2%

فةة حيةث أنهةا تبلةغ المختلللنمةاذج  Fالعلاقة برفاءة بين المتغيرال الداللة في   كما يتبين ارتفةاع ومعنويةة قةيم 

على التوالي وجميعها معنوية عند مسةتوى معنويةة  4.847  4.436  2.540  6.421  3.584  5.688

5%. 

 × CtrEnv (IC1)يتبةح المتغيةر المسةتقل  (Panel A & G)وبةالنظر إلةى نتةائج العمةود اوو  

KAM لرقابةة الدالليةة والإفصةا  عةن أمةور الخاص بالعلاقة التفاعلية بةين بيئةة الرقابةة كأحةد أبعةاد هيرةل ا

كمةا أنة  يحمةل إشةارة  (β = 0.027 & 0.011; P-Value = 0.00 < 5%)المراجعة الجوهريةة حيةث أن 

موجبةة  وهةةو مةا ياةةير إلةى أن ارتفةةاع مسةتوى العلاقةةة التفاعليةةة بةين بيئةةة الرقابةة كأحةةد أبعةاد هيرةةل الرقابةةة 

ريةةة يةةثد  إلةةى ارتفةةاع مسةةتوى الإفصةةا  عةةن الابترةةارال الدالليةةة والإفصةةا  عةةن أمةةور المراجعةةة الجوه

باستخداأ كلا النسبتين البحوث والتطوير إلى إجمةالي الةدلل التاةغيلي وإلةى إجمةالي اوصةو  علةى التةوالي. 

يوجد ت ثير طردل معنول للدور المعدل للإفصاح عن أمور المراجعة الجوهرية علاى العلاقاة باين وبالتالي  

 مكونات الرقابة الداخلية والإفصاح عن الابتكارات بالشركات. بيئة الرقابة ك حد

 RiskAssessيتبةين معنويةة المتغيةر المسةتقل  (Panel B & H)وفيمةا يتعلةق بنتةائج العمةود الثةاني 

(IC2) × KAM   الخاص بالعلاقة التفاعلية بين تقييم المخاطر كأحد أبعاد هيرل الرقابةة الدالليةة والإفصةا

كمةا أنة   (β = 0.020 & 0.008; P-Value = 0.00 < 5%)عةن أمةور المراجعةة الجوهريةة حيةث أن 

حةد أبعةاد يحمل إشارة موجبة  وهو ما ياةير إلةى أن ارتفةاع مسةتوى العلاقةة التفاعليةة بةين تقيةيم المخةاطر كأ

ارتفةاع مسةتوى الإفصةا  عةن  هيرةل الرقابةة الدالليةة والإفصةا  عةن أمةور المراجعةة الجوهريةة يةثد  إلةى

الابترارال باستخداأ كلا النسبتين البحوث والتطوير إلى إجمالي الدلل التاغيلي وإلى إجمالي اوصو  علةى 

اح عان أماور المراجعاة الجوهرياة علاى يوجد تا ثير طاردل معناول للادور المعادل للإفصاالتوالي. وبالتالي  

 العلاقة بين تقييم المخاطر ك حد مكونات الرقابة الداخلية والإفصاح عن الابتكارات بالشركات.

 × CtrAct (IC3)يتبةين معنويةة المتغيةر المسةتقل  (Panel C & I)وبالنسةبة لنتةائج العمةود الثالةث 

KAM  كأحد أبعاد هيرل الرقابة الدالليةة والإفصةا  عةن أمةور الخاص بالعلاقة التفاعلية بين أناطة الرقابة

كمةا أنة  يحمةل إشةارة  (β = 0.033 & 0.014; P-Value = 0.00 < 5%)المراجعة الجوهريةة حيةث أن 

موجبة  وهو ما ياير إلى أن ارتفاع مسةتوى العلاقةة التفاعليةة بةين أناةطة الرقابةة كأحةد أبعةاد هيرةل الرقابةة 

ارتفةةاع مسةةتوى الإفصةةا  عةةن الابترةةارال  مةةور المراجعةةة الجوهريةةة يةةثد  إلةةىالدالليةةة والإفصةةا  عةةن أ

باستخداأ كلا النسبتين البحوث والتطوير إلى إجمةالي الةدلل التاةغيلي وإلةى إجمةالي اوصةو  علةى التةوالي. 
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يوجد ت ثير طردل معنول للدور المعدل للإفصاح عن أماور المراجعاة الجوهرياة علاى العلاقاة باين وبالتالي 

 أنشطة الرقابة ك حد مكونات الرقابة الداخلية والإفصاح عن الابتكارات بالشركات.

 InfoCom (IC4)يتبين معنوية المتغير المستقل  (Panel D & J)وفيما يتعلق بنتائج العمود الرابع 

× KAM ليةة الخاص بالعلاقةة التفاعليةة بةين جةودة المعلومةال والاتصةالال كأحةد أبعةاد هيرةل الرقابةة الدال

 (β = 0.017 & 0.007; P-Value = 0.00 < 5%)والإفصا  عةن أمةور المراجعةة الجوهريةة حيةث أن 

كما أن  يحمل إشةارة موجبةة  وهةو مةا ياةير إلةى أن ارتفةاع مسةتوى العلاقةة التفاعليةة بةين جةودة المعلومةال 

ارتفةاع  هريةة يةثد  إلةىوالاتصالال كأحد أبعاد هيرل الرقابة الداللية والإفصةا  عةن أمةور المراجعةة الجو

مستوى الإفصا  عن الابترارال باستخداأ كلا النسبتين البحوث والتطوير إلى إجمالي الدلل التاةغيلي وإلةى 

يوجااد تاا ثير طااردل معنااول للاادور المعاادل للإفصاااح عاان أمااور إجمةةالي اوصةةو  علةةى التةةوالي. وبالتةةالي  

الات ك حد مكونات الرقابة الداخلياة والإفصااح عان المراجعة الجوهرية على العلاقة بين المعلومات والاتص

 الابتكارات بالشركات.

 Monitorيتبةين معنويةة المتغيةر المسةتقل  (Panel E & K)وفيمةا يتعلةق بنتةائج العمةود الخةامس 

(IC5) × KAM  الخةاص بالعلاقةة التفاعليةة بةين جةودة أناةطة المراقبةة كأحةد أبعةاد هيرةل الرقابةة الدالليةة

 (β = 0.024 & 0.010; P-Value = 0.00 < 5%)أمةور المراجعةة الجوهريةة حيةث أن  والإفصا  عةن

كما أن  يحمل إشارة موجبة  وهو ما ياير إلى أن ارتفاع مستوى العلاقة التفاعلية بين جةودة أناةطة المراقبةة 

ارتفةةاع مسةةتوى  كأحةةد أبعةةاد هيرةةل الرقابةةة الدالليةةة والإفصةةا  عةةن أمةةور المراجعةةة الجوهريةةة يةةثد  إلةةى

الإفصا  عن الابترارال باستخداأ كلا النسبتين البحوث والتطوير إلى إجمالي الدلل التاةغيلي وإلةى إجمةالي 

يوجااد تاا ثير طااردل معنااول للاادور المعاادل للإفصاااح عاان أمااور المراجعااة اوصةةو  علةةى التةةوالي. وبالتةةالي  

قابااة الداخليااة والإفصاااح عاان الابتكااارات الجوهريااة علااى العلاقااة بااين أنشااطة المراقبااة ك حااد مكونااات الر

 بالشركات.

 × TICQيتبةين المتغيةر المسةتقل  (Panel F & L)وأليةرال  فيمةا يتعلةق بنتةائج العمةود السةادس 

KAM  الخاص بالعلاقة التفاعلية بين جودة اجمالي هيرةل الرقابةة الدالليةة وفقةال لاطةارCOSO   والإفصةا

كمةا أنة   (β = 0.027 & 0.011; P-Value = 0.00 < 5%) عةن أمةور المراجعةة الجوهريةة حيةث أن

يحمل إشارة موجبة  وهو ما ياير إلى أن ارتفاع مسةتوى العلاقةة التفاعليةة بةين جةودة اجمةالي هيرةل الرقابةة 

ارتفةاع مسةتوى الإفصةا   والإفصا  عن أمور المراجعة الجوهريةة يةثد  إلةى COSOالداللية وفقال لإطار 

خداأ كلا النسبتين البحوث والتطوير إلى إجمالي الدلل التاغيلي وإلةى إجمةالي اوصةو  عن الابترارال باست

يوجاد تا ثير طاردل معناول للادور المعادل للإفصااح عان أماور المراجعاة الجوهرياة على التوالي. وبالتالي  

 على العلاقة بين إجمالي هيكل الرقابة الداخلية والإفصاح عن الابتكارات بالشركات.

ل   على نتائج النماذج الفرعية للفرض الإحصائي الثالث للدراسة يمرن قبو  الفرض الإحصةائي وتأسيسا

ل على الارل البديل التالي:  يوجد ت ثير طردل معنول للدور المعدل للإفصاح عن الرئيسي الثالث للدراسة كليا

ه الفرعياة والإفصااح عان أمور المراجعة الجوهرية على العلاقة بين جودة هيكال الرقاباة الداخلياة بمكوناتا

. وتاير تلا النتةائج إلةى أن الإفصةا  عةن أمةور المراجعةة الجوهريةة تسةاهم فةي زيةادة الابتكارات بالشركات

 التأرير الإيجابي لجودة هيرل الرقابة الداللية بمرونات  الفرعية على الإفصا  عن ابترارال الاركال.
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 . النتائج والتوصيات 4

إليااه الدراسااة النظريااة والتطبيقيااة تسااتخلص الباحثااة مجموعااة ماان النتااائج فااي ضااوء مااا توصاالت 

 والتوصيات التي يمكن عرضها على النحو التالي :

 لةى فهةم تساعد الإفصاحال السردية عن البحوث والتطوير في التقارير المالية مسةتخدمي المعلومةال ع

 جهود البحوث والتطوير المرتبطة بالابترار الترنولوجي.

 إحةةةدى السياسةةةال الرئيسةةةية لتعزيةةةز الابترةةةارال فةةةي مةةةنح الاةةةركال حقةةةوص احترةةةار مثقتةةةة  تتمثةةةل

 للالتراعال من للا  حماية براءال الالتراع.

 ركة يتم قياس مخرجال ابترارال الاركال من لةلا  عةدد طلبةال بةراءال الالتةراع التةي تقةدمها الاة

ل  وإنتاجيةة الابترةار فةي دال غيةر الاةركال مةن لةلا  عةدد الاستاةها للا  عاأ والتي يةتم منحهةا فعليةا

 الذاتية التي تتلقاها كل براءة التراع في السنوال اللاحقة .

 اطر  تعزز إفصاحال اومور الجوهرية للمراجعة من شفافية المعلومةال لةدى الاةركال وتحملهةا للمخة

 مما يحفز الاركال على دعم عملية صنع القرارال الخاصة بالابترار.

 تعلةم  ل التةي يمرةن أن تةثرر فةي الإفصةا  عةن ابترةارال الاةركال فةي ترلفةة رأس المةا  تتمثل العوام

 المنافسين  ترالي  الوكالة.

 فةاض تتص  العلاقة بين ترالي  معالجة الإفصةا  وأناةطة الإبترةارال بةالغموض  ففةي حالةة أدى انخ

لتحمةل  أكثةر اسةتعدادال  ترالي  معالجة الإفصا  إلةى زيةادة وعةي المسةتثمرين  فقةد يصةبح المسةتثمرون

 ترالي  المزيد من الابترارال.

 أداء  يمرةةن للرقابةةة الدالليةةة أن تمنةةع باةةرل كبيةةر نقةةص الاسةةتثمار فةةي البحةةوث والتطةةوير ون تحقيةةق

 الابترار يرتبد ارتباطلا وريقلا بالاستثمار في البحوث والتطوير. 

 لةى عيةة اولطةاء المحاسةبية  وتعمةل تخفض تقارير أمور المراجعةة الجوهريةة باةرل كبيةر مةن احتمال

ثرر بارل تحسين جودة الرقابة الداللية  وعلى ذلا فإن عدد أمور المراجعة الجوهرية المفصح عنها ي

 إيجابي علي الرقابة الداللية.

 ترةار  هداف الابتحدد بيئة الرقابة الداللية الجيدة بارل فعا  المخاطر المحتملة التي تثرر على تحقيق أ

 دى تحمل المخاطر بما يتوافق مع الابترار.وتحدد م

 ر اع المخةةاطيقةةوأ نظةةاأ الرقابةةة الدالليةةة الفعةةا  بإنتةةاج معلومةةال دالليةةة عاليةةة الجةةودة  للحةةد مةةن ارتفةة

 الناتجة عن أناطة الابترار من للا  تقييم المخاطر والوقاية من هذه المخاطر.

 سسةةال مارةل المعلومةال  ومةن رةم تمرةن المثيمرةن أن تقلةل المعلومةال والاتصةالال الفعالةة مةن عةدأ ت

تمويةل  وأصحاب المصلحة ا لرين من إجراء تقييم دقيق وناطة الابترار للاركال  وتخفية  قيةود ال

 وبالتالي تحسين قدرال التمويل الخارجي للاركال.

  أوضحت نتائج التحليل الإحصائي أن  هيرل الرقابة الداللية وفقال لاطارCOSO  وجبة  ميحمل إشارة

وهو ما ياير إلى أن ارتفةاع مسةتوى  (β = 0.105 & 0.054; P-Value = 0.00 < 5%) حيث أن

 ارتفاع مستوى الإفصا  عن الابترارال.  جودة إجمالي هيرل الرقابة الداللية يثد  إلى

  موجبة    متغير الإفصا  عن أمور المراجعة الجوهرية يحمل إشارة بينت نتائج التحليل الإحصائي أن

  وهةو مةا ياةير إلةى أن ارتفةاع  (β = 0.013, β = 0.015; P-Value = 0.00 < 5%)حيةث أن 

ل مستوى الإفصا  عن أمور المراجعة الجوهريةة يةثد  إلةى ارتفةاع مسةتوى الإفصةا  عةن الابترةارا

 والي. إجمالي الدلل التاغيلي وإلى إجمالي اوصو  على الت باستخداأ نسبة البحوث والتطوير إلى

  أوضحت نتائج التحليل الإحصائي المتغيةر المسةتقلTICQ × KAM  الخةاص بالعلاقةة التفاعليةة بةين

والإفصةا  عةن أمةور المراجعةة الجوهريةة  COSOجودة إجمالي هيرةل الرقابةة الدالليةة وفقةال لاطةار 
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  وهو مةا ياةير  (β = 0.027 & 0.011; P-Value = 0.00 < 5%)يحمل إشارة موجبة  حيث أن 

إلى وجود تأرير طرد  معنو  للدور المعد  للإفصا  عن أمور المراجعة الجوهرية على العلاقة بةين 

 إجمالي هيرل الرقابة الداللية والإفصا  عن الابترارال بالاركال.

 الابترةار للاركال فةي عمليةة تحسةين أداء ضرورة تفعيل التأرير الوسيد وناطة المسئولية الاجتماعية 

 من للا  الرقابة الداللية .

 ر ضةةرورة أن تنةةا  ابترةةارال الاةةركال اهتمةةاأ الهيئةةال والمنظمةةال المهنيةةة فةةي إصةةدارال المعةةايي

 المحاسبية .

 البيئةةة  إجةةراء المزيةةد مةةن اوبحةةاث عةةن العلاقةةة بةةين الابترةةارال الترنولوجيةةة واسةةتمرارية البنةةو، فةةي

 المصرية.
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Abstract 
     The research aimed to measure the relationship between the efficiency of 

internal control and the disclosure of corporate innovations and the moderating 

role of the key audit matters by evaluating the nature of disclosure of corporate 

innovations and the factors affecting it, and analyzing the individual components 

of internal control represented by the control environment, risk assessment, 

control activities, information and communication, and monitoring, and the extent 

of the impact of these components on corporate innovations, and the reflection of 

disclosure of key audit matters on the relationship between internal control and 

corporate innovations. The research methodology was based on preparing an 

applied study to measure the relationship between the efficiency of internal 

control and disclosure of corporate innovations and the moderating role of key 

audit matters in the most publicly traded companies on the Egyptian stock market 

listed on the EGX 100 index, excluding 7 banks, and 15 companies that perform 

non-banking financial services, so the final sample consists of 78 companies, 

during the time series from 2017 to 2022, it has been found that there is a 

significant positive effect of the quality of the internal control structure and its 

components on the disclosure of corporate innovations, and there is a significant 

positive effect of the disclosure of key audit matters on the disclosure of corporate 

innovations, the results also indicate that disclosure of key audit matters 

contributes to Increasing the positive impact of the quality of the internal control 

structure and its components on the disclosure of corporate innovations.    

                                                          

nternal control, Disclosure of corporate innovations, efficiency of i Keywords:

key audit matters. 

 

 




