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 :اقايث للص   ▪

دراسي  تتحلييل الامي ال الةميي  تالماتلبي   في     للبحث الهدف الرئيس    تمثل  هدف اقايث: ✓

الاوعي  لقي س مخ طر الاركز الائام ن  بمحفظ  القرتض المصرفي ، تفق ً لماتلبي   لناي  

للرق بيي  المصييرفي  تتاليميي   الباييي المركييزس المصييرس ك ييلت    ييرافي   III،IVبيي   

في  قيي س تتقيييلأ ار ي ر   IFRSتعرض اسه م   ما يير الاق رير الم لي  الدتلي     ترق بي ،

تبيي   اناة سي    الم لي  لهذه المخ طر تآلي   تسي س   الإفص ح عاه  ب لاق رير الدتريي ،

الاقييلأ المح سب  )ار ر الةم  تالاوع ( لمخ طر الاركز الائام ن  على مؤ يرا  ال يةم  

الم لي  كل على حده من حيث ماي ر كف ي  رأس الم   تجودة ارصو  تمؤ يرا  الربحيي  

 .تمؤ را  ال يول 

( من البايو  باي  12)  لايا  قوامه دراس  تتبيقي   ق م الب حث بإجراء    اقيصممم واقمنهجما: ✓

البي ني   الاي  تخيدم مااييرا  الدراسي  تحليل  تنميع ت  حيث تلأالان ري  الا مل  ف  مصر،  

بواقيع   م2023تتااهي  عي م    2019مةون  من خمس سياوا  تبيدأ مين عي م   ل ل   ماي   ل

أ ير الاقيييلأ المح سيب  لمخي طر الاركيز الائامي ن  لقيي س  ( مااير،31( مش هدة لادد )60)

 .SPSSحص ئ  ب ساخدام برن مج الاحليل الإ على مؤ را  ال ةم  الم لي 

تؤ ر مخ طر الاركز الائام ن  بشةل جوهرس على قدرة الباو  على مم رس  : اقايث نيا ج ✓

أنشتاه  المصرفي ، حيث أ  غي ب ارسس الماهني  تالام ال الدقيق  تالموضوعي  لقي سه  

رأس المي  ،  كف يي تتقييمه  ت حة م الرق بي  عليهي ، ياياج عايا تيداعي   م ليي  سيلبي  ت هيدد 

تتاصف بنودة ارصو  الم لي  تغير الم لي ، تت ضاف قيدرة البايي عليى تحقييد مايدلا  

للاقيييلأ   أ ير ات دلالي  مااويي تقد كشفت الدراس  الاتبيقيي  عين تجيود    الربحي  الم اهدف .

 كيل مين   المح سب  لمخ طر الاركيز الائامي ن  بي لباو  الان ريي  الا ملي  في  مصير عليى

 2R  (0,45،)  ( تما ميل تحدييد 0,015ااويي  )بم اوى ممؤ را  كف ي  رأس الم   كةل  

، 2R  (0,77)( تما ميل تحدييد 0,000مؤ را  جودة ارصو  كةل بم اوى مااويي  )ت

، 2R (0,517) تحديييد  ( تما مييل0,011بم يياوى مااوييي  )ييي  كةييل مؤ ييرا  الربحت

. تعليى 2R (0,657)، تما مل تحدييد (0,000بم اوى مااوي  )تمؤ را  ال يول  كةل  

تبييين عييدم مااوييي  نمييوال الإنحييدار ر يير الاقييييلأ المح سييب   م يياوى المؤ ييرا  الفرعييي 

لمخيي طر الاركييز الائاميي ن  علييى مؤ يير الشييريح  ارتلييى ميين رأس الميي    لييى ارصييو  

(، كمي  تبيين عيدم مااويي  0,182، تالي بم ياوى مااويي  )T1CARالمرجح  ب لمخ طر  

 المي   رأس نموال الإنحدار ر ر الاقييلأ المح سب  لمخ طر الاركيز الائامي ن  عليى مؤ ير

، تالييي بم ياوى مااوييي  T1CERب لمخي طر  ارس سي  الم يامر  لييى ارصيو  المرجحي 

ل الانحدار لب ق  مؤ را  ف  حين تبين مااوي  نم ا   (.0,05( تكةهم  أكبر من )0,158)

 ال ةم  الم لي  الفرعي .

اساخةص أهلأ الام ال الةمي  تالمؤ را  الاوعي  ف   ا البحث   هلأ هذ ي  ضافا:  الأصاقا والإ ✓

لاقييلأ مخ طر الاركز الائام ن ، تبي   اناة س ته  عليى مؤ يرا  ال يةم  الم ليي  بي لباو  

تطرح أهلأ الاساراتيني   الحصييف  لادارة هيذه المخي طر في  ،  الان ري  الا مل  ف  مصر

  .تتاليم   الباي المركزس المصرس ك لت    رافي  ترق بي   IVضوء ماتلب   لنا  ب    

، IVمقيررا  لناي  بي       ،مخي طر الاركيز الائامي ن   المح سب ،  الاقييلأ  :اقداقا  اقكلمات ▪

 .المصري  الباو  الان ري  ،مؤ را  ال ةم  الم لي ، IFRSما يير 
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Implications of the accounting assessment modeling of credit 

concentration risks on the financial soundness indicators of the 

Egyptian banking sector: quantitative models and an applied study  
 

 Abstract: 
 

✓ Study objective: The main objective of the research was to study and 

analyze quantitative models and qualitative requirements for measuring 

credit concentration risks in the bank loan portfolio, in accordance with 

of Basel Committee requirements III and IV for Banking Supervision 

and the instructions of the Central Bank of Egypt as a supervisory and 

regulatory authority, Presenting the contributions of the International 

Financial Reporting Standards (IFRS) in measuring and evaluating the 

financial impacts of these risks and the mechanisms and policies for 

disclosing them in periodic reports, and explaining the implications of 

the accounting assessment (quantitative and qualitative impact) of credit 

concentration risks on financial soundness indicators individually in 

terms of capital adequacy standard, asset quality, profitability indicators, 

and liquidity indicators. 

✓ Design and methodology: The researcher conducted an applied study 

for a sample of (12) commercial banks operating in Egypt, where the 

data that serves the variables was collected and analyzed for a time series 

of five years starting from 2019 and ending in 2023, with (60) 

observations of (31) variables, to measure the impact of the accounting 

assessment of credit concentration risks on financial soundness indicators 

using the statistical analysis program SPSS. 

✓ The study results: Credit concentration risks fundamentally affect the 

ability of banks to carry out their banking activities, as the absence of 

systematic foundations and accurate and objective models for measuring, 

evaluating, and tightening control over them results in negative financial 

consequences that threaten capital adequacy, affects the quality of 

financial and non-financial assets, and weaken the bank’s ability to 

achieve target profitability rates. The applied study revealed a significant 

impact of the accounting assessment of credit concentration risks in 

commercial banks operating in Egypt on: capital adequacy indicators as a 

whole at a significance level (0.015), the determination coefficient R2 

(0.45), and asset quality indicators as a whole at a significance level 

(0.000), the determination coefficient R2 (0.77), the profitability 

indicators as a whole at a significance level (0.011), the coefficient of 
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determination R2 (0.517), the liquidity indicators as a whole at a level of 

significance (0.000), and the determination coefficient R2 (0.657). At the 

level of the sub-indices, the regression model of the effect of the 

accounting assessment of credit concentration risks on the first tier of 

capital to risk-weighted assets index (CART1) was found to be non-

significant, at a level of significance (0.182). The results also showed 

that the regression model of the impact of the accounting assessment of 

credit concentration risks on the continuous basic capital to risk-

weighted assets index (CERT1) is not significant, with a significance 

level of (0.158) and both of them are greater than (0.05). While the 

regression model shows significance for the rest of the financial 

soundness sub-indicators. 

✓ Originality and addition: This research contributes to extracting the 

most important quantitative models and qualitative indicators for 

assessing credit concentration risks, explaining their implications on 

financial soundness indicators in commercial banks operating in Egypt, 

and presenting the most important prudent strategies for managing these 

risks in light of the requirements of the Basel IV and the instructions of 

the Central Bank of Egypt as a supervisory and regulatory authority. 

▪  Keywords: Accounting assessment, Credit Concentration Risks, Basel 

IV, IFRS, Financial Soundness Indicators, Egyptian Commercial Banks.   
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 قلايثكار اقعام  الإ: اقيطم الأول

 اقميد ا:  أوىً: 

المؤس ي   الاي  تحيدد ميدى قيوة تصيةب     الحيويامن القت ع      عد اقي ا  اقمصزفطي     

 الاحييدي    لاديييد ميين الاوامييل الداخلييي  تيايير ر ب تالييذس، س كةييلالاقاصيي د الم لييي  تالاظيي م 

لاي م  194أحةي م القي نو    ايامي  تقضي  تفي  سيي  ،  الياظلأ الاقاصي دي الا  تواجا    الخ رجي 

البايي ي ب  ير  حييث ، المصيرس بإصدار ق نو  البايي المركيزس تالنهي   المصيرف   م2020

المركزس المصرس جميع الاخاص ص   لضم   اسامراري  صةب  القتي   المصيرف  أمي م 

الاسياراتيني   تالياظلأ الفا لي  لإدارة ك في  من خة  تبا   ،  محامل  الحدتث ار م   الم لي   

 تتقيديلأ نهيج اسياب ق ،  الةل تالنزئ   المخ طر الا  تواجا الاظ م المصرف  على الم اويين  

تتبييد مهي م  فضيةً عين تازييز  ت ه ،  لاناب ار م   الم لي  ت دارته  ح   حد   فا ل   آلي   ت

ال ي سيي   الائام نييي  تالمصييرفي  باييرض  حةيي م الرق بيي  علييى الاظيي م المصييرف  تاتخيي ا 

اسيامرار الاظي م المي ل  في  أداء دتره في  الوسي ط    لضم  الإجراءا  الاحارا ي  الة م   

؛ الباي المركيزس المصيرس، 2021  تأخرت    سم عيل)  الامو الاقاص دسعنل   الم لي  تدفع  

2023.) 

عشيرة بايو  بخيةف البايي كبرمؤ يرا  ال يةم  الم ليي  رتقرير    بم  قدماوإسيزلاداً       

عين تراجيع عيدد مين هيذه المؤ يرا  في  ايل تحيدي   تاليذس كشيف ،  المصرس  المركزس

، تتاضمن هذه المؤ را  كل من ماي ر كف ي  رأس الم  ، تجيودة تالدتل الاقاص د المحل   

ارصو ، تالربحي ، ب لإضي ف   ليى مايي ر ال ييول . حييث أاهير الاقريير  نخفي ض الق عيدة 

م  ليى 2022باه يي  سيبامبر    %19,6الرأسم لي   لى ارصو  المرجح  برت ا  المخ طر من  

 على الرغلأ من  نخف ض الق عدة الرأسم لي  "مايي ر كف يي تم،  2023باه ي  سبامبر    17,3%

تكيذلي   %8,5  ته   IIIمقررا  ب     الحد اردنى لو    لا أنه  تفف  هذه الفارة  رأس الم  "  

تفيم  يخص مؤ را  جودة ارصو ، فقيد   .%12,5تاليم   الباي المركزس المصرس ته   

باه ي    %2,3كشف الاقريرعن  ي دة مؤ ر القرتض غير المااظم   لى  جم ل  القرتض من 

م، ف  حين  نخفضت مخصص   القرتض 2023باه ي  سبامبر    %2,6م  لى  2022سبامبر  

باه يي  سيبامبر   %94,6م  ليى  2022باه ي  سيبامبر    %100 لى القرتض غير المااظم  من  

م، كم   نخفضت القرتض المقدم  للقتي   الخي ص  ليى  جمي ل  القيرتض المماوحي  2023

م. تعلييى 2023باه ييي  سييبامبر  %43,9 لييى م 2022باه ييي  سييبامبر  %50,2للامييةء ميين 

باه يي    %1,4 نخفض ماد  الا ئد على ماوسي  ارصيو  مين  م اوى مؤ را  الربحي  فقد  

م، كم   نخفض مايد  الا ئيد عليى ماوسي  2023باه ي  سبامبر    %1,2م  لى  2022سبامبر  

م، تلا 2023باه يي  سيبامبر  %19,5م  ليى 2022باه ي  سبامبر   %20,2حقو  الملةي  من  

باه ي  سبامبر    %3,6م  لى 2022باه ي  سبامبر    %4,3سيم   نخفض ص ف  ه مش الا ئد من  

ب لاملي    LCRم. تأخيراً كشفت مؤ را  ال يول  عن  نخف ض ن ب  تاتيي  ال ييول   2023

 %156,6ت  %1394م  لى 2022باه ي  سبامبر   %181ت    %1855,6ارجابي  من  تالمحلي  

 NSFRعلى الايوال ، كمي   نخفضيت ن يب  صي ف  الاموييل الم ياقر    2023باه ي  سبامبر  

    %234,5م  ليى 2022باه يي  سيبامبر   %191,9ت    %266,2ب لامل  المحلي  تارجابي  مين  

 (.2023، )الباي المركزس المصرس م على الاوال 2023باه ي  سبامبر  %181,1ت

لاارض الباو  الان ري  للاديد من المخ طر الم لي  تغير الم لي ، الا  قد   وينيمجا حيمما    

 Creditتا بب ف  حدتث خ  ئر م لي  كبييرة، تالاي  ييرت  في  مقيدماه  مخي طر الائامي   

Risk    ، حييث تمدى تركزه  سواء على م اوى الاظ م المصرف  أت على الم اوى القت ع
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الوضيع المي ل   تصيةب سيةم   الاي  تضياف يلبي  ال تالآ ي رايداعي   المن    تقار  ب لاديد 

 الاسامرار  علىدد قدرته   هللمؤس    الم لي  بصف  ع م  تالباو  الان ري  بصف  خ ص ، تت  

  (. Glabadanidis, 2023؛ 2021؛  سم عيل، 2019ف  ارجلين القريب تالبايد )ح ن، 

تمثيل أحيد  Credit Concentration Riskأ  مخ طر الاركيز الائامي ن   وتأيمداً الم     

صور المخ طر الائام ني  الا  تاارض له  الباو  الان ري ، تالا  تاشير نايني  تركيز ماظيلأ 

محفظيي  القييرتض علييى عميييل تاحييد أت منموعيي  محييدده ميين الامييةء أت توجييي  المحفظيي  

الائام ني  نحو صا ع   أت قت ع   اقاص دي  مايا ، أت ماي طد جارافيي  باياهي ، أت تموييل 

منموع  من ارنشت  الا  تار ر ما ً باوامل اقاص دي  تاحده، تمين  يلأ تيزداد حيدة الخ ي ئر 

تتداعي ته  ال لبي  على مؤ را  ارداء الرئي ي  للبايي بوجيا عي م الا جم  عن هذه المخ طر  

تعلى مؤ را  ال ةم  الم لي  على تجا الاحديد من حيث كف ي  رأس الم   تجودة ارصو  

الربحي  تمادلا  ال يول  الاي  تةفيل قيدرة البايو  عليى الاسيامرار في  مزاتلي  مؤ را   ت

  . (Moody’s, 2020; Ji, 2022أنشتاه  المخالف  )

تف قلأ أ م   المؤس    الم لي  تالمصرفي  بدت  الاي للأ الث ليث تاقاصي دي     وت ا ناً  ع     

 Basel Committee onللرق بي  المصيرفي  ارسيوا  الا  ي، ، فقيد أصيدر  لناي  بي   

Banking Supervision (BCBS) عدد من الو  ئد الإر  دي  الخ صي  بيإدارة المخي طر

من حيث ماهني  تحديده  تتحليلهي ، تتباي  نمي ال موضيوعي  لقي سيه  تتقييمهي ،   المصرفي 

ت تخ ا  جراءا  تسي س   تاضح  تمالا  لإحة م الرق ب  عليه . فقد أكيد  الدع مي  ارتليى 

على با ء ماتلب   رأس المي   تفيد أسيس تفايرض تجيود تايو    II  ،IIIمن مقررا  ب     

ا  المخ طر من خة  ح ي ب مخي طر سوء تقدير  مم  ي الزم تصحيح  ك مل رنشت  الباو ،

ضيرترة    ليىالدع مي  الث نيي     أ ي ر  ، كم   س الم   الة م لمواجهاه الاركز تتخصيص رأ

الاحاف ا ب لحد اردنى من رأس الم   الة م لمواجه  المخ طر الا  للأ ييالأ تايتاهي  ب لة ميل 

ف  الدع م  ارتلى كمخ طر الاركز تمخ طر أسا ر الا ئد ب لمحفظ  لاير أغراض الما جرة، 

الماتلب   الةمي  تالاوعيي  لقيي س مخي طر مت هذه الاصدارا   د تمخ طر ال يول ، تأخيراً ق

 ,.Yanquen et alآلي   الإفص ح عاه  بشةل دترس )مؤ را  تقييمه  تالاركز الائام ن  ت

2022.)   

حرص الباي المركزس المصرس ك يلت    يرافي  ترق بيي  فقد  ،  والم اقصعمد اقمصزي     

ايا في  مواجهي  أس أ مي   م ليي  محاملي ، مين نه   المصرف  ترفع كف ئعلى تازيز قوة ال

تافييييد منليس  دارة خة  تتبيد أفضل المم رس   الدتلي  بشر  الرق ب  المصيرفي ، حييث 

الااليمي     صيدار عليى    2019مي رس    28الباي المركزس المصيرس بنل ياا المااقيدة في   

،  III دارة مخ طر الاركز ف  سي   الدع م  الث ني  لمقيررا  بي   ماهني  الرق بي  الخ ص  ب

ةميي  لقيي س الاركيز الماتلب    ال  تفدتاين على الباو  البدء ف  تتبيد تلي الااليم      تالا 

الائام ن  بشقيا الفردس تالقتي ع  فضيةً عين الالايزام ب لماتلبي   الاوعيي  لإدارة مخي طر 

. كم  ألزم ك ف  الباو  الان ري  باقييلأ مخي طر م2019الاركز بصف  ع م   عاب راً من م رس 

الاركز الا  ،  عن ك ف  المخ طر ارخرى لديا سيواء مخي طر ال يو ، تال ييول ، تالاشيايل 

 .(2023)الباي المركزس المصرس، بهدف  دارة مخ طر الاركز الماالق  برنشت  الباي 

الاقييلأ المح سيب  لمخي طر الاركيز   بي   اناة س   نمذج   و ن ثم يطيهدف اقايث اقياقط    

الائام ن  تفد الإر  دا  الدتلي  الا  أقرته  لنا  ب    للرق ب  المصيرفي ، تتاليمي   البايي 

تاليي مين ،  بي لباو  الان ريي  المصيري المركزس المصرس، على مؤ را  ال ةم  الم ليي   

 .تقديلأ دراس  تتبيقي  مع تتقييلأ الآ  ر الم لي  المارتب  عليه خة  با ء الام ال الةمي  لقي س 
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 :اقايث شكلا ثانماً: 

، للباو  الان ريي الوضع الم ل     بشر  تقييلأمؤ را  ال ةم  الم لي  نظ م  نذار مبةر    تعد    

، حييث كةيل المصيرف تأداء القتي    الم لي  تغير الم لي  مخ طراله م  لاقييلأ أداة   تمثلكم   

 تبيي  ،  ارصيو  تالالازامي    دارة  ف   تكف ئاه  الاشايلي     الباو  الان ري تاةس مدى قدرة  

مين م اوي   ما سيب   ب  تالاحاف ا،  لازام بماتلب   كف ي  رأس الم  على الإ  الباو هذه  قدرة  

بي ني   الم ليي   مؤ يرا  ال يةم     تتاضيمن سايا ب الصيدم   الم ليي .    ت مةاه  من  ال يول 

تتقيييلأ المخي طر  أداء البايو  عليى الم ياوى النزئي   فردي  تمنماي  ييالأ  سياخدامه  لاقيييلأ

هيذه   ، كمي  تيدعلأالاظ مي  على الم اوى الةلي المخ طر  كذلي  المخالف  على م اوى الباي، ت

سيواء عليى لإدارة هيذه المخي طر  الإحارا ي        المؤ را   تخ ا القرارا  الخ ص  ب ل ي س

 .(2023؛ الباي المركزس المصرس،  2023 ،تأخرت  )عبيد  الةل  تأالنزئ  الم اوى 

المخ طر الم ليي  تغيير الم ليي  الاي  تقاير  بمم رسي  البايو  الان ريي  وفط سماق ت ايد      

، تمي  ييانلأ عاهي  مين مي ن الائا الاركز مخ طرمصرفي ، تالا  يرت  ف  مقدماه  رنشتاه  ال

عيدم تحقييد البايي للا ئيد الماوقيع مين القيرتض لا تقاصير عليى م لي  سلبي     ر  آتتداعي    

تالا هية  الائام ني  فق ، بل تماد  لى خ  رة القرتض ااته  تلا سيم  تدائع الامةء. حيث 

تاشر مخ طر الاركز ناين   عام د الباو  ف  مزاتل  أنشتاه  على توايف محفظ  القيرتض 

عليى مصي در   الاعامي د   أت ليدى عيدد محيدتد مين الاميةء، أت  هد محيد   تقت عي     ف  أنشت 

مخ طر الاركز بصف  ع مي   ترتب محدتدة للحصو  على الامويل أت أس خدم   أخرى، كم  

 لمخ طر ارخرى مثل مخ طر ال و  تال ييول  تالاشيايل الاي  ياايرض لهي  البايي، ارمير ب

الذس من المحامل أ  يااج عاا خ  ئر كبيرة بشةل يهدد قدرة الباو  عليى مم رسي  أنشيتاه  

ت/أت حدتث تاير جوهرس بهيةل المخ طر ف  غير ص لح البايي )البايي المركيزس الرئي ي ،  

  (.Kashyap, 2023؛2023المصرس، 

المحي ف  الائام نيي  بي لباو  الان ريي  سيواء عليى كيز لزيي دة م ياوى تروينيمجا حيمما      

ت/أت   م اوى القت   الاقاص دس أت الما طد النارافي  ساي ً نحيو تحقييد مزييد مين ارربي ح

ً الاالب على   آ  ر م لي    يانلأ عاا، ارمر الذس  صاوب  الوصو   لى عمةء مااوعين اقاص دي 

عدم كف ي  رأس المي   الية م لمواجهي  مثيل سلبي  على مؤ را  ال ةم  الم لي ، تانلى ف   

، تتيدن  مؤ يرا  تاتيي  المقارني  بهي   هذه المخ طر، ت نخف ض مؤ يرا  جيودة ارصيو 

تارضه  لمخ طر تلا سيم  تاثر الباو  ت،  الة م لمواجهاه   ال يول  تص ف  الامويل الم اقر

ب لدع مي    II  ،IIIمقيررا  لناي  بي     تركيد  والم اقزغم  ن    .(2021 سم عيل،  )  فةسالإ

ضيرترة ارتلى تالث ني ، تتاليم   الباي المركزس المصرس ك لت    رافي  ترق بيي  عليى  

قي م الباو  الان ري  ب لاعامي د عليى مؤ يرا  كميي  تنوعيي  لاقيييلأ درجي  مخي طر الاركيز 

بمحفظ  القرتض، تتبا   ساراتيني    حارا ي  لإدارة تليي المخي طر، تمراعي ة ال ي سي   

 . (BCBS, 2019) تالحدتد الموضوع  ف  هذا الشر 

مين قبيل البايو   المم رس   ال لبي  الا  ترتب  بقرارا  ماح الائام  توجد بعض  إى أنه      

اظميا  ،تالمؤس    أللأفراد  سواء    الان ري  لمياح   من حييث تني ت  القواعيد تالار ي دا  الم 

أت تركز ماح الائام   لادد محدتد مين الاميةء أت لقت عي     القرتض تالا هية  الائام ني 

مايا ، فضةً عين عيدم الالايزام ب لامي ال الةميي  تالماتلبي   الاوعيي  لاقيييلأ ار ي ر الم ليي  

اليي  ليى الادييد مين ، تيرجيع  مارتب  على مخ طر الاركيز تالإفصي ح عاهي  بشيةل دترسال

 ,.Rahman et al؛ 2023؛ كي الأ  كي الأ، 2021 سيم عيل تأخيرت ، ) أهمهي  الاواميل

 2023 Glabadanidis, ;2022)  
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الامويلي الإضاف   ▪ الان ري   ساراتيني   بما  ،ب لباو   ي مح  الذس  القرتض ارمر  ح 

دت  اسايف ء الشرتط تالموافق   الة م ، تماح القرتض لامةء تالا هية  الائام ني   

 الائام ني . الم لي  ت/أت جدد بدت  ضم ن   ك في  أت دراس  ماامق  لمراكزهلأ 

عدم تجود سي س   دقيق  تمو ق  تماامدة من قبل منلس  دارة الباي، بشر  ماهني   دارة   ▪

   .مخ طر الاركز الائام ن 

الاركز  ▪ مخ طر  أنوا   ك ف   تقي س  لاحديد  تفا    ماة مل  مالوم ت   نظ م  تجود  عدم 

الائام ني  تالا هية   القرتض  ف    ،بمحفظ   الماامدة  تالحدتد  لل ي س    تفق ً  تتقييمه  

 هذا الشر .

القرتض  ▪ بمحفظ   الائام ن   الاركز  مخ طر  ت اظلأ  الا   تالضواب   الحدتد  مرتن  

قي س  نم ال  تادد  تكذلي  رخرى،  جارافي   ماتق   تمن  رخر،  قت    من  المصرفي  

 . مركب ( –داخلي   –المخ طر الا  ياارض له  الباي )ماي ري   

)الفردس   ▪ الائام ن   الاركز  مخ طر  لقي س  الةمي   الام ال  تتبيد  القت ع (،    –صاوب  

 .  الا  تا لأ ب لاموض  ارتب ط باض مفردا  هذه الام ال ب لاقديرا  الم اقبلي ناين  

مراجا  تفصيلي  لبي،  المخ طر المحيت        عدم قي م  دارة الباو  الان ري  بإجراء عملي  ▪

ت   الا   المخالف   المصرفي ب لقت ع    القرتض  محفظ   تاو   شةل  تجود  من  تالاحقد   ،

 .تمويله فا   ف  مص در تآج   

 تدن  مؤ را  ال ةم  الم لي  ب لقت   المصرف  المصرسف   اقايثو ن ثم تيجطد  شكلا  

خ ص  م  ياالد بمؤ را  كف ي  رأس الم  ، تجودة ارصيو ، تالربحيي    ف  الآتن  الح لي ،

تمادلا  ال يول  سواء ب لامل  المحليي  أت ارجابيي ، نايني  الادييد مين الاواميل تالاحيدي   

  الاركز الائام نازايد حدة مخ طر  الداخلي  تالخ رجي ، تالا  تقار  على الم اوى النزئ  ب

اسياخدام عيدم فضيةً عين ، عليى هيذه المؤ يرا    ال لبي الم لي   آ  ره  تتداعي ته     تجوهري 

القتي ع ( بمحفظي   -الاركز)الفردس  مخ طر لاقييلأموضوعي  دقيق  ت نم ال  الباو  الان ري 

غييي ب لا سيييم  ، تتتبايي  اسيياراتيني   فا ليي  لإدارتهيي القييرتض تالا ييهية  الائام نييي ، 

ضيمن الاقي رير الدتريي  تفيد ماتلبي   الماي يير لآلي   الفا ل  للإفص ح عاهي   ال ي س   تا

فةةط  اقايةةثيمكةةن صةةماغا  شةةكلا و. بيي    للرق بيي  المصييرفي لنايي  المح سييبي  تمقييررا  

 :اقياقما الأسئلا جمواا 

مخيي طر الاركييز الائاميي ن  بمحفظيي   تالماتلبيي   الاوعييي  لاقييييلأ الاميي ال الةمييي ميي  هيي   -1

 ؟ ساراتيني    دارته  تفد ماتلب   الإصدارا  المهاي  ؟ تم  ه القرتض المصرفي 

 مخي طر الاركيز الائامي ن  بمحفظي  القيرتض المصيرفي م  أ ر نمذج  الاقييلأ المح سب  ل  -2

 ؟تفد مقررا  ب    تتاليم   الباي المركزس المصرس على ماد  كف ي  رأس الم  

م  أ ر نمذج  الاقييلأ المح سب  لمخي طر الاركيز الائامي ن  بمحفظي  القيرتض المصيرفي    -3

 ؟مؤ را  جودة ارصو على 

نمذج  الاقييلأ المح سب  لمخ طر الاركيز الائامي ن  بمحفظي  القيرتض ؤ ر   لى أس مدى ت  -4

 الربحي ؟المصرفي  على مؤ را  

نمذج  الاقييلأ المح سب  لمخ طر الاركيز الائامي ن  بمحفظي  القيرتض ؤ ر  ت لى أس مدى    -5

 ال يول ؟المصرفي  على مؤ را  
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يمةين عيرض : واىصةدارات اقمهنمةا ذات اقصةله ازض وتيلمةل اقدراسةات اقطةابيا  اً:ثاقث

رتب طهي  بمااييرا  لا تفقي ً صدارا  المهاي  اا  الصيلا، تالإتتحليل الدراس   ال  بق   

 تالي على الاحو الا ل    ،البحث 

 : نماذج قماس وتيممم  لاكز اقيزي  اى يمانطتناوقت وإصدارات  هنما دراسات  -1

 In the detail PRA proposals on Pillarبااوا    KPMG(  2015تقرير )  أيد       

II capital requirements  ز الائامي ن  تامثيل الماهني  المقارح  لمخ طر الاركي، على أ

النارافيي ، تمين تالقت عيي   تالفردي     المخ طرز للاارض   اا   ف  ح  ب مؤ را  الارك

ب سياخدام تاليي ، عليى حيده ةيل مين هيذه الاركييزا  لتتبيد ماتلبي   رأس المي   ينب   لأ  

وقةد يشة   ةل نو  من هذه ارنيوا .تركز مخ طر الائام   لمقي س مادرل ياامد على مدى  

لمقيررا   تاحد من  يرنا أ  ينايذب ماتليب الركييزة الث نيي   عميلالاركيز على  أ     اقييزيز

من ارصيو  المرجحي  ب لمخي طر ضيمن المحفظي   %4 تاراتح من صفر  لى  با ب   IIب     

، %2.8  تاراتح من صفر  ليى  با ب يةو   باياا  قت    تارض    تالاركيز على    اا  الصل ،

، %1.4 صيفر  ليى ن يب يارتاح بيين الناراف   الائام ن  على الم اوى  الاركيزف  حين أ   

الاركز الائام ن  للأفراد من ح  ب  القرتض المقدمايالأ اسابا د ك ف  تمن الندير ب لذكر أنا  

  في  جايوب أفريقيي  مين القت  ، كم  يالأ اسابا د مح ف  الرهن الاق رس ال ةا  على م اوى

اسييايف ء مخيي طر تركييز الائاميي  ، ت ارميير الييذس يةفييل تخفيييض ز النارافيي . ح يي ب الاركيي

اهج ميقرض  الرهن الاق رس، تخ ص  تلي الاي  تابيع م  ل  رأس الم   للركيزة الث ني   ماتلب 

 ني  ال ديده لمخ طر الاركز.ف  ال الإدارة الماه ارداءتح ن مادلا  ضم   

 A Discussion on Recent Riskباايوا   Fischer( 2018دراسي  ) نوهةتوقد       

Measures with Application to Credit Risk: Calculating Risk 

Contributions and Identifying Risk Concentrations ف  كل مين الاظريي  ، أنا

في   هلمخي طر ال ي ئد لمقيي س  (VaR) تالمم رس  الم لي ، أصبحت القيم  المارض  للختير

تقييديلأ نظيرة ع مي  ح ليي  عيين  تقيد تمثيل الهييدف الرئي ي  للدراسي  في الاقيدين الم ضييين. 

تارطير   المحيددا  الما ف ين اتس الصل  مع الاركيز على  دارة مخ طر الائام   الا  تشمل  

 قي س، كم  ركز  الدراس  على مؤ را   ه تصايفمحددا   تالخص ئص المميزة ت  المرجاي 

ييالأ اسياخدام نمي ال المحفظي  تمين النيدير ب ليذكر أنيا    .تركزا  مخ طر المح ف  الائام ني 

يالأ تتبيد مخت  تو يع أتيلير لاق ييلأ    لأ  تمن،  المخ طر الإجم لي  للمحفظ   لقي سالائام ني   

 مخي طر ( من أجل تحديد مخ طر المحفظ   لى أطراف مق بل  فردي  )أت مح ف  فرعي  مخالف

 -مين حييث المبيدأ  -أ  جميع مقي ييس المخي طر  الانريبي   وقد أيدت اقدراسا.  به   الاركيزا  

مين تاقييد تافييذ  كيل ، ميع مراعي ة أ القتي ع ت  ز الفيردسالاركيمخي طر  ق درة على تحدييد  

تخاليف الااييرا  في    ، حييث تةاولوجي  المالوم   تح  سي  المخ طر يمثة  أهميي  كبييرة

 جودة المحفظ  عبر مق ييس المخ طر المحددة.

( باايوا  القيي س تالإفصي ح المح سيب  عين 2019دراس  ح ن تأخيرت  )  تناوقت  يما     

  II ،IIIمخ طر الاركز الائام ن  ف  الباو  ف  ضوء الماي يير المح سيبي  تمقيررا  بي    

دراس  تتبيقي ، تقد هدفت الدراس   لى الاارف عليى طبياي  مخي طر الاركيز الائامي ن  في  

الباو  تأنواعه ، تكيفي   داراته ، تكذلي دراس  الاةقي  بيين الاركيز الائامي ن  في  محفظي  

القرتض تأداء الباو  في  البي،ي  المصيري ، ت عيداد مؤ ير للإفصي ح عين مخي طر الاركيز 

، تبيي   طبياي  الاةقي  بيين يير المح سيبي  تمقيررا  لناي  بي   الائام ن  ف  ضيوء الماي 

م اوى الإفص ح عن مخ طر الاركز الائام ن  تأداء الباو  ف  البي،  المصري . تقد  عامد  
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الدراس  على أسلوب تحليل المحاوى للاق رير الم لي  الخ ص  ب لباو  الان ري  محل الدراسي  

 6، تالي على مدار سل يل   مايي  مةوني  مين باة ً تامل ف  البي،  المصري   20تالا  بلات  

 لى   وقد خلصت اقدراسا  مش هدة.  120م بواقع  2017م تتااه  ع م  2012ساوا  تبدأ ع م  

الاديد من الاا ئج أهمه   تجود الاديد من الوس ئل الا  يمةن الاعامي د عليهي  للحيد أت الاقلييل 

من مخ طر الاركز الائام ن  تماهي ، خفيض درجي  الاركيز الائامي ن  تالااوييع في  محفظي  

القرتض، تالاقييد ب قوف ائام ني  تا نلأ مع قيدرة البايي عليى تحميل الخ ي ئر، فضيةً عين 

الااتي  تالارمين الائام ن  ضد مخ طر عدم ال داد. تقد كشفت الدراس  الاتبيقي  عين تجيود 

عةق  عة ي  اا  دلال   حص ئي  بين درجي  الاركيز الائامي ن  في  محفظي  القيرتض تأداء 

الباو  الا مل  ف  مصر، في  حيين هاي   عةقي  طرديي  اا  دلالي   حصي ئي  بيين م ياوى 

 الإفص ح المح سب  عن مخ طر الاركز الائام ن  تأداء الباو  الا مل  ف  مصر.

 Impact of ownership structure andباايوا   Liu( 2019دراس  ) قد ت وقد      

ownership concentration on credit risk of Chinese commercial banks ،

عليى تتركيز الملةيي   هيةل ملةي  الباي    أ رتقي س  ف  تحليل    للدراس تتمثل الهدف الرئي    

اياي  ل  الفاليي بي ني    تقد  عامد  الدراس  على أسيلوب تحلييل المحايوى لل  مخ طر الائام  .

، 2018 لى   2003خة  الفارة من    مش هدة  826  بواقع،  ب لصين  باي تن رس  88من  مةون   

لدراس  تر ير هيةيل ملةيي   Panel Dataالماقتع الانحدار  على تحليلالدراس  كم   عامد  

مقي سين لمخ طر الائام  ، تهم  ن ب  من خة   ركيز الملةي  على مخ طر الائام  الباو  تت

 وأظهةزت نيةا ج (.LLPR) تن ب  مخصص خ  ئر القرتض  (NPLRالقرتض المااثرة )

أ  نيو  الملةيي  )سيواء حةوميي  أت خ صي ( ليا تير ير  يني ب  كبيير عليى مخي طر   اقدراسا

ااي ئج تشيير الكم   هير م  ،  -تركيز الملةي  ب ساخدام مؤ ر هيرفادا ، تفق ً لمقي س  الائام  

عليى مخي طر الائامي  ، في    سلب مااوس    لا تر ير  يالحةوم  الباو    لى أ  تركز الملةي  ف 

بشةل ع م، تشير الااي ئج ت حين أ  تركيز الملةي  الخ ص  يؤ ر  ين بي  على مخ طر الائام  .

تميع اليي فيإ  تركييز الملةيي    ، لى أ  تركيز الملةي  ف  أيدس الحةومي  يقليل مين المخي طر

 الخ ص  يؤدس  لى تف قلأ مخ طر الائام  .

( 2019را  ب    ب لباي المركزس المصرس )تحدة تتبيد مقر  تقد   وفط هذا اقطماق      

، تالا  اسياهدفت IIترق  عمل بااوا  مخ طر الاركز تفق ً للدع م  الث ني  من مقررا  ب    

عرض تتحليل ارسي ليب تاردتا  الةميي  الاي  ينيب أ  تتبقهي  البايو  كحيد أدنيى لقيي س 

مخ طر الاركز ف  أنشتاه  الائام ني  ف   ط ر عملي  الاقييلأ الداخل  لةف ي  رأس الم   لديه ، 

ترقي   يشةتت وقد.  ر الاركز الائام ن تكذلي اسااراض أهلأ الماتلب   الاوعي  لإدارة مخ ط

الامل عين الماتلبي   الاوعيي  لمخي طر الاركيز، تالاي  ياايين عليى البايي تضيع سي سي   

ثل هذه المخ طر بم  يام  ى ميع تاليمي   البايي المركيزس ت جراءا  خ ص  لقي س ت دارة م

المصرس، ب لإضي ف   ليى الالايزام بمنموعي  مين المبي دص الخ صي  بيإدارة مخي طر الاركيز 

تأهمه    جراء عمليي  مراجاي  تفصييلي  للمخي طر المحيتي  ب لقت عي   المخالفي ، تتتبييد 

، تمراجاي  اسياراتيني  البايي لاقيدير هيذه المخي طر  اخاب را  تحمل تسييا ريوه   تحليليي 

ترق  الامل عليى   يما أيدتالامويلي  للاركد من تجود تاو  فا   ف  مص در تآج   الامويل.  

ضرترة قي م  دارة الباي بقي س مخ طر الاركز الائامي ن  ليديه  سيواء مخي طر تركيز فيردس 

Single Name Cncenteration   أت مخييييي طر تركيييييز قتييييي عSectoral 

Concentration  اين ة م لمواجه  تلي المخ طر، كم  ياال  ، ت حا  ب ماتلب   رأس الم

    على الباو   جراء اخاب را  الاحمل لمخ طر الاركز بصف  دتري .
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 :Credit risk measurementبااوا   Nehrebecka(  2019دراس  )  يما اسيهدفت     

Evidence of concentration risk in Polish banks’ credit exposures ، فهيلأ

قي س   ماتلب     ، تالي من خة  عرض تتحليلتقي س مخ طر الاركز ف  المح ف  الائام ني 

 ، كم  سيات الدراسي   ليىمخ طر الائام   ضمن لائح  ماتلب   رأس الم   لقت   الشرك   

تقييد  عامييد  . المخيي طر الائام نييي المصييرف  ميين ماظييور  تقييييلأ الاسيياقرار الميي ل  للقتيي  

مين الفايرة    عنالبي ن   الفردي  من مص در مخالف     من خة الاحليل الانريب   الدراس  على  

 لباو  البولاديي  لمخي طر الائامي   الا  ي،  عين مخاليف القت عي   م ب2018تحاى    2007

ياضييمن الاقييييلأ احاميي لا  الاخلييف عيين ال ييداد علييى م يياوى الشييرك ، حيييث الاقاصيي دي . 

تيلأ تقيدير كمي   ،غيير الماوقاي ف  ح ل  الاخلف عن ال يداد، تالخ ي ئر الماوقاي  تتالخ  رة  

 .اهج عوامل المخ طر الماايددة الهيةليي ممق ييس الخ  ئر الماوقا  تغير الماوقا  ب ساخدام  

 بي خاةفأ  مخي طر الائامي   تخاليف  عين الادييد مين الااي ئج أهمهي      وقد يشتت اقدراسةا

أنيا مين تجهي  نظير ، كمي   مخالف  من اليدترة الاقاصي دي المراحل  ال  عبرالصا ع   تكذلي  

مخي طر  لا يوجيد أسيس تاسياراتيني   ماهنيي  لإدارة  الباو  الفردي  تال لت   الاحارا ي 

الاركييز الائام نييي ، فضييةً عيين الايير ير ال ييلب  لمخيي طر الاركييز الائاميي ن  علييى مؤ ييرا  

 .الاساقرار الم ل  ب لقت   المصرف 

( 2019)  قدم قت   ب    للرق ب  تالإ راف ب لباي المركزس المصيرس  وفط هذا اقطماق     

دراس  بااوا  الااليم   الرق بي  لإدارة مخ طر الاركز في   طي ر الدع مي  الث نيي  لمقيررا  

ب   ، تالا   ساهدفت ت لي  الضوء على مفهوم تأ ة   مخ طر الاركز الائام ن ، تماهني  

 دارته  تتس ئل الحد ماه  ب لباو  الان ري  الا مل  في  مصير، ميع بيي   الماتلبي   الاوعيي  

تالةمييي  لإدارة مخيي طر الاركييز سييواء علييى الم يياوى الفييردس أت القتيي ع ، تآلييي   تافيييذ 

اسي  باقيديلأ أمثلي  رقميي  لح ي ب ماتلبي   رأس هاميت الدر   كم اخاب را  تحمل الضاوط.  

الدراسيي  علييى الاديييد ميين الييدلالا   أيةةدتوقةةد الميي   لمق بليي  مخيي طر الاركييز الائاميي ن . 

موضوع  أهمه   قيي م دقيد تتالاوجيه   بشر  ماهني   دارة مخ طر الاركز تقي سه  بشةل  

الباي المركزس المصرس ك لت    رافيا ترق بي  ب لاقييلأ الش مل لمخ طر الاركز لدى الباو  

بة ف  جوانبه  الاوعي  تالةمي  على حد سواء، بم  ي مح بإجراء المق رني   فيمي  بيين البايو  

كم  يااين على  دارة الباو  الإقرار   .الماش به  للوقوف على مدى سةم   دارة تلي المخ طر

عن أس نا ئج جوهري  تاالد بمخ طر الاركز، تأس  جراءا  تصحيحي  يالأ  تخ اهي  بشيرنه . 

كم  كشفت الدراس  عن التر  الةمي  لقي س مخ طر الاركز الائام ن ، تأفضل الام ال الاي  

يمةن الاعام د عليه  ف  قي س تتقييلأ هذه المخ طر ف  ضوء البي ن   الما ح ، مع تقديلأ أمثل  

 .  ب لبي،  المصري  عملي  لةيفي  تتبيد هذه الام ال بشةل دقيد تموضوع 

 The PRA’sباايييوا   Bank of England( 2020تقريييير ) يمةةةا أيةةةد      

methodologies for setting Pillar 2 capital  ز الائام ن  ه  مخ طر الارك، على أ

أ    ، تيمةينالااوييع غيير الة ميل  تعيدمتركيز الاارضي    مخ طر  ناين     الا  تاشرالخ  ئر  

اشر هذا الااويع غير الة مل من صار حنلأ المحفظ  أت عيدد كبيير مين الاارضي   لميدياين ي

( أت ميين الااويييع غييير الة مييل فيميي  ياالييد ب لقت عيي   الاركيييز لييدى عميييل محييدد محييددين )

مقيي س المؤس    المصرفي  مت لب  بح  ب وقد أصايت  الاقاص دي  أت الما طد النارافي .

ً ز الائام ن ،  مخ طر الارك لنمييع المحي ف  اا    (HHI)هير يم    -مؤ ير هيرفيايدا ل  تفقي 

على  HHIمؤ ر الاركز القت ع ، الاركز الناراف (، حيث يارف الفردس،    الاركزالصل  )

ييالأ ح ي ب أسيهلأ المحفظي  ت،  أنا منمو  مربا   أسهلأ المحفظ  الا بي  لنميع المقارضين
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تحايوس المحي ف  المااوعي  بشيةل جييد عليى ، ت ساخدام ارصيو  المرجحي  ب لمخي طرهذه ب

قرييب لديه  رقلأ  اً زاركثر تركالائام ني  ف  حين أ  المح ف    من الصفر،قريب    HHIمؤ ر  

ز لم ياوى مخي طر الاركي اً جييد  اً مؤ ير HHIياابير مؤ ير   من الواحيد الصيحيح، تمين  يلأ

عن ضرترة قيي س تتقيييلأ نيوعين أس سييين   وأخمزاً يش  اقييزيزالائام ن  داخل المحفظ .  

من مخ طر الاركيز تهمي  مخي طر الاركيز عليى الم ياوى الفيردس، تمخي طر الاركيز عليى 

الم اوى القت ع ، لم  لهم  مين تير يرا  تتيداعي   سيلبي  عليى مايدلا  ارداء في  ارجيل 

 القصير، تمدى القدرة على الاسامراري  ف  مم رس  ارنشت  المصرفي  ف  ارجل التويل.

 Asset Concentrationباايوا  Regele& Gründl (2021دراسي  ) أيةدتوقةد      

Risk and Insurance Solvency Regulation  اردل  الا ريخي  مثيل ار مي  ، على أ

اركيز الت يل  الضيوء عليى أ  مخي طر    م2009 ليى  2007  مين  الم لي  الا لميي  في  الفايرة

لا اميل الاحارا يي   أطير ال   لا أ شيرك  .  الدتراً مهم ً ف  مةءة    تم رسيمةن أ      القت ع

سيوى مخي طر  IIارمريةي  تالميةءة الم ليي     RBCمثل  ط ر عمل    النزئي  الح لي   تراع 

الخ صيي  بمخيي طر تركيييز  كف ييي  رأس الميي  بشييةل صييريح فيي  ماتلبيي    الاركييز الفييردس

ممالةي   خية   تقد أ  ر  الدراس   لى أ  مخي طر الاركيز القتي ع  تظهير مين    ارصو .

أ  تركييزا   ، حييث م2018 ليى  2009شيرك   ارمريةيي  مين ارصيو  في  الفايرة مين ال

 .الا مي  تالقتي   الخي ص المؤس ي       الم ل  تارصو  القت عي  الةبيرة موجودة ف  القت

ؤدس  لى ي"  المةءة الاظري "  لى خت  تخصيص رأس الم     الإساا د    كم  أكد  الدراس  أ

 .مخ طر تركز ارصو  الة م لمواجه م اوي   غير ما سب  تماحيزة لرأس الم   

( بااوا  مخ طر الاركيز الائامي ن  في  المؤس ي   2021 سم عيل )  دراس   تناوقتوقد       

الم ليي  تالمصيرفي ، تقيد تمثيل الهيدف الرئي يي  للدراسي  في  بيي   أ ية   مخي طر الاركييز 

الائام ن  تتحديد الام ال الموضوعي  لقي سه ، تماهني   دارتهي  تفقي ً لمقيررا  لناي  بي    

للرق ب  المصرفي ، تماتلب   ما يير المح سب  الدتليي ، ميع ترصييل ارطير الماهنيي  لإدارة 

 لى منموع  مين  وقد خلصت اقدراساهذه المخ طر بصادت  الاقد الارب  كردل  اسار  دي . 

الدلالا  تالاا ئج أهمه   تاد مخ طر الاركز الائام ن  من المخ طر اركثر تير يراً عليى قيدرة 

الباو  تالمؤس    الم لي  بوجا ع م عليى الاسيامرار في  مم رسي  أنشيتاه  المخالفي ، كمي  

تالاي    IFRSكشفت الدراس  عن تجود تايير جوهرس ف  ماي يير الاقي رير الم ليي  الدتليي   

فق ، حيث أصبحت تهيالأ باحدييد   ارحداث الا ريخي نر  عن  قاص ر المالوم   الم لي  على  

، IFRS:9تقي س تتقييلأ الخ  ئر الماوقا  عن المخ طر الائام ني  قبل حدت ه  بموجب ماي ر  

تتةوين مخصص   ك في  لمواجهاه  ح   حدت ه ، فضةً عن تازيز م اوى الإفصي ح عاهي  

بميي  يييدعلأ ك فيي  الم يياخدمين  IFRS:7ضييمن الاقيي رير الدترييي  بموجييب ماتلبيي   ماييي ر 

تارطراف اتس الاةق  لاتخ ا القرارا  الر يده، تأخييراً أكيد  الدراسي  عليى أ  اسياخدام 

الام ال الدقيق  تالموضوعي  لقي س تتقييلأ مخ طر الاركز الائام ن  ي  هلأ ف  توفير مالوم   

مو ق  تمةئم  تدعلأ تافيذ الاساراتيني   الاساب قي  لمواجه  تيداعي ته  ال يلبي  المحاملي  في  

 الوقت الما سب.   

 Single Factop and Multifactor Riskباايوا    JI(2022دراس  ) وقد ناقشت      

Model to M easur Concentration Risk of Credit Portfolio under Basel 

Regulations  ، أهلأ الماتلب   الا  أقرته  لنا  ب    للرق ب  المصرفي  ، خ ص  م  يااليد

 رب قيام نموال ع مل الختير الفيردس الم  ح  ب رأس الم   الااظيم  لمح ف  الباو  ب ساخد ب

(ASRF)  اهج الق ئلأ على الاصايف الداخل م  ال الف  (IRB)  بهدف الاحقد مين ميدى قيوة
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تمراقبي  ، تميدى قدرتيا عليى بيي    لقي س مخ طر الائام   لمح ف  الباو  بدقي   هذا الاموال

. تقيد كشيفت مخ طر الاركز ف  محي ف  البايو  مين خية  تخفييف افايراض الا ميل الواحيد 

قرب )  ليى   يفاقر(  ASRFالدراس  عن الاديد من الاا ئج أهمه   أ  نموال الختر الفردس الم 

  تقي سيه  بدقي  تموضيوعي ، كمي  اركز القتي عالمخ طر    لرصد تتحليلالح  سي  الة م   

الاموال الما سب ماادد الاواميل في  عمليي   دارة المخي طر   تضمين الباو اقارحت الدراس   

ما لني  الاضي رب بيين ربحيي  البايو    ، بم  يةفيلبا ءً على خص ئص مح فظهلأ الاساثم ري 

 للرق ب  المصرفي .تمراقب  المخ طر بموجب اتف قي  ب    

( باايوا  قيي س مخي طر الاركيز 2023)  كي الأ   كي الأ  دراس قدمت    وفط هذا اقطماق     

ف  ضوء الما يير المح سبي  تمقررا  لنا  ب     الائام ن  ف  المص رف الاراقي  الخ ص  

دراس  تتبيقي ، تتن د الهدف الرئي   للدراس  ف  بي   أ ر القي س تالإفص ح عين مخي طر 

الاركز الائام ن  على أداء المص رف الا مل  ف  الارا ، تالي ف  ضوء الما يير المح سبي  

ف اهيد أتقواعيد البايي المركيزس الاراقي . تفي  سيي   تحقييد  II ،IIIتمقررا  لنا  ب    

( بايي مين خية  تحلييل 20الدراس  تلأ تاظيلأ دراس  تتبيقي  لمنموع  من الباو  الاراقيي  )

 لييى  وقةةد توصةةلت اقدراسةةا. بميي  يخييدم قييي س الماايييرا   محاييوى القييوائلأ تالاقيي رير الم لييي 

منموع  من الاا ئج أهمه   أ  الاوسع الةبير ف  ماح الائامي   تتركييز المصيرف عايد مياح 

القرتض على مقارض تاحد، أت قت ع   اقاص دي  مايا  أت ما طد جارافي  ماياي ، ييؤدس 

في  ايل ايرتف الاضيخلأ تفشيل الاسياثم را ، خ ص    لى  ي دة ختر الااثر تعدم ال داد  

كمي  من محفظ  القرتض المصيرفي ،    للباي  ارمر الذس يؤ ر سلب ً على حنلأ اررب ح المحقق 

عن المخ طر المصرفي  بوجا ع م تمخ طر الاركز بوجا خ ص   أ  م اوى الإفص ح الح ل 

م  ا  يواجا قصوراً  ديداً ف  تقديلأ صورة ك فيي  عين كيفيي  قيي س ت دارة مخي طر الاركيز 

الائام ن . تقد كشفت الدراس  عن تجود عةق  عة ي  اا  دلال   حص ئي  بين درج  الاركز 

الائام ن  ف  محفظ  القرتض تأداء المصي رف الا ملي  في  الايرا ، في  حيين تبيين تجيود 

عةق  طرديي  اا  دلالي   حصي ئي  بيين م ياوى الإفصي ح المح سيب  عين مخي طر الاركيز 

 الائام ن  تأداء المص رف الا مل  ف  الارا .

 The Concentration Riskباايوا   Kashyap (2023دراسي  ) وأخمةزاً قةد ت     

Indicator: Raising the Bar for Financial Stability and Portfolio 

Performance Measurement( تالايي  اسيياهدفت بايي ء مؤ يير ،CRI لاقييييلأ مخيي طر )

تياة مل مع ارس ليب تالام ال ما لن  عيوب الماهني   ال  ئدة  الاركز الائام ن  يامل على  

(. تقيد نوهيت HHI)  هير يم  -مؤ ير هيرفيايدا   عتةييفا ميالماا رف عليه ، بحيث يمةن  

درج  رقمي  تاحدة يمةن أ  تةو  مفيدة ف  تقيييلأ   على توفير  CRIمؤ ر    الدراس  عن قدرة

ائام ني  اا  عوامل تركز مرتفا ، كم   هامت مدى المخ طر الا  تاشر من الاحاف ا بمح ف   

بة في  لةساقرار المي ل     اً   يصبح مؤ راقرار الم ل  أكيف يمةن لمؤ ر الاسالدراس  ببي    

وقةد يشةتت الم اوي   سواء الفردي  أت الةلي  على الم اوى المحل  أت الإقليم  أت اليدتل .  

يمةين ح ي ب مؤ ير مخي طر الاركييز للأصيو  عن الاديد من الااي ئج أهمهي   أنيا    اقدراسا

   كلم  انخفضت مخ طر الاركيز، كيتعاد مق رن  اساثم رين، ما ً  الفردي  تلمح ف  ارصو   

كم    .مح ف  القرتض المصرفي  تالا هية  الائام ني   تاويعالاساثم ر أفضل من تجه  نظر 

ماهنيي   دارة المخي طر بوجيا عي م تمخي طر الاركيز بوجيا خي ص أ   أكد  الدراسي  عليى  

اقدير م يبب   لا  ب جراء الةثير من الدراس   الماامق  قبل أ  نةو  ف  تضع ي مح    تاتلب 

 ، ارمر الذس ي هلأ ف  تخفيف حدة المخ طر. المخ طر بشةل ك مل
 



 

انعكاسات نمذجةةا اقييمةةمم اقمياسةةاط قملةةاكز اقيةةةزي  اى يمةةانط الةةم  الةةةزات اقطةة  ا اقماقمةةا قلي ةةا  

 ........................................ د/  يمد  وسم لياتا ودراسا ت اميما نماذج يممااقمصزفط اقمصزي:  

 

   2024سبتمبر   –العدد الثالث  –المجلد السادس عشر  –المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية  14

 : الزات اقط  ا اقماقما باقماسطات اقمصزفماتناوقت وإصدارات  هنما دراسات  -2

 Does bank competitionباايوا   Moudud-Ul-Huq( 2019دراسي  )قةد ت      

matter for performance and risk-taking? empirical evidence from 

BRICS countries   الاةقيي  بييين ارداء الاا ف يي  للباييو  تسييلو  ، حيييث اسيياهدفت بييي

، تقيد  عاميد  المخ طرة فيم  ياالد بار يرا  حنيلأ البايي تار مي  الم ليي  الا لميي  ارخييرة

الفالي  للاق رير الم لي  لايا  مين البايو  بي ن   للبشةل تنريب  المحاوى تحليل  الدراس  على

تاليي دت  البريةس )البرا يل ترتسي  تالهاد تالصين تجاوب  فريقيي ( بباي    1137  قوامه 

 الانحيدار الماايدد تلأ اساخدام طريق   حيث  ،م2015م تحاى ع م 2000  من ع م  فارةخة  ال

 وخلصةت اقدراسةاالمخي طرة.  الم ل  تم ياوى  المصرفي  على ارداء  لفحص تر ير الما ف    

أكثر كف ءة مين  تةو  الباو  الةبيرة ف  ارسوا  الاا ف ي  لى منموع  من الاا ئج أهمه   أ  

، كم  المخ طرم اوى عةق  غير ختي  بين أداء الما ف   ت  ، كم  تبين تجود الباو  الصايرة

الربحيي  تالةفي ءة مؤ يرا   ؤ ر بشةل غير مان نس على  ت  حنلأ الباي  من خة الما ف      أ 

كف ءة الباو  الصايرة لا تقل عن الباو  الةبيرة   الم ل ، فضةً عن أ   تالمخ طر تالاساقرار

ً   المخ طرم اوى  أ ا ء ار م   تلةاه  تاق سلأ   البايو  الصيايرة م ياقرة   تةيو   ، تأخييراً ما 

البي،ي   يديدة في   أقيل اسياقراراً  في  حيين تةيو ييز أ ا ء ار م   ف  ارسيوا   يديدة الارك

 .الاا ف ي 

( ب لفصيل الرابيع عشير 2021الإط ر الاحليل  للباي المركيزس المصيرس )إسيهدف وقد      

، ترسيخ  ق ف   دارة ار مي   ليدى البايو  مين خية   رسي ء تاليم   خت  الاا ف    بااوا 

القواعد الا م  لإعداد ختي  الااي ف ، تاليي في  سيي   تركييد الماي يير الدتليي  عليى دترهي  

الرئي   ف  تازيز قدرة القت   المصرف  على الاصدس للأ م  ، تضم   ج هزيي  البايو  

وقةد  ترفع قدرته  على الاسان ب  بشةل فاي   رس ضياوط اقاصي دي  أت م ليي  قيد تواجههي .

 لى أنا يااين على الباو  تحديد مؤ يرا  دقيقي  تاا  نظيرة م ياقبلي  ضيمن   ألار اقييزيز

خت  الاا ف ، يالأ من خةله  الوقوف على أس مخ طر أت ضاوط قد تيؤ ر سيلب ً عليى أعمي   

الباي خة  فارة  ماي  ك في  بم  يايح لا اتخ ا م  يلزم من  جراءا  لإع دة اساقراره تالحف ا  

 يمةاعلى سةماا الم لي  تضم   اسامراري  ختوط ارعمي   تالواي ئف اا  ارهميي  لدييا. 

على ضرترة  درال منموع  من المؤ را  الةمي  تالاوعيي  كحيد أدنيى ضيمن   أيد اقييزيز

خت  الاا ف ، مع ضرترة  درال القيلأ الفالي  للمؤ را  الةمي  تفق ً رخير قيمي  ما حي  قبيل 

اعام د الخت . تتامثل هذه المؤ را  ف  كل من  مؤ را  رأس الم  ، تمؤ را  ال يول ، 

تمؤ را  الربحي ، تمؤ يرا  جيودة ارصيو ، تمؤ يرا  ال يو ، تمؤ يرا  الإقاصي د 

 الةل ، فضةً عن المؤ را  الاوعي  الا  ترتب  ب لمخ طر غير الم لي .

 Impact ofباايييوا   Talib  Alktrani &(2021دراسييي  ) يمةةةا اسةةةيهدفت     

Concentration and Diversity of Loan Portfolio on The Bank Equity 

Return: A Cross Country Analysis  ، علىتحديد أ ر تركز تتاويع محفظ  القرتض 

م، 2019م تحاى ع م 2006الفارة من عوائد أسهلأ عيا  من الباو  الاراقي  تارردني  خة  

بين مخي طر الاركيز الائامي ن  تعوائيد الاةق  الإحص ئي  طبيا   ب لإض ف   لى الاارف على  

تخالف فيم  بياه  ف  درجي  الاركيز   محل الدراس باو   الأ     الدراس   وأظهزت نيا ج.  ارسهلأ

توجييا الباييو  ، كميي  أ    علييى مخالييف القت عيي   الاقاصيي دي تالااييو  فيي  محيي ف  قرتضييه

تتميل الباو  ارردني   ليى   ،الدراس  نحو الاركيز الا ل  على القت   الان رس  محلالاراقي   

 ً أ  تركيز محفظ   ، تلا سيم  تماادل   لى حد م  أحي ن ً أخرىتبا  سي س  ائام ني  ك مل  أحي ن 
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القرتض عليى القت عي   الاقاصي دي  المحيددة ليدى البايو  ييؤ ر بشيةل كبيير عليى عوائيد 

احقيييد أفضييل تييوا   لمحفظيي  اوصييي   لال منموعيي  ميين وأخمةةزاً قةةد ت اقدراسةةاارسييهلأ. 

محيل البايو  قيي م ، ميع ضيرترة برقيل مخي طر ممةاي عوائيد تحقييد أعليى بهدف القرتض  

 تب   اساراتيني  ماادل  )الاركيز تالااويع( ف  مح ف  قرتضه  لاحقيد أفضل ع ئد ب  الدراس 

 مق بل المخ طر الماقول .

 :Measuring bank riskباايوا   .Hafeez et al( 2022دراسي  ) تناوقةت وقةد     

Forward-looking z-score تالايي  اسيياهدفت الةشييف عيين ماهنييي  قييي س المخيي طر ،

في    Z-scoreيامثل المبدأ ارس س  لمقيي س  ( الاتلاي ، حيث  Zالمصرفي  ب ساخدام مؤ ر )

تحدييد  للم ي،ولينحايى يا ياى  مادلا  الربحي ،ف   ب لاايرا  رب  م اوى رأس م   الباي 

اليذس يمةين ليرأس المي   اسيايا با دت  أ  يصيبح البايي   الاوائد المصرفي ف     الاايرمقدار  

دراس  تنريبي  مين  تقديلأتف  سبيل تحقيد أهداف الدراس  تلأ عرضا لمخ طر الااثر الم ل .  

بايي ب لولايي   الماحيدة ارمريةيي ، تالاي  تخضيع   109خة  البي ن   الفالي  لايا  قوامهي   

م تحايى عي م 2002م ، تالي خة  الفارة الزمايي  مين عي S&P1500جمياه  لاقييلأ مؤ ر 

 (Zمؤ ير )ب  ط   لى الاديد من الدلالا  تالاا ئج أهمه   أ    وقد خلصت اقدراسا  .م2020

 محاملي  لاسياخدامه الاحيدي    منموعي  مين العام ده  على البي ن   المح سبي  تؤدس  لى   ت

يرت  ف  مقدماه  مدى موضوعي  تقدير  حام   حدتث المخ طر، تمقدار الخ  رة ح   تالا   

على نتي     الماي ري   (Zمؤ ر )اساخدام  حدتث المخ طر المحامل ، كم  أنا على الرغلأ من  

اقارحيت  تقد  تقليدي ً، ًً تاسع لاقييلأ مخ طر الباو ،  لا أنه  تاارض لةناق د ب عاب ره  مقي س 

المي ليين تالخبيراء   من خة  دمج توقاي   المحلليين  (Z)طريق  تتلاي  لبا ء درج   الدراس   

كشيفت  كمي . ف  من   تقييلأ المخ طر سواء داخيل البايي أت ب لمؤس ي   الدتليي  اا  الصيل 

فارة قبل    الماي ري   (Z)  مؤ رالاتلاي  يمةاه  الاابؤ بحرك     (Z)ي  أ   الانريبنا ئج الدراس   

 لمخي طر الهبوطيي  بحيدد، كمي  أ  قيدرته  الاابؤيي  مين الموعيد الم  ماي  تا د   ة    هور

الاتلايي  بشيةل  (Z). عيةتة عليى اليي تيرتب  درج   المؤ ر المايي رسللباو  أفضل من  

حام لي  الاخلف عين ال يداد تتيدابير المخي طر الق ئمي  عليى ال يو  تيمةين أ  تيوفر إكبير ب

 للباو  مةئم  تمو ق    رة  نذار مبةر  ، حيث توفر     را  تابؤي  لربحي  الباو  الم اقبلي 

 .المصرف  ارداءتر يره  على مادلا  رصد المخ طر الم اقبلي  تبشر  تقييلأ 

 Does transparency andباايوا    Rastogi (2022دراسي  ) تناوقةت فةط حةمن      

disclosure (T&D) improve the performance of banks in India?تمثيل ، ت

في  تح يين المح سيب   الإفصي ح  تالهدف اليرئيس للدراسي  في  بيي   دتر م ياوى الشيف في   

الإفصي ح   )كمؤ ير للشيف في    ةقي  بيينطبياي  الالاساةش ف    مادلا  أداء الباو  الهادي ،

 ، كمي  تيلأ الةف ءة، تتالمديوني الربحي  تالمخ طرة     مثل  الباو مؤ را  أداء  تالإفص ح( مع  

تفي  سيبيل تحقييد هيذا   .ح كمي أخذ ماايرا  الااظيلأ تالما ف   تتركيز الملةيي  كمااييرا   

 الامي ال الث باي  تالديا ميةيي   ب سياخدامالهدف  عامد  الدراس  على أسلوب تحليل المحايوى  

ساوا  تبيدأ مين عي م   5 ً، تالي خة  سل ل   ماي  مةون  من  باةً  هادي  34  لايا  مةون  من

من مقي ييس رس  عن عدم تجود عةق   رتب ط  وقد يشتت اقدراسام.  2019م تحاى  2015

أ  الإفصي ح   لا ، ارمر الذس يشير  ليى  الدراس  بشةل كبير ب لإفص ح     محلأداء الباو   

ر  الإفصي ح   تارداء ، تقيد بيرر  الدراسي  هيذه الاايني  بيتؤ ر على أداء الباو  ف  الهاد 

 نش ط   مخالف   يهدف    لى أغراض مخالف .
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( بااوا  مؤ را  ال يةم  الم ليي  في  اليدت  2023دراس  عبيد تأخرت  )  تناوقت  يما     

  دراس  تتوير القت   الم ل ، تالا   ساهدفت بي   أهمي  مؤ را  ال يةم  الم ليي ، الاربي 

تتقديلأ لمح  تحليلي  لدليل مؤ را  ال ةم  الم لي  الص درة عن صيادت  الاقيد اليدتل  عي م 

، تكيذلي تحديييد أهيلأ مؤ ييرا  ال يةم  الم لييي  ارس سيي  تالاضيي في ، تبيي   طبيايي  2019

عليى الاةق  بين مؤ را  ال ةم  الم لي  تالاحليل الاحارا س الةل ، تتقيديلأ نظيره تحليليي  

عين أهيلأ  وقةد يشةتت اقدراسةاأهلأ المؤ را  الم لي  ب لقت   المصرف  ف  اليدت  الاربيي . 

مؤ را  ال ةم  الم لي  تالاي  تامثيل في  مؤ يرا  ميةءة رأس المي  ، تمؤ يرا  جيودة 

 ارصو ، تمؤ را  الربحي ، تمؤ را  ال ييول ، تمؤ يرا  الح  سيي  لمخي طر ال يو ،

كم  قدمت الدراس  توصيف تفصيل  لمفردا  كل من هذه المؤ را . كم  عرضيت الدراسي  

تن رب القت   المصرف  ب لدت  الاربي  بشر  ح  ب مؤ را  ال يةم  الم ليي ، تتنمياهي  

باق رير ق بل  للمق رن ، تلا سيم  أكد  الدراس  على أهمي  الإفصي ح عين مؤ يرا  ال يةم  

الم لي  بشةل دترس ضمن الاق رير الم لي  أت ف  تق رير مافصيل ، بمي  يلبي  احاي جي   ك في  

    ارطراف اتس الاةق .   

 The Controversy of باايييوا  Alber( 2023دراسييي  )اسةةةيهدفت  وأخمةةةزاً      

Concentration-Stability in Banking Industry: Evidence from the 

MENA Countries ،الاةق  بين الاركيز المصيرف  تالاسياقرار المي ل  ب سياخدام  تحليل

دتل  في  ماتقي  الشير  ارتسي  ت يم   أفريقيي ، تشيمل النزائير، البحيرين،   15عيا  من  

مصر، اررد ، الةويت، لبا  ، موريا ني ، المارب، عم  ، فل تين، قتر، المملةي  الاربيي  

م 2008الفايرة مين عي م ال اودي ، تونس، اررد . تركي  تالإم را  الاربي  الماحدة خية  ا

-ا د س تركيز ال يو  مين خية  مؤ ير هيرفايقيي تقد ق مت الدراسي  ب.  م2020تحاى ع م  

بيام  ييالأ قيي س الاسياقرار المي ل  مين  (،Booneتمؤ ر بو  للما ف   ) (HHI) م  هير 

(. تقيد ABSIلمصيرف  الإجمي ل  )تمؤ ير الاسياقرار ا  Z-Scoreخة  المقي س الاقلييدس  

لا   المي ل   الاسياقرارمؤ يرا   ت  الائام ن   زالاركمخ طر  الاةق  بين  نوهت الدراس  عن أ   

الباي  المصرفي    تةو   الاركيز تالاساقرار" وفق ً لوجه  نظر "ف  ،للند   اً مثير   ً موضوعتزا  

الباو  الا مل  ف  أنظم  مصرفي  غيير  على أ المركزة أقل عرض  للأ م   الم لي . عةتة  

تا ف ي  قد تاز  أرب حه  تتحد من الهش    الم لي  من خة  الحف ا على م اوي   أعلى من 

في  حيين رأس الم   الذس يحميه  من الصيدم   الاقاصي دي  تصيدم   ال ييول  الخ رجيي .  

تحصل  " أ  الباو  اركبر حنم ً من المرجح أ   هش    الما ف    يزعلأ أنص ر تجه  نظر "

على ضم ن   ع م  من قِبلَ مديرين يخوضو  اساثم را  محفوف  ب لمخ طر مع علمهلأ برنهلأ 

عن الادييد مين الااي ئج أهمهي     وقد يشتت اقدراسا  محميو  بموجب  بة  ارم   الحةومي .

الاا ئج تجه  تدعلأ  ، حيث الاساقرار الم ل  تجود أ ر اين ب  للاركز الائام ن  على مؤ را  

 Booneت HHI مقيي س تدعلأ الاا ئج أهمي  كيل مين تير ير كم الاساقرار". تاركيز ال  نظر "

 ، مم  ياا  أ  الاساقرار الم ل  يار ر سلب ً ب لاركز المصرف . بشةل سلب  Z-Scoreعلى 
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، يمكةن إسةيل   صةدارات اقمهنمةالإوا و ن خ ل ازض وتيلمةل اقدراسةات اقطةابيا ▪

  جمواا  ن اقنياك أهمها:

البايي المركيزس المصيرس،   ؛2019،  ح ين تأخيرت الدراس   تماهي  )  ركز  ماظلأ ✓

 ,KPMG, 2015; Fischer, 2018; Nehrebecka؛2021؛  سيم عيل، 2019

طبيا  مخ طر الاركز الائام ن  مين حييث مفهومهي  تأهيدافه  تأ ية له ، ( على  2019

تأهلأ المص در تالاوامل الا  تا بب ف  حيدت ه ، ميع عيرض تتحلييل أهيلأ المؤ يرا  

ب لمؤس ي   الم ليي  بوجيا عي م تالبايو  مخ طر  هذه الالا  يمةن الاعام د عليه  لقي س  

هييذه الدراسيي   تالاقيي رير المهاييي  ركييز  علييى ارطيير  إى أن. الان رييي  بوجييا خيي ص 

تاساراتيني   رائدة لإدارته ، تعلى اليرغلأ مين تقيديلأ يلأ أسس ماهني   د الاظري  دت  تق

 لا أنه  للأ تركز على ماهني   سياخدام الامي ال الةميي  أت تتبيقي     باضه  دراس  ميداني 

القيرتض المصيرفي  مخ طر الاركز الائامي ن  بمحفظي    تالمؤ را  الموضوعي  لاقييلأ

 تالا هية  الائام ني  ب لباو  الان ري . 

 Liu, 2019; Bank of؛2023كي الأ   كي الأ، ) تماهي  تاي ت  بايض الدراسي    ✓

England, 2020; Regele&Gründl, 2021; JI, 2022; Kashyap,2023    )

أهلأ مؤ يرا  قيي س المخي طر الائام نيي  كةيل تمخي طر الاركيز الائامي ن  عليى تجيا 

، تالا  يرت  ف  مقيدماه  مقيي س القيمي  سواء على الم اوى الفردس أت القت ع   الاحديد 

هذه الدراس     إى أن،  (HHI(، تمؤ ر هيرفادا  هير م   )VARالمارض  للختر )

أ رهي  الةمي  تالايوع  ماهني  با ء هيذه الامي ال، تدلالي  عن  للأ تةشف بشةل تفصيل   

 على مؤ را  ال ةم  الم لي  ب لباو  الان ري  المصري .

ضيرترة الالايزام بماتلبي   الامي ال عليى  الاربيي  تارجابيي ،  الدراسي      ك في أكد     ✓

من حيث تحدييده  تتحليلهي ، تقي سيه ،   الةمي  تالاوعي  لإدارة مخ طر الاركز الائام ن 

 II ،III، تفق ً لم  أقرتا الدع م  ارتلى تالث ني  من مقيررا  بي    ت حة م الرق ب  عليه 

   للرق ب  المصرفي ، تتاليم   الباو  المركزي  ك لت    رافي  ترق بي .

تماه  )الباي المركيزس المصيرس،   ارك ديمي   ركز  باض الاق رير المهاي  تالدراس    ✓

 ,Ul-Huq, 2019; Hafeez et al.,2022; Alber؛2023؛ عبيد تأخرت ، 2021

( على الدتر الحيوس لقي س تتقييلأ مخ طر الاركز الائام ن  ف  تح ين مادلا    2023

هيذه   إى أنارداء المصرف  ب لمؤس    الم ليي  كةيل تالبايو  الان ريي  بوجيا خي ص.  

الدراس   تا تلت هذا الدتر على أس س منمع بحيث يشمل أداء الباو  كةل، تليس كيل 

باي على حده، كم  اهب الباض ارخر  ليى بيي   دترهي  في  تحقييد الاسياقرار المي ل  

 على الم اوى الةل  تليس الم اوى النزئ .

نمذجي  الاقيييلأ المح سيب  مين حييث ار ير الةمي  باركييزه عليى    اقيةاقط،  اقايث  وييمم  ▪

ق ً رهلأ الامي ال الاي  تالاوع  لمخ طر الاركز الائام ن  بمحفظ  القرتض المصرفي ، تف

تاليمي   البايي   صدارا  المهايي  سيواء مقيررا  بي    للرق بي  المصيرفي ، أتأقرته  الإ

المركزس المصرس ك لت    رافي  ترق بيي . تبيي   اناة سي ته  عليى مؤ يرا  ال يةم  

الم لي  )كف ي  رأس الم  ، تجودة ارصو ، تالربحي ، تال يول ( كل على حده، مع تقيديلأ 

دراس  تتبيقي  ب لباو  الان ري  الا ملي  في  مصير، تقيوم عليى تنمييع تتحلييل البي ني   

سياوا  تبيدأ مين   5الفالي  الوارده ب لاق رير الم لي  خة  سل ل   ماي  ماصل  مةون  من  

 م. 2023م تحاى ع م 2019ع م 
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 :اقايثأهداف اً: رابع

تالماتلبي   الاوعيي  الامي ال الةميي  دراسي  تتحلييل في   للبحيث يامثل الهدف اليرئيس       

ً فقييت ،لقييي س مخيي طر الاركييز الائاميي ن  بمحفظيي  القييرتض المصييرفي  لنايي  ماتلبيي   ل  

ك ييلت    ييرافي   للرق بيي  المصييرفي  تتاليميي   الباييي المركييزس المصييرس III،IVبيي   

في  قيي س تتقيييلأ ار ي ر  IFRSتعرض اسه م   ما يير الاق رير الم لي  الدتليي    ،ترق بي 

بيي   اناة سي   ت ،الم لي  لهذه المخ طر تآلي   تسي س   الإفص ح عاه  ب لاقي رير الدتريي 

على مؤ يرا  ال يةم  الائام ن   المح سب  )ار ر الةم  تالاوع ( لمخ طر الاركز    اقييلأال

الم لي  كل على حده من حيث ماي ر كف ي  رأس الم   تجودة ارصيو  تمؤ يرا  الربحيي  

وذقة  سةعماً  ،مع تقديلأ دراس  تتبيقي  للباو  الان ري  الا مل  ف  مصر، تمؤ را  ال يول 

 نيو تييمق الأهداف اقتزاما اقياقما:

مخيي طر الاركييز الائاميي ن  بمحفظيي   تالمؤ ييرا  الاوعييي  لاقييييلأالاميي ال الةمييي   تحليييل -1

دارتهيي  تفييد ماتلبيي   لإ الحصيييف  سيياراتيني   الإ تالةشييف عيين القييرتض المصييرفي ،

 الإصدارا  المهاي .الما يير المح سبي  ت

أ ر نمذج  الاقييلأ المح سب  لمخ طر الاركز الائام ن  بمحفظ  القرتض المصرفي  تحديد    -2

 .تتاليم   الباي المركزس المصرس IV على ماد  كف ي  رأس الم   تفد مقررا  ب   

أ ر نمذج  الاقييلأ المح سب  لمخ طر الاركز الائام ن  بمحفظ  القرتض المصرفي    تحديد   -3

 .مؤ را  جودة ارصو على 

نمذج  الاقييلأ المح سب  لمخ طر الاركز الائام ن  بمحفظ  القرتض المصيرفي    قي س أ ر  -4

 .الربحي على مؤ را  

نمذج  الاقييلأ المح سب  لمخ طر الاركز الائام ن  بمحفظ  القرتض المصيرفي  أ ر    قي س  -5

 .ال يول على مؤ را  

ف  تزايد  هام م ارك ديميين تالمم رسين    البحث تان د أهمي     :اقايثودوافع  أهمما  اً:  خا ط

الااظيلأ   على  المح سب   تالق ئمين  الاقييلأ  تأسس  بماهني   تالمراجا ،  المح سب   لمها  

الةمي   الام ال  على  تقوم  تالا   المصرفي ،  ب لمؤس     الائام ن   الاركز  لمخ طر 

ب      لنا   أقرته   الا   الاوعي   تأ  ر   ليه    III  ،IVتالمؤ را   المصرفي ،  للرق ب  

الدتلي    الم لي   الاق رير  المركزس  IFRSما يير  الباي  تتبيقه   على  ت دد  المصرس  ، 

بي    عن  فضةً  مصر،  ف   الا مل   الان ري   الباو   على  ترق بي    ك لت    رافي  

مب  ر   بشةل  نظ م  اناة س ته   تمثل  الا   الم لي   ال ةم   مؤ را   على  مب  ر  غير  أت 

،  نذار مبةر للصح  الم لي  تقدرة الباو  على الاسامرار ف  مم رس  أنشتاه  المصرفي 

   كم  يل  ماظورين الالم  تالامل  من ال البحث تيمةن تا ت  أهمي  

 الأهمما اقعلمما:  -1

تالاساراتيني     ▪ ارس سي   المب دص  الائام ن   الحصيف ترسيخ  الاركز  مخ طر  ، لإدارة 

الان ري    الباو   ج هزي   يةفل  بم   ماه ،  للحد  الاافيذي   تالخت   الا م   القواعد  ت رس ء 

 .  لةسان ب  بشةل فا   رس ضاوط م لي  أت غير م لي  قد تواجهه 

الام ال  المح سب     الفةر  راء   ▪ الاقييلأ الموضوع  ب ساخدام    تالمؤ را   الةميبماهني  

أحة م ما يير المح سب  الدتلي  تالمصري ، ف  ضوء    الاوعي  لمخ طر الاركز الائام ن ،

 ت ر  دا  الإصدارا  المهاي  اا  الصل .

الدتلي    ▪ الم لي   الاق رير  ما يير  على    IFRSتركيد  المصري   الما يير  من  يا اره   تم  

الماوقا  الائام ني   الخ  ئر  قي س  المصرفي     ECL  ضرترة  القرتض  تفد لمحفظ  
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ي   بم   فا ل  للإفص ح عاه ،  آلي    مةن م اخدم  نم ال كمي  تأسس موضوعي ، تتبا  

 . ةلأ على قدرة المؤس    المصرفي  على الاسامرارالاق رير الم لي  من الح  

تزايد الاهام م باف ير دلال  مؤ را  ال ةم  الم لي  للباو  الان ري  مق رن  ب لمؤ را    ▪

الم   ال ي س    تتافيذ  الإجراءا   اتخ ا  بشر   الاقةني   الاوصي    تتقديلأ  ثلى الماي ري ، 

   تالامل على الحد ماه . ،لمواجه  مخ طر الاركز الائام ن 

الضوء على طبيا  ▪ بين    ت لي   الاقييلأالاةق   تالاوع (  المح سب     نمذج   الةم   )ار ر 

الم اوى   على  الان ري   للباو   الم لي   ال ةم   تمؤ را   الائام ن ،  الاركز  لمخ طر 

  .)كل باي على حده( الفردس

 الأهمما اقعملما:  -2

الان ري     تزايد  هام م ▪ ناين  حده  الباو   الائام ن ،  الاركز  لمخ طر  الم لي   الآ  ر  باقييلأ 

تمؤ را    الربحي ،  تمادلا   الم  ،  رأس  كف ي   ماتلب    على  ال لبي   تداعي ته  

 شةل تهديد لاسامرارياه  تقدرته  على مزاتل  أنشتاه  المخالف .  ال يول ، تمن  لأ ت  

اقييلأ  المن  ) دارة الائام  ،  دارة المخ طر، الإدارة الم لي (  لبايب ا  المااي دارالإتمةين  ▪

الائام ن  الاركز  لمخ طر  تالموضوع   مؤ را   ،  الدقيد  على  تر يره   تتحليل  ترصد 

 ال ةم  الم لي .

ح ج  ▪ الان ري     تزايد  الباو   م     لى دارة  تحدتد  الاركز لاقييلأ  اامده  ضواب   مخ طر 

الاش ط  الائام ن ،   قت ع    م اوى  على  للاوايف    فرعي   حدتد  تضع  خة   من 

 الاقاص دس، تالما طد النارافي ، تالةف لا  تالضم ن  .

على تتبيد أفضل المم رس   الدتلي  ف  من   الرق ب  الباي المركزس المصرس    حرص  ▪

ألزم   حيث  ب   (،  )مقررا   الان ري   المصرفي   الباو   كمي  ك ف   نم ال  بابا  

  مخ طر الاركز بمحفظ  القرتض تالا هية  الائام ني . لاقييلأتمؤ را  نوعي  

تالرق بي ا  تلبي   حاي ج    ▪ الإ رافي   المصرس   مثل   لنه    المركزس  ت ارة الباي   ،

الاقد الدتل ،  الم لي  ،  Standard & Poor’s (S&P), Moody’s, Fitch،  صادت  

ما با    على  مؤ را   ترق ب   تتقييلأ  بشر   سواء  المصرف   ب لقت    الم لي   ال ةم  

 الم اوى الفردس أت النم ع .

 :يل  نفط  اقايث اع الأساسما قدى اقااحث لإجزاء هذوتكمن اقدواف

اناة س   الاقييلأ المح سب   تا تلت  الا     -ف  حدتد عللأ الب حث    -ندرة البحوث الاربي    ▪

مؤ را    على  الاوعي ،  تالمؤ را   الةمي   الام ال  تفد  الائام ن   الاركز  لمخ طر 

 ال ةم  الم لي  ب لقت   المصرف  المصرس. 

اساخةص تبا ء أفضل الام ال تالمؤ را  الا  تدعلأ دق  تموضوعي  الاقييلأ المح سب    ▪

الائام ني  تالا هية   القرتض  بمحفظ   الائام ن   الاركز  سي    تالي    ،لمخ طر  ف  

، تتوجيه   الباي المركزس المصرس  ،III  ،IV  الا  قدماه  مقررا  ب     الإصدارا  

 . ح سب  الدتلي  تالمصري الم  ماتلب   ما ييرتالإحاة م  ل

تتبيقي   تقديلأ   ▪ مصربدراس   ف   الا مل   الان ري   البي ن    ،  (باي  12)   لباو   تاقع  من 

( ساوا  ماا لي ، تالا  تخدم ماايرا  البحث، تت هلأ ف   خاب ر  5الفالي  ل ل ل   ماي  )

 .  فرتضا، ت ساخةص أهلأ الاا ئج
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، يمةن صي غ   اساي ً نحو الإج ب  على أس،ل  البحث، تتحقيد أهداف  :فزوض اقايثساً:  ساد

    على الاحو الا ل   البحث  فرتض 

لمخي طر الاركيز   نيوع (  –)كمي     يوجد أ ر ات دلال  مااويي  لامذجي  الاقيييلأ المح سيب   -1

كف يي  رأس المي   تفيد مقيررا   مؤ يرا  الائام ن  بمحفظ  القرتض المصيرفي  عليى  

 تتاليم   الباي المركزس المصرس. IVب    

لمخي طر الاركيز نيوع (    –)كمي   امذجي  الاقيييلأ المح سيب   ليوجد أ ر ات دلال  مااويي     -2

 مؤ را  جودة ارصو .الائام ن  بمحفظ  القرتض المصرفي  على 

لمخي طر الاركيز نيوع (    –)كمي   الاقيييلأ المح سيب   يوجد أ ر ات دلال  مااويي  لامذجي     -3

 الربحي .الائام ن  بمحفظ  القرتض المصرفي  على مؤ را  

لمخي طر الاركيز نيوع (    –)كمي   الاقيييلأ المح سيب   يوجد أ ر ات دلال  مااويي  لامذجي     -4

 ال يول .الائام ن  بمحفظ  القرتض المصرفي  على مؤ را  

    على الاحو الا ل   البحث حدتد  يمةن عرض  :اقايثون اق حدود اً: سابع

 منموعي  مين البايو  الان ريي  المصيري  تعيدده البحث عليى  تلأ تتبيد    حدود  كانما:  -1

ً ( باة12) ً تن ري    )قتي   عي م، قتي     ملةياهي تخاليف مين حييث    تالا ،  ف  مصرامل  ت   

  .تماه  م  هو مقيد تغير مقيد ب و  ارترا  الم لي  المصري  ،خ ص، فرت  أجابي (

، ي  للباو  الان ريي  محيل الدراسي البي ن   الفالعلى    البحث تتبيد  قاصر      ز نماحدود    -2

تحاى   م2019  ساوا  ماا لي  تبدأ من ع م  خمس  مةون  من  من خة  سل ل   ماي تالي  

م، نظراً لإلزام الباي المركزس المصرس ك ف  الباو  الا مل  ف  مصر بقيي س 2023ع م  

مخ طر الاركز ب ساخدام نم ال كمي ، تتقييمه  تفد مؤ را  موضوعي  تالإفص ح عاه  

 م.2019بصف  دتري  بدءً من م رس 

لأ المح سيب  )ار ير الةمي  اقيييتاي ت  اناة سي   العليى  البحيث    اقاصيرحدود  نهجمةا:    -3

مؤ را  ال يةم  على  بمحفظ  القرتض المصرفي   تالاوع ( لمخ طر الاركز الائام ن   

أسي س منميع عليى    هي لار ير  دون اقي ةزق،  الفيردسماظور  من ال  للباو  الان ري الم لي   

  للمنموع   المصرفي  كةل. 

تاخابي ر  ف  ضوء طبيا  المشيةل  البحثيي  تسياي ً نحيو تحقييد أهيدافه  :اقايث نهج  اً:  ثا ن

 ، حييث تيلأالإسياقرائ  تالإسيااب ط   ينالماهني  كل مينعامد الب حث على     فقد ،  فرتضه 

، ترد بيي لفةر تاردب المح سييب  دراسيي  تتحليييل ميي  فيي  سةةينااكطبةةاقمنهج الإالإسيياا ن  

تكييذلي  تميي  يا ارهي  مين الماي يير المصيري ، IFRSالاقي رير الم ليي  الدتليي  ماي يير ت

لمقررا  ب    للرق ب  المصرفي  تتاليم   الباي المركزس المصرس الإصدارا  المهاي   

لاساخةص أهلأ الام ال الةمي  تالمؤ را  ،  بشر  ماهني   دارة مخ طر الاركز الائام ن 

تبيي    ،الاوعي  لقي س تتقييلأ مخ طر الاركيز سيواء عليى الم ياوى الفيردس أت القتي ع 

يمةا  .الا ملي  في  مصير للبايو  الان ريي  مؤ يرا  ال يةم  الم ليي على    اناة س   الي

بمااييرا  الاي  تااليد  ف  جمع تتحلييل البي ني      ايمد اقااحث الم اقمنهج الإسييزا طإ

لبا ء الام ال الةمي  تمؤ را  الاقييلأ الاوعي ، تح  ب مؤ يرا  ال يةم  الم ليي  البحث  

عبير   البايو الما ح  لهذه  ال اوي     اق ريرالالاق رير الم لي  تتاقع    كل على حده، تالي من

أسيي ليب الاحليييل ، م يياخدم ً الباييي المركييزس المصييرسمواقاهيي  الالةارتنييي  تموقييع 

خابي ر الفيرتض تتحدييد أهيلأ الااي ئج تتقيديلأ الاوصيي   لا  الاحص ئ  الما سب  تالماقدم 

 .بشرنه 
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ت :  اقايثخ ا  اً:  تاسع البحث،  أهداف  تحقيد  نحو  أهلأ ساي ً  تاساخةص  فرتضا،  خاب ر 

    على الاحو الا ل   البحث تلأ تق يلأ خت  الاا ئج تالاوصي  ، 

 .للبحث الإط ر الا م   الق لأ ارت   ▪

  .دارته الحصيف  لإساراتيني   الإمخ طر الاركز الائام ن  ت  الق لأ الث ن   ▪

في    تحليل الام ال الةمي  تالماتلب   الاوعي  لاقييلأ مخ طر الاركز الائام ن    الق لأ الث لث   ▪

 سي   الإصدارا  المهاي  تالما يير المح سبي .

 لمخ طر الاركز الائام ن  عليى  المح سب   الاقييلأ  الاط ر الماهن  لاناة س      الق لأ الرابع  ▪

 مؤ را  ال ةم  الم لي .

 .ب لباو  الان ري  الا مل  ف  مصر الاتبيقي الدراس    الق لأ الخ مس  ▪

 الم اقبلي . تالبحوث الخةص  تالاا ئج تالاوصي     الق لأ ال  دس  ▪

 .اقايثوفمما يلط ازض تتصملط قااقط  ياور 
 

  لاكز اقيزي  اى يمانط والإسيزاتمجمات اقيصمتا لإدارتها.  اقيطم اقثانط:

أهلأ الاحدي   الا  تواجا الباو  الان ري  من حيث كيفي  تحديده  تاد المخ طر المصرفي        

أبر  القض ي  النوهري  الا  تحظى بإهام م   مثلتقي سه  تتقييمه  ت حة م الرق ب  عليه ، كم  ت

النهيي   الرق بييي  تالااظيمييي  محلييي ً ت قليمييي ً تدتلييي ً ميين حيييث  رسيي ء الضييواب  تارسييس 

الموضوعي  لإدارته ، تتوفير الام ال الةمي  تالاوعي  لقي سه  تما بااه ، تيرت  في  مقيدماه  

 Basel Committee on Banking Supervisionمقيررا  بي    للرق بي  المصيرفي  

(BCBS)     ب     تالا  توالت  صدارته  المخالف(I    م1988ع م  ،II    م2004ع م ،III  عي م

تحوكميي  المصييرفي  ( بهييدف تح ييين ماهنييي  قييي س المخيي طر م2017عيي م  IV، م2011

سياقرار المي ل  شيف في  بشيرنه ، تلا سييم  ضيم   الا دارته ، تتازيز م اوي   الإفصي ح تال

 . (Chen et al., 2021؛ 2021) سم عيل تأخرت ، على الم اويين النزئ  تالةل 

تتبيق ً لإر  دا  تماتلب   الدع م  الث ني  من مقررا  لنا  ب   ، تتافيذاً لااليمي   البايي ت

المركزس المصرس بشر  تاتي  مخ طر الاركز الائام ن  كرحيد أ ية   المخي طر النوهريي  

الا  ينب تحديده  تقي سه  تتقييمه  تفد نم ال كمي  تمؤ را  نوعي  موضوعي ، تتةيوين 

 عرض تتحليلمصدا  من ال يول  ك في  لمواجه  الآ  ر الم لي  المارتب  على حدت ه ، يمةن 

 مخ طر الاركز تمص در تأسب ب حدت ه  تاساراتيني   مواجهاه  على الاحو الا ل  
 

 :هاحدوثوأسااب و صادر   لاكز اقيزي  تهوم أوىً: 

 :Concentration Risk  تهوم  لاكز اقيزي  -1

( مفهوم مخ طر الاركز برنه  المخ طر الا  تاشير نايني  2015قدم صادت  الاقد الارب  )    

 ،تركز أنشت  المصرف في  ف،ي  مخي طر تاحيده أت مين خية  أنيوا  مخالفي  مين المخي طر

لوجود ارتب ط بين مخ طر الاركز تالمخ طر ارخرى الا  ياارض له  المصرف، تالمامثلي  

تشيير مخي طر الاركيز بشيةل عي م  ليى تف  مخ طر الائام   تال ييول  تال يو  تالاشيايل.  

المخ طر الا  قد ياارض له  الباي ناين  عيدم تاوييع أنشيتاا تمم رسي تا المصيرفي  سيواء 

علييى م يياوى الامييةء أت القت عيي   أت المايي طد النارافييي  أت اردتا  أت الضييم ن   أت 

الاي  تيؤ ر عليى قيوة تما ني   الامة  ... الخ، تالا  يااج عاه  الاديد من الايداعي   ال يلبي 

 .(Grippa & Gornicka , 2016) مركزه الم ل  تقدرتا على الاسامرار

تبشةل خ ص تشير مخ طر الاركز  لى قيي م البايي بمزاتلي  أنشيتاا مين خية  تواييف     

أت مص در محدتده للحصو  على الامويل أت الخدم   ارخرى ت/الموارد ف  أنشت  محدتده 
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كم  يمةن تارييف مخي طر الاركيز برنهي   .(Nehrebecka, 2019)الة م  لمزاتل  نش طا 

تركز داخيل نيو  تاحيد  -المخ طر الا  تاشر ناين  تركز أنشت  الباي ف  ف،  مخ طر تاحده 

 -أت من خة  أنيوا  مخالفي  مين المخي طر  - Intra Concentration Riskمن المخ طر 

عليى م ياوى البايي تالاي  مين  - Inter Concentration  Riskتركز فيم  بين المخ طر 

هيدد قيدرة البايي عليى مم رسي  أنشيتاا الرئي يي ،   يارتب عليه  خ ي ئر كبييرة ت  المحامل أ

    (.2019ر جوهرس بهيةل المخ طر ب لباي )الباي المركزس المصرس، يحدتث تايكذلي ت

أ  محفظي  حييث    ،لباو  الان ريي ة ف  ااش ط رئي   لكالإقراض  نش ط  تب لاظر  لى أ        

ً   جزءً شةل  القرتض ع دة م  ت   عن أ  الدخل المةا ب ماه  هو   فضةً   ،و من أصو  البا  ه م 

برنهي    تعزية   لةاكز اقيزية  اى يمةانطمكةن  يالباو ،  هذه    يرادا  لإأحد المص در الرئي ي   

عمةء محيددين أت لقتي   أت  ح القرتض تالا هية  الائام ني  لاميلالمخ طر الا تن  عن ما

 عام د الباي على نو  محدد من الضم ن  ، ارمير اليذس   أتماين أت ماتق  جارافي  محدده،  

تمين  يلأ قدرتيا عليى  يااج عاا خ  ئر كبيرة تؤ ر على المركز الم ل  تنايني  أعمي   البايي

 (.2019)ح ن تأخرت ، الاسامرار

(  ليى أ  مخي طر الاركيز الائامي ن  تاشير نايني  تركيز 2021كم  أ  ر  دراس   سم عيل )

توايف   الباي لدى عميل تاحد أت أطراف مرتبتا با سواء بشةل مب  ر أت غير مب  ير، أت 

  قارانهي  خف قه  نايني  تركز للاوايف   مع منموع  من ارطراف المق بل  الا  من المحامل 

، ارخيرى  باوامل مشارك  من بياه  الموقع الناراف ، أت طبيا  الاش ط تغيره  من الاوامل

ي علييى مم رسيي  أنشييتاا الرئي ييي  خ يي ئر ج يييم  ت هييدد قييدرة البايي ارميير الييذس يايياج عاييا

مخ طر الاركيز الائامي ن  برنهي    JI(2022تأخيراً عرفت دراس  ) ف  الم اقبل. هاسامرارت

الاي  المنما  لمحفظ  القيرتض المصيرفي ، تأس تارض فردس أت منموع  من الاارض   

عليى )رأس المي   أت  جمي ل  ارصيو  أت  ليي  ب لا يب   خ  ئر كبييرة    تحقيدلديه  القدرة على  

أت قدرتيا عليى الحفي ا للبايي  صيح  الم ليي   الد  تهد بحيث   (  ب لباي   م اوى المخ طر الإجم لي

  ارس سي . على عملي تا

شيةل مخي طر جوهريي  لا يمةين ، يمةن الااوييا بير  مخي طر الاركيز الائامي ن  ت  و ما ساق

أت عيدد   بايايا  تن هله ، تتاشر ناين  الاوسع ف  ماح القرتض تالا يهية  الائام نيي  لامييل

، أت قت    قاص دس محدد، أت ماتق  جارافي  محدده، ارمر الذس قد يارتب محدد من الامةء

عليا خ  ئر م ليي  ف دحي  تقاير  بزيي دة حي لا  الااثير تعيدم القيدرة عليى ال يداد مين قبيل 

قدرتيا مؤ را  ال يةم  الم ليي ، تمين  يلأ عيدم  مم  يؤ ر على نا ئج أعم   الباي ت  ،الامةء

  .   على الاسامرار ف  الآجلين القريب تالبايد 

 :Concentration Risk  لاكز اقيزي حدوث وأسااب  صادر  -2

؛ 2019ح يييين تأخييييرت ، ) أ يييي ر  الاديييييد ميييين الدراسيييي   تالاقيييي رير المهاييييي      

 ;BCBS, 2019; Luca, 2020؛ 2019؛ البايي المركيزس المصيرس،2021 سيم عيل،

Slime, 2022; Lutkebohmert et al., 2023)  مين تاشير قيد ز مخي طر الاركيأ   ليى

، ، تالا  غ لب ً مي  تقاير  بمحفظي  القيرتض تالا يهية  الائام نيي مص در مخالف  ف  الباي

أت ، محيدده نقدي  عمة   تفدلامةء محددين، أت منموع   القرتض    تالي من خة  تركز

يي  الاي  تابا هي   دارة البايي، الائام ن  ارهدافح ب  تكذلي  ،  باياه   اقاص دي ح ب قت ع    

 ( 1) تيمةن تلخيص مص در تأسب ب حدتث مخ طر الاركز من خة  الشةل الا ل  رقلأ
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 ( 1 ةل رقلأ )

 مص در تأسب ب حدتث مخ طر الاركز ب لباو  الان ري .
 من  عداد الب حث.  اقمصدر:

تياضح من الشةل ال  بد، أ  مخ طر الاركز ترتب  بشةل رئي   ب لمخي طر ارخيرى الاي  

ياارض له  الباي، حيث ت مثل كل من مخ طر الائام   تال و  تال يول  تالمخ طر الاشايلي  

 أهلأ المص در الرئي ي  لحدتث مخ طر الاركز تالي على الاحو الا ل  

تالا  تاشر  ،مخ طر الاركزل الرئي ي مص در التاد مخ طر الائام   أحد  لاكز اى يمان:  ▪

ارطيراف ليدى  لباي ليدى عمييل تاحيد أت ب  ماظلأ المحفظ  الائام ني   تركز توايف     عن

تركيز توايفي   محفظي  القيرتض   أتالمرتبت  با سواء بشيةل مب  ير أت غيير مب  ير،  

يارتب على  تاثر أس  حيث تالا هية  الائام ني  ف  أحد القت ع   المحدده دت  غيره ، 

 ً على قوة تسةم  المركيز المي ل  للبايي تقدرتيا عليى ؤ ر سلبيت  كبيرةم لي   خ  ئر  ماه   

  أ  مخ طر الاركز الائام ن  يمةن تصايفهو ن اقجديز باقذيز    .رئي ي مم رس  أنشتاا ال

    ( BCBS,2019؛ 2019الباي المركزس المصرس،)من حيث عوامل حدت ه   لى نوعين

شيير  ليى المخي طر ي ذستالي :Single Name Concentration اقيزية  اقتةزدي ✓

بهلأ، حيث يقوم الباي باوجيا ماظلأ المحفظ   اا  الصل المرتبت  ب لامةء تارطراف  

 الائام ني  لاميل تاحد نظراً لضخ م  مركزه الم ل  أت أس عوامل أخرى.

تالذس يااج عن الاركيزا  الةبييرة  :Sectoral Concentration اقيزي  اقي ااط ✓

للمحفظ  الائام ني  لدى قت ع   محدده يةو   حام    خف قهلأ في  ال يداد مقاير  بايدة 

   ةةةاكز اقيزيةةة ل

 اقيشغمل  لاكز  اقطموقا لاكز  اقطوق  لاكز   لاكز اى يمان 

  لاكز تزي  فزدي  ▪

  لاكز تزي  ق ااط ▪

 لةةةةةةةاكز تزيةةةةةةة   ▪

 .جغزافط

  لاكز تزي  اقعدوى  ▪

 .اىقلممما واقدوقما

اىسةيثمارات  لاكز   ▪

 بعملا  عمنا.

اىسةةةيثمار   لةةةاكز ▪

 بأوراق  اقما  عمنا.

تغمزات سعز  لاكز   ▪

 )اقصزف، اقتا دة..(.

 

 لاكز تزي   صادر  ▪

 اقيمويل باقان .

 لةةةةةةةاكز تزيةةةةةةة   ▪

الأصول اقمييتظ بها 

 يمصدات قلطموقا.

اىايمةةةةاد  لةةةةاكز  ▪

تكنوقوجما  نظم  الم 

  يدده.

تةةةةةةزتاط  لةةةةةةاكز  ▪

بالألةةةةةةةةةةةةةةةةلا  

 اقز مطمن/ اقمديزين.

 ا:ةةداخلم أسااب ▪

 كامعا الأنش ا اقمصزفما قلان . ✓

 إسيزاتمجمات تييمق الأرباح. ✓

  ضع  سماسات اقيمويل باقان . ✓

 أخزى... ✓

 :خارجمةةا أسااب ▪

 .اوا ل إقيصاديا اا ا ✓

 يوارث وأز ات  اقما دوقما. ✓

 اوا ل سماديا وقزارات  زي يا. ✓

 أخزى .... ✓

 



 

انعكاسات نمذجةةا اقييمةةمم اقمياسةةاط قملةةاكز اقيةةةزي  اى يمةةانط الةةم  الةةةزات اقطةة  ا اقماقمةةا قلي ةةا  

 ........................................ د/  يمد  وسم لياتا ودراسا ت اميما نماذج يممااقمصزفط اقمصزي:  

 

   2024سبتمبر   –العدد الثالث  –المجلد السادس عشر  –المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية  24

، لموقع الناراف ، تالاملي  الاقديي طبيا  الاش ط الاقاص دس، تا  ماه    عوامل مشارك 

 ,.Kusi et al) تياد هذا الاو  اركثر تر يراً على المركز الم ل  تناين  أعم   البايي

2020; Luca Lotti, 2020). 

تشيير  ليى المخي طر الاي  تاشير نايني  تجيود تركيز في  محفظي  البايي :  اقطةوق لاكز   ▪

المحاف  به  رغراض الما جرة، تالي من خة  الاركز ف  اساثم را  الباي بامل  مايا  

تلا سيم  تقار  هذه المخ طر بااييرا  أت ف  أترا  م لي  تلأ  صداره  من مصدر تاحد،  

 .(Fuss & Ruf, 2021) سار الصرف ت/أت أسا ر الف ئدة ت/أت أسا ر ال لع ب رسوا 

تشير  لى مخ طر الاركز الا  تااج عن  عام د الباي عليى عيدد محيدتد    لاكز اقطموقا: ▪

ميين مصيي در الامويييل للحصييو  علييى ال يييول  الة ميي  )عييدد محييدتد ميين المييودعين أت 

قرضين(، أت تركز توايف   اساثم را  الباي ف  أدتا  م لي  يصاب ت ييله  ب يهول   الم 

 ناين   نخف ض التلب عليه ، أت تجود ركود ع م ف  ال و .

تشير  لى مخ طر الاركيز الاي  تاشير نايني   عامي د البايي عليى مصيدر    لاكز اقيشغمل: ▪

الة م  لمم رسي   تةاولوجي  المالوم     نظمالاظلأ الاقاي  تأخ رج  تاحد للحصو  على 

تطرح الماان   تتقديلأ الخدم   المباةره للامةء، فضةً عن اقارانهي    ،الرئي ي   ااأنشت

      . (Gao & Xiao, 2021) ب لمم رس   ال لبي  لباض الا ملين الرئي ين ب لباي

؛ 2019)الباييي المركييزس المصييرس، الدراسيي   ال يي بق  تالاقيي رير المهاييي   يمةةا صةةنتت

( CEBS, 2010; Banna et al., 2021; Boamah et al., 2022؛ 2021 سيم عيل، 

ارسب ب الرئي ي  لحدتث مخ طر الاركز أس ك   مصدره  )مخ طر  ئام  ، مخي طر سيو ، 

تيرتب   الاي  داخلي الاوامل ته   ال نوعين من الاواملمخ طر سيول ، مخ طر تشايلي (  لى 

ب ي س   تتوجه   الباي ف  مم رس  أنشتاا الرئي ي ، تالاساراتيني   الا  يابا ه  لاحقيد 

 ساراتيني  الاكذلي عام د عليه ، تلإاررب ح الماشوده، تطبيا  ال ي س   الامويلي  الا  يالأ ا

، تلا سييم  تخاليف هيذه المخ طر تآليي   مواجهاهي هذه  رصد تتحليل تتقييلأف     الا  يابا ه 

الا  تخرل عن سيترة الباي تتقار  ب لاديد مين   خ رجي الاوامل  الالاوامل من باي رخر. ت

الاوامل تالاايرا  الاقاص دي  تالإجام عي  تال ي سي  تلا سيم  الةوارث تالآ مي   الم ليي  

على الم اوى الإقليم  تالدتل ، تالا  بة  ي تؤ ر على الةي ن   تالمؤس ي   الاقاصي دي  

 (.Mateev& Nasr, 2023كةل تالباو  الان ري  بوجا خ ص )

 :اى يمانط  لاكز اقيزي  مجمات اقيصمتا لإدارةتثانماً: اىسيزا

جيزء لا أصبحت ماهني   دارة المخ طر بوجا ع م تمخ طر الاركز الائامي ن  بوجيا خي ص  

تجيود نظي م مالومي   ماة ميل يشيمل يانزأ من الاساراتيني  الا م  للبايي، تالاي  تقاضي   

الخت  تال ي س   تالآلي   تاردتا  الماهني  لإدارته  من حييث تحدييد مصي در تعواميل 

حدت ه ، تأهلأ الام ال الةمي  تالاوعي  لقي سه  تتقييمه ، ت جراءا  ما بااه  ت حةي م الرق بي  

مي   وتأسمطةاً الةم. عاهي عليه ، تسبل تأس ليب الحد ماه ، تكذلي تس ئل الإفص ح اليدترس  

"مبي دص  دارة مخي طر م باايوا   2000للرق بي  المصيرفي  عي م    II  بي   لناي   قدماا ت يقي   

 Bevilacqua et) ز دارة مخ طر الاركي ساراتيني   ب  بشةل ت يد ب، تالا  ترتالائام  "

al., 2019)  ،بااوا  )مخ طر الاركيز تحدتد  19ماتلب   المبدأ ارس س  رقلأ  وتأيمداً الم

تالييذس ييياص علييى ضييرترة تركييد  ،IIIالاارضيي  / الانةشيي ف   الةبييرى( لمقييررا  بيي    

ال لت   الرق بي  من تجيود سي سي   ت جيراءا  مةئمي  ليدى البايو  بشير  تحدييد تقيي س 

ترق ب  مخ طر الاركز، تالإفص ح عاه  تال يتره عليه  ت تخ ا تدابير للحد ماهي  في  الوقيت 
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 الما سب. يمةن عرض أهلأ مقوم   الاساراتيني   الحصيف  لإدارة مخ طر الاركز الائام ن 

  (Comptrollers, 2020؛ 2023؛ ك الأ   ك الأ، 2019)ح ن تأخرت ،  يل  كم 

أ  تقدم حدتد ائام نيي   جم ليي  عليى م ياوى ارطيراف  المؤس    المصرفي ينب على   -1

    أنوا  الاارضيالمق بل  أت منموع   ارطراف المق بل  اا  الصل ، مع تنميع  الفردي   

 .بتريق  ق بل  للمق رن ماه  الا  ،  عن كل نو   لمخ طر الااثر المخالف 

الاركد من أ  الاارضي   الائام نيي   ب لمؤس    المصرفي  دارة ماح الائام    على يابا   -2

مين  تكذلي مع القواعد الاحارا ي  الماميو  بهي   ،تام  ى مع القواعد الاحارا ي  الداخلي 

 .(Al- Gasaymeh et al., 2021) قبل النه   تالهي،   الإ رافي  المحلي  تالدتلي 

ياايي رض مييع ئام نييي  الإحييوافز للداخليي   نشيي ء نظيي م المصييرفي  ينييو  للمؤس يي   لا -3

تشييينيع  لإدارة الباييييلا ياباييي   كمييي دارة مخييي طر الائامييي  ، الا مييي  لإسييياراتيني  الا

 تيدفع نحيو الإنحيرافتالاي  ال ريع، الاساراتيني   قصيرة ارجل الا  ت اى  لى الربح 

 .الائام ني  المقررهأت تان ت  الحدتد  ي  الماامده ي س   الائام نالعن 

ً ك في   ً ضمن سي س   الائام   تاويااأ  ت  ينب   -4 ، في  ضيوء ارسيوا  الائام نيي   للمحفظي    

تحدييد ى  دارة الباي ينب عل  كم   ،الائام ني  الش مل   اساراتينياا  تفد  الباي اهدفه   يالا   

مثيل )أ( ارطيراف   تتباي  حيدتد موضيوعي  للأباي د النوهريي أهداف تةيوين المحفظي   

المق بليي  أت منموعيي   ارطييراف المق بليي  اا  الصييل ، )ب( القت عيي  ، )ل( الفردييي  

 .الما طد النارافي ، )د( ماان   محددة

عابي ر عواقيب الإأ  ترخيذ في  ئام  ، عاد تضع حدتد مخ طر الايابا  على  دارة الباي    -5

 .ف  ال الظرتف المواتيا تغير المواتيا طوالضا تحمل سيا ريوه   

تحدة تتبيد مقررا  لنا  ب    ب لباي المركزس المصرس عن أهلأ أس ليب الحيد يما يشةتت 

مخ طر ب ساخدام منموع  من هذه ال، حيث يمةن للباو  تخفيف  الائام ن   من مخ طر الاركز

ركي ئز نني ح الإسياراتني   الحصييفا لإدارتهي  تأهمهي  مي  يلي  )البايي   تمثيلاردتا  الا   

   ( 2019المركزس المصرس، 

نظي م مالومي    ي مل  دارة البايي تالي مين خية  تيوفير  :وضع حدود ا يمانما داخلما  -6

لحدتد ماح القرتض تالا هية  الائام ني  للامييل الواحيد تالاميةء الميرتبتين بيا، بمي  

الأ ما باي  ييياةس درج  المخ طر الم موح بهي  حي   حيدتث مخي طر الاركيز، عليى أ   

حيدتد ائام نيي  يمةين لإدارة البايي أ  تضيح تكيذلي .  بصف  م امرة  هذه الحدتد تتحديث  

لةل قت   أت نش ط أت ماتق  جارافي  على حيده، كمي  ينيب أ  تقيوم  دارة البايي باحدييد 

تما با  الاوايف   المرتبتي  بباضيه  اليباض سيواء ك نيت هيذه البايود داخيل أت خي رل 

 .الميزاني 

تاوييع   تباي   سياراتين  توا نيي  في   ينيب عليى  دارة البايي  :تنويع اقميتظا اى يمانما  -7

محفظيي  القييرتض تالا ييهية  الائام نييي  لاشييمل عييدد ما سييب ميين الامييةء تالقت عيي   

تالما طد النارافي  المخالف ، مع القي م بما با  المحفظ  الائام نيي  بشيةل نشي  تم يامر 

لاجراء أس تادية  ف  أنشت  الباي النديده بارض ما لن  تتصويب أس تركزا  كبيرة 

 .ق ئم  ب لفال أت تناب م  قد يظهر ماه  ف  الم اقبل

حيث يمةن تحويل مخ طر الاركز الا  ياايرض لهي  البايي  ليى طيرف   تيويل اقملاكز:  -8

أخر تفد أس ليب علمي  ماهني ، سواء بتريق  مب  رة من خة  بيع ارصل )القرض( أت 

تافيذ عملي  توريد لنزء من محفظ  القرتض لديا، أت بتريقي  غيير مب  يرة مين خية  
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، الحصيو  عليى  جراء عملي   تاتي  مع أطراف أخيرى مثيل   يراء مشياق   ائام نيي 

 ضم ن   تكف لا  جيده.

 Capitalتاليي مين خية  الاحافي ا برأسيم    ضي ف   تكوين  صةدات  ةن اقطةموقا: -9

Buffer       يزيد عن الحد اردنى لماتلب   رأس الم   الرق ب  الا  أقرتيا لناي  بيIII ،

IV  للرق ب  المصرفي. 

(  لى ضرترة تضمين  ساراتيني   2023أ  ر  دراس  )ك الأ   ك الأ، وفط هذا اقطماق 

  دارة مخ طر الاركز الائام ن  كل من 

الباي نظلأ موضوعي  لقي س مخ طر الاركز، مين خية  اسياخدام مؤ يرا   دارة تبا    -10 

ت ييهلأ فيي  تحديييد م يياوي تا، تتازيييز درجيي  الرق بيي  علييى مايي طد الاركييز اله ميي  مثييل 

ف  مرحل  مايا  من الدترة الاقاصي دي ، لمي  لهيذه الاتيورا    محددهالاارض لصا ع   

 .من تر ير على مركز المقارضين تكذلي على نوعي  قرتض المحفظ  الائام ني 

جراءا  الاص عدي ، في  ضيوء مي  ت يفر عايا ناي ئج منموع  من الا دارة الباي  اتخ ا    -11

، تتفقي ً لدرجي  الاركيز الموجيوده، ميع القيي م ب لما باي  الم امر  عملي  الما با  تالاقييلأ

تالمراجا  بشةل أكثر عمق ً، تلا سيم  اتخ ا منموع  من الاجراءا  الاصيحيحي  للحيد 

 .من هذه المخ طر

 دارة الباي بإعداد الاق رير الدتري  الماالقي  بمخي طر الاركيز الائامي ن ، تتقيديمه    قي م  -12

للأطراف الم افيده، عليى أ  تشيمل تليي الاقي رير م ياوي   تنزئي  محفظي  القيرتض 

لدرجي  تركيز الائامي     ح ب القت ع   الاقاص دي  تالما طد النارافيي ، ميع الا ي رة

 .عميل 50ركبر 

تيلمل اقنماذج اقكمما واقمي لاات اقنواما قييممم  لاكز اقيزي  اى يمانط فةط   اقيطم اقثاقث:

 سماق الإصدارات اقمهنما واقمعايمز اقمياساما.

تقيييلأ مخي طر الاركيز الائامي ن  ب سياخدام الامي ال الةميي  عليى البايو  الان ريي     يااين     

 III  ،IVلنا  بي       ف  ضوء ماتلب     ،الا  تا لأ ب لدق  تالموضوعي   تالمؤ را  الاوعي 

تتاليمي   البايي المركيزس المصيرس ك يلت    يرافي  ترق بيي ، تكيذلي   للرق ب  المصرفي ،

 حاة م ً  لى م  أقرتا ما يير المح سب  المصري  تالدتلي  اا  الصل ، بهدف  تخي ا القيرارا  

عليى المركيز المي ل  تنايني  الم ليي  ال يلبي    هي الح سم  لاف ديه  أت الحد ماهي ، تتحدييد آ  ر

 الة م لمواجهاه   الاض ف   أعم   الباي ح   حدت ه ، تلا سيم  احا  ب ماتلب   رأس الم  

(Hamada & Awdeh, 2020).تفيم  يل  عرض تتحليل لهذه الام ال بشةل موجز ،  
 

 :اى يمانط  لاكز اقيزي  أوىً: اقنماذج اقكمما قيماس وتيممم

؛ الباييي المركييزس 2021) سييم عيل،  قييدمت الدراسيي   ال يي بق  تالإصييدارا  المهاييي     

 Skridulyte & Freitakas, 2012; BCBS, 2019; Juodis et؛ 2019المصيرس، 

al., 2019; Moreno et al., 2022 ) منموع  من الام ال الةمي  تالوصفي  لقي س تتقييلأ

بوجييا خيي ص، لاييل أهمهيي  مؤ يير  مخيي طر الاركييز بوجييا عيي م تمخيي طر الاركييز الائاميي ن 

Herfindahl Index  تمؤ ر النزئي   المادل ،Granularity Adjustment ،تنميوال 

Camels  مؤ را  ارداء الرئي يي  تKPI غيرهي  مين الامي ال ارخيرى، تفيمي  يلي  أهيلأ ت

 الام ال الا  يمةن اساخدامه  لقي س تتقييلأ مخ طر الاركز الائام ن  
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يااين عليى  دارة البايو  الان ريي  أ  تقيوم بقيي س نماذج قماس  لاكز اقيزي  اقتزدي:    -1

تتقييلأ مخ طر الاركز الائام ن  على الم اوى الفردس ب ساخدام أحيد ارسيلوبين الاي ليين، 

ب عاب رهم  أكثر ارس ليب دق  تموضوعي  تمةئم  لتبيا  هذه المخ طر، ليس فق  عليى 

 الم اوى المحل  ت نم  على الم اوى الإقليم  تالدتل .

ي يياخدم هييذا  :Granularity Adjustment( GAعدقةةا )أسةةلوب اقج  مةةات اقم   -1/1

ارسلوب لقي س مخ طر الاركز الفردس، تالذس يوضح مقدار رأس الم   الية م لمق بلي  

. تييالأ ح ي ب اقممنوحا قلشزيات فيةط  فط  يتظا اقيزوض اقمصزفمامخ طر الاركز  

الا  تمثل قيم  رأس المي   المتليوب  Granularity Adjustmentادل  النزئي   الم  

 لمواجه  هذه المخ طر تفق ً للما دل  الا لي  

 
 

 حيث    

▪ EAD  تمثييل  جميي ل  توايفيي   المحفظيي  الائام نييي  ب لباييي للشييرك   فقيي  " ماضييما  

 القرتض المقدم  للمشرتع   الصايرة تالماوست  "، تبدت  خصلأ المخصص  .

كم  تاضمن توايف   المحفظ  الائام نيي  ك في  ميديوني   الشيرك   المقارضي  بمي  فيهي  

أدتا  اليييدين، تالقيييرتض، تارترا  الان ريييي  المخصيييوم ، تالا يييهية  الائام نيييي ، 

الباود خ رل ق ئم  المركيز المي ل ، ب لاضي ف   ليى أس  يةل أخير مين أ ية   تارسهلأ،  ت

 الدعلأ الم ل . 

▪ Herfindahl Index(HI) يشير المؤ ر  لى أس ميدى يمثيل عيدد محيدتد مين الاميةء  

ج نب كبير من توايف   المحفظ  الائام ني  ب لبايي، تيايراتح هيذا المؤ ير بيين )صيفر( 

يشير  ليى أعليى م ياوى مين الاركيز تاحد( ت)أدنى م اوى من الاركز،  تالذس يابر عن

تفقي ً للما دلي   Herfindahl Indexبمحفظ  القرتض. تييالأ ح ي ب مؤ ير هيرف نيدا  

 الا لي  

 

 

 

 

▪ C الا ل   لاحام لا  الااثر على الاحوتفق ً   يشير  لى الحد الث بت، تالذس يالأ تحديده 

 Cالحد الث بت  PDحام   الااثر   Cالحد الث بت  PDحام   الااثر  

0,5 % 0,773 6 % 0,939 

1 % 0,784 7 % 0,948 

2 % 0,848 8 % 0,955 

3 % 0,885 9 % 0,959 

4 % 0,909 10 % 0,963 

5 % 0,927 -- -- 

HI = 
 

  EAD 2 

(    EAD ) 2 
 

GA = EAD  x  Herfindahl Index  x  C 
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تريقي  تمن الندير ب لذكر أ  الباي المركزس المصرس قد ألزم الباو  الان ريي  بإتبي   ال

لبايو  باحدييد سيمح ل، حييث  IIالماي ري  ف  المرحل  ارتلى من تتبييد مقيررا  بي     

رغراض قي س مخي طر الاركيز  Probability of Default (PD)  حام   الااثر لديه 

ادلي  عليى أسي س )ماوسي   يةث سياوا ( لا يب  اليديو  ب ساخدام أسلوب النزئي   الم  

المااثرة النديدة الا  حد ت خة  الا م لإجمي ل  محفظي  القيرتض في  بدايي  الاي م، ميع 

، تتشيير اليديو  المااثيرة %0,5هيو    PDالاركيد بر  الحد اردنيى لمايد   حامي   الااثير  

النديدة  لى رصيد القرتض الا  اساحقت خة  الا م تللأ يالأ سداده  خة  مدة تزيد عين 

يوم ً من ت ريخ الاساحق  . تتفق ً لماد   حام   الااثر المح وب يمةن تحديد المقدار   90

 .(Prorokowski et al., 2019) كم  سبد( Cالث بت )

 Individual Concentration Index( ICI)  الةز اقيزية  اقتةزديأسةلوب  -1/2

Approach:   ي اخدم هيذا ارسيلوب لقيي س مخي طر الاركيز الفيردس، تاليذس يوضيح

. تيالأ ح  ب يكل  اى يمانماميتظا  اق لاكز اقيزي  فط  مقدار رأس الم   الة م لمق بل   

تما مييل الااييديل  (HI( ب سيياخدام مؤ يير هيرف نييدا  )ICIمؤ يير الاركييز الفييردس )

(AF)Adjustment Factor    تفق ً للما دل  الا لي 

 

 

 

 

 

 حيث     

▪ ƩX تشير  لى  جم ل  توايف   الباي من المحفظ  الائام نيي  ليدى كيل عمييل أت عميةء  

( عميل بمحفظ  الانزئ  تالشرك   ماضيما  المشيرتع   1000مرتبتين ضمن أكبر )

الصايرة تالماوست ، على أ  لا يالأ تخفيضه  برس أداة من أدتا  تخفيف المخي طر، ميع 

عدم أخذ أس نو  من الضم ن   ف  الاعاب ر. كم  يمةن الاركيد على أ  رصيد الاوايفي   

الا يهية  الائام نيي ، تياضمن ك ف  المديوني   بم  فيه  ارترا  الان ريي  المخصيوم ،  

البايود خي رل الميزانيي ، تأس أ ية   أخيرى مين ت،  ارسيهلأتأدتا  الدين،  تالقرتض،  ت

 أ ة   الدعلأ الم ل .

▪ ƩY   محفظا  الشرك   تالانزئ ، على أ  لا يالأ تخفيضه  برس تمثل  جم ل  الاوايف   ب

 أداة من أدتا  تخفيف المخ طر، مع عدم أخذ أس نو  من الضم ن   ف  الاعاب ر.  

( مين خية  الما دلي  ال ي بق ، ICIتتقييلأ دلالي  مؤ ير الاركيز الفيردس )  وفط سماق حطاب

كا يب  مين  يمةين تقيدير رأس المي   الاضي ف  المتليوب لمق بلي  مخي طر الاركيز الائامي ن 

 ماتلبيي   رأس الميي   لمخيي طر الائاميي   ب لدع ميي  ارتلييى لمحفظايي  الشييرك   تالانزئيي 

(Torell & Larsson, 2013) (.1) رقلأ ، تالي من خة  الندت  الا ل 
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 ( 1جدت  رقلأ )

 ض ف  المتلوب ( ترأس الم   الاICIالاةق  بين دلال  مؤ ر الاركز الفردس )

 ض ف  المتلوب    الارأس الم ( ICIمؤ ر الاركز الفردس ) م 

1     0,0% > ≥  ICI  0,1 % 0 % 

2     0,1% > ≥  ICI  0,2 % 2 % 

3     0,2% > ≥  ICI  0,4 % 4 % 

4     0,4% > ≥  ICI  1,0 % 6 % 

5     1,0% > ≥  ICI  100 % 8 % 
 . 2019الباي المركزس المصرس،  اقمصدر:

ك في  البايو  الان ريي  الا ملي  في    أ  الباي المركزس المصرس، قد ألزم  و ن اقجديز باقذيز

ب ساخدام ارسلوبين ال  بقين ف  قي س تتقييلأ مخ طر الاركز الائام ن  لديه ، تف  ح ل  مصر 

 خاةف نا ئج القي س تالاقييلأ فيم  بين هذه ارس ليب، يالأ  عام د نا ئج ارسلوب اركثر تحفظ ً 

   الحد ماه . جه  هذه المخ طر تف  تقدير ماتلب   رأس الم   الاض ف  الة م لموا

يابا  على  دارة الباو  الان ري  أ  تقيوم بقيي س : اقي ااطذج قماس  لاكز اقيزي   نمو  -2

تتقييييلأ مخيي طر الاركييز الائاميي ن  علييى م يياوى القت عيي   الاقاصيي دي  أت المايي طد 

ق بل  هيذا الايو  مين المخي طر. تاليي لاقدير رأس الم   الاض ف  المتلوب لم  ،النارافي 

 Sectoral Concentration ب ساخدام نموال قيي س تتقيييلأ مخي طر الاركيز القتي ع 

Index (SCI)   تفق ً للما دل  الا لي 

 

 

 
 

  حيث   

▪  X  قيميي  توايفيي   المحفظيي  الائام نييي  الخ صيي  بةييل قتيي   ميين القت عيي     تشيير  لييى

قتيي  (، علييى أ  لا ييالأ تخفيضييه  بييرس أداة مين أدتا  تخفيييف المخيي طر،  20المحيدده )

الاركيد على أ  رصيد الاوايف    مع تكذلي عدم أخذ أس نو  من الضم ن   ف  الاعاب ر.

ياضمن ك ف  المديوني   بم  فيه  ارترا  الان ريي  المخصيوم ، تالا يهية  الائام نيي ، 

تالقرتض، تأدتا  الدين، تارسيهلأ، تالبايود خي رل الميزانيي ، تأس أ ية   أخيرى مين 

 أ ة   الدعلأ الم ل .

تامثل القت ع   الاقاص دي  الا  ينب أ  تقوم الباو  بقيي س مخي طر الاركيز الائامي ن  ت ▪

 .(2رقلأ ) به ، كم  يوضحه  الندت  الا ل 
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 ( 2جدت  رقلأ )

 القت ع   الاقاص دي  الماامده لقي س مخ طر الاركز به .

    ييالقت م     ييالقت م 
 صا ع  الما وج   تالمةبس الن هزة 11 ارنشت  الاق ري  تالارجير 1

 الوس ط  الم لي  تالارمين 12 الزراع  تاسااة  الا ب   تقتع ار ن ر 2

 ارنشت  الاجام عي  تالاداري  تالااليلأ  13 الماان   الاذائي  تالمشرتب   تالدخ    3

 أعم   الصيد  14 تن رة النمل  تالانزئ  تالاصةح 4

  مددا  الةهرب ء تالا   تالمي ة  15 أعم   الاشييد تالبا ء 5

  ساخرال تتةرير البارت  تالا   التبيا    16 صا ع  تس ئل الاقل  6

 أعم   الاقل تالاخزين تالاتص لا  تالمالوم    17 الفا د  تالمت علأ )الاق م  تخدم   الاذاء( 7

 صا ع  الزج ل تال يراميي تمواد البا ء 18 اسااة  المح جر تالاادين تأعم   الااقيب  8

 صا ع  ارجهزة الةهرب ئي  تالمازلي  تالمادا  19 صا ع  المواد تالماان   الةيم تي   9

 قت ع   أخرى/ قت ع   غير محدده 20 صا ع  الما د  تالحديد تالصلب تالما د  10

 .2019الباي المركزس المصرس، اقمصدر:  

( مين خية  الما دلي  ال ي بق ، SCIتتقييلأ دلال  مؤ ر الاركز القت ع  )  وفط سماق حطاب

يمةن تقدير رأس الم   المتلوب لمق بل  مخ طر الاركز الائام ن  ) كا ب  من ماتلب   رأس 

 (3 لندت  الا ل  رقلأ )ب كم الم   لمخ طر الائام   ب لدع م  ارتلى لمحفظ  الشرك  (، 

 ( 3جدت  رقلأ )

 ( ترأس الم   الاض ف  المتلوب SCIالاةق  بين دلال  مؤ ر الاركز القت ع  )

 ض ف  المتلوب    الارأس الم (SCI) القت ع مؤ ر الاركز  م 

1     0,0% > ≥  SCI  12 % 0 % 

2     12% > ≥  SCI  15 % 2 % 

3     15% > ≥  SCI  20 % 4 % 

4     20% > ≥  SCI  25 % 6 % 

5     25% > ≥  SCI  100 % 8 % 
 . 2019الباي المركزس المصرس،  اقمصدر:

قيي س تتقيييلأ المخي طر بوجيا عي م تمخي طر بشير     وإحيكا اً قمي لاات اقمعايمز اقمياسةاما

الاركز بوجا خ ص، للأ تةن ماي يير المح سيب  الدتليي  تالمصيري  بمايز  عين تقيديلأ أسيس 

تضواب  ماهني  لقي س الخ  ئر الائام ني  تالإفص ح عاه  بم  ياوافد مع ماتلب   مقيررا  

لنا  ب    للرق ب  المصرفي ، تتاليم   ت ر ي دا  المؤس ي   تالنهي   المحليي  تالدتليي . 

( الخ ص ب ردتا  الم ليي  47م تلأ اساحداث ماي ر المح سب  المصرس رقلأ )2019فف  ع م  

( بهيدف تح يين م ياوي   ارمي   IFRS:9بم  ياوافد مع مايي ر الاقي رير الم ليي  الدتليي  )

( بم  ياوافد 40المخ طر المخالف ، كم  تلأ اساحداث ماي ر المح سب  المصرس رقلأ )لمواجه   

( ليشمل ماتلب   الإفص ح عن مخ طر IFRS:7مع ماتلب   ماي ر الاق رير الم لي  الدتلي  )

 ص، تفيمي  اردتا  الم لي  بشةل ع م، تالإفص ح عن الخ  ئر الائام ني  الماوقاي  بشيةل خي
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 (47رقلأ )  تنظيره المصرس  (IFRS:9ماي ر)قاضيه   ير  دا  الا   يل  أهلأ الماتلب   تالإ

 (  2019بشر  ماهني  قي س تتقييلأ الخ  ئر الائام ني  )ت ارة الاساثم ر تالاا ت  الدتل ، 

ضييرترة قييي س الخ يي ئر الائام نييي  الماوقايي  لنميييع تارضيي   أقيير  مايي يير المح سييب   ▪

اةيوين مخصصي  ، حييث أ  تقيديرا    بوبرهميي  قيي م  دارة البايالائام  ، مع الااوييا  

خ  ئر الائام   الماوقا  تمثل مبلغ مرجح ب حام   الااثر، تالذس ياتلب دائم ً أ  ياةيس 

 احام   حدتث خ  ئر ائام ني  ف  ضوء ال يا ريوه   الم اقبلي  المحامل . 

تقيمي  الخ ي رة عايد  Probability of Default( PDف  ح ل  اساخدام احام   الااثر ) ▪

كرسي س لقيي س الخ ي ئر الائام نيي  الماوقاي ،  Loss Given Default( LGDالااثر )

(  هراً، ف  حين ييالأ تقيييلأ الخ ي رة 12( على مدى )PDفإنا يابا  تقييلأ  حام   الااثر)

 اارض   الاقراض. الاجم ل  ل امرل( لLGDعاد الااثر)

الح لي  ف  ينب تقدير  حام   الاخلف عن ال داد ف  نقت  من الزمن على أس س الظرتف  ▪

أ   و ةن اقجةديز باقةذيزت ريخ  عداد القوائلأ الم لي ، تتقدير الظرتف الم اقبلي  الماوقا . 

، تالاي  تقاضي  IIIما يير المح سب  ف  هذا ال ي   قد خرجت عن ماتلب   لناي  بي     

تقدير  حام   الاخلف عن ال داد تفد ارسس الداخليي  للاصيايف ب لبايي، حييث قيد يةيو  

الاقدير ف  نقت  محدده من الزمن أت عبر دترة ارعم  ، تف  الح لاين يالأ الاعام د عليى 

 .(Muhammed et al., 2023)  ماوس  مادلا  الاخلف عن ال داد ف  الفارا  ال  بق 

الة مي  للما باي  تتنميييع ليلأ تحيدد ماي يير المح سيب  أس ماتلبي   بشير  الفايرة الزمايي   ▪

 فةط حةمنالمالوم   الم اخدم  ف  قي س مقدار الخ  رة عايد الااثير ت حامي   حيدت ه ،  

  عليى الحيد اردنيى لهيذه الفايرة تهي  خميس سياوا  في  قتي   IIIأكد  مقررا  ب     

 لباو  تالشرك  .الانزئ  المصرفي ، تسبع ساوا  فيم  يخص قرتض ا

ضرترة ما با  الاايرا  النوهري  ف  مخي طر الائامي   لنمييع اردتا  الم ليي  المق سي   ▪

(  هراً، كم  يابا  قي س مبلغ هذه الخ ي ئر كيل فايرة 12بخ  ئر الائام   الماوقا  لمدة )

م لي  ترصد تت نيل ك ف  الاايرا  ف  هذه المبي لغ مين خية  ح ي ب المخصيص، كمي  

ينب أ  تةو   دارة الباي ق درة على   ب   أ  هذه الاارض   للأ تشيهد  يي دة كبييرة في  

 مخ طر الائام   ماذ الاعاراف ارتل .

ضرترة مراقب  تارض   الإقراض ع ليي  المخي طر مين أجيل تحيرس الزيي دة النوهريي   ▪

، تالا  من  رنه  الاحر  ب رع  نحو قي س الخ  ئر الماوقا  على مدى لمخ طر الائام  

عمر ارداه الم لي  ناين  الاقلب   الةبيرة تالاراجع ال ريع ف  جيودة المحفظي  الائام نيي . 

لدى الباي ت مح باوسيع نتي   الاايرض لمخي طر ماامده  الاركيد على تجود سي س    مع  

 . (Saif-Alyousfi & Saha, 2021; Khan & Ahmad, 2023) الاقراض 

ينب أ  تشار  تارض   المحفظي  الائام نيي  ضيمن المنموعي  الواحيده في  خصي ئص  ▪

مم  ل  لمخ طر الائام   عاد  جراء تقيييلأ جمي ع ) تركيز كلي / قتي ع (، كمي  ينيب أ  

ت انيب الاارض   الفردي  )تركز فردس( بافس المقدار للااييرا  في  م يبب   مخي طر 

 الائام   اا  الصل  للمنموع  الواحده.   



 

انعكاسات نمذجةةا اقييمةةمم اقمياسةةاط قملةةاكز اقيةةةزي  اى يمةةانط الةةم  الةةةزات اقطةة  ا اقماقمةةا قلي ةةا  

 ........................................ د/  يمد  وسم لياتا ودراسا ت اميما نماذج يممااقمصزفط اقمصزي:  

 

   2024سبتمبر   –العدد الثالث  –المجلد السادس عشر  –المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية  32

يابايي  علييى  دارة الباييو  مراعيي ة المؤ ييرا  الا ميي  عاييد تقييييلأ مييدى جوهرييي  مخيي طر  ▪

الائاميي   مثييل  الاييدهور فيي  المؤ ييرا  الاقاصيي دي  الةلييي  اا  الصييل  باميييل ماييين أت 

 منموع  من الامةء، تكذلي الادهور ف  القت   أت الصا ع  اا  الصل  باش ط الاميل.

( IFRS:9على توافد كل مين ماتلبي   مايي ر اردتا  الم ليي  )  وأخمزاً يجدر بنا اقيأيمد ▪

( لقي س الخ  ئر الائام ني  الماوقا  للاارض   الائام نيي  ميع 47تنظيره المصرس رقلأ )

، تتاليم   الباي المركيزس المصيرس، حييث ييالأ قيي س الخ ي ئر IIIمقررا  لنا  ب    

 الاموال   هذا الائام ني  الماوقا  من خة 

 

 حيث      

✓ ECL . الخ  رة الائام ني  الماوقا  للأداة / اردتا  الم لي   

✓ PD .)%( احام لي  الااثر   

✓ EAD .مقدار القرتض تالا هية  الائام ني  عاد الااثر   

✓ LGD .)%( ماد  الخ  رة عاد الااثر   

تتفق ً لهذا الاموال يالأ قي س مخ طر الائام   تتقيدير الخ ي ئر الائام نيي  الماوقاي  بشيةل  ▪

فردس )قرتض تت هية  ائام ني  / أداة دين( أت على أس س منموعي   مان ن ي  تحميل 

نو  المااج الائام ن ، تدرج  الاصايف الائام ن  الداخل  تالنيدارة عوامل ماش به  مثل)

 الائام ني ، تنوعي  الضم ن  ، تت ريخ الاا قد، تالمدى الزما  المابق ، ..الخ(. 
 

 :اى يمانط  لاكز اقيزي  ثانماً: اقمي لاات اقنواما قيماس وتيممم

، تتاليم   الباي المركيزس II  ،III  ،IV دد  مقررا  لنا  ب    بإصداراته  المخالف        

المصييرس علييى ضييرترة  لاييزام  دارة الباييو  الان رييي  بمنموعيي  ميين الماتلبيي   الاوعييي  

تالمب دص الخ ص  بإدارة تالاحةلأ ف  مخ طر الاركز بوجيا عي م تمخي طر الاركيز الائامي ن  

 ,BCBS؛ 2019)ح ين تأخيرت ،  بوجا خ ص، تالا  يمةن تلخيصه  على الاحيو الاي ل 

2019)  

سي س   تاضح  خ ص  بمخي طر الاركيز/ الاركيز الائامي ن  ليدى البايي،  ضرترة توافر ▪

بحيث تشةل ج نب من الاطي ر الاي م لماهنيي   دارة المخي طر لدييا، عليى أ  تةيو  هيذه 

ال ي س   ماامده من قبل منلس الإدارة تتا لأ ب لدق  تالمو قي ، كم  ينب أ  تخضع هذه 

ال ي س  للمراجاي  الدتريي  بحييث ترخيذ في  الاعابي ر أس تاييرا  قيد تتيرأ عليى هيةيل 

 المخ طر ب لباي تبي،  الامل المحيت  با.  

يابا  أ  يةو  لدى  دارة الباي  جراءا  داخلي  مةئم ، تاضيمن تجيود نظي م مالومي    ▪

ماة مل تفا  ، لاحديد تقي س تتقييلأ تما با  مخ طر الاركز ت حة م الرق ب  عليه ، تينب 

هذه الاجراءا  مع طبيا  نش ط الباي تمدى تاقده ، كم  ينب أ  تاوافيد هيذه   تاوافدأ   

مع ال ي س   تالحدتد الائام ني  الماامدة. تفيم  يخيص البايو  اا  ارنشيت  الاجراءا   

الماقده تاركثر تتوراً، ينب أ  تاضمن الاجراءا  الداخلي  ب لاض ف  لمي  سيبد، ما باي  

ب أسي ليب الاوامل الم بب  للمخ طر اا  الاةقي   تالارتب طي   الماداخلي ، تالاي  تاتلي

 عمق ً لقي سه  ت حة م الرق ب  عليه .تحليلي  أكثر

ECL = PD × EAD ×  LGD  =  ×× 
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ينيب أ  تضيع  دارة البايي   لإدارة مخي طر الاركيز الائامي ن ،   س  الداخلي يف   ط ر ال  ▪

هيةل مةئلأ لحدتد الاركز الائام ن  الم موح با للاوايف   على م اوى كل مين  الامييل 

الواحييد تارطييراف المرتبتيي  بييا، قت عيي   الاشيي ط الاقاصيي دس، الصييا ع  ، المايي طد 

تالضم ن   الاياي  للا هية  الائام نيي  المقدمي  مين طيرف النارافي ، تكذلي الةف لا   

تاحد. كم  ينب على  دارة الباي تخصيص عا ي  تاجب  بماي طد المخي طر الاي  ليلأ تقيدم 

 ,.Khandelwal et al) مقررا  ب    تتاليم   الباي المركزس أس ليب كميي  لقي سيه 

2019). 

صي در الاموييل في  أسيوا  ماياي  مثيل  قي م  دارة الباو  الان ري  بوضع حدتد لاركز م ▪

سو  الاناربايي، الاورييد، عيدد محيدتد مين الميودعين، ميع ضيرترة صيي غ  ال ي سي  

 الامويلي  تفد م اوي   مقبول  من الااو .

ينب على  دارة الباي مم رس  منموع  من المه م بشةل ماياظلأ تدترس تأهمهي    جيراء  ▪

عملي  مراجا  تفصيلي  للمخي طر المحيتي  ب لقت عي   المخالفي ، تتتبييد سييا ريوه   

تحليلي  لاخاب را  تحمل الضاوط، تتفايل مراجا   دقيق  للأداء الاقاص دس للمقارضين 

الح ليين، تكذلي مراجا  صةحي   الاعامي د الة مي  للأعمي   تارنشيت  الندييدة، تلا 

سيم  مراجا  أس ليب تخفيف المخ طر المابا  مين حييث قيماهي  تميدى ق نونيي  سيري نه  

تتافيذه ، تأخيراً مراجا  اسياراتيني  البايي الامويليي  للاركيد مين تجيود تايو  فاي   في  

 .(Mateev & Nasr, 2023) مص در تآج   الامويل

، يابين أهمي  اساخدام  دارة الباو  الان ري  كيل مين الامي ال الةميي  تالماتلبي   و ما ساق

الاوعي  لقي س تتقييلأ مخ طر الاركيز الائامي ن  سيواء عليى الم ياوى الفيردس أت القتي ع ، 

تف دس آ  رهي  المخ طر ح   حدت ه ، تمح تل     تتةوين مصدا  ك في  من ال يول  لمق بل  هذه

   الم لي  ال لبي  على المركز الم ل  تناين  أعم   الباي ف  الوضع الح ل  تالم اقبل .   

( تنظيره المصيرس رقيلأ IFRS:7ماي ر الاقرير الم ل  الدتل  )  فقد ألزم  وفط سماق  يصل،

بوجا ع م تالباو  بصف  خ صي   المؤس    الإفص ح  (،  –" بااوا  )اردتا  الم لي  40"

  أهمي  اردتا  مةن الم اخدمين من تقييلأ كل منت    باقديلأ  فص ح   ف  قوائمه  الم لي  بحيث 

اايرض لهي  لا  ي،  عين اردتا  الم ليي  الاي  ي، تطبيا  تمدى المخي طر ارداء البايالم لي   

تيمةين تلخييص دير به  تلي المخي طر. ي  فارة الاقرير، تالتريق  الا  يخة  الفارة تف  نه 

كرحيد الماتلبي   الاوعيي  لاقيييلأ مخي طر فص ح عن الخ  ئر الائام نيي  الماوقاي   ضواب  الإ

   على الاحو الا ل  الاركز

ينب على الباو  الان ري  الإفص ح عن أس تركزا  في  ارصيو  تالالازامي   تالبايود  ▪

خ رل ق ئم  المركز الم ل ، بهدف الةشف عن الحق ئد تتوفير مالوم   مةئم  ت هلأ ف  

 . تخ ا القرارا  الر يدة الا  من  رنه  تناب مخ طر الاركز

ضرترة قي م  دارة الباي ب لإفص ح عن مةون   محفظي  القيرتض ت جمي ل  الاارضي    ▪

لمخ طر الائام   بدت  أخذ الضم ن   ف  الاعابي ر ميره، تفي  ايل أخيذ الضيم ن   في  

الاعابيي ر مييرة أخييرى، بهييدف تقييديلأ صييورة  يي مل  عيين الاركييزا  الائام نييي ، تتييوفير 
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مالوم   مةئم  تدقيق  بشر  جودة المحفظ  الائام نيي ، عليى أ  ياضيمن اليي الاا صير 

  (2021؛ اسم عيل، 2019)الباي المركزس المصرس،  الا لي 

 محفظ  القرتض على أس س  جم ل  القرتض تالقرتض الردي، .تحليل  ✓

 تالا   ناهى آجل اساحق قه . الاو يع الناراف  للقرتض غير المااظم  ✓

أرصدة الباي من القرتض تفق ً للشرتط الوارده ف  عقد اتف   القرض ارصيل  الاي   ✓

 ب بب تدهور نوعي  الائام  . له  توقف  حا  ب اساحق   الفوائد 

نهي  قيرتض ردي،ي  عليى أتتلأ تصيايفه     ،خة  الفارةالقرتض الا  تلأ  ع دة هيةلاه    ✓

 ، تالتريق  الم اخدم  ف  قي س القيم  الدفاري  للقرتض الما د هيةلاه .)مقلق (

نو  الترف المق بل تالماتق  النارافي  تالاارضي   الاي  تيلأ  عي دة هيةلاهي  خية   ✓

 الا م، تالا وي   الخ ص  ب لاايرا  ف  المخصص   الخ ص  ب لقرتض الردي، .

ينب على الباو  الان ري  الإفص ح عن درج  الاركز ف  الختر الائام ن ، خ ص     للأ  ▪

تةن مبيا  ضمن الإفص ح   ارخرى الا  تاالد بتبياي  أعمي   البايي تمركيزه المي ل ، 

 تم   اا ك نت ساؤدس  لى تارض كبير تجوهرس للخ  رة ح    خف   ارطراف المق بل .

(  ليى القيرتض تاجبي  ال يداد تالمثباي  في  نه يي   Para 18IFRS:7تترقت الفقرة )كم   ▪

فصيي ح عيين تف صيييل القييرتض المؤس يي / الباييي الإفاييرة الاقرييير، تالايي  ينييب علييى 

تالا هية  المااثرة خة  الفارة للمبلغ ارصل ، أت الف ئدة أت محفظ  سيداد القيرتض أت 

القرتض تاجب  ال داد، تكيذلي مي   اا كي   الااثير قيد تيلأ ما لنايا أت تيلأ  سارداد   رتط  

  ع دة الاف تض بشر   رتط القرتض تاجب  ال داد قبل اعام د تنشر القوائلأ الم لي .

فصي ح الايوع  لةيل نيو  مين ماتلبي   الإ ليى (  Para 33IFRS:7الفقيرة ) تقد أ  ر   ▪

مصيي در فصيي ح عيين الباييي الإالمخيي طر الا  يي،  عيين اردتا  الم لييي ، حيييث ينييب علييى 

الاارض للمخ طر تكيفي  نشرته ، تكذلي أهدافه  تسي سي ته  ت جراءاتهي  لإدارة المخي طر 

 المرتبت  ب ردتا  الم لي  تالام ال الم اخدم  لقي سه ، تأس تايرا  تترأ عليه . 

 مين خية  تقيديلأفصي ح الةمي ، ( ماتلبي   الإ Para 34IFRS:7ف  حين بيايت الفقيرة ) ▪

لاليي المخي طر في  نه يي  الاقريير، تينيب أ    الباي  ملخص للبي ن   الةمي  بشر  تارض 

المخي طر  اا    للإدارا  المخاص ، تتركيزا  الداخلي لمالوم    على افص ح  الإ  ي ااد هذا

 للأ تةن تاضح  فيم  سبد.

الاايييرا  فيي   عيينلإفصيي ح ( علييى ضييرترة ا Para 35KIFRS:7الفقييرة ) كميي  أكييد   ▪

قدم مت بق  الباي أ  يمخصص الخ  ئر الائام ني  تأسب ب تلي الاايرا ، حيث ينب على 

لمخصص الخ  رة من الرصيد الافاا ح   لى الرصيد الخا م  بح يب ف،ي  ارداة الم ليي  

 .ل الاايرا  الا  تمت خة  الفارةمن خة  جدت  يظهر بشةل مافص
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اىكار اقمنهجط ىنعكاسات اقييممم اقمياساط قملاكز اقيزية  اى يمةانط الةم اقيطم اقزابع:  

  الزات اقط  ا اقماقما.

تاد مؤ را  ال ةم  الم لي  أحد أهلأ المؤ را  الا  ت ياخدمه   دارة البايو  تالنهي         

تالبايو  الان ريي   ،تالمؤس    الااظيمي  تالرق بي  ف  تقييلأ أداء القتي   المي ل  بوجيا عي م

حيث تمثل هذه المؤ را  أدتا  تحليليي  تاضيمن بي ني   فرديي  تمنماي  ييالأ   بوجا خ ص.

اساخدامه  لقي س مدى صح  تسةم  المراكز الم لي  تناين  أعم   الباو  الان ريي ، تتقيييلأ 

أدائه  على الم اويين النزئ  تالةلي ، تتازييز فيرص الاا ييد بيين ال ي سي   الاحارا يي  

فضةً عين  (.Lartey et al., 2021) تالاقدي  بم  يحد من  مة ني  حدتث تا رض فيم  بياه 

ردتا  قي س تتقييلأ المخ طر كةيل تمخي طر الاركيز   ميزا  ح  سأ  هذه المؤ را  تمثل  

 ليدى الضياف ميواطن تشيخيص  مين المؤ را   هذه ت مةن كم الائام ن  على تجا الاحديد، 

 القيرارا   لإتخي ا  المركزيي  للبايو  المبةير الايدخل  مة ني  من ياز  بم  المصرف  القت  

  نيذار مبةير لميدى نني ح الاسياراتيني   تال ي سي     ا  مؤ ير  تايد لا سييم   ت،  الاصحيحي 

   (.2023عبيد تأخرت ، المابا  لإدارة هذه المخ طر)
       
 .كامعا ودىقا  الزات اقط  ا اقماقما باقي ا  اقمصزفط: أوىً 

 أهيلأ ب لقتي   المصيرف ، كرحيد  الم ليي  لل يةم  يمةن عرض تتحليل المؤ را  ارس سيي 

بوجيا عي م  المي ل  القتي   تما ن  لصح    مل تقييلأ  جراء عاد  توافره  ينب  الا  الاا صر

   رئي ي   مؤ را  منموع عدة  لىهذه المؤ را   تاق لأت ،تالباو  الان ري  بوجا خ ص 

، تفيمي  ال يو  لمخ طر الح  سي ت ال يول ،ت تالربحي ، ارصو ، جودةت الم  ، رأس كف ي 

؛ 2019)البايي المركيزس المصيرس،  يل  عرض ميوجز لهيذه المؤ يرا  تدلالي  كيل ماهي 

s & Hager, 2023Baine; Broadstock et al., 2018)  

ترتةز هذه المؤ يرا  عليى تحدييد ميدى كف يي  رأس المي    الزات يتايا رأس اقمال:    -1

أت الدع م  الاحوطي  )احاي ط  المح فظي  عليى رأس المي  ( سواء ارس س  أت الاض ف   

للرق بي    III،IVلمواجه  المخ طر بة ف  أ ة له ، تالي في  ضيوء ماتلبي   لناي  بي     

 المصرفي  تتاليم   الباي المركزس المصرس، تتامثل أهلأ هذه المؤ را  ف  كل من 

 باقملةاكز: اقمزجيةا الأصةول إقم اقياادة اقزأسماقما )رأس اقمال اقينظممط(  الز -1/1

)الشريح  ارتلى + الدع م  الاحوطيي  + الااظيم  الم   رأس ن ب  مؤ رهذا ال قيسي

 المي   رأس قيدرة ، بهيدف تحدييد ب لمخي طر المرجحي  ارصيو   ليى الشريح  الث ني (

تاليي بحيد أدنيى  ،الماوقاي  غيير الخ ي ئر تتحميل الصدم     سايا ب  على الااظيم 

 تفق ً لمقررا  لنا  ب    تتاليم   الباي المركزس المصرس  12,5%

هيذا  يقييسباقملةاكز:  اقمزجيةا الأصةول إقم اقمال رأس  ن اقشزييا الأوقم  الز -1/2

، ب لمخي طر المرجحي  ارصيو   ليى )ارس س  + الاض ف ( الم   رأس ن ب  المؤ ر

 عين تابير حييث  الخ ي ئر، تحميل عليى ب لشيريح  ارتليى المي   رأس قيدرة لاحدييد 

يشيير  ، حييث %6بحيد أدنيى  الخ  ئر المحققي  أت المحاملي  لاسايا ب  الما ح  الموارد 

رأس الم   ارس س   لى قيم  ارسهلأ الا ديي ، تعيةتة )خصيلأ( الإصيدار، تارربي ح 

من ارصو    %4,5المحانزه، تالاحاي طي   المالا ، تحقو  ارقلي ، تالي بحد أدنى  

الاض ف   لى قيمي  ارسيهلأ المماي  ة غيير المرجح  ب لمخ طر. بيام  يشير رأس الم    

 %1,5الماراكم ، تاردتا  الم لي  ارخرى الا  يصدره  الباي، تالي بحد أدنى 
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هيذا  يقييسباقملةاكز:  اقمزجيةا الأصةول إقةم اقمطةيمز الأساسط اقمال رأس  الز -1/3

 المرجحي  ارصيو   ليى للأسيهلأ الا ديي الم يامر  ارس سي  الم   رأس ن ب  المؤ ر

تاليذس  الخ ي ئر، تحميل عليىالم يامر  ارس سي  رأس الم   قدرة ب لمخ طر، لاحديد 

)خصيلأ( الإصيدار، تارربي ح المحانيزه، أتيشير  لى قيمي  ارسيهلأ الا ديي ، تعيةتة  

مين ارصيو  المرجحي   %4,5تالاحاي طي   المالا ، تحقو  ارقلي ، تالي بحد أدنى 

 ب لمخ طر.

بايد  المي   رأسالشيريح  ارتليى مين  ن ب  هذا المؤ ر يقيس: اقزافعا اقماقما  الز -1/4

تقيد المخي طر،  داخل تخ رل الميزاني  غير مرجح  برت ا  ارصو   لى الاسابا دا  

، تتاليمي   البايي المركيزس المصيرس أ  الحيد اردنيى IIIأكد  مقررا  لنا  ب     

 .%3لهذا المؤ ر 

تهالأ هذه المؤ را  باقييلأ تمق رن  جودة ارصو  الاي  تحياف    :جودة الأصول الزات    -2

به  الباو  في  مخاليف القت عي   أت الماي طد النارافيي  أت اليدت  المخالفي ، سيواء في  

نوعي  المخ طر الا  تقار  به  تأت انهي  الا يبي  الوضع الح ل  أت الم اقبل  مع مراع ة  

، ةيل باييب ي مل تدقييد لمحفظي  القيرتض   هذه المؤ را  على تحليل ااد  تتالمخالف ،  

 تتامثل أهلأ هذه المؤ را  ف  كل من 

 لقيي س مؤ يرهيذا ال ي ياخدم:  الز اقيزوض غمز اقمنيظمةا إقةم إجمةاقط اقيةزوض -2/1

 في  الزيي دة تابيرت ،تالا هية  الائام ني  ب لبايي القرتض  محفظ  ف  ارصو  جودة

 بق م  المؤ ر هذا يق س، تب لباي الائام   محفظ  جودة ف  الاراجع عن المؤ ر ن ب 

 .تالا هية  الائام ني  القرتض  محفظ   جم ل  على المااثرة القرتض   جم ل 

 مؤ ييرهييذا ال يقيييس:  الةةز  لصصةةات اقيةةزوض إقةةم اقيةةزوض غمةةز اقمنيظمةةا -2/2

 المخصصي    تاتيي  ميدىلاحدييد  المااثرة القرتض   جم ل  من كا ب  المخصص   

 كمي  ال ي بد، المؤ ر وفره ي الا  للمالوم    مةمل  الا ب  تتاابر المااثرة، للقرتض 

 جمييع  يتب  ح لي  في  الماوقاي  الم ياقبلي  الخ ي ئر لحنيلأ مقي س هذا المؤ ر وفري

 عليى المخصصي    ق يم  طرييد عينتييالأ ح ي ب هيذا المؤ ير المااثرة.  القرتض 

 . المااثرة القرتض   جم ل 

إقةةم إجمةةال اقيةةزوض اقميد ةةا قلأفةةزاد  الةةز تزيةة  اقيةةزوض )اقيةةزوض اقميد ةةا  -2/3

درج  تركز محفظ  القيرتض مين خية  مق رني  مي  ييالأ   مؤ رهذا ال  يقيس:  قلعم ء(

 جميي ل  القييرتض   لييى ارفييراد توجيييا ميين قييرتض تت ييهية  ائام نييي  لصيي لح 

القيرتض  ق يم  طرييد عنتيالأ ح  ب هذا المؤ ر تالا هية  ب لمحفظ  الائام ني . 

 . المقدم  للامةء القرتض   جم ل  علىللأفراد المماوح  

 اقمنةاكق اقجغزافمةا:اقي ااةات أو حطة   قلشةزياتاقميد ةا   الز تزية  اقيةزوض  -2/4

 ختير حيدتد  أهيلأ تحلييل مين خية درج  تركز محفظ  القيرتض  مؤ رهذا ال يقيس

   الاقاصي دي  أت ح يب الموقيع القت عي ح يب  مو عي  المقدميا للشيرك    الائامي  

ً  النارافيي  القت عي    علي  المخي طر تو ييع الأحييث يي الا م، آخر ف  الناراف   تفقي 

 ق يم  طرييد عينح ي ب هيذا المؤ ير  . تيمةينالبايي باميةء المرتبتي  للقت ع   

  .المقدم  للامةء القرتض   جم ل  لى الشرك   الا  تخص القرتض 
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ييد أربي ح قدرة  دارة الباو  الان ري  عليى تحقالمؤ را   تقيس هذه :اقزبيمةا الزات   -3

، تاه  المصرفي  المخالفي  )خدميي ، تمويليي ، اسياثم ري ..الخ(رضيا ناين  مم رس  أنشم  

 لة في  ارنشيت  تالخيدم   المصيرفي  ي مل تدقييد  هذه المؤ يرا  عليى تحلييل ااد  تت

 ، تتامثل أهلأ هذه المؤ را  ف  كل من بايب ل

 الربحيي  م اوى عن مالوم    مؤ رهذا ال يوفر  الز اقعا د الم  يوسط الأصول: -3/1

 في  الةفي ءة يابر هذا المؤ ر عين ميدى كم  ارصو ،  جم ل ماوس  ل ب لا ب  ب لباي

اد ب الدخل ص ف  ق م  من خة  ا. تيالأ ح  بالماشوده اررب ح لاحقيد  ارصو   دارة

 .م لي  غيرأت  م لي  ب لباي سواء ارصو   جم ل ماوس   علىالضرائب 

 دارة البايي  كفي ءة علىيد  هذا المؤ ر  الز اقعا د الم  يوسط حيوق اقمطاهممن: -3/2

 تاظيلأ على الباو  قدرة شر ب مالوم    المؤ ر هذا يوفر ، كم الم   رأس توايف ف 

 القتي   تج ابيي  المحانيزة، ارربي ح طرييد عين الذاتيي  الميوارد  مين المي   رأس

بايد  اليدخل صي ف  بق يم  المؤ ير ، تييالأ ح ي ب هيذاالندييدة ارسيهلأ ف  لةساثم ر

 .تالاحاي طي    الم   رأس  جم ل  علىالضرائب 

 الا  الإيرادا    جم ل  بين الفر  ن ب  مؤ رهذا ال يقيس :صافط ها ش اقعا د الز  -3/3

 اليدخل،  جمي ل   ليى الودائيع عليى المدفوعي  تالفوائيد  القرتض  على الفوائد  ترت  من

 للبايي، الرئي يي  ارعمي   عين الا  ي  لليدخل الا يبي  ارهمي  عن المؤ ر هذا تيابر

 المؤ ير هيذا الم لي ، تيالأ ح  ب  الوس ط  أعم   علىالباي   عام د  مدى حيث يوضح

 .)الباود المولده للا ئد( الدخل  جم ل  على الفوائد  من الدخل ص ف  بق م 

 علييى الوفيي ء ب لازام تييا قصيييرة البايييقييدرة هييذه المؤ ييرا  تقيييس  :اقطةةموقا الةةزات  -4

ال ييول    مؤ را  أصولا ب رع  دت  تةبد خ  ئر كبيرة. تتوفر    ليتت ي  ،ارجل  تطويل 

علييى سييداد الييديو  تتاتييي  نفقيي    تقدرتييا البايييتضييع سيييول   بشيير  اساشييرافي رؤى 

 ، تتامثل أهلأ هذه المؤ را  ف  كل من ر الما ح الاشايل تالاساف دة من فرص الاساثم 

ميدى تجيود  مؤ يرهيذا ال يقيس قي ا ات قصمزة الأجل: الز الأصول اقطا لا إقم اى -4/1

 الذس المدى ، تتحديد تالالازام   قصيرة ارجل ال  ئل   ارصو  بين ال يول  ف  فنوه

 مواجهي  دت  ارجيل قصييرة الإسياحق ق    اا   ارميوا  ب حب  يمةن للباو  أ  تف 

 ارصو  مقي س اساخدام طريد عن المؤ ر هذا ح  ب  يالأ، تب ل يول  تاالد تحدي   

 .(2023)عبيد تأخرت ،   لى  جم ل  الالازام   قصيرة ارجل ال  ئل 

 الاقديي  الايدفق    تحميل عليىالبايي  قيدرة مؤ يرهيذا ال يقييس :تغ ما اقطموقا الز  -4/2

 عليى البايو  قيدرة حيث يشير  ليى يوم، 30 لمدة ال يول  ضا  أت ،الص في  الخ رج 

 هيذا فيإ   III ،IV  بي   لناي   ماتلبي   تتفقي ً ل ارجيل، قصييرة ب لازام تهي  الوفي ء

 الاقديي  الايدفق    عليى النيودة ع ليي  ارصيو  ق يم  خية  مين ح ي با ييالأ المؤ ير

المقبل  ". كم  أكد  لنا  ب    أنيا لا ينيب أ   يوم ثة ينال خة  الماوقا "  الخ رج 

 (BCBS, 2019)%100يقل هذا المؤ ر عن 

 الم ياقر الاموييل مقيدار بين الا ب  مؤ رهذا ال يقيس  الز صافط اقيمويل اقمطييز: -4/3

 بموجب  تقديمه  تلأ الا  المؤ را   أحد  تهو ،الم اقر المتلوب   الامويل تمقدار  الما ح

 يةفي  البايي ليدى الماي ح الم ياقر الاموييل أ  مين الاحقيد  لى تيهدف III،IV ب   

  ليى الماي ح الم ياقر الامويل حيث يشير المتلوب، الم اقر الامويل تمق بل  لمواجه 

 أم  الاساقرار، صف  ترخذ  الا  تالالازام    الملةي  حقو  ج نب   على  الامويل مص در

 ارصيو  ج نب  على الامويل مص در اساخدام    فيشير  لى المتلوب  الامويل ص ف 
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 تييالأ ح ي ب هيذا. م ياقر تموييل يق بلهي  أ  ينيب  تالاي  تخ رجهي ، الميزاني  داخل

كمي   .المتليوب  الم اقر الامويل مبلغ على الما ح الم اقر الامويل حنلأ بق م  المؤ ر

 .(BCBS, 2019) %100لنا  ب    أنا لا ينب أ  يقل هذا المؤ ر عن   أكد  

 .انعكاسات نماذج تيممم  لاكز اقيزي  اى يمانط الم  الزات اقط  ا اقماقماثانماً: 

الائام ن  بشةل جوهرس على قدرة الباو  عليى مم رسي  أنشيتاه    تاثز  لاكز اقيزي       

المصرفي ، حيث أ  غي ب ارسس الماهني  تالام ال الدقيق  تالموضوعي  لقي سيه  تتقييمهي  

هدد ما ن  رأس الم  ، تتاصف بنودة ت حة م الرق ب  عليه ، يااج عاا تداعي   م لي  سلبي  ت  

ضاف قدرة الباي على تحقيد مادلا  الربحيي  الم ياهدف ، تت  ارصو  الم لي  تغير الم لي ، 

تقييد تزايييد  هاميي م اركيي ديميين تالمهايييين . تالم يياقره  يياازف مصيي در ال يييول  الما حيي تت

تالمم رسييين بيي لاقييلأ المح سييب  لمؤ ييرا  ال ييةم  الم لييي  للشييرك   بوجييا عيي م تالباييو  

قيدرة  دارة البايي ميدى  حيث أ  مؤ را  ال ةم  الم لي  تشيير  ليى  الان ري  بوجا خ ص،  

على  سااة  تتوايف الموارد الما ح  بةفي ءة تفا ليي ، تميدى قيدرته  عليى تحدييد ت دارة 

 (.Chen et al., 2021; Kashyap, 2023)المخ طر الا  تواجهه  

؛ 2023عليا الدراس   ال  بق  تالإصيدارا  المهايي  )عبييد تأخيرت ،   وتأيمداً قما أيدت    

 ,.BCBS, 2019; Jiang, 2022; Boamah et al؛2019البايي المركيزس المصيرس، 

 للمؤس   الم ل  لوضعل مبةر  نذار نظ م بمث ب  ت اابر الم لي  ال ةم  مؤ را  بر   (  2022

 حييث  تالمصيرف ، المي ل  القتي عين تأداء مخي طر لاقييلأ ه م  أداة أنه  فضةً عن الم لي ،

 تال ييول ، المي   رأس كف ي  بماتلب    الإلازام على الم لي  المؤس   أت/ت الباي قدرة تاةس

 تالا . الم لي  الصدم     سايا ب  على قدرته  من از ت   ماهم  لةل ما سب  م اوي    تتحقيد

بشير  الاو ييع  نودة المحفظي  الائام نيي ل  ب لمؤ را  الةمي  تالوصفي  تالم لي   تؤ ر تتار ر

لقيرتض غيير المااظمي  الاي  ا لمحفظ  القيرتض المصيرفي ، تحنيلأ  الناراف القت ع  أت  

في  الا  توقيف احا ي ب الفوائيد بشيرنه   ، تأرصدة الباي من القرتض  مضى آجل اساحق قه 

، تالقيرتض الاي  تيلأ ناين  تدهور نوعي  الائامي   الخي ص بهي   ضوء الشرتط المافد عليه 

   ع دة هيةلاه ، تالا وي   الخ ص  ب لاايرا  ف  مخصص   القرتض الردي، .

اناة سي   الامي ال الةميي  تالمؤ يرا  الاوعيي  لاقيييلأ مخي طر الاركيز   يمكن اسةيل  و 

الائام ن  سواء على الم اوى الفردس أت القت ع  ب ساخدام بي ن   تو يع محفظي  القيرتض 

تالا هية  الائام ني  تفد ال ي س   تالحيدتد الاي  تابا هي   دارة البايي، تبيي   دترهي  في  

تح ييين م يياوى دقيي  تموضييوعي  مؤ ييرا  ال ييةم  الم لييي  )كف ييي  رأس الميي  ، جييودة 

 (.2ارصو ، الربحي ، ال يول ( كم  يوضحه  الشةل الا ل  رقلأ )

اساخدام نم ال الاقييلأ المح سيب  لمخي طر الاركيز على قي س أ ر وسوف يزي  اقيطم اقيادم، 

تاليمي   للرق بي  المصيرفي ، ت  III  ،IVبماتلبي   بي     ب لباو  ف  ال  لازامهي     الائام ن 

ال يةم  مؤ يرا     عليى،  ك يلت    يرافي ، تالاحاةي م للماي يير المح سيبي   الباي المركيزس

الم لي  )كف ي  رأس الم  ، جودة ارصو ، الربحي ، ال يول ( لمنموع  مين البايو  الان ريي  

 .الا مل  ف  مصر، تالي لاخاب ر فرتض البحث تاساخةص أهلأ الاا ئج تالاوصي   
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 ( 2 ةل رقلأ )

 اناة س   نم ال تقييلأ مخ طر الاركز الائام ن  على مؤ را  ال ةم  الم لي 

 من  عداد الب حث. اقمصدر: 

 

 

 

 

 نماذج تيممم  لاكز اقيزي  اى يمانط 

  الزات نواما  نماذج يمما  عماريا 

  لاكز تزي  ق ااط   لاكز تزي  فزدي

اقميتظةةةةا 

اى يمانمةةةا 

قلشةةةةزيات 

 فيط

اقميتظةةةةةةةةةةةةا 

اى يمانمةةةةةةةةةةةا 

قلشةةةةةةةةةةةزيات 

واقيج  ةةةةةةةةةةةا 

اقمصةةةةةةةةةةزفما      
 "أياز أق  اممل"

تيديةةةةةةةةةةةةةةةةد 

اقي ااةةةةةةةةةةات 

اقمعيمةةةده  ةةةن 

اقجهةةةةةةةةةةةةةات 

اىلةةةةةةةةةةزافما      
 ق ا  " 20" 

توظمتات  تيديد 

اقميتظةةةةةةةةةةةةا 

اى يمانمةةةةةةةةةةةا 

قلشزيات حط  

 يل ق ا 

أسةةةةةةةلوب 

اقج  مةةةةات 

اقمعدقةةةةةةةا 

GA     

 الةةةةةةةةز 

اقيزيةةةةةةةة  

 اقتةةةةةةةزدي

ICI    

دىقا  الةز 

اقيزيةةةةةةةةةةة  

 اقي ااط

نطةةةاا رأس 

اقمةةةةةةةةةةةةةال 

 اقم لوب

اقيد اقثابت 

(C وفةةةق )

احيمةةةةةةةةال 

 اقيعثز

 الةةةةةةةةةةز 

همزفانةةةةةدال 

همزلةةةةةمان 

HI      

 عا ةةةةةةةةةل 

اقيعةةةةةةةديل 

اقمعمةةةةاري 

AF    

 دى وجود سماسات   -

واضةةةةةةةةةيا لإدارة 

  لاكز اقيزي .

قااةةةةةةدة بمانةةةةةةات  -

 يكا لةةةةةا بشةةةةةأن 

كامعةةةةةا  لةةةةةاكز 

اقيزيةةةة  و صةةةةادر 

 وأسااب  حدوثها.
همكل توظم     ةم   -

 ا اقيزوض.ظقميت
وجود حةدود قيزية    -

 صةةةةادر اقيمويةةةةل 

 بأسواق  عمنه.

 زاجعا دقميا قلأداء   -

اىقيصادي قلعم ء، 

اقانة   واسيزاتمجما 

 اقيمويلما.

 

 الزات يمما ونواما  عيمدة و وثيا تدام صنااا 

اقيةةزارات بشةةأن كامعةةا و طةةيوى  لةةاكز اقيزيةة  

 اى يمانط، وتعد ريم ه قدقا  الزات اقط  ا اقماقما

 الزات يتايا  

 رأس اقمال 

جودة   الزات 

 الأصول 

 الزات  

 اقزبيما 

 الزات  

 اقطموقا 

 IV بازل قجنا -

 IFRS عايمز  -

- 
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 .باقانوك اقيجاريا اقعا لا فط  صز اقي اميمااقدراسا  :اقلا ساقيطم  

دراس  تتبيقي  بمنموع  من الباو  الان ري  الا مل  ف  مصير، تقديلأ    الق لأهذا    يطيهدف     

 لاقيييلأمن خة  تنميع تتحليل البي ن   الا  تاالد بمحفظ  القيرتض تالا يهية  الائام نيي  

ال يةم    مؤ يرا  تكذلي  ساخةص البي ن   الة م  لح ي ب    ،مخ طر الاركز الائام ن  به 

للرق بيي  المصييرفي  تتاليميي   الباييي المركييزس  III ،IVالم لييي  تفييد ماتلبيي   لنايي  بيي    

نييوع ( لمخيي طر الاركييز الائاميي ن  علييى  –الاقييييلأ المح سييب  )كميي  أ يير ، تبييي   المصييرس

مؤ را  ال ةم  الم لي  الا  تاالد بةل من  مؤ را  كف ي  رأس المي  ، تمؤ يرا  جيودة 

بشيةل   البحيث خاب ر فيرتض   تساي ً نحو    .ارصو ، تمؤ را  الربحي ، تمؤ را  ال يول 

 كل من عمل ، ياا ت  الب حث 

البايو  مين ك في   الاتبيقيي  ياةو  مناميع الدراسي : اقي اميمةااقدراسا  جيمع وامنا أوىً:  

من تاقع تقريير البايي المركيزس ( باي  37)  الان ري  الا مل  ف  مصر، تالا  يبلغ عدده 

( سواء مقيد أت غيير مقييد باي 12) عدد تامثل عيا  الدراس  ف   ت  ،م2023ع م  المصرس  

 من حيث الملةي المخالف   رئي ي   القت ع    التابع    ب و  ارترا  الم لي  المصري ، تالا 

  كم  يوضحه  الندت  الا ل  ، )قت   ع م، قت   خ ص، فرت  باو  أجابي (

 (  4جدول رقم )

 .اقيط تدخل فط ن اق امنا اقدراسا اقانوك

 

 م

 
 
 

 الباو  محل الدراس  

محفظيييييييييييييي  

القييييييييييييرتض 

 )مليو (2023

 

 م

 
 
 

 الباو  محل الدراس  

محفظيييييييييييييي  

القييييييييييييرتض 

 )مليو (2023

 CIB. 265104الباي الان رس الدتل   7 1727621 الباي ارهل  المصرس.  1

 QNB 268577قتر ارهل  الوطا   8 173908 باي الق هرة  2

 42706 كريدس أجريةو  مصر 9 46904 باي الإسةادري . 3

 76056 مصر  -باي الةويت الوطا  10 37114 باي قا ة ال ويس  4

 33654 الان رس تف  باي 11 43636 باي البرك  5

 46969 الباي ارهل  الةويا   12 33713 الباي المصرس الخلين   6

 . 2023 ديسمبر، المواقع الالةارتني  للباو  عداد الب حث، ب لإعام د على  اقمصدر:

ً  تلأ  خيمارامنا اقدراسا:إ ازرات  ▪   عاب را  الإلمنموع  من  خاي ر عيا  الدراس  تفق 

 .باي المركزس المصرسأ  تخضع الباو  محل الدراس  لإ راف ترق ب  ال ✓

 للرق ب  المصرفي . III ،IV لازام الباو  باتبيد مقررا  لنا  ب     ✓

 .تالمؤس    كبر حنلأ المحفظ  الائام ني  ب لباي، ت موله  تمويل ارفراد  ✓

، عبير المواقيع الإلةارتنيي  للبايو ، ب ناظ م خية  فايرة الدراسي توافر الاق رير الم لي    ✓

 .مب  ر مصرموقع كذلي ت

 المصرس. اباشر قوائمه  الم لي  ب لناي الباو تقوم  ✓
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تان يد مااييرا  البحيث في  كيل مين :  و الةزات قماسةها  اقايةثتوصم   يغمةزات  ثانماً:  

بواقع ال ةم  الم لي  يامثل المااير الا بع ف  مؤ را  حيث  الماايرا  الم اقل  تالا با ،  

يامثيل الماايير الم ياقل في    مؤ ر( مو ع  على أربع منموع   رئي ي . ف  حين  14)

، تالذس ياةيو  مين ق يمين، ي ياارض الق يلأ الاقييلأ المح سب  لمخ طر الاركز الائام ن 

 ICI الفيردسالائام ن  ب ساخدام مؤ ر الاركزالام ال الةمي  لاقييلأ مخ طر الاركز  ارت    

المؤ يرا  الاوعيي  لاقيييلأ كمي  ي ياارض الق يلأ الثي ن   ،  SCIالقت ع  تمؤ ر الاركز

   .(مؤ ر15)بواقع  مخ طر الاركز الائام ن 

، بشير  مؤ يرا  قيي س هيذه اقدراسةات اقطةابيااقييةاريز اقمهنمةا ووإسيزلاداً بمةا قد يةه  

دلالاه  بشيةل مخاصير، تعيرض تتصف    البحث الماايرا ، يمةن للب حث ترميز ماايرا   

الباو  من (، تالي تمهيداً لنمع البي ن   5مؤ را  قي سه  كم  يوضحه  الندت  الا ل  رقلأ )

 ساخةص أهلأ الاا ئج تالاوصي  .الا  تدعلأ  خاب ر الفرتض ت ، تالان ري  محل الدراس 

 ( 5)جدول رقم 

 . او الزات قماسه اقايث يغمزات 
 اقمصادر   الزات اقيماس  اقميغمةز  ر   اقميغمز 

 .  الزات اقط  ا اقماقما: ااقيابع ات أوىً: اقميغمز

 : (Y1)  الزات يتايا رأس اقمال -1

CAR 
مؤ ر الق عدة الرأسيم لي   ليى   -1
 ب لمخ طر المرجح  رصو ا

 الااظيمي  المي   رأس ن يب  هيذا المؤ ير يقييس
)الشريح  ارتلى + الدع م  الاحوطي  + الشريح  

، تاليي ب لمخي طر المرجحي  ارصيو   لى الث ني (
 %12,5بحد أدنى 

 سييم عيل تأخييرت ،  -

2023. 

البايييييي المركيييييزس  -

 .2023المصرس،  

 

T1CAR 
 الشييريح  ارتلييى ميين رأس -2

 المرجحي  صيو  ليى ار الم  
 ب لمخ طر

المي   )ارس سي  +  رأس ن يب  هذا المؤ ر يقيس
، تالي ب لمخ طر المرجح  ارصو   لى الاض ف (
 %6بحد أدنى 

T1REC 
ارس سي   المي   رأس مؤ ير -3

 ارصو  المرجح   لى الم امر
 ب لمخ طر

ارس سي   المي   رأس ن يب  هيذا المؤ ير يقييس
المرجحي   ارصيو  الم يامر للأسيهلأ الا ديي   ليى

 %1,5، تالي بحد أدنى ب لمخ طر

LR 4-   مؤ ر الرافا  الم لي 
باييد  الميي   الشييريح  ارتلييى ميين رأس ن ييب 

داخل تخي رل الميزانيي   ارصو   لى الاسابا دا 
 %3، بحد أدنى المخ طر غير مرجح  برت ا 

 : (Y2)  الزات جودة الأصول -2

N-PL/TL 
القييرتض غييير المااظميي   لييى  -5

  جم ل  القرتض
 جم ل  القيرتض غيير المااظمي  )غيير النييدة( / 
  جم ل  القرتض المماوح  للأفراد تالمؤس   

البايييييي المركيييييزس  -

 .2023المصرس،  

كيييي الأ   كيييي الأ ،  -

2023. 

 

LP/N-PL 
مخصصييي   القيييرتض  ليييى  -6

 القرتض غير المااظم 

 جمييي ل  مخصصييي   القيييرتض تفيييد سي سييي   
تتقديرا  الباي /  جم ل  القرتض غير المااظمي  

 )غير النيدة(

ICL 
مؤ ر تركز القرتض المقدمي    -7

للأفيراد  لييى  جميي ل  القييرتض 
 المقدم  للامةء

يقيس هذا المؤ ر درجي  تركيز محفظي  القيرتض 
ئام ني  لص لح ارفراد  ليى  جمي ل  لاا هية  االت

 القرتض تالا هية  ب لمحفظ  الائام ني 

CCL 
مؤ ر تركز القرتض المقدمي    -8

 لى  جم ل  القرتض   للشرك  
 المقدم  للامةء

يقيس هذا المؤ ر درجي  تركيز محفظي  القيرتض 
 ليييى  الشيييرك  ئام نيييي  لصييي لح لاا يييهية  االت

  جم ل  القرتض تالا هية  ب لمحفظ  الائام ني 

 : ( Y3)   الزات اقزبيما -3

ROA 
صيي ف  الا ئييد علييى ماوسيي   -9

 ارصو 
نه ييي  ال ييا  / فيي  باييد الضييرائب صيي ف  الييربح 

 ماوس  ص ف  ارصو 
الباييييي المركييييزس  - 

 .2023المصرس،  

ح يييين تأخييييرت ،  -

2019 

، IIIمقرارا  بي       -

2019 

ROE 
صيي ف  الا ئييد علييى ماوسيي   -10

 حقو  الملةي 
فيي  نه ييي  ال ييا  / باييد الضييرائب صيي ف  الييربح 

 حقو  الملةي ماوس  

NPM 11-  ص ف  ه مش الا ئد 
صيي ف  الييدخل ميين الا ئييد نه ييي  ال ييا  /  جميي ل  

 )اجم ل  الدخل( المولده للا ئد الباود
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 اقمصادر   الزات اقيماس  اقميغمةز  ر   اقميغمز 

 (: Y4 الزات اقطموقا ) -4

LA/STL 
مؤ ر ارصيو  ال ي ئل   ليى   -12

 الالازام   قصيرة ارجل
 ال ييول  في  هذا المؤ ر مدى تجيود فنيوه يقيس
عبييييييد تأخيييييرت ،  - تالالازام   قصيرة ارجل ارصو  ال  ئل  بين

2023 

البايييييي المركيييييزس  -

 .2023المصرس،  

، IIIمقرارا  بي       -

2019 

LCR 13-   مؤ ر تاتي  ال يول 
 الادفق   تحمل علىالباي   قدرة هذا المؤ ر يقيس 

 لميدة ال ييول  ضا  الص في ، أت الاقدي  الخ رج 
 %100، تينب أ  لا يقل عن يوم 30

NSFR 
مؤ يييير صيييي ف  الامويييييل  -14

 الم اقر

 الاموييل مقيدار بيين هيذا المؤ ير الا يب  يقييس
، الامويل الم اقر المتلوب تمقدار الما ح الم اقر

 %100تينب أ  لا يقل عن 

ً ثا  اقمطييلا: اقييممم اقمياساط قملاكز اقيزي  اى يمانط باسيلدام اقنماذج اقكمما واقمالزات اقنواما.  : اقميغمزات نما

 ق ااط(. –اقنماذج اقكمما قييممم  لاكز اقيزي  اى يمانط )فزدي اقيطم الأول: 

ICI 
 
 مؤ ر الاركز الفردس  -1

ي يياخدم هييذا ارسييلوب لقييي س مخيي طر الاركييز 
 االفردس ف  المحفظ  الائام نيي  كةيل. تييالأ ح ي ب 

( تما ميل الاايديل HIب ساخدام مؤ ر هيرف ندا  )
(AF)  .تتتراتح ن با  من صفر   تاحد 

البايييييييي المركيييييييزس  -

 .2023المصرس، 

، IIIمقيييرارا  بييي     -

2019 

- Luca Lotti, 2020 

-Comptroller, 2020 SCI 
 

 مؤ ر الاركز القت ع   -2

اقييلأ مخ طر الاركز الائام ن  عليى م ياوى يقوم ب 
القت عييييييييي   الاقاصييييييييي دي  أت الماييييييييي طد 

 Sectoral Concentration Indexالنارافيي 
(SCI)   تيح ييييب بق ييييم  منمييييو  مربايييي ،

)القييرتض لةييل قتيي  / ماتقيي  ب جميي ل  محفظيي  
 100القرتض للباي(. تتتراتح ن با  من صفر   

 ق ااط(. –اقمالزات اقنواما قييممم  لاكز اقيزي  اى يمانط )فزدي اقيطم اقثانط: 

QICR1 
تارض الباي لمخي طر الاركيز   -1

  الائام ن  تمص در حدت ه 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

مؤ يير( بشيير  سي سيي    15يشييمل هييذا النييزء )
ت جراءا  تقدير مخ طر الاركز الائام ن ، تآلي   
مواجهاهيي  تالحييد ماهيي ، تمييدى الإفصيي ح عاهيي  

 ب لاق رير الم لي  تالايض ح   المامم  له . 
( عاييد  لايزام  دارة البايي بييا 1تيرخيذ كيل مؤ ير)

( فيي  ح ليي  عييدم 0تالإفصيي ح عاييا، بياميي  يرخييذ )
  لازام  دارة الباي با تعدم الإفص ح عاا.

- Awad & 

Hussainy, 2015. 

ح يييييين تأخييييييرت ،  -

2019. 

 

QICR2 2-  حنلأ القرتض المقدم  للأفراد 

QICR3 3-    حنلأ القرتض للشرك 

QICR4 4-  نم ال قي س مخ طر الاركز 

QICR5 5-  سي س    دارة مخ طر الاركز 

QICR6 
الحد ارقصيى لمخي طر الاركيز   -6

 الائام ن  قبل الضم ن  .

QICR7 7-  أس ليب تخفيف مخ طر الاركز 

QICR8 8-    سي س   قبو  الضم ن 

QICR9 
سي سيي   تةييوين المخصصيي    -9

 لمخ طر الاركز الائام ن 

QICR10 
تركز مخ طر ارصو  الم لي    -10

المارض  لختر الائامي   عليى 
 م اوى القت ع   الاقاص دي 

QICR11 
تركز مخ طر ارصو  الم لي    -11

المارض  لختر الائامي   عليى 
 م اوى القت ع   النارافي 

QICR12 
قيمييي  الاارضييي   الائام نيييي   -12

 عميل بمحفظ  الباي 50ركبر 

QICR13 
ن ييييب كف ييييي  رأس الميييي    -13

 الرق ب  لمواجه  المخ طر

QICR14 
احايييي ط  مخييي طر الائامييي    -14

 IFRS9بموجب ماي ر 

QICR15 
تتبيد سيا ريوه   اخاب را    -15

 تحمل الضاوط لمخ طر الاركز

 . عداد الب حثمن   اقمصدر:
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الاتبيقيي  الاي  تخيدم الدراس   بنمع بي ن   ق م الب حث   صادر اقيصول الم اقامانات:  ثاقثاً:  

، تالي من خة  الموقيع الالةارتني  للباو من تاقع الاق رير ال اوي   ماايرا  البحث،  

ب لإضيي ف   لييى موقييع  للباييي المركييزس المصييرسأت ميين الموقييع الرسييم   بايييلةييل 

خم   ساوا  تبدأ  ف  ، تتامثل  فارة الدراس  تالاحليلwww.mubasher.infoمب  ر

البي ن   ت دخ   تتصايف  ، تقد ق م الب حث بانميع  م2023تحاى ع م    م2019ع م  من  

  .EXCELب ساخدام برن مج 
 

منموعي  عليى الب حيث    عاميد تفق ً لتبيا  البي ن    حصا ما اقمطيلد ا:  الأساقم  الإرابعاً:  

 :، تالا  تامثل ف  SPSSحص ئي  الماالق  ببرن مجمن ارس ليب الإ
، لاحديد أدنى قيم  تأعلى قيم ، (Descriptive analysis)مالم   الإحص ء الوصف   ▪

تالاارف على الماوس  الح  ب  تالإنحراف الماي رس بشير  المااييرا  تبيي   دلالاهي  
 من الن نب المح سب .  

رتبي ط بيين كيل ، تالاي  تاةيس درجي  الإ(Correlation Matrix)رتبي ط مصفوف  الإ ▪
 ، تبي   طبيا  ت تن ه الاةق  بين الماايرا .تبقي  الماايرا   البحث مااير من ماايرا  

( لاحليل تتصايف مؤ را  الاقييلأ الاوعي  لمخ طر Factor analysisالاحليل الا مل  ) ▪
مؤ ر(، تبا ء مؤ ر كم   جم ل  يف ر الااييرا  في  مؤ يرا    15الاركز الائام ن  )
 اايرا  ت با . مال ةم  الم لي  ك

أ ير لاحدييد  ،(Panel Data Regressionال ةسل الزمايي  المقتايي  ) انحدارنموال  ▪
  الا با ا  الماايرعلى ، (الاقييلأ المح سب  لمخ طر الاركز الائام ن الماايرا  الم اقل  )

 .  الزماي  محل الدراس لف  سي   ال ل  (ال ةم  الم لي مؤ را  )
 

 ً ياا ت  هذا النزء نا ئج الاحليل الوصيف   :اقييلمل اقوصتط قميغمزات اقدراسا  : نيا جخا طا

قيميي ، تالماوسيي  الح يي ب ،  تأعلييى أدنييىكييل ميين  لماايييرا  الدراسيي  ميين خيية  بييي   

 .(6)الندت  الا ل  رقلأ  كم  يوضحه  تالإنحراف الماي رس لةل مااير،

 ICI لمؤ ير الاركيز الفيردس فقيد بليغ الماوسي  الح ي ب   باقنطاا قلميغمةزات اقمطةييلا،    ▪

 تقيد تبي ين اللوغي ريالأ التبياي  لمؤ ير  ،(0.0135( تالي بيإنحراف مايي رس )0.030)

( في  حيين بلايت 0.000بين الباو  محل الدراس  حيث بلات أدنيى قيمي  )الاركز الفردس  

حييث   التبياي   الميدى  في   هيذا المؤ يرل  الح ي ب   الماوسي   ج ء  ، تقد (0,05)أعلى قيم   

تقد بليغ الماوسي  الح ي ب  لمؤ ير  .)صفر   تاحد( تهو  تارعلى  اردنى  بين الحد   ياراتح

تقييد تبيي ين  ،(21,526)تالييي بييإنحراف ماييي رس  SCI (52,534) الاركييز القتيي ع 

بين الباو  محل الدراس  حيث بلات أدنى قيم    لمؤ ر الاركز القت ع اللوغ ريالأ التبيا   

 لهيذا المؤ ير الح  ب  الماوس  ج ء ، تقد (91,790)ف  حين بلات أعلى قيم     (1,370)

 . (100)صفر    تهو تارعلى اردنى بين الحد  حيث ياراتح التبيا  المدى ف 

للمؤ ييرا  الاوعييي  لاقييييلأ مخيي طر الاركييز الائاميي ن  بشييةل كميي  بلييغ الماوسيي  الح يي ب  

تقيد تبي ين اللوغي ريالأ  ،(0,0267( تالي بإنحراف مايي رس )0,9267)  QICR جم ل 

( ف  حين 0,867بين الباو  محل الدراس  حيث بلات أدنى قيم  ) لهذه المؤ را  التبيا   

 التبيا   المدى  ف   ا  مؤ رهذه الل  الح  ب   الماوس   ج ء  ، تقد (1.000بلات أعلى قيم  )

 . صفر   تاحد()تهو
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 ( 6جدول رقم )

 اقييلمل اقوصتط قميغمزات اقدراسانيا ج 

رمز 

 المااير 
 الماايرا 

 أدنى قيم 
Minimum 

 أعلى قيم  
Maximum 

 وس  ما ال

 الح  ب   

الانحراف  

 الماي رس
 

X  اقنمةةاذج اقكممةةا واقنوامةةا قييمةةمم  لةةاكز

 :اقيزي  اى يمانط
 

ICI 1-   0,0135 0,030 0,05 0,000 مؤ ر الاركز الفردس 

SCI 2-   21,526 52,534 91,790 1,370 مؤ ر الاركز القت ع 

QICR 3-  0,0267 0,9267 1,000 0,867 المؤ را  الاوعي  لاقييلأ مخ طر الاركز 

Y :الزات اقط  ا اقماقما   

Y1  يتايا رأس اقمال الزات   

CAR 
 رصيو مؤ ر الق عدة الرأسم لي   ليى ا -1

 ب لمخ طر المرجح 
0,1292 0,3145 0,1955 0,0421 

T1CAR 
 ليى  المي   الشيريح  ارتليى مين رأس -2

 ب لمخ طر المرجح  صو ار
0,0200 0,3100 0,1682 0,04792 

T1CER 
 ارس سي  الم يامر المي   رأس مؤ ير -3

 ب لمخ طر ارصو  المرجح   لى
0,000 0,3000 0,15383 0,05657 

LR 4-   0,021086 0,08300 0,1217 0,0441 مؤ ر الرافا  الم لي 

Total   0,03850 0,15013 0,2580 0,0723  جم ل  مؤ را  كف ي  رأس الم 

Y2 الزات جودة الأصول .  

N-PL/TL 
القييرتض غييير المااظميي   لييى  جميي ل   -5

 القرتض
0,6200 17,7000 4,2405 2,9306 

LP/N-PL 
مخصص   القرتض  لى القرتض غير   -6

 المااظم 
1,4800 1571,740 200,027 215,396 

ICL 
مؤ ر تركز القيرتض المقدمي  للأفيراد   -7

  لى  جم ل  القرتض المقدم  للامةء
4,1900 88,2900 29,780 18,1100 

CCL 
 للشرك  مؤ ر تركز القرتض المقدم     -8

  لى  جم ل  القرتض المقدم  للامةء
11,7100 95,8100 70,2198 18,1100 

Total  53,7186 76,067 419,410 27,417  جم ل  مؤ را  جودة ارصو 

Y3 .الزات اقزبيما   

ROA 9-   2,7702 2,3236 22,1400 0,2600 ص ف  الا ئد على ماوس  ارصو 

ROE 
صيي ف  الا ئييد علييى ماوسيي  حقييو   -10

 الملةي 
4,6300 35,4800 19,602 6,4323 

NPM 11-  87,0733 60,427 529,430 3,9200 ص ف  ه مش الا ئد 

Total  30,5164 27,4511 188,2500 7,5867 اجم ل  مؤ را  الربحي 

Y4 الزات اقطموقا   

LA/STL 
مؤ ر ارصو  ال  ئل   لى الالازام     -12

 قصيرة ارجل
8,2900 113256,2 2762,71 15053,95 

LCR 13-   3,5773 2,6715 19,7700 0,1400 مؤ ر تاتي  ال يول 

NSFR 14-  1,4008 1,5888 7,2500 0,1700 مؤ ر ص ف  الامويل الم اقر 

Total  5017,96 922,324 37753,0 2,9333  جم ل  مؤ را  ال يول 

 مش هدة.   60نا ئج الاحليل الاحص ئ .                                             * عدد المش هدا       اقمصدر:
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ياضيح أ    يتايةا رأس اقمةالوفمما ييعلق بنيةا ج اقميغمةزات اقيابعةا، وبدايةا بمالةزات    ▪

بليغ  CAR ب لمخي طر المرجحي  مؤ ر الق عدة الرأسم لي   لى ارصو لالماوس  الح  ب  

لهييذا ، تقييد تبيي ين اللوغيي ريالأ التبيايي  (0,0421)تالييي بييإنحراف ماييي رس  (0,1995)

( في  حيين 0,1292بين الباو  الان ري  محل الدراسي ، حييث بلايت أدنيى قيمي  )  المؤ ر

 الشريح  ارتليى مين رأسلمؤ ر كم  بلغ الماوس  الح  ب  . (0,3145بلات أعلى قيم  )

( بيييإنحراف مايييي رس 0,1682) T1CAR ب لمخييي طر المرجحييي   ليييى ارصيييو  المييي  

فيمي  بيين البايو  محيل الدراسي ،   لهذا المؤ ر( تقد تب ين اللوغ ريالأ التبيا   0,04792)

كمي  بليغ الماوسي  الح ي ب    (.0,3100( تأعليى قيمي  )0,0200حيث بلات أدنى قيمي  )

 T1CER ب لمخيي طر ارصييو  المرجحيي   لييى ارس سيي  الم ييامر الميي   رأس مؤ ييرل

فيمي  بيين   لهذا المؤ ر( تقد تب ين اللوغ ريالأ  0,05657( بإنحراف ماي رس )0,15383)

بليغ  . تقيد (0,3000( تأعليى قيمي  )0,000الباو  محل الدراس ، حيث بلات أدنى قيم  )

( بيييإنحراف مايييي رس 0,08300) LR الرافاييي  الم ليييي  مؤ يييرالماوسييي  الح ييي ب  ل

( تقد تب ين اللوغ ريالأ لهذا المؤ ير فيمي  بيين البايو  محيل الدراسي ، حييث 0,021086)

جمي ل  الماوس  الح ي ب  لاكم  بلغ    (.0.1217( تأعلى قيم  )0.0441بلات أدنى قيم  )

( تقييد تبيي ين 0,03850( بييإنحراف ماييي رس )0,15013) ا  كف ييي  رأس الميي  مؤ يير

فيميي  بييين الباييو  محييل الدراسيي ، حيييث بلاييت أدنييى قيميي   ا  المؤ يير ذهاللوغيي ريالأ لهيي

  (.0,2580( تأعلى قيم  )0,0723)

مؤ ير القيرتض غيير الماوس  الح  ب  ل  يابين أ ،  وفمما يلص  الزات جودة الأصول  ▪

( 2,9306( بيإنحراف مايي رس )4,2405)  N-PL/TLالمااظم   ليى  جمي ل  القيرتض 

تقد تب ين اللوغ ريالأ لهذا المؤ ر فيم  بين البايو  محيل الدراسي ، حييث بلايت أدنيى قيمي  

مؤ ير مخصصي   الماوسي  الح ي ب  لكمي  بليغ    (.17,7000( تأعلى قيمي  )0,6200)

( بييإنحراف ماييي رس 200,027) LP/N-PLالقييرتض  لييى القييرتض غييير المااظميي 

( تقد تب ين اللوغ ريالأ لهذا المؤ ر فيم  بين الباو  محل الدراس ، حيث بلايت 215,396)

مؤ ير الماوسي  الح ي ب  لتقيد بليغ  (.1571,740( تأعليى قيمي  )1,4800أدنى قيمي  )

ICL (29,780 ) تركز القرتض المقدم  للأفيراد  ليى  جمي ل  القيرتض المقدمي  للاميةء

( تقد تب ين اللوغ ريالأ لهذا المؤ ير فيمي  بيين البايو  محيل 18,1100بإنحراف ماي رس )

الماوسي  كمي  بليغ  (.88.2900( تأعلى قيمي  )4.1900الدراس ، حيث بلات أدنى قيم  )

 مؤ ر تركز القرتض المقدم  للشرك    ليى  جمي ل  القيرتض المقدمي  للاميةءالح  ب  ل

CCL  (70,2198( بإنحراف ماي رس )تقيد تبي ين اللوغي ريالأ لهيذا المؤ ير 18,1100 )

( تأعلييى قيميي  11,7100فيميي  بييين الباييو  محييل الدراسيي ، حيييث بلاييت أدنييى قيميي  )

بلييغ الماوسيي  تعلييى الم يياوى الاجميي ل  لمؤ ييرا  جييودة ارصييو  فقييد  (.95.8100)

 ا  المؤ ر ه( تقد تب ين اللوغ ريالأ لهذ 53,7186( بإنحراف ماي رس )76,067الح  ب  )

( تأعلييى قيميي  27,417فيميي  بييين الباييو  محييل الدراسيي ، حيييث بلاييت أدنييى قيميي  )

(419,410.)  

صي ف  الا ئيد عليى ماوسي  ، فقد بلغ الماوس  الح  ب  لمؤ ير  وبشأن  الزات اقزبيما  ▪

( تقييد تبيي ين اللوغيي ريالأ لهييذا 2,7702( بييإنحراف ماييي رس )2,3236) ROA ارصييو 

( تأعليى قيمي  0,2600المؤ ر فيم  بين الباو  محيل الدراسي ، حييث بلايت أدنيى قيمي  )

  ص ف  الا ئد على ماوس  حقو  الملةي كم  بلغ الماوس  الح  ب  لمؤ ر  (.22,1400)

ROE(19,602( بإنحراف ماي رس )تقد تب ين اللوغي ريالأ لهيذا المؤ ير فيمي  6,4323 )
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(. 35.4800( تأعليى قيمي  )4.6300بين الباو  محل الدراس ، حيث بلات أدنيى قيمي  )

( بيإنحراف 60,427) NPM  صي ف  هي مش الا ئيد بليغ الماوسي  الح ي ب  لمؤ ير  تقيد 

( تقد تب ين اللوغ ريالأ لهذا المؤ ر فيمي  بيين البايو  محيل الدراسي ، 87,0733ماي رس )

تعليى الم ياوى الإجمي ل    (.529,430( تأعليى قيمي  )3,9200حيث بلات أدنى قيم  )

(  30,5164( بإنحراف ماي رس )27,4511الماوس  الح  ب  )لمؤ را  الربحي  فقد بلغ  

فيم  بين الباو  محل الدراس ، حيث بلات أدنيى قيمي    ا  المؤ ر  هتقد تب ين اللوغ ريالأ لهذ 

  (.188,2500( تأعلى قيم  )7,5867)

ارصو  ال  ئل   ليى الماوس  الح  ب  لمؤ ر  ، حيث بلغ  وأخمزاً بشأن  الزات اقطموقا  ▪

( تقد 15053,95( بإنحراف ماي رس )2762,71)  LA/STL  الالازام   قصيرة ارجل

تبيي ين اللوغيي ريالأ لهييذا المؤ يير فيميي  بييين الباييو  محييل الدراسيي ، حيييث بلاييت أدنييى قيميي  

 تاتي  ال ييول الماوس  الح  ب  لمؤ ر  كم  بلغ    (.113256,2( تأعلى قيم  )8,2900)

LCR  (2,6715( بإنحراف ماي رس )تقد تب ين اللوغ ريالأ لهيذا المؤ ير فيمي  3,5773 )

 (.19,7700( تأعليى قيمي  )0,1400بين الباو  محل الدراس ، حيث بلات أدنيى قيمي  )

( بيإنحراف 1,5888)NSFR  صي ف  الاموييل الم ياقربلغ الماوس  الح  ب  لمؤ ر تقد 

( تقد تب ين اللوغ ريالأ لهذا المؤ ر فيم  بين الباو  محل الدراس ، حيث 1,4008ماي رس )

تعلى الم اوى الاجم ل  لمؤ يرا   (.7.2500( تأعلى قيم  )0,1700بلات أدنى قيم  )

( تقد تب ين 5017,96بإنحراف ماي رس )(  922,324ال يول  فقد بلغ الماوس  الح  ب  )

( 2,9333اللوغ ريالأ لهذا المؤ ر فيم  بين الباو  محل الدراس ، حيث بلايت أدنيى قيمي  )

 (.37753,00تأعلى قيم  )
 

 Factor بنةةاء  الةةز يمةةط قلميغمةةزات اقنوامةةا باسةةيلدام اقييلمةةل اقعةةا لطسادسةةاً: 

Analysis:    ياد أسلوب الاحليل الا مل  أحد ارس ليب الاحص ئي  الاي  أ بايت فا لياهي  في

نا ئج الاحليل الا مل  للماايرا  الاوعي  لاقييلأ   تفيم  يل اخاب ر صةحي  المقي س الم اخدم،  

وييضة   ةن  (.7مااير( كمي  يوضيحه  النيدت  الاي ل  رقيلأ ) 15مخ طر الاركز الائام ن  )

، أ  ن ب  الاب ين الةلي  للمؤ را  الاوعي  لاقييلأ مخ طر الاركز الائام ن  الا ل نا ئج الندت  

مين الااييرا  الاي   %42,9شير  لى قدرة المؤ ر الاجم ل  عليى تف يير (، مم  ي  42,931)

 -Kaiser  الم لي  كماايرا  ت با . كمي  أاهير  ناي ئج اخابي ر تترأ على مؤ را  ال ةم

Meyer- Olkin (KMO) ( مم  يد  على 0,6( ته  أكبر من )0,916أ  قيماا ت  تس )

اخابي ر تأخييراً كشيفت ناي ئج   كف ي  حنلأ الايا  محيل الدراسي  تصيةحي  الاميوال للاحلييل.

Bartletts Test of Sphericity  ( تالقيم  الاحام لي  2694,300تا د  ) 2أ  قيم  ك-P

Value  ( مم  يد  على تجود عةق  ارتب ط قوي  بين 0,05( ته  أقل من )0,000ت  تس )

 الماايرا  تصلح لبا ء مؤ ر  جم ل  ي اخدم ف  تحليل نم ال الانحدار.
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 ( 7)جدول رقم 

 اقييلمل اقعا لط بشأن اقميغمزات اقنواما قييممم  لاكز اقيزي  اى يمانطنيا ج 

 اقمالز )درجا اقييممل(   لاكز اقيزي  اى يمانط اقميغمزات اقنواما قييممم اقميغمزر   

QICR1 1-    0,852 تارض الباي لمخ طر الاركز الائام ن  تمص در حدت ه 

QICR2 2-  0,624 حنلأ القرتض المقدم  للأفراد 

QICR3 3-    0,711 حنلأ القرتض للشرك 

QICR4 4-  0,747 نم ال قي س مخ طر الاركز 

QICR5 5-  0,754 سي س    دارة مخ طر الاركز 

QICR6 6-  .  0,722 الحد ارقصى لمخ طر الاركز الائام ن  قبل الضم ن 

QICR7 7-  0,834 أس ليب تخفيف مخ طر الاركز 

QICR8 8-    0.718 سي س   قبو  الضم ن 

QICR9 9-   0,705 سي س   تةوين المخصص   لمخ طر الاركز الائام ن 

QICR10 
تركز مخ طر ارصو  الم لي  المارض  لختر الائامي   عليى   -10

 م اوى القت ع   الاقاص دي 
0,661 

QICR11 
تركز مخ طر ارصو  الم لي  المارض  لختر الائامي   عليى   -11

 م اوى القت ع   النارافي 
0,740 

QICR12 12-   0,663 عميل بمحفظ  الباي 50قيم  الاارض   الائام ني  ركبر 

QICR13 13-  0,855 ن ب كف ي  رأس الم   الرق ب  لمواجه  المخ طر 

QICR14 14-   احاي ط  مخ طر الائام   بموجب ماي رIFRS9 0,646 

QICR15 15-  0,635 تتبيد سيا ريوه   اخاب را  تحمل الضاوط لمخ طر الاركز 
 42,931 نطاا اقيااين اقكلما ▪
 0,916 قم ء ا حجم اقعمنا KMOاخياار   ▪

 

 2694,300=  2يا قييديد اىرتااك بمن اقمالزات  Bartlettsاخياار   ▪
P-Value  =0,000 

 نا ئج الاحليل الاحص ئ .اقمصدر: 
 

في  ضيوء طبياي  البي ني   تيلأ : Correlation Analysisرتاةاك يلمةل اىنيةا ج تسابعاً: 

، كمي  تباضيه  اليباض اساخدام ما مل  رتب ط بيرسو  لاحديد الاةق  بين ماايرا  الدراس   

ويمكن اسيل    جمواا  ن اقع قات بمن  يغمةزات (.  8ب لندت  الا ل  رقلأ )هو موضح  

 : ا يلطأهمها   صتوفا اىرتااكاقدراسا  ن خ ل 

تكيل مين مؤ ير الاركيز   ICIالاركيز الفيردس  تجود عةقي   رتبي ط مااويي  بيين مؤ ير    ▪

تالييي  QICRتالمؤ ييرا  الاوعييي  لاقييييلأ مخيي طر الاركييز الائاميي ن    SCIالقتيي ع  

ف  حيين توجيد عةقي   رتبي ط  ( على الاوال .0,172،  0,865بما مة  ارتب ط موجب  )

( بين مخ طر الاركيز الفيردس تمؤ يرا  كف يي  رأس المي   0,20-مااوي  س لب  بما مل )

كةل، تعليى الم ياوى الافصييل  هاي   عةقي  ارتبي ط سي لب  بيين مؤ ير الاركيز الفيردس 

كيذلي ميع مؤ ير ، تCAR ب لمخي طر المرجحي  الق عدة الرأسيم لي   ليى ارصيو  تمؤ ر

، تلا سييم  ميع   T1CARب لمخ طر    المرجح    لى ارصو   الم    الشريح  ارتلى من رأس

، تأخييراً  T1CER ب لمخي طر ارصو  المرجحي   لى ارس س  الم امر الم   رأس مؤ ر

بما ميل  سي لب حيث ج ء  جميع    را  ما مل الإرتبي ط   ،  LRمؤ ر الرافا  الم لي   مع  

 .Sigم ياوى دلالي   ( على الاوال  تاليي عايد  0,30-،    0,279-،    0,141-،    0,048-)

ب لباو  محل الدراس  حنلأ الاركز الائام ن  الفردس  مم  يشير  لى أ  الاوسع ف     ،(0,05)

  يؤدس  لى تدن  مؤ را  كف ي  رأس الم   سواء بشةل  جم ل  أت لةل مؤ ر على حده. 
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 ( 8جدول رقم )

 Pearson Correlation رتااك قميغمزات اقدراسا  صتوفا الإنيا ج 

 ICI SCI QICR CAR T1CAR T1CER LR Total الماايرا  
N-

PL/TL 

LP/N-

PL 
ICL CCL Total ROA ROE NPM Total 

LA/S

TL 
LCR NSFR Total 

ICI 1 0,865 0,172 -0,048 -0,141 -0,279 -0,30 -0,20 -0,13 -0,24 -0,86 0,858 -0,226 0,036 -0,05 0,082 0,07 -0,03 -0,02 -0,049 -0,004 

SCI  1 0,178 -0,103 -0,135 -0,247 -0,25 -0,195 -0,03 -0,25 -0,97 0,974 -0,252 0,064 0,049 0,139 0,14 -0,04 0,010 -0,052 0,008 

QICR   1 -0,019 -0,161 -0,163 -0,14 -0,134 -0,01 0,126 -0,18 0,184 0,126 -0,52 0,089 -0,336 -0,33 0,029 0,013 0,059 0,041 

CAR    1 0,843 0,782 0,54 0,897 -0,13 0,050 0,046 -0,046 0,049 0,093 0,123 0,146 0,15 0,037 0,493 0,143 0,236 

T1CAR     1 0,921 0,63 0,966 -0,09 0,010 0,090 -0,090 0,009 0,097 0,033 0,120 0,12 -0,01 0,375 -0,081 0,208 

T1CER      1 0,69 0,962 0,108 -0,04 0,219 -0,219 -0,033 0,139 0,053 0,153 0,15 -0,01 0,407 -0,005 0,225 

LR       1 0,736 -0,10 -0,19 0,231 -0,23 -0,199 0,262 0,157 0,113 0,13 0,194 0,126 -0,072 -0,232 

Total        1 -0,04 -0,02 0,153 -0,153 -0,024 0,143 0,085 0,149 0,15 0,033 0,418 0,002 0,180 

N-PL/TL         1 -0,18 0,145 -0,145 -0,171 -0,09 -0,15 -0,059 -0,07 -0,06 -0,06 0,159 0,235 

LP/N-PL          1 0,281 -0,281 0,100 -0,04 0,172 0,030 0,04 -0,04 0,148 0,106 0,172 

ICL           1 -0,100 0,284 -0,08 -0,12 -0,144 -0,15 0,014 -0,04 0,009 -0,041 

CCL            1 -0,284 0,048 0,123 0,144 0,15 -0,01 0,039 -0,009 0,041 

Total             1 -0,05 0,170 0,029 0,04 -0,04 0,148 0,108 0,176 

ROA              1 0,342 0,727 0,75 0,043 0,212 0,175 0,014 

ROE               1 0,346 0,41 0,040 0,242 0,496 0,327 

NPM                1 0,99 -0,09 0,390 0,141 0,242 

Total                 1 -0,05 0,394 0,175 0,254 

LA/STL                  1 -0,07 0,133 -0,209 

LCR                   1 0,442 0,643 

NSFR                    1 0,492 

Total                     1 

 مش هدة.  60عدد المش هدا             0,05* تشير  لى تجود عةق  اا  دلال  مااوي  عاد م اوى دلال                                    0,01تشير  لى تجود عةق  اا  دلال  مااوي  عاد م اوى دلال     **

 نا ئج الاحليل الإحص ئ . اقمصدر:  
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( بين مخ طر الاركز الفردس 0,226-عةق   رتب ط مااوي  س لب  بما مل )  تبين تجود كم     ▪

كةل، تعلى الم اوى الافصيل  ها   عةقي  ارتبي ط سي لب  بيين   جودة ارصو تمؤ را   

 مؤ ر القرتض غير المااظم   لى  جم ل  القرتض كل من مؤ ر الاركز الفردس تكل من  

N-PL/TL مؤ ر مخصص   القرتض  لى القرتض غير المااظم  ، تكذلي معLP/N-

PLمؤ ر تركز القيرتض المقدمي  للأفيراد  ليى  جمي ل  القيرتض المقدمي    ، تلا سيم  مع

( 0,86-،  0,24-،  0,13-حيث ج ء    ي را  ما ميل الإرتبي ط سي لب  )،  ICL  للامةء

تركيز ر  ( ميع مؤ ي0,858، ف  حين ج ء     رة ما ميل الارتبي ط موجبي  )على الاوال 

تالي عاد م اوى . CCL القرتض المقدم  للشرك    لى  جم ل  القرتض المقدم  للامةء

أ  الاوسع ف  حنلأ الاركز الائام ن  الفردس ب لباو  محل   تهذا ياا Sig.  (0,05  ،)دلال   

جودة ارصو  من حيث المخصص   الاي  ييالأ تةوياهي  الدراس  يؤدس  لى تدن  مؤ را   

تحنلأ القرتض الموجها للأفيراد بصيف  ااتييا خ صي  في  ايل غيي ب القواعيد تالماي يير 

 المؤس ي  الا  ينب  تب عه  عاد ماح القرتض تالا هية  الائام ني  للشرك  . 

( بيين مخي طر الاركيز الفيردس 0,07)بما ميل    موجبي عةق   رتبي ط مااويي     تبين تجود   ▪

كل مين بين    موجب كةل، تعلى الم اوى الافصيل  ها   عةق  ارتب ط    الربحي تمؤ را   

(، كمي  0,036)  ROA  ص ف  الا ئد على ماوس  ارصيو مؤ ر  مؤ ر الاركز الفردس ت

 ،ROE(-0,05) ص ف  الا ئيد عليى حقيو  الملةيي  مؤ ر ج ء ما مل الارتب ط سلب  مع 

 .NPM (0,082) صي ف  هي مش الا ئيد مؤ ير ف  حين ج ء مؤ ر الارتب ط موجب ميع 

يشير  لى أ  الاوسع في  حنيلأ الاركيز   ارمر الذسSig.  (0,05  ،)تالي عاد م اوى دلال   

الربحيي  بوجيا عي م مؤ يرا   تح يينالائام ن  الفردس ب لباو  محل الدراسي  ييؤدس  ليى  

تلةن بشةل ضايف جداً، تكذلي تح ين ماد  الا ئد على ارصو ، تص ف  ه مش الا ئيد، 

  لا أنا يؤدس  لى تدن  ص ف  الا ئد على ماوس  حقو  الملةي . 

( بيين مخي طر الاركيز الفيردس 0,004-)بما ميل    سي لب عةق   رتب ط مااوي     تبين تجود   ▪

كيل مين بيين    س لب كةل، تعلى الم اوى الافصيل  ها   عةق  ارتب ط    ال يول تمؤ را   

، LA/STLارصو  ال  ئل   لى الالازام   قصييرة ارجيل  مؤ ر  مؤ ر الاركز الفردس ت

حييث جي ء  ، NSFRصي ف  الاموييل الم ياقر مؤ ير  ، تLCRتاتيي  ال ييول   مؤ ر  ت

تاليي عايد ( عليى الايوال .  0,049-،    0,02-،    0,03-جميع ما مة  الارتبي ط سي لب  )

يشير  لى أ  الاوسع في  حنيلأ الاركيز الائامي ن    ارمر الذسSig.  (0,05  ،)م اوى دلال   

الار ير ال لب  على مؤ يرا  ال ييول  بوجيا عي م، الفردس ب لباو  محل الدراس  يؤدس  لى 

تكذلي على م اوى مؤ را  تاتي  ال يول  تص ف  الامويل الم اقر الا  أقرته  ماتلب   

 .، تتاليم   الباي المركزس المصرسIII ،IVلنا  ب    

 SCI( بين مخ طر الاركيز القتي ع   0,195- رتب ط مااوي  س لب  بما مل )تجود عةق     ▪

تمؤ را  كف ي  رأس الم   كةل، تعلى الم اوى الافصيل  ها   عةق  ارتب ط س لب  بيين 

 ب لمخي طر المرجحي  الق عيدة الرأسيم لي   ليى ارصيو  مؤ ير الاركيز القتي ع  تمؤ ير

CAR  ب لمخ طر  المرجح   لى ارصو  الم   الشريح  ارتلى من رأس، تكذلي مع مؤ ر
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T1CAR  ارصيو  المرجحي   ليى ارس سي  الم يامر المي   رأس مؤ ير، تلا سييم  ميع 

حييث جي ء  جمييع   ي را  ،  LRمؤ ر الرافا  الم لي  ، تأخيراً مع    T1CER  ب لمخ طر

( عليى الايوال  0,25-،    0,247-،    0,135-،    0,103-بما ميل )  سي لب ما مل الإرتب ط  

حنلأ الاركز الائام ن  مم  يشير  لى أ  الاوسع ف    ،Sig.  (0,05)م اوى دلال   تالي عاد  

القت ع  ب لباو  محل الدراس  يؤدس  ليى تيدن  مؤ يرا  كف يي  رأس المي   سيواء بشيةل 

   جم ل  أت لةل مؤ ر على حده. 

القتي ع  ( بيين مخي طر الاركيز 0,252-عةق   رتب ط مااوي  س لب  بما مل )  تبين تجود   ▪

SCI     كةل، تعلى الم اوى الافصيل  ها   عةق  ارتبي ط سي لب   جودة ارصو تمؤ را

مؤ ير القيرتض غيير المااظمي   ليى  جمي ل  كل من مؤ ر الاركز الفردس تكيل مين  بين  

مؤ يير مخصصيي   القييرتض  لييى القييرتض غييير  ، تكييذلي مييعN-PL/TL القييرتض 

مؤ ير تركيز القيرتض المقدمي  للأفيراد  ليى  جمي ل    ، تلا سيم  ميعLP/N-PLالمااظم 

، 0,03-   را  ما مل الإرتب ط س لب  )  ك ف   حيث ج ء  ،  ICL  القرتض المقدم  للامةء

( 0,974، ف  حين ج ء     رة ما مل الارتبي ط موجبي  )( على الاوال 0,97-،    0,25-

. CCL تركز القرتض المقدم  للشرك    لى  جم ل  القيرتض المقدمي  للاميةءمع مؤ ر  

(، مم  يشير  لى أ  الاوسع ف  حنلأ الاركز الائام ن  0,05)  .Sigتالي عاد م اوى دلال   

جييودة ارصييو  ميين حيييث بيي لباو  محييل الدراسيي  يييؤدس  لييى تييدن  مؤ ييرا   القتيي ع 

المخصص   الا  يالأ تةوياه  تحنلأ القرتض الموجها للأفراد بصف  ااتيا خ ص  ف  ايل 

غي ب القواعيد تالماي يير المؤس يي  الاي  ينيب  تب عهي  عايد مياح القيرتض تالا يهية  

 الائام ني  للشرك  . 

 القتي ع ( بيين مخي طر الاركيز 0,14)بما ميل    موجبي عةق   رتب ط مااوي     تبين تجود   ▪

كل مين بين    موجب كةل، تعلى الم اوى الافصيل  ها   عةق  ارتب ط    الربحي تمؤ را   

ص ف  مؤ ر ، تROA ص ف  الا ئد على ماوس  ارصو مؤ ر مؤ ر الاركز القت ع  ت

، حيث ج ء  جمييع  NPMص ف  ه مش الا ئد مؤ ر ت ،ROEالا ئد على حقو  الملةي  

تالييي عاييد  .( علييى الاييوال 0,0139،  0,049،  0,064مايي مة  الارتبيي ط موجبيي  )

يشير  لى أ  الاوسع في  حنيلأ الاركيز الائامي ن    ارمر الذسSig.  (0,05  ،)م اوى دلال   

الربحيي  بوجيا عي م تعليى مؤ يرا     تح يينب لباو  محيل الدراسي  ييؤدس  ليى    القت ع 

م اوى المؤ را  الفرعي  بوجا خ ص،  لا أ  هذه الاةق  ضايف  جداً تغ لب ً م  تةو  ف  

 ارجل القصير فق . 

القتي ع  ( بيين مخي طر الاركيز  0,008)بما مل    موجب عةق   رتب ط مااوي     تبين تجود  ▪

SCI     كل بين    س لب كةل، تعلى الم اوى الافصيل  ها   عةق  ارتب ط    ال يول تمؤ را

ارصييو  ال يي ئل   لييى الالازاميي   قصيييرة ارجييل مؤ يير ميين مؤ يير الاركييز القتيي ع  ت

LA/STLصي ف  الاموييل الم ياقر  مؤ ر  ، تNSFR  ، حييث جي ء  ماي مة  الارتبي ط

مؤ ير ( على الاوال . ف  حين ج ء ما مل الارتب ط موجيب ميع  0,052-،    0,04-س لب  )

يشير  ارمر الذسSig. (0,05 ،)تالي عاد م اوى دلال  LCR  (0,010  ،)تاتي  ال يول   
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الاير ير ب لباو  محل الدراس  يؤدس  ليى    القت ع  لى أ  الاوسع ف  حنلأ الاركز الائام ن   

 ال لب  على ن ب  الادات ، مؤ ر ص ف  الامويل الم اقر.

المؤ يرا  الاوعيي  لاقيييلأ ( بين  0,134-)بما مل    س لب عةق   رتب ط مااوي     تبين تجود   ▪

كةييل، تعلييى الم يياوى  كف ييي  رأس الميي  تمؤ ييرا  QICR مخيي طر الاركييز الائاميي ن  

( 0,14-،  0,163-،  0,161-،  0,019-جيي ء  مايي مة  الارتبيي ط سيي لب  )الافصيييل  

المؤ را  الاوعي  لاقيييلأ ( بين 0,126على الاوال . كم  تبين تجود عةق  ارتب ط موجب  )

كةييل، تعلييى الم يياوى  جييودة ارصييو تمؤ ييرا   QICRمخيي طر الاركييز الائاميي ن  

مؤ ير القيرتض غيير المااظمي   ليى ةيل مين  لالافصيل  ج ء  ما مة  الارتبي ط سي لب   

مؤ يير تركييز القييرتض المقدميي  للأفييراد  لييى  جميي ل  ت، N-PL/TL  جميي ل  القييرتض 

ف  حين ج ء  ما مة    على الاوال ،  ICL  (-0,01    ،-0,18)  القرتض المقدم  للامةء

-LP/Nمؤ ر مخصص   القرتض  لى القرتض غيير المااظمي الارتب ط موجب  لةل من  

PL،  تركيز القيرتض المقدمي  للشيرك    ليى  جمي ل  القيرتض المقدمي  للاميةءمؤ ر  ت 

CCL (0,126  ،0,184 . على الاوال ) 

 QICR المؤ يرا  الاوعيي  لاقيييلأ مخي طر الاركيز الائامي ن   تفيم  يخيص الاةقي  بيين  ▪

، (0,33- رتبي ط مااويي  سي لب  بما ميل )مؤ را  الربحي  كةل، فقد تبين تجود عةقي   ت

ص ف  الا ئد على مؤ ر  س لب  لةل من  عةق  ارتب ط    تعلى الم اوى الافصيل  تبين تجود 

، حييث جي ء  ماي مة  NPMصي ف  هي مش الا ئيد  ، تمؤ ير  ROA  ماوس  ارصيو 

، ف  حين ها   عةق   رتب ط موجب  ميع على الاوال   (0,336-،    0,52-)  س لب الارتب ط  

 (.0,089تالي بما مل ارتب ط ) ROEص ف  الا ئد على حقو  الملةي  مؤ ر 

( بين المؤ را  الاوعي  0,041تأخيراً تبين تجود عةق   رتب ط مااوي  موجب  بما مل )  ▪

تمؤ را  ال يول  كةل، تعلى الم اوى الافصيل  QICR لاقييلأ مخ طر الاركز الائام ن  

 المؤ را  الاوعي  لاقييلأ مخي طر الاركيز الائامي ن كل من  بين    موجب ها   عةق  ارتب ط  

تاتي  ال ييول  ، تمؤ ر LA/STLارصو  ال  ئل   لى الالازام   قصيرة ارجل تمؤ ر  

LCR  ص ف  الامويل الم اقر  ، تمؤ رNSFR  ، حييث جي ء  جمييع ماي مة  الارتبي ط

. ارمر الذس يشير  لى أهميي  مؤ يرا  ( على الاوال 0,059،    0,013،  0,029)  موجب 

الاقييلأ الاوع  من حيث ماهني  تحديد مخ طر الاركز تعوامل حدت ه ، تسي سي    دارتهي  

تالحد ماه ، تمدى تبا   دارة الباي نم ال موضيوعي  لقي سيه ، تآليي   تاضيح  تمااميده 

للإفص ح عاه ...الخ، ف  تازيز م اوي   ال يول  ب لباي تتةيوين مصيدا  ك فيي  لمواجهي  

مثل هذه المخ طر ح   حدت ه ، تتف دس الاداعي   تالآ  ر الم ليي  ال يلبي  الاي  تيؤ ر عليى 

 المركز الم ل  تناين  أعم   الباو  الان ري . 
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 ً انحيدار ال ةسيل يمةن الإعام د عليى ناي ئج تحلييل : نيا ج إخياارات فزوض اقدراسا:  ثا نا

، تاليي عليى الدراسي لإخاب ر فيرتض  Panel Data Regressionالزماي  المقتاي  

 الاحو الا ل  

يدر  -1 يمةن اساخدام منموعي  مين الاخابي را    :لزوك جودة وت ابق نموذج اىنيدار اقم 

، تاليي انحدار ال ةسل الزمايي  المقتايي للاحقد من توافر  رتط جودة تتت بد نموال  

  على الاحو الا ل  

ي ياخدم (: Collinearity Statistcs)اقل ةط  نيا ج اةدم وجةود  شةكلا اىرتاةاك -1/1
لاخاب ر مدى تجود مشةل  الإرتب ط الخت  بيين المااييرا  الم ياقل ، مين خية  فحيص 

( VIFفيإاا ك نيت قيمي  ) Variance Inflation Factor( VIFما مل تضخلأ الابي ين )
بين المااييرا  الم ياقل ،   خت   ةلأ بادم تجود   دتال( يمةن الح  10أقل من أت ت  تس )

  .( نا ئج مق ييس الإ دتال الخت  لماايرا  الدراس 9تيوضح الندت  الا ل  رقلأ )
 ( 9جدول رقم )

 Collinearity Statistcs يايمس الإزدواج اقل ط قلميغمزات اقمطييلا نيا ج 

 VIF اقميغمزات  ر   اقميغمزات 
 

X اقنماذج اقكمما واقنواما قييممم  لاكز اقيزي  اى يمانط:  

ICI 1-   6,31 مؤ ر الاركز الفردس 

SCI 2-   5,34 مؤ ر الاركز القت ع 

QICR 3-  4,43 المؤ را  الاوعي  لاقييلأ مخ طر الاركز 

 نا ئج الاحليل الاحص ئ .                                               اقمصدر:

( لنميييع VIF)ما مييل تضييخلأ البي نيي   أ  قيميي   ،نايي ئج النييدت  ال يي بد وييضةة   ةةن
 الم ياقل   خابي ر للمااييرا  الاقييلأ    ناي ئج  بلايت (، حييث  10الماايرا  الم اقل  أقل من )

الدراسي  لا تاي ن  مين  مااييرا    و ةن ثةم فة ن،  على الايوال   (4,43  ،  5,34  ،  6,31)
 مشةل  الا دتال الخت . 

 

يمةيين اسيياخدام اخابيي ر  تاعمةةا اقاةةواقط )أخ ةةاء اقنمةةوذج( قليوزيةةع اق امعةةط: نيةةا ج -1/2
(Shapiro- Wilk( تاخاب ر )Jarque Beraللاحقد من ،)  تايو   أختي ء الاميوال  أ

( لةل  P-Valueأ  القيم  الاحام لي  )يابين    (10)رقلأ الا ل    الندت من  تو يا ً طبيا ً، ت
( تهي  أكبير مين  م ياوى المااويي  0,2894) Jarque Bera ت Shapiro-Wilk من
ايز  (، مم  يشير  لى تباي  بواق  الام ال للاو يع التبياي  بة في  المااييرا ، تي  0,05)

 سةم  با ء الام ال الةمي  للدراس .
 ( 10جدول رقم )

 قميغمزات اقدراسا Jarque Beraواخياار  Shapiro- Wilk اخياارنيا ج 

Shapiro- Wilk Jarque Bera 

 P-Value ( 2قيم  الاخاب ر )ك  Z P-Value) قيم  الاخاب ر )

0,555 0,2894 2,48 0,2894 

 نا ئج الاحليل الاحص ئ .  اقمصدر:
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 -Breuschيمةن اسياخدام اخابي ر  اخياار  دى تطاوي تااين أخ اء اقنموذج: نيا ج -1/3
Pagan/ Cook-Weisberg for heteroskedasticity  ت ي تس تبي ين لاحدييد ميدى

أ  ( 11بين ماايرا  الدراس  من عدميا، تيوضيح النيدت  الاي ل  رقيلأ )  أخت ء الاموال
 P-Value، تقد بلايت القيمي  الاحام ليي   ( لنميع الماايرا  4,84)  Chi-Squareقيم   
(، تمن  لأ فإنا يوجد تن نس ف  تب ين 0,05ته  أكبر من م اوى المااوي  )(  0,9387)

 فرتض.اللام ال لاخاب ر أخت ء الاموال، مم  يد  على قوة تسةم  ا
 ( 11جدول رقم )

 Breusch- Pagan/ Cook- Weisberg for heteroskedasticityاخياار نيا ج 

Test ( 2)ك قيم  الاخاب ر P-Value 

Breusch- Pagan/ Cook- Weisberg for heteroskedasticity 4,84 0,9387 

 نا ئج الاحليل الاحص ئ .                                               اقمصدر:

يمةن اساخدام اخابي ر   ا اق  نما:لاخياار اىرتااك اقذاتط قكل  يغمز داخل اقطلط  نيا ج  -1/4
Breusch- Godfrey LM Test for autocorrelation   لاحدييد ميدى تجيود ارتبي ط

-Chiأ  قيمي   (  12تيوضيح النيدت  الاي ل  رقيلأ )  اات  داخل ماايرا  الدراس  من عدما،
Square  ( لنميع ماايرا  الدراس 1,559ت  تس )   تقد بلات القيم  الاحام لي ،P-Value 

(، تمين  يلأ لايوجيد  رتبي ط ااتي  داخيل 0,05ته  أكبر من م اوى المااوي  )(  0,2118)
  ماايرا  الدراس ، مم  يد  على قوة تسةم  الام ال لاخاب ر فرتض الدراس .

 ( 12جدول رقم )

   Breusch- Godfrey LM Test for autocorrelationاخياار نيا ج 

Test  ( 2قيم  الاخاب ر )ك P-Value 

Breusch- Godfrey LM Test for autocorrelation  1,559 0,2118 

 نا ئج الاحليل الاحص ئ .                                               اقمصدر:
 

يوجيد من فرتض الدراس  برنيا "   ارت حيث ياص الفرض    نيا ج إخياار اقتزض الأول:  -2

نوع ( لمخي طر الاركيز الائامي ن    –أ ر ات دلال  مااوي  لامذج  الاقييلأ المح سب  )كم   

 IVبمحفظ  القرتض المصرفي  على مؤ يرا  كف يي  رأس المي   تفيد مقيررا  بي     

نميوال   "، تلاخابي ر هيذا الفيرض تيلأ الإعامي د عليىزس المصيرستتاليم   الباي المرك

 من خة  م  يل   Panel Data Regressionانحدار ال ةسل الزماي  المقتاي  

للمف ضييل  بييين نمييوال  الاخابيي رتييلأ اسيياخدام هييذا : Hausman Test نيةةا ج اخياةةار -أ

، تيوضيح النيدت  الار يرا  الث با  تالاشوائي  لاموال  نحدار ال ةسل الزماي  المقتاي 

 نا ئج هذا الإخاب ر. (13)الا ل  رقلأ 
 ( 13جدول رقم )

 قلمتاضلا بمن نموذج اقيأثمزات اقثابيا واقعشوا ما Hausman Testنيا ج إخياار 

  اقييممم اقمياساط قملاكز اقيزي  اى يمانط الم  الزات يتايا رأس اقماللأثز 

Hausman Test 

2Chi.  P-Value 

1,37 0,712 

( 0,05( ته  أكبر مين )0,712)   P-Valueيابين أ  قيم    ،  تف  ضوء الاا ئج ال  بق     

لييذا ينييب الإعاميي د علييى نايي ئج نمييوال انحييدار ال ةسييل الزماييي  المقتاييي  القيي ئلأ علييى 
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الاقييلأ المح سيب  لمخي طر لاحديد أ ر  Random Effects Modelالار يرا  الاشوائي  

 محل الدراس . الاركز الائام ن  على مؤ را  كف ي  رأس الم   ب لباو  الان ري  

تيلأ : Panel Data Regression اقط سةل اق  نمةا اقمي عمةا انيةدارنيا ج نمةوذج  -ب

يا سيب هيذا ، حييث Random Effects Modelاساخدام نميوال الاير يرا  الاشيوائي  

الاموال البي ن   الا  تقوم على ال ةسل الزماي  المقتاي  تتابع الاو يع التبيا ، تاليي 

نييوع ( سييواء علييى  –أ يير الاقييييلأ المح سييب  لمخيي طر الاركييز الائاميي ن  )كميي  لاحديييد 

كماايير   على مؤ را  كف ي  رأس المي  كماايرا  م اقل     الم اوى الفردس أت القت ع 

 . (14، كم  يوضحه  الندت  الا ل  رقلأ )ياضمن أربع منموع   رئي ي  ت بع
 ( 14جدول رقم )

   اقييممم اقمياساطلأثز  Random Effects Modelنموذج اقيأثمزات اقعشوا ما 

 ( Y1 الزات يتايا رأس اقمال )الم  اقيزي  اى يمانطقملاكز نواط(  –)يمط 

 الماايرا 
 (Y1مؤ را  كف ي  رأس الم   )

CAR T1CAR T1CER LR Total 

 0,2367 0,1219 0,2909 0,2889 0,2455 ثابت الدالة 

 1,674 1,033 0,5947 0,4035 0,9496 (ICIمؤ ر الاركز الفردس )  -1

 **0,0015** -090,00** -80,000** -70,00** -80,00- (SCIمؤ ر الاركز القت ع  )  -2

 المؤ را  الاوعي  لاقييلأ مخ طر  -3

 (QICR)  الائام ن  الاركز 
-0,0250 * -0,111 -0,115 -0,034 * -0,071 

  اقمالزات اقعا ا قلنموذج:  ▪

 2R              0,726 0,810 0,554 0,65 0,45ما مل الاحديد  ✓

 17,35 12,22 5,18 4,86 12,82 . المح وب  Waldقيم   ✓

 * 0,005 * 0,182 0,158 0,023 * 0,015 (. P-Valueالقيم  الاحام لي  ) ✓

 مااوس مااوس غير مااوس غير مااوس مااوس حص ئي  الدلال  الا  ✓

            0,05* تشير  لى تجود أ ر ات دلال  مااوي  عاد م اوى         0,01تشير  لى تجود أ ر ات دلال  مااوي  عاد م اوى * *  

 نا ئج الاحليل الإحص ئ .  اقمصدر:

حمث تامن  عنويةا نمةوذج الإنيةدار ،  نا ئج هذا الاخاب ر  (14)رقلأ    اقطابقويوض  اقجدول      

الاقييلأ المح سب  لمخ طر الاركز الائام ن  على مؤ را  كف ي  ر ر   الم اقمطيوى الإجماقط

، حييث رأس الم   كةل للباو  الان ري  الا مل  ف  مصير تتيدخل في  نتي   عياي  الدراسي 

تهي    (0,015( بم اوى مااويي   جم ليي  للاميوال )17,35المح وب  )  Waldبلات قيم   

 Coefficient ofكمييي  بليييغ ما ميييل الاحدييييد  ،(0,05أقيييل مييين م ييياوى المااويييي  )

)2Determination (R (450,(  حيث يشير  لى قدرة الماايرا  الم ياقل ) مؤ ير الاركيز

( على الائام ن   ييلأ مخ طر الاركزالفردس، تمؤ ر الاركز القت ع ، تالمؤ را  الاوعي  لاق

مؤ يرا  كف يي  رأس المي   )   الا باي  ا  من الاايرا  الا  تتيرأ عليى الماايير  %45تف ير  

( 2019مع م  توصلت  ليا دراس  )ح ين تأخيرت ،  وقد جاءت هذه اقدىقا  يوافيا،  (كةل

حيث خلصت الدراس   لى تجود تير ير جيوهرس لمخي طر الاركيز الائامي ن  عليى ماتلبي   

تمين  يلأ يمةين باي ء   .كف ي  رأس الم   الا  أقرتهي  الماي يير الااظيميي  تالنهي   الا يرافي 

 الاموال الا م من خة  الما دل  الا لي  

 

 
 

Y1 = 0,2367 + 0,9496 ICI  - 0,008 SCI - 0,071 QICR  + e 
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لمؤ يرا  كف يي  رأس المي  ، يمةين اسياخةص تتحلييل نمي ال   والم اقمطيوى اقيتصةملط

 الانحدار على الاحو الا ل  

ر ر الاقييلأ المح سب  لمخ طر الاركز الائام ن  على مؤ ير تامن  عنويا نموذج الإنيدار    ▪

 Wald، حييث بلايت قيمي  CARب لمخي طر  المرجحي  الق عيدة الرأسيم لي   ليى ارصيو 

(، كم  بليغ ما ميل الاحدييد 0,005( بم اوى مااوي   جم لي  للاموال )12,82المح وب  )

)2Coefficient of Determination (R (7260,)يشير  لى قيدرة المااييرا   ، تالذس

الم اقل  )مؤ ر الاركيز الفيردس، تمؤ ير الاركيز القتي ع ، تالمؤ يرا  الاوعيي  لاقيييلأ 

مؤ يير الق عييدة ميين الاايييرا  الايي  تتييرأ علييى  %72,6مخيي طر الاركييز ( علييى تف ييير 

ك في  البايو  تيرجيع اليي  ليى قيي م  ،CARب لمخي طر  المرجحي  الرأسم لي   لى ارصو 

، تتاليمي   III ،IVالار  دا  الا  أقرته  مقيررا  بي     محل الدراس  باتبيد    الان ري 

مين خية   الانحيدارنميوال  تمن  لأ يمةين باي ء    .الباي المركزس المصرس ك لت    رافي 

  الما دل  الا لي  
 

 

ر ر الاقييلأ المح سيب  لمخي طر الاركيز الائامي ن  عليى  عنويا نموذج الإنيةدار ادم تامن   ▪

، حييث T1CARب لمخي طر    المرجحي    لى ارصيو   الم    مؤ ر الشريح  ارتلى من رأس

تهي   (0,182( بم ياوى مااويي   جم ليي  للاميوال )4,86المح وب  ) Waldبلات قيم   

 2Coefficient of Determination (R(، كمي  بليغ ما ميل الاحدييد (0,05أكبير مين )

 البايو  الان ريي   لى تجود مرتن  كبيرة ف   لزام تيرجع عدم مااوي  الاموال  ،(0,810)

، تتاليميي   الباييي III ،IVبيي     لنايي الار يي دا  الايي  أقرتهيي  محييل الدراسيي  باتبيييد 

  لشيريح  ارتليى مين رأسبشير  الاحافي ا ب  المركزس المصرس ك لت    يرافي  ترق بيي 

  .T1CARب لمخ طر  المرجح   لى ارصو  الم  

ر ر الاقييلأ المح سيب  لمخي طر الاركيز الائامي ن  عليى تامن ادم  عنويا نموذج الإنيةدار  ▪

، حييث T1CER ب لمخي طر ارصيو  المرجحي   ليى ارس سي  الم يامر المي   رأس مؤ ر

تهي   (0,158( بم ياوى مااويي   جم ليي  للاميوال )5,18المح وب  ) Waldبلات قيم   

 2Coefficient of Determination (R(، كمي  بليغ ما ميل الاحدييد (0,05أكبير مين )

 لى تجود مرتن  كبيرة ف   لزام البايو  الان ريي   تيرجع عدم مااوي  الاموال  ،(0,554)

، تتاليمي   البايي III  ،IVمحل الدراس  باتبييد الار ي دا  الاي  أقرتهي  مقيررا  بي     

 ارس سي  الم يامر المي   المركزس المصرس ك لت    رافي  ترق بي  بشر  ماتلب   رأس

 (فق  %1,5بحد أدنى ) T1CER ب لمخ طر ارصو  المرجح   لى

ر ر الاقييلأ المح سب  لمخ طر الاركز الائامي ن  عليى مؤ ير تامن  عنويا نموذج الإنيدار  ▪

( بم يياوى مااوييي  12,22المح ييوب  ) Wald، حيييث بلاييت قيميي   LRالرافايي  الم لييي  

 Coefficient، كم  بلغ ما مل الاحدييد (0,05ته  أقل من ) (0,023 جم لي  للاموال )

)2of Determination (R (650,)مؤ ير قدرة المااييرا  الم ياقل  ) يشير  لى ، تالذس

ميين  %65( علييى تف ييير را  الاوعييي  لاقييييلأ مخيي طر الاركييزالاركييز القتيي ع ، تالمؤ يي

تشديد مقررا  بي    تيرجع الي  لى    ،LRمؤ ر الرافا  الم لي   الاايرا  الا  تترأ على  

III ،IVعلييى ضييرترة  رق بييي ، تتاليميي   الباييي المركييزس المصييرس ك ييلت    ييرافي  ت

 ( للبايو  الان ريي ،%3ر  الق عدة الرأسم لي  بحيد أدنيى)اسايف ء ماتلب   الرافا  الم لي  بش

  من خة  الما دل  الا لي   الانحدارنموال تمن  لأ يمةن با ء 
     

CAR = 0,2455 + 1,674 ICI  - 0,0015 SCI - 0,0250 QICR  + e 

 

LR = 0,1219 + 0,4035 ICI  - 0,007 SCI - 0,034 QICR  + e 
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، يمكن قاول اقتةزض الأول  ةن فةزوض (14)  رقمو ن خ ل ازض وتيلمل نيا ج اقجدول  

نواط( قملاكز  –يوجد أثز ذو دىقا  عنويا قنمذجا اقييممم اقمياساط )يمط  حمث " اقايث

اقيزيةة  اى يمةةانط بميتظةةا اقيةةزوض اقمصةةزفما الةةم  الةةزات يتايةةا رأس اقمةةال وفةةق 

( 0,015وذق  بمطيوى  عنويةا )  "،وتعلممات اقان  اقمزي ي اقمصزي  IV يزرات بازل  

 (.0,05الم اقمطيوى اىجماقط وهط أقل  ن )
 

يوجيد من فرتض الدراس  برنا "   الث ن حيث ياص الفرض    :اقثانطنيا ج إخياار اقتزض    -3

نوع ( لمخي طر الاركيز الائامي ن    –أ ر ات دلال  مااوي  لامذج  الاقييلأ المح سب  )كم   

"، تلاخابي ر هيذا الفيرض تيلأ مؤ را  جودة ارصيو بمحفظ  القرتض المصرفي  على  

مين  Panel Data Regressionنميوال انحيدار ال ةسيل الزمايي  المقتايي   اسياخدام

 خة  م  يل  

تييلأ اسيياخدام هييذا الاحليييل للمف ضييل  بييين نمييوال : Hausman Test نيةةا ج اخياةةار -أ

، تيوضيح النيدت  الار يرا  الث با  تالاشوائي  لاموال  نحدار ال ةسل الزماي  المقتاي 

 نا ئج هذا الإخاب ر. (15)الا ل  رقلأ 
 ( 15جدول رقم )

 قلمتاضلا بمن نموذج اقيأثمزات اقثابيا واقعشوا ما Hausman Testنيا ج إخياار 

  جودة الأصولاقييممم اقمياساط قملاكز اقيزي  اى يمانط الم  الزات لأثز 

Hausman Test 

2Chi.  P-Value 

5,32 0,457 

( 0,05( ته  أكبر مين )0,457)   P-Valueيابين أ  قيم    ،  تف  ضوء الاا ئج ال  بق     

لييذا ينييب الإعاميي د علييى نايي ئج نمييوال انحييدار ال ةسييل الزماييي  المقتاييي  القيي ئلأ علييى 

الاقييلأ المح سيب  لمخي طر لاحديد أ ر  Random Effects Modelالار يرا  الاشوائي  

 محل الدراس . ب لباو  الان ري   جودة ارصو الاركز الائام ن  على مؤ را  

تيلأ : Panel Data Regression اقط سةل اق  نمةا اقمي عمةا انيةدارنيا ج نمةوذج  -ب

يا سيب هيذا ، حييث Random Effects Modelاساخدام نميوال الاير يرا  الاشيوائي  

الاموال البي ن   الا  تقوم على ال ةسل الزماي  المقتاي  تتابع الاو يع التبيا ، تاليي 

نييوع ( سييواء علييى  –أ يير الاقييييلأ المح سييب  لمخيي طر الاركييز الائاميي ن  )كميي  لاحديييد 

كماايير  جيودة ارصيو عليى مؤ يرا  كماايرا  م ياقل     الم اوى الفردس أت القت ع 

وييامن  ن  (.16، كم  يوضحه  الندت  الا ل  رقلأ )ياضمن أربع منموع   رئي ي   ت بع

 اقمياسةاطمااوي  نموال الإنحدار على الم اوى الإجم ل  ر ر الاقييلأ اقجدول  هذا    نيا ج

 Wald، حييث بلايت قيمي  الاركز الائام ن  على مؤ را  جودة ارصيو  كةيل  لمخ طر

تهي  أقيل مين م ياوى  (0,000( بم اوى مااوي   جم لي  للاموال )34,61المح وب  )

 2Coefficient of Determination (R(كمي  بليغ ما ميل الاحدييد  (،0,05المااويي  )

مؤ ر الاركز الفردس، تمؤ ر الاركز ( حيث يشير  لى قدرة الماايرا  الم اقل  )0,77)

مين  %77( عليى تف يير القت ع ، تالمؤ را  الاوعي  لاقييلأ مخي طر الاركيز الائامي ن   

تمين  يلأ . (مؤ يرا  جيودة ارصيو  كةيل)   الا باي  ا  الاايرا  الا  تترأ على الماايير

 يمةن با ء الاموال الا م من خة  الما دل  الا لي  

 

 
Y2 = 44,368 + 477,76 ICI  - 2,420 SCI + 158,86 QICR  + e 
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 ( 16جدول رقم )

   اقييممم اقمياساطلأثز  Random Effects Modelنموذج اقيأثمزات اقعشوا ما 

 ( Y2) جودة الأصول الزات الم  قملاكز اقيزي  اى يمانطنواط(  –)يمط 

 الماايرا 
 ( Y2) جودة ارصو مؤ را  

N-PL/TL LP/N-PL ICL CCL Total 

 44,368 28,741 71,258 75,137 5,451 ثابت الدالة 

 92,47 2020,55 -60,961 60,961 477,76- (ICIمؤ ر الاركز الفردس )  -1

 0,014 * -9,750 -0,863 0,863 -2,420 (SCIمؤ ر الاركز القت ع  )  -2

 المؤ را  الاوعي  لاقييلأ مخ طر  -3

 (QICR)الائام ن   الاركز  
0,890 633,59 6,303 -6,303 158,86 

  اقمالزات اقعا ا قلنموذج:  ▪

 2R              0,72 0,765 0,948 0,946 0,77ما مل الاحديد  ✓

 34,61 942,7 945,9 34,59 10,61 . المح وب  Waldقيم   ✓

 ** 0,014 * 0,000 ** 0,000 ** 0,000 ** 0,000 (. P-Valueالقيم  الاحام لي  ) ✓

 مااوس مااوس مااوس مااوس مااوس حص ئي  الدلال  الا  ✓

            0,05* تشير  لى تجود أ ر ات دلال  مااوي  عاد م اوى         0,01* تشير  لى تجود أ ر ات دلال  مااوي  عاد م اوى *  

 نا ئج الاحليل الإحص ئ .  اقمصدر:

يمةيين اسيياخةص تتحليييل نميي ال  جييودة ارصييو ،لمؤ ييرا   والةةم اقمطةةيوى اقيتصةةملط

 الانحدار على الاحو الا ل  

مؤ ير ر ر الاقييلأ المح سب  لمخ طر الاركز الائام ن  على  تامن  عنويا نموذج الإنيدار    ▪

 Wald، حيييث بلاييت قيميي  N-PL/TLالقييرتض غييير المااظميي   لييى  جميي ل  القييرتض 

(، كم  بليغ ما ميل الاحدييد 0,014( بم اوى مااوي   جم لي  للاموال )10,61المح وب  )

)2Coefficient of Determination (R (720,)يشيير  ليى قيدرة المااييرا   ، تالذس

الم اقل  )مؤ ر الاركيز الفيردس، تمؤ ير الاركيز القتي ع ، تالمؤ يرا  الاوعيي  لاقيييلأ 

القيرتض مؤ ير  من الاايرا  الا  تترأ على    %72( على تف ير  الائام ن   مخ طر الاركز

مين   الانحيدارنميوال  تمن  لأ يمةن باي ء    .N-PL/TLغير المااظم   لى  جم ل  القرتض  

  خة  الما دل  الا لي  
 

 
 

ر ر الاقييلأ المح سيب  لمخي طر الاركيز الائامي ن  عليى تامن  عنويا نموذج الإنيدار  يما    ▪

، حييث بلايت قيمي  LP/N-PLمؤ ر مخصص   القرتض  ليى القيرتض غيير المااظمي 

Wald  (  كمي  بليغ ما ميل 0,000( بم اوى مااوي   جم لي  للاموال )34,59المح وب ،)

يشيير  ليى قيدرة  ، تاليذس2Coefficient of Determination (R (6570,)(الاحدييد 

الماايرا  الم اقل  )مؤ ر الاركز الفردس، تمؤ ر الاركز القت ع ، تالمؤ را  الاوعيي  

 مؤ ير من الاايرا  الاي  تتيرأ عليى  %76,5( على تف ير الائام ن   لاقييلأ مخ طر الاركز

نميوال تمن  لأ يمةين باي ء  .LP/N-PLالقرتض غير المااظم  مخصص   القرتض  لى 

  من خة  الما دل  الا لي   الانحدار
 

 
 

N-PL/TL = 5,451 - 92,47 ICI  + 0,014 SCI + 0,890 QICR  + e 

 

LP/N-PL = 75,137 + 2020,55 ICI  - 9,750 SCI + 633,59 QICR  + e 
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ر ر الاقييلأ المح سب  لمخ طر الاركز الائام ن  عليى تامن  عنويا نموذج الإنيدار  ويذق     ▪

، حييث ICL  مؤ ر تركز القرتض المقدم  للأفراد  لى  جم ل  القيرتض المقدمي  للاميةء

(، كمي  0,000( بم اوى مااوي   جم ليي  للاميوال )945,9المح وب  )  Waldبلات قيم   

يشيير  ، تاليذس2Coefficient of Determination (R (9480,)(بليغ ما ميل الاحدييد 

 لييى قييدرة الماايييرا  الم يياقل  )مؤ يير الاركييز الفييردس، تمؤ يير الاركييز القتيي ع ، 

من الاايرا  الا   %94,8( على تف ير الائام ن  تالمؤ را  الاوعي  لاقييلأ مخ طر الاركز

 مؤ ر تركز القرتض المقدمي  للأفيراد  ليى  جمي ل  القيرتض المقدمي  للاميةءتترأ على  

ICL.  من خة  الما دل  الا لي   الانحدارنموال تمن  لأ يمةن با ء  

 

 

ر ر الاقييلأ المح سب  لمخ طر الاركز الائام ن  على تامن  عنويا نموذج الإنيدار  وأخمزاً    ▪

، CCL تركز القيرتض المقدمي  للشيرك    ليى  جمي ل  القيرتض المقدمي  للاميةءمؤ ر  

(، 0,000( بم اوى مااوي   جم لي  للاموال )942,7المح وب  )  Waldحيث بلات قيم   

 ، تاليذس2Coefficient of Determination (R (9460,)(كمي  بليغ ما ميل الاحدييد 

يشير  لى قيدرة المااييرا  الم ياقل  )مؤ ير الاركيز الفيردس، تمؤ ير الاركيز القتي ع ، 

من الاايرا  الا   %94,6( على تف ير الائام ن  تالمؤ را  الاوعي  لاقييلأ مخ طر الاركز

 تركز القرتض المقدم  للشرك    لى  جمي ل  القيرتض المقدمي  للاميةءمؤ ر  تترأ على  

CCL.  من خة  الما دل  الا لي   الانحدارنموال تمن  لأ يمةن با ء  

 

 

نا ئج نم ال الانحدار ال  بق ، قد ج ء  ماوافق  مع نا ئج دراسا  )ح ين   ويجدر اقينويه بأن

( بشر  تجود تر ير سلب  لمخي طر الاركيز بوجيا 2023؛ ك الأ   ك الأ،    2019تأخرت ،  

بوجا خ ص على مؤ را  جودة ارصو ، ارمر الذس يقاضي    SCIع م تالاركز القت ع   

 تبا  نم ال تقييلأ موضوعي  تتقديلأ تق رير دتري  لاتخ ا القرارا  الر يده بشرنه .

 ةن   اقثةانط(، يمكةن قاةول اقتةزض  16و ن خ ل ازض وتيلمل نيةا ج اقجةدول رقةم )     

نواط(  –يوجد أثز ذو دىقا  عنويا قنمذجا اقييممم اقمياساط )يمط   فزوض اقايث حمث "

"، يكةل  قملاكز اقيزي  اى يمانط بميتظا اقيزوض اقمصزفما الم  الزات جودة الأصول

 (.0,05( الم اقمطيوى اىجماقط وهط أقل  ن )0,000وذق  بمطيوى  عنويا )

 

 

 

 

 

 

ICL = 71,258 - 60,961 ICI  - 0,863 SCI + 6,303 QICR  + e 

 

CCL = 28,741 + 60,961 ICI  + 0,863 SCI - 6,303 QICR  + e 
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يوجد من فرتض الدراس  برنا "    الث لث حيث ياص الفرض    :اقثاقثنيا ج إخياار اقتزض    -4

نيوع ( لمخي طر الاركيز الائامي ن    -أ ر ات دلال  مااوي  لامذج  الاقييلأ المح سب  )كم   

 اسياخدام"، تلاخاب ر هذا الفرض تيلأ  الربحي بمحفظ  القرتض المصرفي  على مؤ را   

 من خة  م  يل   Panel Data Regressionنموال انحدار ال ةسل الزماي  المقتاي  

تييلأ اسيياخدام هييذا الاحليييل للمف ضييل  بييين نمييوال : Hausman Test نيةةا ج اخياةةار -أ

، تيوضيح النيدت  الار يرا  الث با  تالاشوائي  لاموال  نحدار ال ةسل الزماي  المقتاي 

 نا ئج هذا الإخاب ر. (17)الا ل  رقلأ 
 ( 17)جدول رقم 

 قلمتاضلا بمن نموذج اقيأثمزات اقثابيا واقعشوا ما Hausman Testنيا ج إخياار 

  اقزبيمااقييممم اقمياساط قملاكز اقيزي  اى يمانط الم  الزات لأثز 

Hausman Test 

2Chi.  P-Value 

5,44 0,142 

( 0,05( ته  أكبر مين )0,142)   P-Valueيابين أ  قيم    ،  تف  ضوء الاا ئج ال  بق     

لييذا ينييب الإعاميي د علييى نايي ئج نمييوال انحييدار ال ةسييل الزماييي  المقتاييي  القيي ئلأ علييى 

الاقييلأ المح سيب  لمخي طر لاحديد أ ر  Random Effects Modelالار يرا  الاشوائي  

 محل الدراس . ب لباو  الان ري   الربحي الاركز الائام ن  على مؤ را  

تيلأ : Panel Data Regression اقط سةل اق  نمةا اقمي عمةا انيةدارنيا ج نمةوذج  -ب

يا سيب هيذا ، حييث Random Effects Modelاساخدام نميوال الاير يرا  الاشيوائي  

الاموال البي ن   الا  تقوم على ال ةسل الزماي  المقتاي  تتابع الاو يع التبيا ، تاليي 

نييوع ( سييواء علييى  -أ يير الاقييييلأ المح سييب  لمخيي طر الاركييز الائاميي ن  )كميي  لاحديييد 

 كماايير تي بع  الربحيي عليى مؤ يرا   كمااييرا  م ياقل     الم اوى الفيردس أت القتي ع 

  (.18، كم  يوضنه  الندت  الا ل  رقلأ )منموع   رئي ي   ةث ياضمن 
 ( 18جدول رقم )

   اقييممم اقمياساطلأثز  Random Effects Modelنموذج اقيأثمزات اقعشوا ما 

 ( Y3)  اقزبيما الزات الم  قملاكز اقيزي  اى يمانطنواط(  –)يمط 

 الماايرا 
 ( Y3) الربحي مؤ را  

ROA ROE NPM Total 

 210,78 589,619 10,162 28,212 ثابت الدالة 

 25,448 -86,182 -384,37 -136,43 (ICIمؤ ر الاركز الفردس )  -1

 0,012 * 0,086 1,066 0,3765 (SCIمؤ ر الاركز القت ع  )  -2

 المؤ را  الاوعي  لاقييلأ مخ طر  -3

 (QICR)الائام ن   الاركز  
-30,055 8,244 -630,80 -218,83 

  اقمالزات اقعا ا قلنموذج:  ▪

 2R              0,947 0,50 0,567 0,517ما مل الاحديد  ✓

 11,05 11,19 17,42 30,12 . المح وب  Waldقيم   ✓

 * 0,000 ** 0,008 ** 0,010 * 0,011 (. P-Valueالقيم  الاحام لي  ) ✓

 مااوس مااوس مااوس مااوس حص ئي  الدلال  الا  ✓

            0,05* تشير  لى تجود أ ر ات دلال  مااوي  عاد م اوى         0,01تشير  لى تجود أ ر ات دلال  مااوي  عاد م اوى  * *  

 نا ئج الاحليل الإحص ئ .  اقمصدر:
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مااوي  نموال الإنحدار على الم اوى الإجم ل  (  18رقلأ )  اقطابقاقجدول    وييامن  ن نيا ج

، حييث بلايت الاركز الائام ن  عليى مؤ يرا  الربحيي  كةيل  ر ر الاقييلأ المح سب  لمخ طر

ته  أقيل مين  (0,011( بم اوى مااوي   جم لي  للاموال )11,05المح وب  )  Waldقيم   

 Coefficient of Determinationكمي  بليغ ما ميل الاحدييد  (،0,05م ياوى المااويي  )

)2(R  (5170,(  حيث يشير  لى قدرة الماايرا  الم اقل ) مؤ ير الاركيز الفيردس، تمؤ ير

 %51,7( على تف يير  الاركز القت ع ، تالمؤ را  الاوعي  لاقييلأ مخ طر الاركز الائام ن   

تمن  لأ يمةين باي ء  .(مؤ را  الربحي  كةل)  الا با ا  من الاايرا  الا  تترأ على المااير

 الاموال الا م من خة  الما دل  الا لي  

 

 
 

يمةن اساخةص تتحليل نم ال الانحدار على   الربحي ،لمؤ را     والم اقمطيوى اقيتصملط

 الاحو الا ل  

مؤ ير ر ر الاقييلأ المح سب  لمخ طر الاركز الائام ن  على  تامن  عنويا نموذج الإنيدار    ▪

( 30,12المح يوب  ) Wald، حيث بلات قيمي   ROA  ص ف  الا ئد على ماوس  ارصو 

 Coefficient of(، كمي  بليغ ما ميل الاحدييد 0,000بم اوى مااوي   جم لي  للاميوال )

)2Determination (R (9470,)يشيير  ليى قيدرة المااييرا  الم ياقل  )مؤ ير  ، تالذس

 الاركييز الفييردس، تمؤ يير الاركييز القتيي ع ، تالمؤ ييرا  الاوعييي  لاقييييلأ مخيي طر الاركييز

صي ف  الا ئيد عليى مؤ ير  من الااييرا  الاي  تتيرأ عليى    %94,7( على تف ير  الائام ن 

  ا دل  الا لي  من خة  الم الانحدارنموال تمن  لأ يمةن با ء  .ROA ماوس  ارصو 
 

 

ر ر الاقييلأ المح سيب  لمخي طر الاركيز الائامي ن  عليى تامن  عنويا نموذج الإنيدار  يما    ▪

المح ييوب   Wald، حيييث بلاييت قيميي  ROEمؤ يير صيي ف  الا ئييد علييى حقييو  الملةييي  

(، كمييي  بليييغ ما ميييل الاحدييييد 0,008( بم ييياوى مااويييي   جم ليييي  للاميييوال )17,42)

)2Coefficient of Determination (R (500,)يشيير  ليى قيدرة المااييرا   ، تالذس

الم اقل  )مؤ ر الاركيز الفيردس، تمؤ ير الاركيز القتي ع ، تالمؤ يرا  الاوعيي  لاقيييلأ 

صي ف  مؤ ير من الااييرا  الاي  تتيرأ عليى   %50( على تف ير  الائام ن   مخ طر الاركز

مين خية  الما دلي    الانحيدارنميوال  تمن  لأ يمةن باي ء    .ROEالا ئد على حقو  الملةي   

  الا لي  
 

ر ر الاقييلأ المح سب  لمخ طر الاركز الائام ن  على تامن  عنويا نموذج الإنيدار  وأخمزاً    ▪

( بم ياوى 11,69المح وب  ) Wald، حيث بلات قيم  NPMص ف  ه مش الا ئد  مؤ ر  

 Coefficient of(، كمييي  بليييغ ما ميييل الاحدييييد 0,010مااويييي   جم ليييي  للاميييوال )

)2Determination (R (5670, (، تالذس يشيير  ليى قيدرة المااييرا  الم ياقل  )مؤ ير

الاركييز الفييردس، تمؤ يير الاركييز القتيي ع ، تالمؤ ييرا  الاوعييي  لاقييييلأ مخيي طر الاركييز 

من الاايرا  الا  تترأ عليى مؤ ير صي ف  هي مش الا ئيد   %56,7الائام ن ( على تف ير  

NPM  تمن  لأ يمةن با ء نموال الانحدار من خة  الما دل  الا لي .  
 

 

Y3 = 210,78 - 136,43 ICI  + 0,3765 SCI - 218,83 QICR  + e 

 

ROA = 28,212 + 25,448 ICI  + 0,012 SCI - 30,055 QICR  + e 

 

ROE = 10,162 - 86,182 ICI  + 0,086 SCI + 8,244 QICR  + e 

 

NPM = 589,619 - 384,37 ICI  + 1,066 SCI - 630,80 QICR  + e 
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ماوافقي  ميع مي  خلصيت  لييا أ  نا ئج نم ال الانحدار ال ي بق ، جي ء  و ن اقجديز باقذيز 

( بشر  تجود تر ير سلب  لمخ طر الاركز الفردس على مؤ يرا  2021دراس  ) سم عيل،  

الربحي ، ف  حين يوجد تير ير  يني ب  لمخي طر الاركيز القتي ع  عليى مؤ يرا  الربحيي  

( الي برنا ف  بايض الحي لا  Luca Lotti, 2020ب لباو  الان ري ، تقد ف ر  دراس  )

تقوم  دارة الباو  باركيز جيزء كبيير مين المحفظي  الائام نيي  نحيو أنشيت  أت قت عي   أت 

نظيراً لامااهي  بمزايي  متلقي  أت حصيوله  عليى دعيلأ مين ارجهيزة   ما طد جارافي  ماياي 

الاوايفي   ...الخ، بهيدف تحقييد مزييد مين ارربي ح عليى    الحةومي  أت المؤس    الدتلي 

الائام نيي . تميين ج نيب أخيير جي ء  هييذه الااي ئج ماا رضيي  ميع ميي  قدمايا دراسيي  )ح يين 

( تالا  أكد  على تجود عةق  سلبي  بين مخ طر الاركز الائام ن  سواء 2019تأخرت ،  

برنشت  محددة أت قت ع   مايا ، أت ما طد جارافيي  باياهي  تمؤ يرا  الربحيي  بي لباو  

أ  أ ر الاقييلأ المح سب  لمخ طر الاركيز الائامي ن  الفيردس أت   وهنا يزى اقااحثالان ري .  

القت ع  على مؤ را  الربحي ، قد يةو  أ ر ايني ب  أت سيلب  باي ء عليى طبياي  تأنمي ط 

الخت  الاساراتيني  الا  تاباه   دارة البايي بشير  مياح القيرتض تالا يهية  الائام نيي ، 

تمدى دق  تكف ي  البي ن   تالمالوم   الا  تلأ تنمياه  لدراسي  الملفي   الائام نيي ، تميدى 

سةم  الام ال تعمد الاحلية  بشر  تقيييلأ الآ ي ر تالايداعي   الم ليي  الا تني  عاهي  عليى 

  المركز الم ل  تناين  ارعم   ليس فق  ف  ارجل القصير ت نم  ف  ارجل التويل أيض ً.  

 ةن  اقثاقةث(، يمكةن قاةول اقتةزض 18و ن خ ل اةزض وتيلمةل نيةا ج اقجةدول رقةم )    

نواط(  –يوجد أثز ذو دىقا  عنويا قنمذجا اقييممم اقمياساط )يمط   فزوض اقايث حمث "

وذقة  "،  يكلقملاكز اقيزي  اى يمانط بميتظا اقيزوض اقمصزفما الم  الزات اقزبيما  

 (.0,05( الم اقمطيوى اىجماقط وهط أقل  ن )0,011بمطيوى  عنويا )

يوجد من فرتض الدراس  برنا "    الرابعحيث ياص الفرض    :اقزابعنيا ج إخياار اقتزض    -5

نيوع ( لمخي طر الاركيز الائامي ن    -أ ر ات دلال  مااوي  لامذج  الاقييلأ المح سب  )كم   

 اسياخدام"، تلاخاب ر هذا الفرض تيلأ  ال يول بمحفظ  القرتض المصرفي  على مؤ را  

 من خة  م  يل   Panel Data Regressionنموال انحدار ال ةسل الزماي  المقتاي  

تييلأ اسيياخدام هييذا الاحليييل للمف ضييل  بييين نمييوال : Hausman Test نيةةا ج اخياةةار -أ

، تيوضيح النيدت  الار يرا  الث با  تالاشوائي  لاموال  نحدار ال ةسل الزماي  المقتاي 

 نا ئج هذا الإخاب ر. (19)الا ل  رقلأ 
 ( 19جدول رقم )

 قلمتاضلا بمن نموذج اقيأثمزات اقثابيا واقعشوا ما Hausman Testنيا ج إخياار 

  اقطموقااقييممم اقمياساط قملاكز اقيزي  اى يمانط الم  الزات لأثز 

Hausman Test 

2Chi.  P-Value 

0,59 0,899 

( 0,05)أكبر مين ( ته  0,899)    P-Value  قيم     ، يابين أ تف  ضوء الاا ئج ال  بق     

لييذا ينييب الإعاميي د علييى نايي ئج نمييوال انحييدار ال ةسييل الزماييي  المقتاييي  القيي ئلأ علييى 

الاقييلأ المح سيب  لمخي طر لاحديد أ ر  Random Effects Modelالار يرا  الاشوائي  

 محل الدراس . الاركز الائام ن  على مؤ را  ال يول  ب لباو  الان ري  
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تيلأ : Panel Data Regression اقط سةل اق  نمةا اقمي عمةا انيةدارنيا ج نمةوذج  -ب

يا سيب هيذا ، حييث Random Effects Modelاساخدام نميوال الاير يرا  الاشيوائي  

الاموال البي ن   الا  تقوم على ال ةسل الزماي  المقتاي  تتابع الاو يع التبيا ، تاليي 

نييوع ( سييواء علييى  –أ يير الاقييييلأ المح سييب  لمخيي طر الاركييز الائاميي ن  )كميي  لاحديييد 

 كماايير تي بع  عليى مؤ يرا  ال ييول كمااييرا  م ياقل     الم اوى الفيردس أت القتي ع 

  (.20، كم  يوضحه  الندت  الا ل  رقلأ )ياضمن  ةث منموع   رئي ي 
 ( 20جدول رقم )

   اقييممم اقمياساطلأثز  Random Effects Modelنموذج اقيأثمزات اقعشوا ما 

 ( Y4 الزات اقطموقا )الم  قملاكز اقيزي  اى يمانطنواط(  –)يمط 

 الماايرا 
 ( Y4) ال يول مؤ را  

LA/STL LCR NSFR Total 

 6,879 0,5480 5,375 5,174 ثابت الدالة 

 78,139 78,139 -9,962 61,574 (ICIمؤ ر الاركز الفردس )  -1

 * 0,029 * -0,029 * 0,007 * -0,015- (SCIمؤ ر الاركز القت ع  )  -2

 المؤ را  الاوعي  لاقييلأ مخ طر  -3

 (QICRالاركز ) 
-3,656 -3,656 1,068 1,343 

  اقمالزات اقعا ا قلنموذج:  ▪

 2R              0,30 0,80 0,55 0,657ما مل الاحديد  ✓

 61,27 13,30 14,39 14,37 . المح وب  Waldقيم   ✓

 ** 0,024 * 0,024 * 0,000 ** 0,000 (. P-Valueالقيم  الاحام لي  ) ✓

 مااوس مااوس مااوس مااوس حص ئي  الدلال  الا  ✓

            0,05* تشير  لى تجود أ ر ات دلال  مااوي  عاد م اوى         0,01** تشير  لى تجود أ ر ات دلال  مااوي  عاد م اوى  

 نا ئج الاحليل الإحص ئ .  اقمصدر:

مااوي  نموال الإنحدار على الم اوى الإجم ل    (20اقطابق رقم )  اقجدول  وييامن  ن نيا ج

، حيث بلات قيم  الاركز الائام ن  على مؤ را  ال يول  كةل ر ر الاقييلأ المح سب  لمخ طر

Wald (  0,000( بم يياوى مااوييي   جم لييي  للامييوال )61,27المح ييوب)  تهيي  أقييل ميين

 Coefficient of Determinationكمي  بليغ ما ميل الاحدييد  (،0,05م ياوى المااويي  )

)2(R  (6570,(  حيث يشير  لى قدرة الماايرا  الم اقل ) مؤ ير الاركيز الفيردس، تمؤ ير

 %65,7( عليى تف يير    لاقييلأ مخ طر الاركز الائام ن الاركز القت ع ، تالمؤ را  الاوعي

تمن  لأ يمةين باي ء   .(مؤ را  ال يول  كةل)   الا با  ا  من الاايرا  الا  تترأ على المااير

 الاموال الا م من خة  الما دل  الا لي  

 

 

يمةن اساخةص تتحليل نم ال الانحدار على  ال يول ،لمؤ را   والم اقمطيوى اقيتصةملط

 الاحو الا ل  

مؤ ير ر ر الاقييلأ المح سب  لمخ طر الاركز الائام ن  على  تامن  عنويا نموذج الإنيدار    ▪

 Wald، حيييث بلاييت قيميي  LA/STLارصييو  ال يي ئل   لييى الالازاميي   قصيييرة ارجييل 

(، كم  بليغ ما ميل الاحدييد 0,024( بم اوى مااوي   جم لي  للاموال )14,37المح وب  )

)2Coefficient of Determination (R (300,)يشيير  ليى قيدرة المااييرا   ، تالذس

الم اقل  )مؤ ر الاركيز الفيردس، تمؤ ير الاركيز القتي ع ، تالمؤ يرا  الاوعيي  لاقيييلأ 

Y4 = 6,879 + 61,574 ICI  - 0,015 SCI + 1,343 QICR  + e 
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مؤ ير مين الااييرا  الاي  تتيرأ عليى فقي     %30( عليى تف يير  الائامي ن   مخ طر الاركز

نميوال تمين  يلأ يمةين باي ء  .LA/STLارصو  ال ي ئل   ليى الالازامي   قصييرة ارجيل 

  من خة  الما دل  الا لي   الانحدار
 

 

 ر ر الاقييلأ المح سيب  لمخي طر الاركيز الائامي ن  عليىتامن  عنويا نموذج الإنيدار  يما    ▪

( بم يياوى 14,39المح ييوب  ) Wald، حيييث بلاييت قيميي   LCRتاتييي  ال يييول   مؤ يير

 Coefficient of(، كمييي  بلييغ ما ميييل الاحديييد 0,024مااوييي   جم ليييي  للامييوال )

)2Determination (R (800,)يشييير  لييى قييدرة الماايييرا  الم يياقل  )مؤ يير  ، تالييذس

 الاركييز الفييردس، تمؤ يير الاركييز القتيي ع ، تالمؤ ييرا  الاوعييي  لاقييييلأ مخيي طر الاركييز

 .LCRتاتيي  ال ييول  مؤ ير من الاايرا  الاي  تتيرأ عليى  %80( على تف ير الائام ن 

  من خة  الما دل  الا لي   الانحدارنموال تمن  لأ يمةن با ء 
 

 

 ر ر الاقييلأ المح سب  لمخ طر الاركز الائام ن  علىتامن  عنويا نموذج الإنيدار  وأخمزاً    ▪

( 13,30المح يوب  )  Wald، حييث بلايت قيمي     NSFRص ف  الاموييل الم ياقر    مؤ ر

 Coefficient of(، كمي  بليغ ما ميل الاحدييد 0,000بم اوى مااوي   جم لي  للاميوال )

)2Determination (R (550,)يشييير  لييى قييدرة الماايييرا  الم يياقل  )مؤ يير  ، تالييذس

 الاركييز الفييردس، تمؤ يير الاركييز القتيي ع ، تالمؤ ييرا  الاوعييي  لاقييييلأ مخيي طر الاركييز

مؤ ير صي ف  الاموييل الم ياقر من الاايرا  الا  تترأ على    %55( على تف ير  الائام ن 

NSFR.  ا لي  من خة  الما دل  ال الانحدارنموال تمن  لأ يمةن با ء  

 

 
 

ات   أ يريمةين الاركييد عليى تجيود  ،  ااقطةابيوتيلمل يافا نماذج اىنيدار  ازض  و ن خ ل  

نييوع ( سييواء علييى الم يياوى الفييردس أت  -)كميي  المح سييب   لامذجيي  الاقييييلأدلاليي  مااوييي  

القتي ع  عليى مؤ يرا  ال يةم  الم ليي  للباييو  الان ريي  المصيري ، ميع الإ ي رة  لييى أ  

م اوى تر ير الاقييلأ المح سب  لمخ طر الاركز الائام ن  على الم ياوى القتي ع  مين حييث 

ارنشت  ت/أت الما طد النارافي  أكبر من م اوى تر ير مخ طر الاركز الفيردس، تييرت  هيذا 

في  المرتبي  حييث جي ء   مؤ يرا  جيودة ارصيو  تالربحيي  كةيل  كل من  الار ير جلي ً ف   

ارتلى، يليه  مؤ را  ال يول  كةل ف  المرتب  الث ني ، تأخييراً مؤ يرا  كف يي  رأس المي   

على مؤ ر الق عيدة الرأسيم لي  على جوهري  هذا الار ير كةل ف  المرتب  ارخيرة. مع الاركيد  

 لى ارصو  المرجح  ب لمخ طر كمؤ ر فرعي  لمؤ يرا  كف يي  رأس المي   نايني  تشيديد 

تتاليم   الباي المركزس المصرس عليى اسيايف ئه  تالإفصي ح   III  ،IVمقررا  لنا  ب     

  ضمن الاق رير الم لي  ب لباو  الان ري  الا مل  ف  مصر. عاه 

 
 
 
 

LA/STL = 5,174 + 78,139 ICI  - 0,029 SCI - 3,656 QICR  + e 

 

LCR = 5,375 + 78,139 ICI  - 0,029 SCI - 3,656 QICR  + e 

 

NSFR = 0,5480 - 9,962 ICI  + 0,007 SCI + 1,068 QICR  + e 
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 . اقمطييالما واقايوث اقيوصمات اقنيا ج واقل صا و: اقطادساقيطم 

تاساخةص أهلأ الام ال الةمي  تالمؤ يرا  الإط ر الاظرس للبحث عرض تتحليل    سي  ف   

ماتلبي   لناي  بي    في  ضيوء   بشير  مخي طر الاركيز الائامي ن   المح سيب الاوعي  للاقييلأ  

، ت سار ي داً للرق ب  المصرفي ، تتاليم   الباي المركزس المصرس ك لتا   رافي  ترق بيي 

لمنموعي  تتبيقي     دراس ، تتقديلأ  اا  الصل   IFRSبضواب  ما يير الاق رير الم لي  الدتلي   

الاوصيي    أهيلأتتقيديلأ  البحيث  ناي ئجمةين عيرض  ، ي  الباو  الان ري  الا مل  في  مصيرمن  

 تالدراس   الم اقبلي  على الاحو الا ل  

 : لايثقي اميما قانيا ج اقو اقنظزيا دىىتاقأوىً: 

تاشير نايني   عامي د ت ،ت شةل مخ طر الاركز الائام ن  مخ طر جوهري  لا يمةين تن هلهي   -1

الباو  ف  مزاتل  أنشتاه  على توايف محفظ  القرتض ف  أنشت  تقت ع   محدده أت 

الخ، كمي  تيرتب  مخي طر الاركيز بصيف  ع مي  ب لمخي طر   لدى عدد محدتد من الامةء...

 ارخرى مثل مخ طر ال و  تال يول  تالاشايل الا  ياارض له  الباي.

الائام ن  بشةل جوهرس على قيدرة البايو  عليى مم رسي  أنشيتاه   تؤ ر مخ طر الاركز  -2

المصييرفي ، حيييث أ  غييي ب ارسييس الماهنييي  تالاميي ال الدقيقيي  تالموضييوعي  لقي سييه  

هيدد ما ني  رأس المي  ، تتقييمه  ت حة م الرق ب  عليه ، يااج عايا تيداعي   م ليي  سيلبي  ت  

تت ضاف قدرة الباي على تحقييد مايدلا  تتاصف بنودة ارصو  الم لي  تغير الم لي ،  

 الربحي  الم اهدف .

تمؤ ير  GAتقوم الباو  الان ري  الا مل  ف  مصر ب ساخدام أسلوب  النزئي   المادلي    -3

ف  قي س تتقييلأ مخ طر الاركز الائام ن  لديه ، تف   SCIتالقت ع   ICIالاركز الفردس  

ح ل   خاةف نا ئج القي س تالاقييلأ فيمي  بيين هيذه ارسي ليب، ييالأ  عامي د ناي ئج ارسيلوب 

 جه  هذه المخ طر.اركثر تحفظ ً ف  تقدير ماتلب   رأس الم   الاض ف  الة م لموا

ضييرترة قيي س الخ ي ئر الائام نييي   عليى IFRSأكيد  ماي يير الاقي رير الم لييي  الدتليي   -4

الماوقايي  لنميييع تارضيي   الائاميي  ، مييع الااويييا برهمييي  قييي م  دارة الباييو  باةييوين 

مخصصيي  ، حيييث أ  تقييديرا  خ يي ئر الائاميي   الماوقايي  تمثييل مبلييغ مييرجح ب حاميي   

الااثيير، تالييذس ياتلييب دائميي ً أ  ياةييس احاميي   حييدتث خ يي ئر ائام نييي  فيي  ضييوء 

 ال يا ريوه   الم اقبلي  المحامل .

أس ماتلب   بشر  الفايرة الزمايي  الة مي    IFRSالاق رير الم لي  الدتلي   للأ تحدد ما يير    -5

عايد الااثير   الائام نيي   للما با  تتنميع المالوم   الم اخدم  في  قيي س مقيدار الخ ي رة

عليى الحيد اردنيى لهيذه الفايرة تهي   IIIت حام   حدت ه ، ف  حين أكد  مقررا  ب    

 لباو  تالشرك  .قرتض اخمس ساوا  ف  قت   الانزئ  المصرفي ، تسبع ساوا  ل

أدتا  تحليلييي  تاضييمن بي نيي   فردييي  تمنمايي  يييالأ الم لييي  مؤ ييرا  ال ييةم  تمثييل   -6

اساخدامه  لقي س مدى صح  تسيةم  المراكيز الم ليي  تنايني  أعمي   البايو  الان ريي ، 

  .تتقييلأ أدائه  على الم اويين النزئ  تالةل 

، للبايو  الان ريي  المي ل  للوضيع مبةر  نذار نظ م بمث ب  الم لي  ال ةم  مؤ را   ت اابر -7

 تال ييول ، تتحقييد المي   رأس كف يي  الإلايزام بماتلبي    عليى البايي قدرة تاةس حيث 

 الم لي . الصدم     سايا ب  على قدرته  ت از  ماهم  لةل ما سب  م اوي   
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 يلط: ان  جمواا  ن اقنيا ج أهمها  ا اقي اميمايما يشتت اقدراسا  ▪

للاقييلأ المح سب  لمخ طر الاركيز الائامي ن  بي لباو  الان ريي    يوجد أ ر ات دلال  مااوي   -8

( 0,015)بم ياوى مااويي   الا مل  في  مصير عليى مؤ يرا  كف يي  رأس المي   كةيل،  

نم ال الاقييلأ المح سيب  لمخي طر الاركيز  لى قدرة  (، مم  يشير  0,45)  2Rتما مل تحديد 

 .كف ي  رأس الم   كةلف  مؤ را  من الاايرا   %45تف ير الائام ن  على 

يؤ ر الاقيييلأ المح سيب  لمخي طر الاركيز الائامي ن  عليى مؤ ير الق عيدة الرأسيم لي   ليى   -9

 2R(، تما ميل تحدييد 0,005، بم ياوى مااويي  )CARب لمخي طر  المرجحي  ارصيو 

الاركيز ت(، تالذس يشير  لى قدرة الماايرا  الم اقل  )مؤ ير الاركيز الفيردس،  0,726)

مين الااييرا    %72,6( على تف يير  را  الاوعي  لاقييلأ مخ طر الاركزالقت ع ، تالمؤ 

 .CARب لمخ طر  المرجح  الا  تترأ على مؤ ر الق عدة الرأسم لي   لى ارصو 

ر ر الاقييلأ المح سب  لمخ طر الاركز الائام ن  عليى تبين عدم مااوي  نموال الإنحدار    -10

، T1CARمؤ ر الشريح  ارتليى مين رأس المي    ليى ارصيو  المرجحي  ب لمخي طر  

تبين عيدم مااويي  نميوال الإنحيدار ر ير الاقيييلأ كم   (،  0,182بم اوى مااوي  )  تالي

 ارس سي  الم يامر  ليى المي   رأس المح سب  لمخي طر الاركيز الائامي ن  عليى مؤ ير

أكبر  تكةهم  ،(0,158بم اوى مااوي  )  تالي،  T1CERب لمخ طر   ارصو  المرجح 

 .(0,05من )

للاقيييلأ المح سيب  لمخي طر الاركيز الائامي ن  عليى مؤ ير ات دلالي  مااويي  يوجد أ ير   -11

(، تاليذس 0,65)  2R(، تما ميل تحدييد  0,023، بم اوى مااويي  )LRالرافا  الم لي   

مين الااييرا  الاي  تتيرأ عليى   %65عليى تف يير    قدرة المااييرا  الم ياقل   يشير  لى

 .LRمؤ ر الرافا  الم لي  

لمخي طر الاركيز الائامي ن  عليى مؤ يرا    المح سب للاقييلأ  ات دلال  مااوي     أ ريوجد    -12

( حييث 0,77)  2R( تما ميل تحدييد 0,000جودة ارصيو  كةيل، بم ياوى مااويي  )

يشير  لى قدرة الماايرا  الم اقل  )مؤ ر الاركز الفيردس، تمؤ ير الاركيز القتي ع ، 

مين الااييرا   %77تالمؤ را  الاوعي  لاقييلأ مخ طر الاركيز الائامي ن ( عليى تف يير 

 .الا  تترأ على مؤ را  جودة ارصو  كةل

للاقييييلأ المح سييب  لمخيي طر الاركييز الائاميي ن  علييى مؤ يير القييرتض غييير أ يير هايي    -13

(، تما مل تحديد 0,014، بم اوى مااوي  )N-PL/TLالمااظم   لى  جم ل  القرتض  
2R  (0,72  تالذس يشير  لى قدرة الماايرا  الم اقل  على تف ير ،)من الااييرا    %72

 .N-PL/TLالا  تترأ على مؤ ر القرتض غير المااظم   لى  جم ل  القرتض 

للاقيييلأ المح سيب  لمخي طر الاركيز الائامي ن  عليى مؤ ير  ات دلالي  مااويي  أ يريوجد    -14

بم يياوى مااوييي  ، LP/N-PLمخصصيي   القييرتض  لييى القييرتض غييير المااظميي 

المااييرا  الم ياقل  يشيير  ليى قيدرة    (، تالذس0,765)  2Rتحديد  ما مل  (، ت0,000)

مخصصي   القيرتض  ليى مؤ ير من الااييرا  الاي  تتيرأ عليى   %76,5على تف ير  

 .LP/N-PLالقرتض غير المااظم  

للاقييلأ المح سب  لمخ طر الاركز الائام ن  على مؤ ر تركز ات دلال  مااوي     أ ريوجد    -15

بم ياوى مااويي  ،  ICL  القرتض المقدم  للأفراد  لى  جم ل  القرتض المقدم  للامةء

(، تالذس يشيير  ليى قيدرة المااييرا  الم ياقل  0,948)  2R(، تما مل تحديد  0,000)

من الاايرا  الا  تترأ على مؤ ر تركز القرتض المقدم  للأفراد   %94,8على تف ير  

 .ICL  لى  جم ل  القرتض المقدم  للامةء
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للاقييلأ المح سب  لمخ طر الاركز الائام ن  على مؤ ر تركيز  ات دلال  مااوي  أ ر  ها    -16

، بم يياوى CCL القييرتض المقدميي  للشييرك    لييى  جميي ل  القييرتض المقدميي  للامييةء

(، تاليذس يشيير  ليى قيدرة المااييرا  0,946)  2R(، تما ميل تحدييد  0,000مااوي  )

مين الااييرا  الاي  تتيرأ عليى مؤ ير تركيز القيرتض   %94,6الم اقل  عليى تف يير  

 .CCL المقدم  للشرك    لى  جم ل  القرتض المقدم  للامةء

للاقييلأ المح سب  لمخي طر الاركيز الائامي ن  عليى مؤ يرا  ات دلال  مااوي   أ ر    يوجد   -17

( حيث يشيير  ليى قيدرة 0,517) 2R( تما مل 0,011الربحي  كةل، بم اوى مااوي  )

الماايرا  الم ياقل  )مؤ ير الاركيز الفيردس، تمؤ ير الاركيز القتي ع ، تالمؤ يرا  

مين الااييرا  الاي  تتيرأ   %51,7الاوعي  لاقييلأ مخ طر الاركز الائام ن ( على تف ير  

 على مؤ را  الربحي  كةل.

مؤ ير ات دلالي  مااويي  للاقيييلأ المح سيب  لمخي طر الاركيز الائامي ن  عليى أ ير يوجد    -18

(، تما مل تحديد 0,000)بم اوى مااوي   ،  ROA  ص ف  الا ئد على ماوس  ارصو 
2R (0,947 تالييذس يشييير  لييى قييدرة الماايييرا  الم يياقل  علييى تف ييير ،)ميين  %94,7

 .ROA الاايرا  الا  تترأ على مؤ ر ص ف  الا ئد على ماوس  ارصو 

ات دلالي  مااويي  للاقيييلأ المح سيب  لمخي طر الاركيز الائامي ن  عليى مؤ ير أ ير يوجد    -19

 2R(، تما مل تحديد 0,008، بم اوى مااوي  )ROEص ف  الا ئد على حقو  الملةي  

من الاايرا  الا    %50(، تالذس يشير  لى قدرة الماايرا  الم اقل  على تف ير  0,50)

 .ROEتترأ على مؤ ر ص ف  الا ئد على حقو  الملةي  

المح سيب  لمخي طر الاركيز الائامي ن  عليى مؤ ير ات دلالي  مااويي  للاقيييلأ أ ير يوجد    -20

 2R(، تما ميييل تحدييييد 0,010، بم ييياوى مااويييي  )NPMصييي ف  هييي مش الا ئيييد 

من الااييرا   %56,7(، تالذس يشير  لى قدرة الماايرا  الم اقل  على تف ير 0,567)

 .NPMالا  تترأ على مؤ ر ص ف  ه مش الا ئد 

ات دلال  مااوي  للاقييلأ المح سب  لمخي طر الاركيز الائامي ن  عليى مؤ يرا  أ ر  يوجد    -21

( حييث يشيير 0,657) 2R تحدييد تما ميل ( ،  0,000ال يول  كةل، بم اوى مااويي  )

 لييى قييدرة الماايييرا  الم يياقل  )مؤ يير الاركييز الفييردس، تمؤ يير الاركييز القتيي ع ، 

ن الااييرا  مي %65,7تالمؤ را  الاوعي  لاقييلأ مخ طر الاركز الائام ن ( على تف ير 

 .مؤ را  ال يول  كةلالا  تترأ على 

ارصيو  ال ي ئل   ليى مؤ ير للاقييلأ المح سب  لمخ طر الاركز الائام ن  على أ ر  يوجد    -22

 2Rتحدييد  (، تما ميل  0,024، بم اوى مااوي  )LA/STLالالازام   قصيرة ارجل  

فق  من الااييرا   %30(، تالذس يشير  لى قدرة الماايرا  الم اقل  على تف ير 0,30)

 .LA/STLالا  تترأ على مؤ ر ارصو  ال  ئل   لى الالازام   قصيرة ارجل 

ات دلال  مااوي  للاقييلأ المح سب  لمخ طر الاركز الائام ن  على مؤ ر تاتي  أ ر يوجد    -23

(، تاليذس يشيير 0,80) 2Rتحدييد ( تما ميل 0,024، بم اوى مااوي  )LCRال يول   

مين الااييرا  الاي  تتيرأ عليى مؤ ير   %80 لى قدرة الماايرا  الم اقل  على تف يير  

 .LCRتاتي  ال يول  

ات دلالي  مااويي  للاقيييلأ المح سيب  لمخي طر الاركيز الائامي ن  عليى مؤ ير أ ير يوجد    -24

 2Rتحديييد تما مييل (، 0,000، بم يياوى مااوييي  )NSFRصيي ف  الامويييل الم يياقر 

من الاايرا  الا    %55(، تالذس يشير  لى قدرة الماايرا  الم اقل  على تف ير  0,55)

 .NSFRتترأ على مؤ ر ص ف  الامويل الم اقر 
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ف  سي   عرض تتحليل الإط ر الاظرس، تنا ئج الدراسي  الاتبيقيي    :اقايثتوصمات  ثانماً:  

 منموع  من الاوصي   أهمه   يمةن تقديلأ، الا مل  ف  مصر ب لباو  الان ري 

بمخي طر الاركيز الائامي ن ، بحييث  تااليدضرترة تبا   دارة الباو  سي س   تاضح     -1

تشةل ج نب من  ساراتينياه  لإدارة المخ طر، على أ  تةو  هذه ال ي س   ماامده مين 

قييي ، كميي  ينييب أ  تخضييع هييذه ال ي سيي   وقبييل منلييس الإدارة تتا ييلأ ب لدقيي  تالمو 

للمراجا  الدتري  بحيث تراع  أس تايرا  قد تترأ على هيةل المخي طر ب لبايي تبي،ي  

 الامل المحيت  با.  

ً  ب لباو  الان ري   ضمن سي س   الائام  اأ  ت  ينب   -2 ً  تاويا   كم  الائام ني ، للمحفظ  ك في 

تتبايي  حييدتد  الائام نييي ، تةييوين المحفظيي  ه  ميينتحديييد أهييدافى  دارة الباييي ينييب عليي

ارطيراف الفرديي  المق بلي  أت منموعي   ارطيراف    مثل  موضوعي  للأبا د النوهري 

 الم اهدف تمويله . الما طد النارافي ت القت ع   تالمق بل  اا  الصل ،  

مخ طر  الام ال الةمي  تالمؤ را  الاوعي  لقي س تتقييلأترسيخ على  دارة الباو  ينب    -3

، بمي  لإدارة هذه المخ طرالا م  تالخت  الاافيذي     المؤ را  الاركز الائام ن ، ت رس ء  

 . يةفل ج هزي  الباو  لةسان ب  بشةل فا   رس ضاوط م لي  أت غير م لي  قد تواجهه 

الاركد من أ  الاارض   الائام ني   ب لمؤس    المصرفي  دارة ماح الائام      على  يابا   -4

من   تكذلي مع القواعد الاحارا ي  المامو  به   ،تام  ى مع القواعد الاحارا ي  الداخلي 

 .على الم اوى المحل  تالدتل  تالرق بي  قبل النه   تالهي،   الإ رافي 

ينب أ  تشار  تارض   المحفظ  الائام ني  ضمن المنموعي  الواحيده في  خصي ئص   -5

مم  ل  لمخ طر الائام   عاد  جراء تقييلأ جم ع ) تركيز كلي / قتي ع (، كمي  ينيب أ  

ت انيب الاارض   الفردي  )تركز فردس( بافس المقدار للاايرا  ف  م يبب   مخي طر 

 الائام   اا  الصل  للمنموع  الواحده.   

يابا  على  دارة الباو  مراعي ة المؤ يرا  الا مي  عايد تقيييلأ ميدى جوهريي  مخي طر   -6

الائام   مثل  الايدهور في  المؤ يرا  الاقاصي دي  الةليي  اا  الصيل  بامييل مايين أت 

 منموع  من الامةء، تكذلي الادهور ف  القت   أت الصا ع  اا  الصل  باش ط الاميل.

ماة مل تفا   لاحديد تقي س مخ طر الاركز بمحفظ  القرتض   ينب با ء نظ م مالوم     -7

 تالا هية  الائام ني ، تتقييمه  تفق ً لل ي س   تالحدتد الماامدة محلي ً تدتلي ً.

ضرترة قي م  دارة الباي بإعداد الاق رير الدتريي  الماالقي  بمخي طر الاركيز الائامي ن ،   -8

تتقديمه  للأطيراف الم يافيده، عليى أ  تشيمل تليي الاقي رير م ياوي   تنزئي  محفظي  

القرتض ح ب القت ع   الاقاص دي  تالما طد النارافي ، ميع الا ي رة لدرجي  تركيز 

 عميل. 50الائام   ركبر 

مراجاي  تفصييلي  لبي،ي  المخي طر       دارة الباو  الان ري  بيإجراء عملييضرترة قي م    -9

المحيت  ب لقت ع   المخالفي  الاي  ت شيةل محفظي  القيرتض المصيرفي ، تالاحقيد مين 

 تجود تاو  فا   ف  مص در تآج   تمويله .

، في  ضيوء مي   ا منموع  مين الاجيراءا  الاصيايديا دارة الباي ب تخ  ينب أ  تقوم  -10

ت فر عاا نا ئج عملي  الما با  تالاقييلأ الم يامر، تتفقي ً لدرجي  الاركيز الموجيوده، ميع 

القي م ب لما با  تالمراجا  بشةل أكثر عمق ً، تلا سييم  اتخي ا منموعي  مين الاجيراءا  

 الاصحيحي  للحد من هذه المخ طر.
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 : اقايثاقدراسات اقمطييالما اقيط تزتاط بمجاىت ثاقثاً: 

 أهمه  البحث الا  ترتب  بموضو  الم اقبلي  البحوث لب حثين  جراء مزيد من يمةن ل

تمقيررا  بي      IFRSف  ضوء ما يير    الاركزمخ طر  المح سب  عن  لإفص ح  ا  أ ر  -1

IV المصري . ب لباو  الان ري  دراس  تتبيقي   جودة الاق رير الم لي  على تح ين 

 تفايل آلي   الحوكم  بشر  مخي طر الاركيز في  تح يين ماهنيي   دارة المخي طر  دتر  -2

 .تأدل  تتبيقي  مدخل مقارح  ت ناة س ته  على جودة الاق رير الم لي  ب لباو  الان ري 

تقدير الخ ي ئر لاساخدام ماهني  اخاب را  تحمل الضاوط ف    مقارح  نموال مح سب   -3

   مع دراس  تتبيقي .مخ طر الاركز ب لباو  الان ري  المصري الم لي  ل

تر ير الاقييلأ المح سب  لمخ طر الاركز ف  ضوء الما يير المح سيبي  تالااظيميي  عليى   -4

 .م اوي   الاصايف الائام ن  ب لباو  الان ري  المصري   دراس  تتبيقي 

تمقيررا  بي      IFRSالاركز ف  ضوء ما يير  مخ طر  الاقييلأ المح سب  لاناة س      -5

IV   دراس  تتبيقي ف  القت   المصرف  المصرس ب لاثر الم ل الاابؤا  على دق  . 

عليى مؤ يرا  الاسياقرار قي س أ ر اساخدام المشاق   الم لي  لإدارة مخ طر الاركيز    -6

 .  نم ال كمي  تأدل  تتبيقي الم ل  ب لقت   المصرف  المصرس

 في  تح يين ماهنيي   دارة مخي طر الاركيزالداخلي  بشر     دتر تفايل أنشت  المراجا   -7

 المصري . ب لباو  الان ري تم ح ميدان   مدخل مقارحجودة الاق رير الم لي   

 دارة مخي طر الاركيز عليى ماهنيي       فحيص المراجا  الخ رجي  بشر  أ ر تفايل مه م  -8

 .دراس  تنريبي   الاقييلأ الموضوع  لاسامراري  المؤس    المصرفي 
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