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 ملخص الدراسة:

أستهدفت الدراسة دراسة وتحليل التغيرات في أسعار صرف العملات الأجنبية على قابلية القوائم 

المصرية، وتم أشتقاق  بالبورصة المالية للمقارنة لشركات قطاع الرعاية الصحية والأدوية المقيدة

فرضيين رئيسيين للدراسة، ولاختبار مدى صحة الفروض فقد تم إجراء دراسة تطبيقية على عينة مكونة 

 2019شركة قطاع الرعاية الصحية والأدوية المدرجة بالبورصة المصرية خلال الفترة من عام  13من 

متغير المستقل التغيرات في أسعار . ولقياس متغيرات الدراسة فقد تم التعبير عن ال2023حتى عام 

صرف العملات الأجنبية بسعر صرف عملة الدولار في نهاية السنة المالية مرة، وبمتوسط سعر صرف 

عملة الدولار في خلال السنة مرة أخرى. كما تم قياس المتغير التابع قابلية القوائم المالية للمقارنة اعتماداً 

 اراً في أدبيات الفكر المحاسبي.  الأكثر أنتش  De Francoعلى نموذج 

 بالبورصة وقد أظهرت النتائج أن القوائم المالية لشركات قطاع الرعاية الصحية والأدوية المقيدة

المصرية تتمتع بالقابلية للمقارنة. كذلك أظهرت انه لا يوجد أثر لتغيرات في أسعار صرف العملات 

 بالبورصة ة لشركات قطاع الرعاية الصحية والأدوية المقيدةالأجنبية على قابلية القوائم المالية للمقارن

 المصرية.

واستناداً إلى ما سبق توصى الدراسة بضرورة وضع آليات تلزم الشركات العاملة بالبيئة المصرية 

بالتطبيق الكامل وليس الجزئي لمتطلبات المعايير المحاسبية مما يزيد من مستوى قابلية القوائم المالية 

 للمقارنة.  

قابلية القوائم المالية للمقارنة، قطاع  : التغيرات في ايعار صرف العملات الأجنبية،الكلمات الأفتتاحية

 الرعاية الصحية والأدوية.

 Abstract  

The study aimed to study and analyze changes in foreign exchange rates on 

the comparability of financial statements for healthcare and pharmaceutical 

sector companies listed on the Egyptian Stock Exchange. Two main hypotheses 

were derived for the study, and to test the validity of the hypotheses, an applied 

study was conducted on a sample of 13 listed healthcare and pharmaceutical 

sector companies. On the Egyptian Stock Exchange during the period from 

2019 to 2023. To measure the variables of the study, the independent variable 

was expressed as changes in foreign exchange rates by the exchange rate of the 

dollar currency at the end of the fiscal year once, and by the average exchange 

rate of the dollar currency during the year again. The dependent variable, the 

comparability of financial statements, was measured based on the De Franco 

model, which is most widespread in the accounting thought literature. 

The results showed that the financial statements of healthcare and 

pharmaceutical sector companies listed on the Egyptian Stock Exchange are 

comparable. It also showed that there is no impact of changes in foreign 

exchange rates on the comparability of the financial statements of companies 
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in the healthcare and pharmaceutical sector listed on the Egyptian Stock 

Exchange. 

Based on the above, the study recommends the necessity of establishing 

mechanisms that obligate companies operating in the Egyptian environment to 

fully and not partially apply the requirements of accounting standards, which 

increases the level of comparability of financial statements. 

Keywords: changes in foreign exchange rates, comparability of financial 

statements, health care and pharmaceutical sector. 

 لدراسةالإطار العام ل -1

 مقدمة الدراسة: 1/1

ً نتيجة العولمة والتي جعلت العالم قرية صغيرة وأصبح يجب اقتصادات العالم زادت لقد  ترابطا

ها. كما وتحافظ على نموحتى تتمكن من الأستمرار  تنافس على المستوى العالميأن  على الشركات

 من مشكلات إعداد التقارير المالية،العديد معالجة )متعددة الجنسيات( الشركات العاملة دوليًا أوجب على 

المالية وترجمة القوائم حديد العملات الوظيفية المناسبة، والمحاسبة عن معاملات العملات الأجنبية، مثل ت

هو المالية قوائم هدف ال. وخاصة وأن لشركات التابعة إلى عملة الشركة الأم حتى يتم توحيدهامن عملة ا

لذا سعت . لهذه القوائممعدة للشركة الالأداء والمركز المالي والتدفقات النقدية ن مالية ع تقديم معلومات

والتي قد توجد  )الشركات التابعةالمالية للكيانات المنفصلة  القوائمتوحيد وعرض المنظمات المهنية إلى 

كما لو كانت  ،ر الماليةداخل المنشأة المعدة للتقاري( وتعمل في بيئات اقتصادية وبيئات عملة مختلفة

( 21فصدر معيار المحاسبة الدولي رقم ) .(EY,2023) البيانات المالية لمنشأة معدة للتقارير واحدة

عن لجنة معايير المحاسبة  1983"محاسبة آثار التغيرات في أسعار الصرف الأجنبي" في ديسمبر 

 International Accountingأصدر مجلس معايير المحاسبة الدولية  2001الدولية، ثم في ابريل 

Standard Board(IASB )( آثار التغيرات في أسعار صرف 21معيار المحاسبة الدولي رقم" )

  .2005بتعديله في ديسمبر  (IASB)العملات الأجنبية" ليحل محل المعيار السابق، ثم قام 

زير الاستثمار عايير المحاسبة المصرية المعدلة بقرار ووعلى المستوى المصري، فقد صدرت م

( "آثار التغيرات في أسعار 13متضمنة معيار المحاسبة المصري رقم )، 2015لسنة  (110)رقم 

 2017( لسنة 16صرف العملات الأجنبية"، ثم صدر الملحق )أ( بموجب قرار وزير الاستثمار رقم )

معيار المحاسبة والذي نص في مادته الأولى أن يضاف إلى معايير المحاسبة المصرية الملحق )أ( ل

(. وذلك بهدف وضع معالجات محاسبية خاصة )اختيارية( للتعامل مع الآثار المترتبة 13المصري رقم )

على القرار الاقتصادي الاستثنائي الخاص بتحرير سعر الصرف والصادر عن البنك المركزي المصري 

لديها أرصدة أصول والتزامات  ، والذي أثر على نتائج أعمال العديد من المنشآت التي2016في نوفمبر 

ذات طبيعة نقدية بالعملات الأجنبية، حيث نشأ لديها أرباح وخسائر فروق عملة استثنائية )الوقائع 

 المصرية، إعداد مختلفة(.

تخفيف حدة أثر فروق سعر  ، في2017( لسنة 16قرار وزير الاستثمار رقم )فلسفة وتتمثل 

الشركات التي  ، حيث يمكنومؤشراتها الماليةعض الشركات لبعمال السنوية الأالصرف على نتائج 

ولازالت هناك التزامات )القرار الاستثنائي( سعر الصرف ير اقتنت أصلاً بعملات أجنبية قبل تحر

 الأصل وتسجيلها بقوائمها المالية  ذلكتمويلية على هذا الأصل من رسملة خسائر فروق العملة على 
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للمعاملات التي تمت قبل تحرير سعر )بالنسبة تيح للمنشأة ي هذا القرار أن . بالإضافة إلىفي الأصول

أن تقوم بالاعتراف ضمن تكلفة تلك الأصول بفروق العملة المدينة الناتجة عن الجزء المسدد  (الصرف

 من هذه الالتزامات خلال الفترة المالية لتطبيق هذه المعالجة المحاسبية الخاصة، بالإضافة إلى 

 أو في السنة المالية فرق العملة الناتج عن ترجمة الرصيد المتبقي من هذه الالتزامات في نهاية 

 نهاية تاريخ اقفال القوائم المالية للفترة المالية الخاصة بتطبيق هذه المعالجة المحاسبية

(https://eg.andersen.com). 

عالجات المحاسبية التي تتضمنها القرار سالف الذكر إختيارية، وبالتالي للمنشآت ولما كانت الم

( 636قرار رئيس مجلس الوزراء المصري رقم ) 2014حرية التطبيق من عدمة. فقد صدر في مارس 

بتعديل بعض أحكام معايير المحاسبة المصرية، متضمن تعديل لمعيار المحاسبة المصري  2024لسنة 

 (. إلا 2024ثار التغيرات في أسعار صرف العملات الأجنبية" )الجريدة الرسمية، ( "آ13رقم )

، مما يعنى أن أثر هذا التعديل لن يظهر إلا في القوائم المالية لسنة 2024أن تطبيقه يبدء من مارس 

2024  . 

تهدف إلى  من ناحية أخرى، تمثل القابلية للمقارنة أحد الخصائص الثانوية للمعلومات المالية التي

تحسين منفعة القوائم المالية. حيث تعد السمة النوعية التي تمكن مستخدمي المعلومات المالية من تحديد 

القوائم المالية، ومن ثم إمكانية تحقيق أفضل فهم وتقييم الأداء  عناصر ىف التشابه والاختلافات نقاطوفهم 

ة بين المعلومات التي تتضمنها القوائم المالية المالي والاقتصادي للمنشآت، من خلال إمكانية المقارن

)معايير  للمنشأة المعده لها مع نظيرتها في المنشآت الأخرى، أو لنفس المنشأة خلال فترات زمنية مختلفة

 (.2019الصاوى،  ; 2015المحاسبة المصرية، 

وحيث تعتمد الأطراف المختلفة وخاصة المستثمرين على المعلومات المحاسبية بالقوائم المالية 

لتقييم الأداء المالي للمنشآت، وبناء توقعاتهم المستقبلية بشأن تقدير المكاسب والأرباح المتوقعة لهذه 

ثماري ممكن. وقد المنشآت. وإجراء مقارنات بينها وبين غيرها من المنشىت لتحديد أفضل بديل است

أنه من المسلم به أن المعلومات المالية التي تتمتع  (Souza and Lemes, 2016)أشارت دراسة 

بالقابلية للمقارنة تمكن المنشأة من التخصيص الأمثل لمواردها الاقتصادية، بالإضافة إلى إتاحة الفرصة 

أنه كلما زادت قابلية القوائم  (Zhang, 2018)أوضح لاتخاذ القرارات المختلفة بصورة سليمة. كما 

المالية للمقارنة مع المنشآت المتشابة، كلما انخفضت مشكلة عدم تمثل المعلومات وقل الاعتماد على 

معلومات الإدارة، نتيجة انخفاض التكلفة الحدية للحصول على المعلومات ومعالجتها بالنسبة للمستخدمين 

 De)كما قدم . (2019الصاوى، )نقلاً عن:  ضيين، والمراجعين()المستثمرين، المحللين الماليين، المقر

Franco et al., 2011)  مقارنة تقلل من تكلفة الحصول على للالمالية  قابلية القوائمدليل على أن

)نقلاً عن: المنشأة حول الماليين لمعلومات المتاحة للمحللين ا المعلومات وتزيد من كمية ونوعية

Stallings, 2017). 

التغيرات في أسعار  المعالجات المحاسبية التي قدمتها حول أثر تحديدذلك كان من الضروري ل 

 .قابلية القوائم المالية للمقارنةعلى صرف العملات الأجنبية 

 طبيعة المشكلة ودوافع الدراسة:  1/2

نوفمبر  3صدددددر قرار البنك المركزي المصددددري بتحرير اسددددعار صددددرف العملات الأجنبية في 

كأحد الإجراءات الهادفة إلى تحسددين الأوضدداع الاقتصددادية في مصددر، والحد من دور السددوق  2016

في تخفيض قيمة العملة المحلية مقابل العملات الأجنبية، حيث أنخفضددددت قيمة العملة المحلية  الموازية 

(. مما أثر على نتائج أعمال المنشددددآت وأدائها المالي الحالي 2017)الرشدددديدى، السدددديد،  %48سددددبة بن

https://eg.andersen.com/
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سددددواء بصددددورة مباشددددرة أو غير مباشددددرة والتي أظهرت أرباح أو خسددددائر فروق عملة  والمسددددتقبلي 

لية. إلى اختلاف التكلفة التاريخية لبعض الأصدددول جوهرياً عن تكلفتها الاسدددتبدا اسدددتثنئاية. بالإضدددافة 

إنها حققت خسائر فروق عملة بقائمة الدخل ، شركة أوراسكوم للفنادق والتنميةأعلنته  ويتضح ذلك مما 

يه نتجت عن إعادة تقييم الأصددددددول والالتزامات  160.1بلغت  2016خلال عام المجمعة  مليون جن

ادات بلغددت مليون جنيدده، مقددابددل إير 396.15إلى نفس العددام  تراجعددت الإيرادات خلال والنقددديددة. 

يه في  759.66 قدر بنحو  2015مليون جن بة تراجع ت ما .%47.85بنسدددددد ية . ك مال أظهرت القوائم ال

 206.1، مقابل أرباح بلغت 2016مليون جنيه في  499.5بلغت  شدركة أنها حققت خسدائر لالمجمعة ل

 181.78 نحو 2016حتى سبتمبر  . وبلغت الخسائر المجمعة للشركة من يناير2015مليون جنيه في 

 .2015الفترة من عدددام نفس مليون جنيددده خلال  270.13مليون جنيددده، مقدددابدددل أربددداح بلغدددت 

(2017/04/20https://www.alarabiya.net/aswaq/companies/) 

مصر للاتصالات ارتفاع خسائرها بنسبة أظهرت المؤشرات المالية المجمعة لشركة أورنج كذلك 

مليون جنيه مقابل خسدددائر  300.6حققت خسدددائر بلغت ، حيث 2017خلال الربع الأول من  2346%

أظهرت المؤشددددرات المالية المسددددتقلة كما  .2016 مليون جنيه في الفترة المماثلة من العام 12.3بلغت 

 21.7مليون جنيه، مقابل أرباح بلغت  286.04بلغ  2017الربع الأول من خلال صددافي الخسددائر أن 

 .2016 مددددددلدددددديددددددون جددددددندددددديدددددده فددددددي الددددددفددددددتددددددرة الددددددمددددددمدددددداثددددددلددددددة مددددددن الددددددعددددددام

(2017/04/20https://www.alarabiya.net/aswaq/companies/) 

لمعيار المحاسبة  2017( لسنة 16قم )لذا فقد صدر الملحق )أ( بموجب قرار وزير الاستثمار ر

(، والهادف إلى وضع معالجات محاسبية خاصة )اختيارية( للتعامل مع الآثار المترتبة 13المصري )

( قد 2018على القرار الاقتصادي الاستثنائي الخاص بتحرير سعر الصرف. إلا أن دراسة )حامد، 

ة في الملحق )أ( تتمثل في عدم توحيد المعدلات توصلت إلى وجود قصور في المعالجات المحاسبية الوارد

المستخدمة في تعديل عناصر القوائم المالية، وعدم القابلية للمقارنة سواء على مستوى ذات المنشأة أو 

بين المنشآت بعضها البعض، واستثناء بعض عناصر الأصول من التعديل باعتبارها أصول غير مؤهلة، 

ير سعر الصرف. كما أشارت ذات الدراسة أن أوجه القصور السابقة واقتصار المعالجات على سنة تحر

من شأنها جعل قائمة المركز المالي غير معبرة عن الواقع الفعلي للمنشأة، ويزيد من صعوبة عملية اتخاذ 

 القرارات الاستثمارية. 

قرار رئيس مجلس الوزراء المصري رقم  2014وبناء على ذلك قد قامت فقد صدر في مارس 

بتعديل بعض أحكام معايير المحاسبة المصرية، متضمن تعديل لمعيار المحاسبة  2024( لسنة 636)

( "آثار التغيرات في أسعار صرف العملات الأجنبية" لمواكبة التغيرات العالمية في 13المصري رقم )

ل الناتجة عن هذا الشأن ولتلبي الاحتياجات المختلفة للأطراف المختلفة، وتقديم حلول ملائمة للمشاك

 (.2024التغيرات في أسعار صرف العملات الأجنبية )الجريدة الرسمية، 

يتضح مما سبق، أن نتائج أعمال المنشآت المختلفة المنتمية للقطاعات الاقتصادية المختلفة قد تأثرت 

ً وإيجاباً على جود ة بشكل واضح بالتغيرات في أسعار الصرف للعملات الأجنبية. مما أنعكاس سلبا

المعلومات المحاسبية التي توفرها القوائم المالية لتلك المنشآت. وحيث تحدد الخصائص النوعية 

للمعلومات المحاسبية والتي تتضمن خاصية القابلية للمقارنة، وبالتالي تكون هذه المعلومات أكثر فائدة 

https://www.alarabiya.net/aswaq/companies/2017/04/20
https://www.alarabiya.net/aswaq/companies/2017/04/20
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رى )معايير المحاسبة إذا أمكن مقارنتها مع مثيلتها عن نفس المنشأة لفترات أخرى أو عن منشآت أخ

 (. 2015المصرية، 

وبذلك، تثار تساؤلات حول مدى تأثر قابلية القوائم المالية للمقارنة بالتغيرات في اسعار العملات   

 الأجنبية. وبالتالي تتمثل مشكلة الدراسة في محاولة الإجابة عن التساؤلات التالية:

 رنة في شركات قطاع الرعاية الصحية والأدوية المقيدة إلى أى مدى تتوافر قابلية القوائم المالية للمقا

 في البورصة المصرية؟

  إلى أي مدى تتأثر قابلية القوائم المالية للمقارنة لشركات قطاع الرعاية الصحية والأدوية المقيدة في

 البورصة المصرية بالتغيرات في اسعار العملات الأجنبية؟ 

  :أهداف الدراسة 1/3

 تقوم هذه الدراسة على تحقيق الأهداف التالية: 

  دراسة وتحليل قابلية القوائم المالية للمقارنة في شركات قطاع الرعاية الصحية والأدوية المقيدة في

 البورصة المصرية.

  دراسة وتحليل مدى تأثر قابلية القوائم المالية للمقارنة في شركات قطاع الرعاية الصحية والأدوية

 في البورصة المصرية بالتغيرات في اسعار العملات الأجنبية. المقيدة 

 أهمية الدراسة: 1/4

تنبع أهمية الدراسة الحالية من تناولها لأحد أهم قرارات الاصلاحات الاقتصادية التي تمت في 

الاقتصاد المصري، وهو قرار تحرير سعر صرف العملات الأجنبية وما ترتب علية من تأثير على 

المالي للمنشآت وخاصة التي لديها أرصدة أصول والتزامات ذات طبيعة نقدية بالعملات الأجنية، الأداء 

وما ترتب على ذلك من إعادة النظر في المعايير المحاسبية المطبقة وما تتضمنه من معالجات محاسبية 

 مختلفة.

 لأدبدراسات السابقة في اللدراسة الحالية من أنها تمثل إستكمال لل الأكاديميةوبذلك تنبع الأهمية 

المهتم بدراسة أثر التغيرات في أسعار العملات الأجنبية على قابلية القوائم المالية للمقارنة.  المحاسبي

أثر التغيرات في  لتقييم عملي دليلا فتنبع أهمية الدراسة الحالية من أنها توفر العمليأما على المستوى 

 لقوائم المالية للمقارنة. أسعار العملات الأجنبية على قابلية ا

 منهج الدراسة: 1/5

في ضوء مشكلة الدراسة ولتحقيق أهدافها وإختبار فروضها، فقد أعتمدت الدراسة على المنهج 

العلمي الذي يجمع بين المنهج الأستقرائي والمنهج الأستنباطي، من خلال إستقراء ما أتيح من مراجع 

ة أو غير مباشرة للوقوف على أحدث التطورات المتعلقة تتعلق بموضوع الدراسة سواء بصورة مباشر

 بهذا الموضوع وأستنباط مدى صحة فروض الدراسة من عدمه.   

 نطاق الدراسة: 1/6

 تقتصر الدراسة على شركات المقيدة بقطاع الرعاية الصحية والادوية المقيدة بالبورصة المصرية.  -1

الأجنبية على اعتبار أنه العملة الرئيسية في  تقتصر الدراسة على عملة الدولار كممثل للعملات -2

 المعاملات التجارية بين الشركات الدولية ومتعددة الجنسيات.
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 2023حتى  2019تقتصر الدراسة على الفترة الزمنية من  -3

 :خطة الدراسة 1/7 

 لتحقيق أهداف الدراسة فقد تم تقسيمها إلى:

 الإطار العام للدراسة .1

 الفكر المحاسبيالقابلية للمقارنة في  .2

 إطار نظري –التغيرات في أسعار العملات الأجنبية  .3

 موقف المعايير المحاسبية من التغيرات في أسعار صرف العملات الأجنبية .4

 الدراسات السابقة واشتقاق الفروض .5

 الدراسة التطبيقية .6

 النتائج والتوصيات والبحوث المستقبلية .7

 المراجع .8

 المحاسبي:بلية للمقارنة في الفكر القا -2

. كميتها ونوعيتهاويزيد من يها المماثلة يقلل من تكلفة الحصول عل عن المنشآتأن توفر المعلومات 

ينبغي للمعلومات المعززة أن تسهل قدرة ، لذا المحللين يفسرون المعلومات في المقام الأول وحيث أن

أو استخدام  ،بشكل أفضل للمنشآتخي من خلال تفسير الأداء التاريالمنشأة. المحللين على التنبؤ بأرباح 

ترتبط قابلية المقارنة بذلك المماثلة كمدخلات إضافية في توقعات أرباحهم. و المنشآتالمعلومات من 

 Kim et al., 2018)وأتساقاً مع ذلك، فقد أكد  (.De Franco et al., 2011) بشكل إيجابي بدقة التنبؤ

Henry et al., 2022) الماليين ينللالمح توقعات أخطاء من الحد في مهتس مقارنةلل يةلالقاب أن ىلع 

 إدارة ىلع الرقابة أحكام في مهيس مما ومعالجتيا، وماتلالمع ىلع الحصول فةلتك من وتخفض وتشتتيم

تمثل  )Tom Suozzi ,2024). وبذلك، وكما أشار الشركة قيمة من ويزيد الموارد، استخدام في الشركة

المستقرة وخيارات الاستثمار المالية المحاسبية العمود الفقري للأسواق في المعلومات لمقارنة القابلية ل

يزيد القابلية للمقارنة فزيادة الفجوة بين معايير إعداد التقارير المالية المختلفة. الجيدة، من خلال الحد من 

) Tom) ٪.25أن يقلل من أهمية الأرباح بنسبة  يمكنف هاانخفاضأما تقارير أرباح، من موثوقية 

accounting-in-https://suozziforny.com/comparability, 2024 in Suozzi 

  :مفهوم وأهمية القابلية للمقارنة 2/1
إلى عدم وجود مفهوم دقيق للقابلية للمقارنة متفق عليه، لكونه  (Taplin, 2010)أشارت دراسة 

خاصية القابلية للمقارنة مصطلح صعب ويتسم بالغموض النسبي. فوفقاً للمعايير المحاسبة المصرية فأن 

قابلية للفهم بجانب كل من خصائص القابلية للتحقق وال -أحد الخصائص المعززة للمعلومات المالية 

والتي من شأنها تحسين فائدة هذه المعلومات، وعلى عكس الخصائص الأخرى فالا  -والوقت المناسب 

ترتبط خاصية القابلية للمقارنة برقم وحيد وأنما تتطلب رقمين. لذا، تمثل هذه الخاصية السمة النوعية 

القوائم المالية،  بنود ىف به والاختلافاتالتشا نقاطالتي تمكن مستخدمي المعلومات المالية من تحديد وفهم 

تقييم الآثار الناتجة عن استخدام المبادىء المحاسبية المختلفة لإتخاذ قرارات تمكنهم من بالإضافة إلى 

 إلى )الثبات( في القوائم المالية والذي يشير الإتساقكما ترتبط خاصية القابلية للمقارنة ب. اقتصادية جيدة

 .الفترة خلال نفس المختلفة منشآتأو لل منشأةلنفس البنود خلال الفترات المختلفة للإستخدام نفس الطرق 

)معايير  الهدف هذا لتحقيق)الثبات( فيمثل أداة الإتساق أما ،الهدف المقارنة قابليةوبذلك تمثل خاصية 

 (. 2015المحاسبة المصرية، 

Tom%20SUOZZI
Tom%20SUOZZI
Tom%20SUOZZI
https://suozziforny.com/comparability-in-accounting
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بلية للمقارنة تمثل احدى أن القا (Catuogno and Allini, 2011)، يرى السياقوفي ذات 

خصائص الإفصاح المحاسبي، وتمكن المستخدمين من التعرف على الاختلافات بين الشركات. كما 

بأنها احدى خصائص المعلومات النوعية الهادفة إلى تحسين  (Souza and Lemes, 2016)عرفها 

الاختلاف بين البنود بالقوائم فهم ومنفعة المعلومات وتمكن المستخدمين من تحديد وفهم أوجه التشابه و

قابلية مقارنة البيانات المالية من الناحية النظرية على أنها مدى  (Stallings, 2017)المالية. وعرف 

المالية للشركات بسبب الاتساق الذي يتم من خلاله تطبيق  بالقوائمارتباط الأحداث الاقتصادية المتشابهة 

فقد عرفها بأنها خاصية المعلومات  (Edmonds et al., 2018)أما  القواعد المحاسبية عبر الشركات.

التي تمكن المستخدمين من تحديد مدى التشابه والاختلاف بين مجموعتين من الظواهر الاقتصادية 

أن القابلية للمقارنة بين الشركات المتشابة  (Zhang, 2018)لتعزيز منفعة القوائم المالية. كما أوضح 

تعكس مدى التشابه والتداخل في بيئة العمل، ومدى التشابه في سلوكيات إعداد التقارير في نفس الصناعة 

 المالية. 

بين نوعين  (2019الصاوى، نقلاً عن:  Zhang and Andrew, 2010)هذا وقد فرقت دراسة 

سبية. حيث من القابلية للمقارنة الحقيقية والظاهرية إستناداً إلى الاختبارات المحاسبية بالمعايير المحا

تتحقق القابلية للمقارنة الحقيقية إذا ركزت الاختبارات المحاسبية على الجوهر الاقتصادي للأحداث 

الاقتصادية، أما القابلية للمقارنة الظاهرية فتتحقق إذا ما تم تجاهل الجوهر الاقتصادي للأحداث 

حالة تجاهل الجوهر الاقتصادي  الاقتصادية عند وضع المعايير المحاسبية. كما أوضحت الدراسة أنه في

للأحداث الاقتصادية فأن الأساليب المحاسبية لا تمثل بصدق وعادلة )خاصية التمثيل الصادق( الجوهر 

 الاقتصادي لأنشطة المنشأة، ومن ثم يضلل مستخدمي التقارير المالية.        

مستثمرون لأطراف المختلفة من من ناحية أخرى، تفيد المعلومات المحاسبية ذات القابلية للمقارنة ا

المالية  المعلوماتعلى تقليل التكاليف لكل من مستخدمي ومعدي ، لقدرتها الحساباتراجعي وشركات وم

.in-org/archive/comparabilityhttps://fasb-) أسواق رأس المال.زيادة كفاءة و

standards-accounting-international) 

( إلى أهم شرط لتحقيق خاصية القابلية للمقارنة هي العقلانية 2008كما أشارت دراسة )دسوقى ،

عند اختيار طرق إعداد القوائم المالية وما تتضمنه من معلومات، وأشار أنه بشكل عام تتحقق خاصية 

 المقارنة عندما تعالج الأحداث المتماثلة ويفصح عنها بنفس الطريقة.القابلية 

تحليلها للعديد ضوء من   (2022عبد الحليم واخرون،  ;2019)الصاوى، كما أوضحت دراسات 

 ,.Stickney and Weil, 2006;  De Fond et al., 2011; Barth et al)من الدراسات مثل 

2013; Kang et al., 2015; Imhof et al., 2016; Neel, 2016; Fang et al., 2016; Kim 

et al., 2016; Chricop et al., 2016; Chen et al., 2016; Gross and Perotit, 2017; Li, 

S., 2017; Choi et al., 2018; Zhang, 2018; Kim et al., 2018; Habib et al., 2018; 

Su et al., 2018; Chen et al., 2020; Henry et al., 2020; Cheng, 2021; Nguyen and 

Vinh, 2021; Jiu et al., 2021; Majeed and Yan, 2021; Do, 2021)   أن أهمية قابلية

 القوائم المالية للمقارنة تختلف من وجهة نظر الأطراف المختلفة، كما يلي:

تتمثل في تدعيمها لثقتهم من خلال زيادة مستوى فهم المعلومات.  أهمية القابلية للمقارنة للمستثمرين -1

وتدعم المقدرة التقيمية للمعلومات مما يدعم عملية تقييم كل من الفرص الاستثمارية البديلة والأداء 

المالي والاقتصادي للمنشأة، ومن ثم تحسين عملية تخصيص الموارد المتاحة وزيادة مستوى دقة 

نقدية المستقبلية للمنشأة مما يقلل من مخاطر المعلومات )مخاطر الاختيار العكسي(. تقدير التدفقات ال

https://fasb.org/archive/comparability-in-international-accounting-standards
https://fasb.org/archive/comparability-in-international-accounting-standards
https://fasb.org/archive/comparability-in-international-accounting-standards


 

 ………… القوائم قابلية على الأجنبية العملات صرف أسعار في التغيرات أثر

 سامي محمد فرغلى، رمضان؛ محمد إبراهيم، زيدان؛ محمد إبراهيم،
 

 

185 
 

م2024مبر المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية المجلد السادس عشر )عدد خاص( سبت  

بالإضافة إلى دورها في تخفيض التكلفة الحدية للحصول على المعلومات ومعالجتها مما يحد من 

عدم تماثل المعلومات، وبالتالي زيادة منفعة المعلومات في اتخاذ قرارات الاستحواذ. كما أشارت 

كيفية إلى أن قابلية المقارنة تسهل على المستثمرين مراقبة  Jeong et al., 2021))ج دراسة نتائ

من خلال  المنشأةأداء عن فهم أفضل تها. وتوفر لهم يعزز قيم مما، المنشأةالمديرين لموارد استغلال 

 .المماثلة المنشآتمن فهم وتحديد أوجه التشابه والاختلاف الاقتصادية بين  همتمكن هاإفصاحاتها لأن

حيث تحقق القابلية للمقارنة العديد من الايجابيات للمنشأة منتجة  أهمية القابلية للمقارنة للمنشأة -2

المعلومات تتمثل في زيادة سيولة أسمهما، وزيادة قيمتها، وتخفيض تكلفة التمويل. فالقابلية للمقارنة 

ت للأطراف المختلفة ويقلل من عدم تماثل تحسن من البيئة المعلوماتية وتزيد من جودة المعلوما

المعلومات، مما يزيد من رغبات الأطراف المختلفة في الاستثمار في أسهم المنشأة، وبالتالي زيادة 

حجم التداول لأسهم المنشأة وتخفيض كل من مخاطر المعلومات ومخاطر انهيار الاسهم وتقلبات 

 عوائد الاسهم، مما يزيد من قيمة المنشأة. 

حيث يتخذ المقرضين قراراتهم في ما يتوافر  مية القابلية للمقارنة للمشاركين في سوق الديونأه -3

لديهم من معلومات، وبالتالي فتخفيض تكلفة الحصول على المعلومات وزيادة كميتها يقلل من مستوى 

 عدم التأكد لمخاطر الائتمان، ومن ثم تخفيض تكلفة التمويل للمنشأة المقترضة.

حيث تمكن المعلومات القابلة للمقارنة المحللين الماليين قابلية للمقارنة للمحللين الماليين أهمية ال -4

من فهم وتنبؤ أفضل للأحداث الاقتصادية، فالمنشآت الأكثر قابلية للمقارنة بمثابة مقاييس نموذجية 

 آت المماثلة.لبعضها. ومن ثم الوصول إلى استنتاجات أفضل حول مدى التشابه والاختلاف بين المنش

حيث أن مستوى القابلية للمقارنة المتوفر في المنشأة أهمية القابلية للمقارنة لمراجعي الحسابات  -5

محل المراجعة يمثل خاصية محددة لخطر ونتائج المراجعة. فمراجعي الحسابات يعتمدون على 

عند تقييم مخاطر  -محل المراجعةالتي تدعم البيئة المعلوماتية للمنشأة -القوائم المالية القابلة للمقارنة 

 مراجعة العميل، وتخطيط عمليات المراجعة.

حيث يتوقف دور القابلية للمقارنة في أسواق رأس المال على أهمية القابلية للمقارنة لأسواق المال  -6

مستوى عقلانية المستثمرين ودرجة تماثل المعلومات بين أطراف هذه الأسواق المختلفة. فيكون 

أى أنها تؤدي دور ضعيف في تحسين منفعة المعلومات لاتخاذ القرارات  –لمقارنة دور بديلاً للقابلية ل

إذا زادت درجة تماثل المعلومات، وكان  -ويقل احتمال اضافتها لقيمة مضافة لفهم المعلومات

 المستثمرين على درجة عالية من العقلانية وقادرين على المطالبة بإفصاحات ذات جودة، وبامكانهم

الحصول على المعلومات من مصادر بديلة. وكذلك تؤدي القابلية للمقارنة دوراً تكميلي من خلال 

دعم مستخدمي القوائم المالية عند معالجة المعلومات، من خلال دعمهم عند إجراء تحليلات مقارن 

 ذات جدوى ومنفع أعلى.  

 : لقابلية للمقارنة فيما يليوفي ضوء العرض السابق يمكن للباحثان من تحديد أهمية خاصية ا

 زيادة جودة ومنفعة المعلومات المالية بالقوائم المالية 

 رأس المالالأمثل لتخصيص ال دعم عملية  

  الحد من ظاهرة عدم تماثل المعلومات 

 تمكين المستخدمين المختلفين من تحديد أوجه التشابه والاختلاف بين بنود القوائم المالية 

  المحاسبيزيادة جودة الإفصاج 

  وتقييم أفضل للفرص الاستثمارية  مقارنة الاستثماراتزيادة قدرة المستثمرين على 
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 حاسبية الم تعزيز إمكانية مقارنة الإفصاحاتمن خلال  تقييم أداء الشركات الفردية بشكل أفضل

 لشركاتل

 زيادة قيمة المنشآت ومن ثم تنشيط سوق الأوراق المالية 

 تؤدي إلى انخفاض الاستثمار الزائد والناقص.تثماري حيث تزيد من كفاءة القرار الاس 

 دعم مراجعي الحسابات في تخطيط عملية المراجعة وتقدير مخاطر المنشأة محل المراجعة 

( يرى 2008إلى أنه رغم أهمية القابلية للمقارنة، إلا أن البعض )الأرضى،  هذا وتجدر الإشارة

لجات محاسبية نظراً لتعدد البدائل بالمعايير التى تسمح بمعاأن خاصية قابلية المقارنة خاصية وهمية، 

ادىء والحد مختلفة لنفس العملية من منشأة لأخرى، كما أن تفعيلها يرتبط بإصدار معايير على أسس ومب

. المالية لتقاريرا إعداد معايير لتطبيق للاتجاه الأسباب أهم من القواعد والأستثناءات، لذا فأنها تعد أحد

لمقارنة كأحد كون أن الأطر المفاهيمية أتفقت على أهمية القابلية ل ويختلف الباحثون مع الرأى السابق

ن القابلية أالخصائص النوعية التي تحقق جودة المعلومات المحاسبية. كما أن الرأى السابق أنتهى إلى 

كون خاصية وهمية. ، فكيف ذلك وتيةالمال التقارير إعداد معايير لتطبيق للاتجاه الأسباب أهم للمقارنة أحد

وهو ا فيه، المفهوم العام للمقارنة يعتبر مرغوب حيث أشار إلى أن (Ross H., 2011)وقد أكد على ذلك 

يير مجلس معاالمفاهيمي الصادر عن طار الإما يتضح من إدراجه كواحدة من أربع خصائص نوعية في 

 .المحاسبة الدولية

 :الأطر المفاهيميةالقابلية للمقارنة في  2/2

قارنة كأحد أتفقت الأطر المفاهيمية الصادرة عن المنظمات المهنية على أهمية خاصية القابلية للم

انوية الخصائص النوعية للمعلومات المالية، وأن اختلفت حول كونها خاصية أساسية )جوهرية( أم ث

طر أو ثانوية ونسبتها فى الأ)معززة(. ويمكن توضيح خاصية القابلية للمقارنة كخاصية أساسية 

 (:1المفاهيمية المختلفة بالجدول رقم )

 ( خاصية القابلية للمقارنة في الإطر المفاهيمية ونسبتها1جدول رقم )

 IASC FASB الخاصية

المشروع 

المشترك 

بين 

FASB 

& 

IASB 

IFRS 

2010 

 

الإطار 

المصرى 

2006 

الإطار 

المصرى 

2015 

IFRS 

2020 

 

نسبة 

استمرار 

كخاصية 

 /أساسية

 جوهرية

نسبة 

استمرار 

كخاصية 

معززة / 

 ثانوية

القابلية 

 للمقارنة

خاصية 

 أساسية

خاصية 

 ثانوية

خاصية 

 معززة

خاصية 

 معززة

خاصية 

 أساسية

خاصية 

 معززة

خاصية 

 معززة
43% 57% 

 المصدر: إعداد الباحثون

وكخاصية  %43( أن خاصية القابلية للمقارنة تعد كخاصية أساسية بنسبة 1يتضح من جدول رقم )

. كما يتضح أتفاق الإصدارات الحديثة من الإطر المفاهيمية على إعتبار خاصية %57ثانوية بنسبة 

ة المنشورة القابلية للمقارنة خاصية ثانوية )معززة(. وقد فسرت مستندات مجلس معايير المحاسبة الدولي

                                                           
  تم تحديد نسبة استمرار الخاصية سواء كأساسية أو معززة أو كخاصية فرعية لخاصية أساسية من خلال المعادلة )عدد مرات

 . وبذلك خاصية القابلية للمقارنة   100عدد الأطر (  ÷وجودها بالأطر 

   100 ( =3 ÷7  ) 100  =43%عدد الأطر( ÷ )عدد مرات وجودها كخاصية أساسيةكخاصية أساسية =  -1

   100 ( =4 ÷7 ) 100  =57%عدد الأطر( ÷ كخاصية معززة = )عدد مرات وجودها كخاصية معززة   -2
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والمرفقة مع إطار المفاهيم الخاص بإعداد التقارير المالية تحول خاصية القابلية للمقارنة من خاصية 

أساسية إلى خاصية معززة، بأن المعلومات الملائمة والممثلة بصدق مفيدة حتى ولو لم تكن يسهل 

ن مضللة وغير مفيد وأن كانت مقارنتها، أما المعلومات غير الملائمة وغير ممثلة بصدق يمكن أن تكو

 قابلة للمقارنة.

 :إطار نظري –لتغيرات في أسعار العملات الأجنبية ا -3

ملحوظ في التضخم وتباطؤ معدلات ارتفاع كبير في  شهد الاقتصاد العالمي في الأوانة الأخيرةلقد 

)فيرس  19-يدجائحة كوفه لعدت صدمات متتالية من اهمها رضي، نتيجة تعالاقتصادمعدلات النمو 

 تعديلات كبيرة في أسعار الصرف )الحرب الاوكرانية(. مما اى إلى والغزو الروسي لأوكرانياكروانا( 

جزءًا لا يتجزأ من تكيف الاقتصادات مع الصدمات وتداعياتها غير ، وكلاحتواء التضخمالعملات 

إلى أن تغيرات  (Zamanian et al., 2017)وقد أشارت دراسة  .(Boris et al., 2022) المتكافئة

لتأثيرها  التي تعتمد على التصديراسعار صرف العملات الأجنبية تمثل أحد التحديات التي تواجه المنشآت 

على معدل العائد والدخل في هذه المنشآت. فانخفاض اسعار صرف العملات الأجنبية يخفض من ربحية 

صرف الداخلي لى عجز في الموارد المتاحة ، أما أرتفاعها يؤدي إلالتي تعتمد على التصديرالمنشآت 

 مما يعرض المنشآت للمخاطر. 

ويتمثل سعر الصرف في سعر الوحدة من العملة الأجنبية )دولار، جنية استرليني، ين.... ألخ(  

(. هذا ويوجد نظامان لتحديد أسعار صرف 2017)محمود،  المحليةمعبراً عنها بوحدات من العملة 

ً لنظام أسعار العملات الأجنبية، ه ما نظام أسعار الصرف المستقرة نظام سعر الصرف الحر. ووفقا

الصرف المستقرة أو الثابتة يتم تحديد سعر الصرف بصورة رسمية مع اتخاذ التدابير اللازمة للحفاظ 

 بربط عملة -رغبة منها بعدم تداول عملتها بحرية-علية ومنعه من التقلب، فتقوم الجهات المعنية بالدولة 

الدولة بعملة دولة أخر أو بسعر الذهب. أما في نظام سعر الصرف الحر )التعويم( يتحدد سعر الصرف 

الأجنبية، ويتخذ هذا النظام أحد شكلين هما  العملاتوفقاً لقوى العرض والطلب في سوق أسعار صرف 

وى تدخل الجهات المعنية نظام التعويم المستقل ونظام التعويم المدار. ويتمثل الفرق بين النظامين في مست

بالدولة، ففي ظل نظام التعويم المستقل لا يوجد تداخل إطلاقاً ويتحدد سعر الصرف وفقاً لقوى العرض 

والطلب للسوق، اما في نظام التعويم المدار فتتدخل الدولة بالسياسات النقدية في توقيتات معينة لإدارة 

 ( 2017نقلاً عن محمود،  Obokoh et al., 2017اسعار الصرف ومنع تقلبها بصورة كبيرة )

من أنظمة سعر الصرف مميزات وعيواب، إلا أنه نظراً لتبنى البنك المركزي  نظاموحيث أن كل 

)التعويم( كأحد الاجراءات الاصلاحية ضمن برنامج الاصلاح  الحرالمصري نظام سعر الصرف 

وارد الدولارية والحد من زيادة الأسعار الاقتصادي المتكامل الهادف إلى توفير تمويل لسد فجوة الم

 (. لذا يمكن التركيز فيما يلي على مميزات وعيواب نظام سعر الصرف الحر.2017)الرشيدى، السيد، 

  :مميزات وعيواب نظام سعر الصرف الحر 3/1

مميزات وعيواب  (2017نقلاً عن محمود،  (Kayral and Karacaer, 2017أوضحت دراسة  

 نظام سعر الصرف الحر فيما يلي: 

 :مميزات نظام سعر الصرف الحر  -3/1/1
  :تتمثل أهم ميزات نظام سعر الصرف الحر في 

  ً : حيث أن قوى العرض والطلب في السوق تحدد سعر تصحيح سعر صرف العملات الأجنبية ذاتيا

تنعكس في سعر صرف العملات الصرف الحر، وبذلك فأن أي تغيرات في قوى العرض والطلب 

 الأجنبية حتى يتحقق التوزان في سوق العملات الأجنبية تلقائياً.
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 نظراً لأن سعر الصرف حر ويتحدد توفير الحماية للعملة المحلية من التقلبات الاقتصادية العالمية :

ً لقوى العرض والطلب فأن العملة المحلية للدولة لا تتأثر بالتقلبات الاقتصادي ة في الدول وفقا

الأخرى، ولا ترتبط بالتغيرات في معدلات التضخم العالمية. أى أن هذا النظام بمثابة جدار عازل 

 لاقتصاد الدولة عن التقلبات الاقتصادية العالمية.

 حيث تؤثر السياسة الداخلية للدولة على ميزان توفير حرية للدولة في اختيار سياساتها الداخلية :

ظام سعر الصرف الحر بمعالجت أي خلل في ميزن المدفوعات ينشأ عن أتباع مدفوعاتها، فيسمح ن

 سياسة داخلية معينة. 

  وضع السياسات الاقتصادية المحلية:توفير حرية للدولة في  

 :عيواب نظام سعر الصرف الحر -3/1/2
 تتمثل أهم عيواب نظام سعر الصرف الحر في 

 الصرف يتحدد وفقاً لقوى العرض والطلب، ولزيادة : حيث أن سعر صعوبة التنبؤ بأسعار الصرف

مستوى عدم التأكد لدى المشاركين بأسواق رأس المال تزداد درجة تعرضهم للمخاطر وخاصة في 

فترات عدم استقرار أسعار الصرف. ونظراً لزيادة مستوى عد التأكد تزداد درجة صعوبة التنبؤ 

 دارتها.بالتغيرات في أسعار الصرف لمواجهة المخاطر وإ

 حيث يتعرض نظام سعر الصرف الحر لحالة عدم الاستقرار في المدى القصير، التقلبات الشديدة :

 ويمكن تفسير هذه الحالة اعتماداً على اساسيات الاقتصاد الكلي.

 ففي حالة تطبيق نظام سعر الصرف الحر وكانت احتمالية زيادة المشاكل الاقتصادية القائمة :

مشاكل اقتصادية مثل زيادة معدل التضخم، فأنه من المحتمل أن يؤدي تطبيق نظام الدولة تعاني من 

 سعر الصرف الحر إلى تخفيض قيمة العملة المحلية وبالتالي ارتفاع معدل التضخم.

 :موقف المعايير المحاسبية من التغيرات في أسعار صرف العملات الأجنبية -4
ً كبيراً، بهدف  لقد أولت المنظمات المهنية التغيرات في أسعار صرف العملات الأجنبية أهتماما

والتي قد توجد وتعمل في  )الشركات التابعةالمالية للكيانات المنفصلة  القوائمتوحيد وعرض العمل على 

ما لو كانت البيانات المالية ، كر الماليةداخل المنشأة المعدة للتقاري( بيئات اقتصادية وبيئات عملة مختلفة

  .(EY,2023) لمنشأة معدة للتقارير واحدة

( "محاسبة آثار التغيرات 21فأصدرت لجنة معايير المحاسبة الدولية معيار المحاسبة الدولي رقم )

. ثم أصدر مجلس معايير المحاسبة الدولية 1983في أسعار الصرف الأجنبي" في ديسمبر 

International Accounting Standard Board(IASB ) معيار المحاسبة  2001في ابريل

( "آثار التغيرات في أسعار صرف العملات الأجنبية" ليحل محل المعيار السابق، ثم 21الدولي رقم )

  .2005في ديسمبر  (21معيار المحاسبة الدولي رقم )بتعديل  (IASB)قام 

 تعديلات على معيار المحاسبة الدولي أصدر مجلس معايير المحاسبة الدولية 2023في أغسطس و

 تقيمتوضح التعديلات عندما لا تكون هناك قابلية للصرف كيف "، ودم قابلية الصرف( بعنوان "ع21)

تحديد سعر الصرف الفوري، وكذلك الإفصاح عن  يةلمنشأة ما إذا كانت العملة قابلة للصرف وكيفا

 .(EY,2023المالية من فهم تأثير عدم قابلية العملة للاستبدال) القوائمالمعلومات التي تمكن مستخدمي 

عايير المحاسبة المصرية المعدلة بقرار وزير الاستثمار ، فقد صدرت موعلى المستوى المصري

( "آثار التغيرات في أسعار 13متضمنة معيار المحاسبة المصري رقم )، 2015لسنة  (110)رقم 

 2017( لسنة 16الملحق )أ( بموجب قرار وزير الاستثمار رقم )صرف العملات الأجنبية"، ثم صدر 

والذي نص في مادته الأولى أن يضاف إلى معايير المحاسبة المصرية الملحق )أ( لمعيار المحاسبة 
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(. وذلك بهدف وضع معالجات محاسبية خاصة )اختيارية( للتعامل مع الآثار المترتبة 13المصري رقم )

لاستثنائي الخاص بتحرير سعر الصرف والصادر عن البنك المركزي المصري على القرار الاقتصادي ا

، والذي أثر على نتائج أعمال العديد من المنشآت التي لديها أرصدة أصول والتزامات 2016في نوفمبر 

ذات طبيعة نقدية بالعملات الأجنبية، حيث نشأ لديها أرباح وخسائر فروق عملة استثنائية )الوقائع 

 إعداد مختلفة(. المصرية،

ولما كانت المعالجات المحاسبية التي تتضمنها الملحق )أ( إختيارية، وبالتالي للمنشآت حرية 

( لسنة 636قرار رئيس مجلس الوزراء المصري رقم ) 2014التطبيق من عدمة. فقد صدر في مارس 

سبة المصري رقم بتعديل بعض أحكام معايير المحاسبة المصرية، متضمن تعديل لمعيار المحا 2024

 (. 2024( "آثار التغيرات في أسعار صرف العملات الأجنبية" )الجريدة الرسمية، 13)

يتضح مما سبق مدى أهتمام معايير المحاسبة الدولية أو المحلية بالتغيرات في أسعار صرف 

ملاءمة وتعبر العملات الأجنبية، بالصورة التي تضمن تقديم معلومات مالية تتسم بالجودة والشفافية وال

ً في عملية إتخاذ القرارات الاقتصادية  بصدق عن الواقع الفعلي للمنشآت، ومن ثم تساهم في إيجابيا

 والاستثمارية.   

  :الدراسات السابقة واشتقاق الفروض -5

تناولت العديد من الدراسات الفكر المحاسبي قابلية القوائم المالية للمقارنة، إلا أن الدراسات التطبيقية 

في هذا الشأن تتسم بالندرة النسبية مقارنة ببعض الخصائص النوعبة الأخرى للمعلومات المحاسبية، وقد 

ً او مستقل كبعض ذلك إلى أن القابلية للمقارنة ليست معي (Sohn, 2016)أرجعت دراسة  اراً مطلقا

 الخصائص المحاسبية الأخرى وأنما هي مفهوم نسبي أو مقارن.  

من أهم الدراسات التي قامت بقياس قابلية القوائم  (De Franco et al., 2011)هذا وتعد دراسة 

حديد أوجه التشابه من ت مستخدميهالمقارنة تمكن لقابلية أن القوائم المالية الإنطلاقاً من المالية للمقارنة، 

وأن النظام المحاسبي يمثل آلية ترجمة وتسجيل هذه الاقتصادية. الأحداث والاختلاف بين مجموعتين من 

التشابه بين تقديرات المعلمات الخاصة بانحدارات أرباح حيث أن  .الأحداث إلى البيانات المالية للمنشأة

ركات النظيرة داخل نفس الصناعة، يجسد بشكل الشركة على العائدات، بالنسبة للشركة المعنية والش

. وتوصلت إلى قابلية القوائم المالية للمقارنة تمكن المستثمرين لمقارنةقابلية القوائم المالية لمناسب فكرة 

من فهم أفضل للمنشأة وتقييم أدائها الاقتصادي، ومن ثم زيادة فعالية دورهم الرقابي على أداء الإدارة 

 رد وبالتالي زيادة قيمة المنشأة. في استغلال الموا

( أثر معايير المحاسبة المصرية الصادرة بقرار وزير الاستثمار 2017كما تناولت دراسة )حسن، 

مشاهدة خلال الفترة  692على قابلية القوائم المالية للمقارنة. وقد اعتمدت على  2006في عام  243رقم 

داها أن تطبيق معايير المحاسبة المصرية قد أدى . وتوصلت إلى نتيجة هامة مؤ2010حتى  2003من 

إلى انخفاض مستوى القابلية للمقارنة، وقد أرجعت الدراسة هذه النتيجة إلى عدم التزام الشركات بكامل 

متطلبات معايير المحاسبة المصرية لعدم وجود آليات تنفيذ وإلزام قوية، بالإضافة إلى عدم ملاءمة معايير 

 ,Bordeman)البيئية والقيم المجتمعية والهياكل التنظيمية في مصر. أما دراسة  المحاسبة للمتغيرات

et al., 2021  ،والتي طبقت في البيئة الأمريكية خلال الفترة من  (2022نقلاً عن عبد الحليم وآخرون

، فقد سعت إلى دراسة تأثير قابلية القوائم المالية للمقارنة على تحسين شفافية 2019حتى  1984

مشاهدة توصلت إلى وجود  3584لمعلومات المالية، ومن خلال التطبيق على عدد من المشاهدات بلغ ا

ارتباط إيجابي لقابلية القوائم المالية للمقارنة على دقة وشفافية المعلومات وارتباط سلبي مع عدم تماثل 

 المعلومات.
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يزيد من  مقارنةلل المالية القوائم قابلية ارتفاع أن( إلى 2019كما توصلت دارسة )الصاوي، 

 أساس ىلع الأرباح إدارة ممارسات، ويخفض من بالحقيقية بالأنشطة الأرباح إدارة ممارسات

 الأرباح إدارة ممارسات من الحد يمكن شركاتلل وماتلالمع بيئة نيتحس مع. وأنه الاستحقاق

 .بالاستحقاقات

ية للمقارنة على مخاطر انهيار أسعار هذا وقد تناولت دراسات أخرى دراسة واختبار أثر القابل

أن زيادة قابلية  (Kim et al.,2016)الأسهم. وتباينت نتائج هذه الدراسات، حيث أوضحت دراسة 

 Parse and;القوائم المالية للمقارنة تؤدي إلى مخاطر انهيار أسعار الأسهم. كما توصلت دراسات )

Sarraf,2018  ،( إلى نتيجة هامة مؤداها وجود علاقة سلبية )تأثير سلبي( 2022عبد الحليم وآخرون

ذات دلالة معنوية لقابلية القوائم المالية للمقارنة على مخاطر انهيار أسعار الأسهم، وأن هذه التأثير يختلف 

 باختلاف جودة المراجعة ونسبة الديون قصيرة الأجل. 

 Chen et al., 2018, 2020; Chen and Gong, 2019; Kim et)وحيث أكدت دراسات 

al., 2016; Hajiha and Chenari , 2019; Mehrabanpour et al., 2020)  على أن فعالية

عملية الرقابة على أداء الإدارة في استغلال موارد المنشأة يتوقف على قابلية القوائم المالية للمقارنة 

المحاسبية مما يمكن الأطراف المختلفة من فهم وتقييم الوضع ومساهمتها في تحسين جودة المعلومات 

والأداء المالي للمنشأة وبالتالي اتخاذ القرارات الاقتصادية المناسبة. لذا فقد تناولت دراسات مثل 

(;Mirbargkar et al., 2021  ،دراسة واختبار أثر قابلية القوائم المالية للمقارنة على 2024القليطي )

ام الموارد. وتوصلت إلى أن قابلية القوائم المالية للمقارنة لها أثر ايجابي ودو دلالة احصائية كفاءة اساخد

على قيمة حقوق المساهمين، وتزيد من كفاءة استخدام المديرين لموارد الشركة. من دورها الإيجابي في 

 الحد من الدوافع الانتهازية للإدارة. 

، ار العلاقة بين المقارنة المحاسبية وإنتاجية الشركةباختب (Justin, 2024)كما قامت دراسة 

 . وتوصلت إلى2015حتى  1992خلال الفترة من عينة من شركات التصنيع الأمريكية بالتطبيق على 

تظهر  عندما. وأن هذه العلاقة تزداد قوة أن المقارنة المحاسبية ترتبط بشكل إيجابي بإنتاجية الشركة

تظهر الشركات الخاضعة ، وعندما على وتوفر المزيد من المعلومات المفيدةالشركات النظيرة إنتاجية أ

تعمل الشركات الخاضعة  وعندماتشابهًا أكبر في المنتجات مع الشركات النظيرة وتواجه منافسة أشد، 

 في صناعات تتميز بجودة محاسبية أعلى.

وائم المالية للمقارنة كمتغير مما سبق، يتضح أن معظم الدراسات السابقة تناولت علاقة قابلية الق

مستقل مع العديد من المتغيرات مثل إدارة الأرباح ومخاطر إنهيار الأسهم. كما تناولت أهمية قابلية 

القوائم المالية للمقارنة للأطراف المختلفة عند اتخاذ القرارات الاقتصادية، فضلاً عن دعمها للدور 

القوائم المالية لشركات تتمتع "لك يمكن صياغة الفرض الأول الرقابي للمستثمرين على أداء الإدارة. وبذ

 قطاع الرعاية الصحية والأدوية المقيدة بالبورصة المصرية بالقابلية للمقارنة".

تناولت دراسات أخرى في الفكر المحاسبي التغيرات في أسعار العملات الأجنبية من ناحية أخرى، 

أن معاملات الشركة  (Simakova, 2016)فقد أشارت دراسة  -تتسم بالندرة على حد علم الباحثين -

( إلى أن العديد 2019الدولية تعرضها لمخاطر صرف العملات الأجنبية. كما أوضحت دراسة )سيد، 

النقدي سعر الصرف على التدفق  من الدراسات التجريبية إلى وجود تأثير سلبي لعدم اليقين حول تأثير

وربحية الشركات، ومن ثم القيم السوقية لهذه الشركات. كما اشارت إلى وجود علاقة سلبية بين سعر 

 الصرف وقيمة أسهم الشركات.  
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قد هدفت إلى التعرف على أثر تعويم سعر صرف الجنية ( 2017أما دراسة )الرشيدى، السيد، 

سوق الأوراق المالية. وتوصلت إلى تباين أثر المصري على عناصر القوائم المالية للشركات المقيدة ب

تعويم سعر صرف الجنية المصري على أداء الشركات المالي، حيث حققت بعضها أرباح وحققت بعضها 

خسائر. كما تباينت المعالجات التي اختارتها الشركات. كما أوصى الباحثان بضرورة الحيطة والحذر 

جنية المصري على عناصر القوائم المالية للشركات. أما فيما يتعلق بأثار قرار تعويم سعر صرف ال

تحليل وإيضاح كيفية معالجة العمليات التي تتم بالعملات فقد سعت إلى ( 2017دراسة )بالرقي، راشدي، 

، مع التركيز لاعتراف في القوائم الماليةالمستخدم لطريقة اختيار سعر الصرف المنشأة، والأجنبية لدى 

فيما يتعلق والنظام المحاسبي المالي في الجزائر  21بين معيار المحاسبة الدولي اوجه التشابه على 

وتحديث إعادة النظر وقد أوصت الدراسة ب .محاسبية لتغيرات أسعار الصرفالوصفية والمعالجة بال

القوانين الصادرة في الجزائر بحيث  بعضإعادة النظر في ، وكذلك بعض مواد النظام المحاسبي المالي

 . تعديلها للقضاء على التضارب والأخطاء يتم

( فقد هدفت إلى قياس أثر تحرير سعر صرف الجنية المصري على كفاءة 2018أما دراسة )سالم، 

(، بالتطبيق على عينة من 13سوق الأوراق المالية في ضوء تعديلات معيار المحاسبة المصري رقم )

. وقد توصلت 2017حتى  2014خلال الفترة الزمنية من  EGX 30الشركات المصرية المقيدة بمؤشر 

إلى وجود تأثير معنوي لتحرير سعر صرف الجنية المصري على محددات كفاءة سوق الأوراق المالية 

)معدل التقلبات في العوائد، وحجم الشركة(، مما يشير إلى إنخفاض عدم تماثل المعلومات بين أطراف 

الأوراق المالية. كما توصلت إلى عدم وجود تأثير معنوي لتحرير السوق، ومن ثم تحسن كفاءة سوق 

 سعر صرف الجنية المصري على تكلفة رأس المال. 

تناولت أثر تحرير أسعار صرف العملات الأجنبية على الدور  فقد( 2017أما دراسة )محمود، 

رية خلال الفترة من التقييمي للمعلومات المحاسبية بالتطبيق على الشركات المقيدة بالبورصة المص

. وقد استخدامت الأرباح والقيمة الدفترية لحقوق الملكية والتدفقات النقدية التشغيلية 2016حتى  2014

كممثلات عن المعلومات المحاسبية. وتوصلت إلى انخفاض المقدرة التقييمية للأرباح في تحرير أسعار 

التأكد والمخاطر المتعلقة بتقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية، نظراً لزيادة كل من مستوى عدم 

صرف العملات الأجنبية. كما توصلت إلى زيادة القدرة التقييمية للقيمة الدفترية لحقوق الملكية والتدفقات 

النقدية التشغيلية، وذلك لانخفاض قدرة قائمة الدخل على توفير معلومات عن فرص الربحية الطبيعية 

رات للاعتماد على مصادر أخرى للمعلومات, فضلاً عن تمتع التدفقات للمنشأة مما دفع متخذى القرا

 النقدية التشغيلية بمحتوى معلوماتي أفضل مقارنة بالأرباح المحاسبية. 

( بتقييم وتطوير المعالجة المحاسبية الخاصة بالآثار المترتبة على 2018كما قامت دراسة )حامد، 

حت الدراسة أن قرار تحرير أسعار صرف العملات وأوض العملات الأجنبية. صرف تحرير أسعار

الأجنبية قد أثر على نتائج أعمال المنشآت، وأن الملحق )أ( المضاف لمعيار المحاسبة المصري رقم 

( والهادف إلى معالجة أثر تحرير سعر الصرف قد ترتب على تطبيقه العديد من المشكلات تمثلت 13)

ستوى الشركة الواحدة أو على مستوى الشركات بعضها في صعوبة إجراء المقارنات سواء على م

البعض، وذلك لما تضمنه من معالجات جزئية. وتوصلت الدراسة إلى وجود قصور في معالجات الملحق 

( تمثلت أهمها عدم القابلية للمقارنة سواء على مستوى 13)أ( المضاف لمعيار المحاسبة المصري رقم )

شركات بعضها البعض، واستثناء بعض الأصول باعتبارها غير الشركة الواحدة أو على مستوى ال

  مؤهلة، واقتصار المعالجات على سنة تحرير يعر الصرف مما يشكك في القيمة الناتجة بعد التعديل. 
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( بدراسة واختبار محددات التعرض لمخاطر تقلبات أسعار صرف 2023كما قامت دراسة )محمود، 

لمقيدة تلك المخاطر على تكلفة رأس المال، بالتطبيق الشركات ا العملات الأجنبية واختبار تأثير

ا . وتوصلت الدراسة إلى نتيجة هامة مؤداه2022حتى  2017بالبورصة المصرية خلال الفترة من 

مال وجود تأثير إبجابي ومعنوي لمخاطر تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية على تكلفة رأس ال

 للشركات.

عظم الدراسات السابقة ركزت أثر التغيرات في أسعار صرف العملات وعلى ما سبق، فأن م

ت المحاسبيةـ الأجنبية على المعالجات المحاسبية ومدى تغيرها، أو أثرها على الدور التقييمي للمعلوما

معالجات ( من أن ال2018أو أثرها على كفاءة سوق الأوراق المالية. حيث توصلت إليه دراسة )حامد، 

ية مشكلة لصادرة لمواجهة آثار قرار التغيرات في أسعار صرف العملات الأجنبية ترتب علالمحاسبية ا

لعملات ايوجد أثر للتغيرات في سعر صرف عدم القابلية للمقارنة. وبذلك يمكن صياغة الفرض الثاني 

دة في لمقيالأجنبية على قابلية القوائم المالية للمقارنة لشركات قطاع الرعاية الصحية والأدوية ا

 ."البورصة المصرية

  :الدراسة التطبيقية -6

 :مجتمع وعينة الدراسة 6/1

، المصرية في قطاع الرعاية الصحية والادوية بالبورصة يتمثل مجتمع الدراسة في الشركات المقيدة

 ، وتم اختيار عينة الدراسة وفقاً للشروط التالية:2023حتى  2019خلال الفترة من 

  المالية وغير المالية للشركة خلال فترة الدراسة.توافر التقارير 

  ة القوائم من كل عام لأغراض قياس قابلي 31/12أن يكون تاريخ إعداد التقارير المالية للشركة

 المالية للمقارنة.

  .أن تعرض الشركة تقاريرها المالية بالعملة المحلية 

 فر فترة الدراسة لضمان توا استمرار قيد وتداول أسهم الشركة في البورصة المصرية خلال

 البيانات السوقية الخاصة بمتغيرات الدراسة.

يق شركة، وبتطب 19وحيث أن عدد شركات قطاع الرعاية الصحية والادوية بالبورصة المصرية بلغ 

 مشاهدة.   65شركة بإجمالي عدد مشاهدات بلغ  13الشروط السابقة بلغ عدد شركات العينة 

 :ت الدراسةتوصيف وقياس متغيرا 6/2

 المتغير التابع للدراسة:  6/2/1

لقياس قابلية القوائم المالية  G. De Franco et al., 2011))يعد النموذج الذي قدمته دراسة 

مقارنة بالمقاييس الأخرى للمقارنة من أكثر النماذج شيوعاً في الفكر المحاسبي. كما يتميز هذا المقياس 

التشابه في السياسات المحاسبية المستخدمة من قبل الشركة المعنية والشركات النظيرة،  بأنه يتضمن

                                                           
  لقد تم اختيار هذه القطاع لكونه أحد أهم القطاعات بالبورصة المصرية، لكونه قطاع يعتمد على استيراد المواد الخام

موقع -ومواد التعبئة ومن ثم يتأثر بصورة مباشرة بأى تغيرات في أسعار صرف العملات الأجنبية. كما أنه يحتل 

من إجمالي  %2.65تداول، كما بلغت نسبة رأس ماله السوقي المرتبة الثالثة من حيث حجم ال -البورصة المصرية

( من وجود تأثير ذو دلالة 2019رأس المال السوقي لكل القطاعات. فضلاً عن، ما أشارت إليه نتائج دراسة )سيد، 

 احصائية لسعر الصرف على قيم تدولات قطاع الرعاية الصحية والأدوية بالبورصة المصرية.
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المقاييس الأخرى والتي لا . بخلاف أوجه التشابه في كيفية تنفيذ هذه السياسات المحاسبيةويتضمن 

 (.Justin, 2024) سوى أوجه التشابه في السياسات المحاسبية التي تستخدمها الشركات تتضمن

 في:  G. De Francoتمثل خطوات قياس قابلية القوائم المالية للمقارنة وفقاً لمقياس وت

 الخطوة الأول: تقدير معاملات النظام المحاسبي: 

ً من  ه التشابه لمقارنة هي التي تمكن المستخدمين من تحديد أوجلقابلية أن المعلومات الإنطلاقا

رجمة توبذلك فأن النظام المحاسبي يمثل آلية والاختلاف بين مجموعتين من الظواهر الاقتصادية. 

  ويمكن تمثيلها على النحو التالي: .الأحداث الاقتصادية إلى البيانات المالية للمنشأة

(1) --------------------) iomic Events(Econ i= f iFinancial Statements 

دالة للأحداث  للمنشأةالمالية وبذلك تكون البيانات . (i)( النظام المحاسبي للشركةif)حيث يمثل 

لأحداث وتعرضتا  أنظمة محاسبية مماثلةفأذا أمتلكتا منشأتان  ،الاقتصادية ومحاسبة هذه الأحداث

 .لهما محاسبة قابلة للمقارنة، وبالتالي مالية مماثلة بياناتفأنهما ينتاجا ، متماثلة اقتصادية

وقد تكون أيضًا بسبب  للمنشأة،بالنسبة  (فريدة من نوعهاإستثنائية )قد تكون الأحداث الاقتصادية و

تأثير الصافي للأحداث لل proxyكممثل أو بديل  ستخدم عائد الأسهم، لذا يصدمات على مستوى الصناعة

 الماليةللبيانات  proxyكما تستخدم الأرباح كممثل أو بديل  .منشأةالمالية للت البيانا فيالاقتصادية 

  . الدخلملخص مقياس مهم لبيان باعتبارها 

(2) -------------------- it+ ε itReturn i+ β i= αit Earnings 

عن  (i)للمنشأة  قبل البنود غير العادية الربح السنوينسبة صافي  تمثل itEarnings حيث أن، 

للمنشأة  عائد سعر السهمفهو  itReturn. أما الفترة لحقوق الملكية في نهاية( إلى القيمة السوقية t)السنة 

(i)  عن السنة(t خلال )الفترة . 

. وبالمثل، (i)للمنشأة ( ifيمثلان الدالة المحاسبية ) iβˆو iαˆ(، فإن 2بموجب الإطار في المعادلة )و

أرباح وعائد اعتماداً على مقدرة ال jβˆو jαˆتمثلها  (j)منشآت الأخرى، فالمنشأة فإن الدالة المحاسبية لل

 .(j)المنشأة 

 الخطوة الثانية: التنبؤ بالبيانات المالية: 
نفس  منشأتانإذا شهدت ، وأنه نفس مجموعة الأحداث الاقتصاديةبافتراض أن المنشآت تواجه 

أكثر  هاتان المنشأتانحققا نفس العائد، كلما كانت المحاسبة بين يأنهما ف مجموعة الأحداث الاقتصادية

فيتم التنبؤ بالبيانات المالية )الأرباح( للمنشآت كلما كانت بياناتهما المالية أكثر تشابهًا. وقابلية للمقارنة، 

(i( و )j)  باستخدام مقدارت النظام المحاسبي، ويتم تثبيت عائد المنشأة(iأى نستخدم وظيفت .) ي المحاسبة

 المقدرة لكل منشأة مع الأحداث الاقتصادية لمنشأة واحدة

(3) -------------------- itReturn i+ ˆβ i= ˆα iitE(Earnings) 

(4) --------------------it Return j+ˆβ j= ˆα ijtE(Earnings) 

كدالة في النظام المحاسبي للمنشأة  (i)تمثل الأرباح المتوقعة للمنشأة   iitE(Earnings) حيث أن، 

(i)  عائد للمنشأة( واحداثها الاقتصادية(i في )) السنة(t)أما . ijtE(Earnings)  تمثل الأرباح المتوقعة

من خلال استخدام  (.t)في السنة ( i)ولكن بعائد المنشأة  (j)كدالة في النظام المحاسبي للمنشأة  (j)للمنشأة 

  كلا التنبؤين، فإننا نحافظ صراحة على ثبات الأحداث الاقتصادية.في  (i)المنشأة عائد 

  :تحديد القابلية للمقارنةالخطوة الثالثة: 

 الأرباح بينلمتوسط الفرق على أنها القيمة السلبية ( j)المنشأة ( وi)المنشأة يتم تحديد القابلية للمقارنة بين 

 المتوقعة. 
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|.)ijt) − E (Earningsiit1/n ×∑ |E (Earnings-=  ijtCompAcct 

كما تم ضرب  .تمثل عدد فترات الدراسة nتمثل القابلية للمقارنة، أما   ijtCompAcct حيث أن، 

القيم الأعلى أى أن  ( لتشير القيم الأكبر )الأقل سلبية( إلى زيادة مستوى القابلية للمقارنة.1-المعادلة في )

وحيث أن مدة الدراسة الحالية خمس سنوات، لذا سيتم تطبيق  تشير إلى قابلية أكبر للمقارنة المحاسبية.

  المعادلة التالية:

|.)ijt) − E (Earningsiit1/5 ×∑ |E (Earnings-=  ijtCompAcct 

 تكرر الخطوات السابقة لكل مفرده من مفردات العينة عن كل فترة ضمن التصنيف  :الخطوة الرابعة

القطاعي المنتمية غليه، أى مع المفردات النظيرة فقط وبشرط أن تنتهي السنة المالية لهم في ذات 

 التاريخ.

 يشير يتم ترتيب قيم المقارنة لكل منشأة في كل عام من أعلى قيمة لأدنى قيمة، و :الخامسة الخطوة

وسيط هذه القيم إلى القابلية للمقارنة. حيث أن القيم الأكبر توضح أن المنشأة تتمتع بقابلية للمقارنة 

 مع المنشآت الاخرى في نفس القطاع )الصناعة( في نفس العام.   

 المتغير المستقل للدراسة:  6/2/2

نبية، وقد تم اختيار التغير في يتمثل المتغير المستقل للدراسة في التغيرات في أسعار العملات الأج

سعر عملة الدولار كأحد العملات الأجنبية الأكثر انتشاراً. حيث تم التعبير عن المتغير المستقل للدراسة 

( والتي تعبر 2x) ( والتي تعبر عن سعر عملة الدولار في نهاية السنة المالية، و1xالحالية من خلال )

وقد تم الحصول على بيانات أسعار عملة الدولار من خلال عن متوسط سعر عملة الدولار السنوي. 

 البيانات المتاحة على موقع البنك المركزي المصري. 

 المتغيرات الرقابية للدراسة:  6/2/3

لزيادة واقعية النتائج فأن الدراسة قد اخذت في الحسبان العديد من المتغيرات التي يمكن أن تؤثر 

ة للمقارنة، والتي تعد أكثر شيوعاً وفقاً لأدبيات الفكر المحاسبي. ويوضح على قابلية المعلومات المحاسبي

 ( المتغيرات الرقابية ورموزها وكيفية قياسها.2الجدول رقم )

 ( رموز ومقاييس المتغيرات الرقابية2جدول رقم )

 المتغير

 طريقة القياس
مصادر 

 البيانات
رمز 

 المتغير
 اسم المتغير

Size المالية القوائم اللورغارتيم الطبيعى لأجمالى الاصول حجم الشركة 

Grow نمو الشركة 
أجمالي الأصدددول في ÷  أجمالي الأصدددول في العام الحالي

 العام السابق
 القوائم المالية

Lev 
الرافعة  نسبة

 المالية
 القوائم المالية أجمالي الأصول÷  أجمالي الالتزامات

 وبذلك يمكن التعبير عن نموذج الدراسة كما يلي 

itLev + E 5Grow + β 4Size + β 3+ β2x 2+ β 1x 1+ β 0= β itCompAcct 

 حيث أن 

   itCompAcct ( تعبر عن القابلية للمقارنة للشركةi( في نهاية السنة )t).  

  1x  الدولار في نهاية السنة المالية. تعبر عن سعر عملة 

 2x متوسط سعر عملة الدولار السنوي.ن تعبر ع 
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 Size تعبر عن حجم الشركة. 

 Grow .تعبر عن نمو الشركة 

 Lev تعبر عن نسبة الرافعة المالية. 

 E  نموذج الانحدار )الخطأ العشوائي(.تمثل بواقي 

 0β الجز الثابت من معادلة الانحدار. 

 1β ،2β ،3β ،4β ،5β .معاملات نموذج الانحدار  

 البيانات:مصادر جمع  6/3
اعتمدت الدراسة للحصول على البيانات المالية والسوقية اللازمة لاختبار فروضها على القوائم 

المالية للشركات عينة الدراسة، والمفصح عنها على موقع مباشر مصر 

https://www.mubasher.info والموقع الالكتروني للشركة، موقع البورصة المصرية ،

http://www.egx.com.eg  . 

 نتائج اختبار فروض الدراسة: 6/4
تحقيقاً لأهداف الدراسة واختبار فروضها، فقد تم الاعتماد على مجموعة من الأساليب الاحصائية 

 ، اختبارT-Statistic اختبارنحدار، التحليل الوصفى لمتغيرات الدراسة، تحليل الارتباط، تحليل الامثل 

F-Statistic . وتم معالجة البيانات من خلال برنامجspss 22 ،وتم اختبار الفروض عند مستوى معنوية 

  (، وفيما يلي عرض لنتائج اختبار كل فرض على حدة.0.05)

 :الاحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة 6/4/1
سعر صرف الدولار في ، القابلية للمقارنة)الاحصاء الوصفى لوصف متغيرات الدراسة  تم إجراء

حجم نسبة الرافعة المالية، ، نمو الشركة، نهاية السنة المالية، متوسط سعر صرف الدولار السنوي

 (.3( من حيث مقاييس النزعة المركزية والتشتت، وكانت النتائج كما بالجدول رقم )الشركة

 الدراسة ءات الوصفية لمتغيراتالاحصا( 3جدول )

 N Minimum Maximum Mean Std, Deviation المتغيرات

 المتغير التابع  

itCompAcct 65 -0.2323 414.49 6.4272 51.4055 

  المستقلةالمتغيرات  

1X 65 15.6611 30.8414 20.5739 6.2351 

2X 65 15.6457 30.6279 19.6009 5.7052 

 المتغيرات الرقابية   

Grow 65 0.6046 1.9426 1.1791 0.229 

Lev 65 0.0664 0.9182 0.4126 0.2111 

Size 65 7.5213 10.2200 8.8755 0.69565 

 SPSSالمصدر: إعداد الباحثون في ضوء مخرجات برنامج 

 ( 3يتضح من الجدول رقم )

 ( بالنسبة للمتغير التابع القابلية للمقارنةitCompAcct(  وبانحراف  6.4272بلغ المتوسط الحسابى

، مما يشير 414.4904( وبلغت أعلى قيمة 0.2323، كما بلغت أقل قيمة )51.4055معيارى 

https://www.mubasher.info/
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إلى مدى التباين بين شركات )العينة( قطاع الرعاية الصحية والادوية المقيدة بالبورصة المصرية 

 ره أعلى وأقل قيمة.  فيما يتعلق بالقابلية للمقارنة، وهو ما يظه

  31/12سعر صرف الدولار في المستقل بالنسبة للمتغير (1Xفقد بلغ )  المتوسط الحسابى

، وبلغ الانحراف المعيارى 30.8414وأعلى قيمة  15.6611، كما بلغت أقل قيمة 20.5739

 خلال فترة  31/12، مما يشير إلى وجود تباين كبير في سعر صرف الدولار في 6.2351

 راسة. الد

  سعر صرف الدولار السنوي المستقل متوسط بالنسبة للمتغير(2Xفقد بلغ )  المتوسط الحسابى

، وبلغ الانحراف المعيارى 30.6279وأعلى قيمة  15.6457، كما بلغت أقل قيمة 19.6009

، مما يشير إلى وجود تباين كبير في متوسط سعر صرف الدولار السنوي خلال فترة 5.7052

 الدراسة. 

  الرقابي نمو الشركةبالنسبة للمتغير (Grow فقد بلغ المتوسط الحسابى )وبانحراف  1.1791

، مما يشير إلى مدى التفاوت 1.9426وأعلى قيمة  0.6046، كما بلغت أقل قيمة 0.229معيارى 

 في معدلات نمو شركات العينة محل الدراسة خلال فترة الدراسة. 

  افعة الماليةالر الرقابى نسبةبالنسبة للمتغير (Lev) 0.41264المتوسط الحسابى  فقد بلغ 

  0.9182وأعلى قيمة  0.0664، كما بلغت أقل قيمة 0.2111وبانحراف معيارى 

  حجم الشركة الرقابى بالنسبة للمتغير((Size وبانحراف  8.8755المتوسط الحسابى  فقد بلغ

 .10.22وأعلى قيمة  7.5213، كما بلغت أقل قيمة 0.69565معيارى 

  :تحليل الارتباط بين المتغيرات 6/4/2
الدراسة، والتى توضح مدى وجود علاقة الارتباط بين متغيرات ( مصفوفة 4يوضح الجدول رقم )

 الرقابية.ارتباط بين المتغير التابع والمتغيرات المستقل والمتغيرات 

 متغيراتال( مصفوفة الارتباط بين 4جدول )

 itCompAcct 1X 2X Grow Lev Size المتغيرات

itCompAcct 
 

1 
     

1X 
-0.093 

0.230 
1     

2X 
-0.063 

0.308 

0,930* 

0.000 
1    

Grow 
-0.020 

0,438 

0.124 

0,163 

0.143 

0.128 
1   

Lev 
-0.016 

0,451 

0.129 

0,150 

0.147 

0.121 

0.064 

0,305 
1  

Size 
-0.075 

0,227 

0.146 

0,122 

0.108 

0.196 

0.160 

0,102 

0,634* 

0,000 
1 

 ، 0,05السطر الأول يمثل معامل الارتباط بيرسون، والسطر الثانى يمثل درجة المعنوية )*( معنوى بمستوى 
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  ( 4يتضح من الجدول رقم )

   توجد علاقة ارتباط عكسية وغير معنوية بين المتغير التابع)itCompAcct(  والمتغيرات

( 2X، والمتغير المستقل )0.093-فقد بلغ معامل الارتباط  )1Xالمستقلة. بالنسبة للمتغير المستقل )

، مما يشير إلى قوة الأرتباط بين المتغير التابع والمتغيرات 0.063-فقد بلغ معامل الارتباط 

( والتي أشارت إلى وجود ارتباط 2019المستقلة. وتختلف هذه النتيجة مع نتائج دراسة )سيد، 

ى وقطاع الرعاية الصحيةة والأدوية عن مستوى معنوية معنوي بين متزسط سعر الصرف الشهر

5%  . 

   توجد علاقة ارتباط عكسية وغير معنوية بين المتغير التابع)itCompAcct(  .والمتغيرات الرقابية

، والمتغير الرقابي نسبة الرافعة 0.020-بلغ معامل الارتباط  فبالنسبة للمتغير الرقابي نمو الشركة

. مما 0.075-بلغ معامل الارتباط  ، والمتغير حجم الشركة0.016-الارتباط بلغ معامل  المالية

 يشير إلى عدم وجود تأثير لسعر صرف الدولار على قابلية المعلومات المالية للمقارنة. 

  ( 1يوجد علاقة ارتباط طردية ومعنوية بين المتغير المستقلX( ( 2والمتغير المستقلX حيث بلغ )

. كما يوجد علاقة ارتباط %5عند مستوى معنوية  0.00بمستوى معنوية  0.930معامل الارتباط 

 والمتغيرات الرقابية.   )1Xموجبة وغير معنوية بين المتغير المستقل )

   يوجد علاقة ارتباط طردية ومعنوية بين المتغير الرقابي حجم الشركة وبين المتغير الرقابي نسبة

، أما باقي العلاقات بين 0.000بمستوى معنوية  0.634الرافعة المالية حيث بلغ معامل الارتباط 

 المتغيرات الرقابية فهي علاقة ارتباط طردية وغير معنوية.

 اختبار الفروض: 6/5

 ( نتائج تطبيق خطوات قياس القابلية للمقارنة 5يوضح الجدول رقم ) :اختبار الفرض الأول 6/5/1

 الشركة
|.)ijt) − E (Earningsiit1/5 ×∑ |E (Earnings-=  ijtCompAcct 

 القيمة

1 0.01708 

2 -0.1378 

3 0.08835 

4 -0.08224 

5 0.043771 

6 -0.06365 

7 -0.00667 

8 -0.09147 

9 0.008392 

10 -82.853 

11 -0.51977 

12 0.057273 

13 -0.02823 

 المصدر: إعداد الباحثون 
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ينة خلال ( أن هناك تباين في نتائج قياس القابلية للمقارنة لشركات الع5يتضح من الجدول رقم )

قارنة. وبذلك تتمتع فترة الدراسة، حيث تشير القيم السالبة إلى تمتع القوائم المالية للشركة بالقابلية للم

ة لباقي شركات العينة القوائم المالي من شركات العينة بالقابلية للمقارنة، بينما %62القوائم المالية لنسبة 

م المالية لشركات القوائتتمتع "وبذلك يقبل الفرض الأول القائل ( لا تتمتع بالقابلية للمقارنة. %48)نسبة 

 قطاع الرعاية الصحية والأدوية المقيدة بالبورصة المصرية بالقابلية للمقارنة" 

والتي تتم  متتالية في معايير المحاسبة المصريةويمكن أرجع هذه النتيجة إلى تطبيق التعديلات ال

المعززة لجودة  في ضوء الإطار المفاهيمي للمعايير والذي يعتبر القابلية للمقارنة أحد الخصائص النوعية

م لمواكبة المعلومات المحاسبية. فضلاً عن أن التعديلات المتتالية في معايير المحاسبة المصرية تت

 فة. لمعايير المحاسبية ومراعاة التغيرات البيئة والاقتصادية المختلالتطورات العالمية في ا

  :اختبار الفرض الثاني 6/5/2

 ( نتائج تحليل الانحدار المتعدد6يوضح الجدول رقم )

 ( نتائج تحليل الانحدار المتعدد6جدول )

 
itLev + E 5Grow + β 4Size + β 3+ β2x 2+ β 1x 1+ β 0= β itCompAcct 

1X 2X Grow Lev Size 

Β (2.004) 1.486 (0.283) 14.441 (7.407) 

T (0.691) 0.467 (0.010) 0.353 (0.593) 

p-value 0.492 0.642 0.992 0.725 0.555 

VIF 7.446 7.482 1.049 1.696 1.718 

Tolerance 0.134 0.134 0.582 0.954 0.590 

β (constant) 78.656 

 F 0.227 المحسوبة 

Significance F 0.950 

R 0.137 
2R 0.019 

adjusted 2R -0.064 

 SPSSالمصدر: إعداد الباحثون في ضوء مخرجات برنامج 

 (: 6يتضح من الجدول رقم )

  2بلغ معامل التحديد المعدلR 1.9%  رات من التغي %1.9مما يعني أن متغيرات النموذج تفسر

ا الخطأ %( يرجع إلى عوامل أخرى منه 98.1في المتغير التابع )القابلية للمقارنة(، والباقى )

دد من ع( والتي اعتمدت على 2017العشوائي. وتتفق هذه النتيجة نسبياً مع نتائج دراسة )حسن، 

  2R 0.139لدراسة الحالية، حيث بلغت المتغيرات أكبر من متغيرات ا

  بلغتSignificance F 0.227  ل من مستوى المعنوية المقبو أكبروهي  0.950بمستوى معنوية

 معنوية النموذج.عدم ، مما يشير إلى 5%
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  لا يوجد ارتباط خطي متعددMulticollineary  التداخل الخطي( بين المتغيرات المستقلة بعضها(

 Variance inflation factor (VIF) ع قيم معامل تضخم التباين وبعض، حيث كان جمي

أكبر من  Toleranceه المسموح ب التباين، وجميع قيم معامل 10للمتغيرات المستقلة أقل من 

0.05. 

  1بلغت قيمة معامل الانحدارβ ( و2.004ما هو ) من مستوى أكبروهو  .4920بمستوى معنوية 

ين بأن معامل الانحدار سالب مما يشير إلى وجود علاقة عكسية ، وحيث %5المعنوية المقبول 

ما بلغت ك تغيرات سعر صرف الدولار كأحد العملات الأجنبية وقابلية القوائم المالية للمقارنة.

مقبول من مستوى المعنوية ال أكبروهو  .6420بمستوى معنوية و 1.486ماهو  2βمعامل الانحدار 

يوجد أثر للتغيرات في سعر صرف العملات لرئيسى القائل "يمكن رفض الفرض ا. وبذلك 5%

ة المقيدة في الأجنبية على قابلية القوائم المالية للمقارنة لشركات قطاع الرعاية الصحية والأدوي

 "البورصة المصرية

ثير للتغير عدم وجود تأكدليل على  السابقة لا يمكن استخدام النتيجة، أنه هذه وتجدر الإشارة إلى

عد منطقية في . حيث أن هذه النتيجة تلمقارنةالقوائم المالية لوقابلية عر صرف العملات الأجنبية في س

قائمة المركز  ظل تطبيق مبدأ التكلفة التاريخية عند إعداد القوائم المالية، وبالتالي تظهر قيم عناصر

يكون هناك تأثير للتغيرات المالي وفقاً لتكلفتها التاريخية وقت الأقتناء. إلا أنه يتوقع أن تتغير هذه النتيجة و

بدأ التكلفة ت الأجنبية على قابلية القوائم المالية للمقارنة حالة التحول من مفي أسعار صرف العملا

لنتيجة بإختلاف التاريخية كتطبيق مبدأ التكلفة الأستبدالية على سبيل المثال. كما يمكن أن تختلف هذه ا

 الفترة الزمنية للدراسة أو بيئتها أو القطاع محل التطبيق. 

 ستقبلية:ت البحوث الموصيات ومجالاالنتائج والت -7

م المالية هدفت الدراسة إلى دراسة أثر التغيرات في أسعار العملات الأجنبية على قابلية القوائ

وذلك خلال  للمقارنة بالتطبيق على شركات قطاع الرعاية الصحية والأدوية المقيدة بالبورصة المصرية،

عض الدراسة، بالإضافة إلى إقتراح ب. وفيما يلي عرض لنتائج الدراسة وتوصيات 2023حتى  2019

 مجالات البحث المستقبلية.

 النتائج  7/1

  .ًلا يوجد اتفاق على مفهوم للقابلية للمقارنة لكونها مفهوم نسبي وليس مطلقا 

  بأرباح الشركة، وتقلل  ين الماليينلللمحل القدرة التنبؤية مقارنة في زيادةلية القوائم المالية للقابتساهم

 تشتتهم.من مستوى 

  للمستثمرين على  من قيمة الشركة، من خلال دعمها لدور الرقابيمقارنة لية القوائم المالية للقابتزيد

 أداء الإدارة فيما يتعلق باستغلال موارد المنشأة المتاحة.

  تمكن قابلية القوائم المالية للمقارنة الأطراف المختلفة )مثل المستثمرينن المحللين الماليين( من

ً على جودة تحدي د وفهم أوجه التشابه والاختلاف بين عناصر القوائم المالية، مما ينعكس إيجابيا

                                                           
  لإجراء التحقق من مشكلة التداخل الخطي المتعدد لمتغيرات نموذج الدراسة، فقد تم استخدام مقياسinearity Coll

Diagnostics  حيث يتم قيمة معامل تضخم التباين(VIF والتباين المسموح به )Tolerance جود مشكلة للتأكد من عدم و

( 0.05كبر من )أ( وقيمة التباين المسموح به 10م التباين أقل من )الازدواج الخطى المتعدد. فإذا كانت قيمة معامل تضخ

 ( O'Brien, 2007فإن ذلك يدل على عدم وجود مشكلة التداخل الخطى المتعدد في نموذج الدراسة )



 

 ………… القوائم قابلية على الأجنبية العملات صرف أسعار في التغيرات أثر

 سامي محمد فرغلى، رمضان؛ محمد إبراهيم، زيدان؛ محمد إبراهيم،
 

 

200 
 

م2024مبر المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية المجلد السادس عشر )عدد خاص( سبت  

المعلومات المحاسبية. وبالتالي فأن قابلية القوائم المالية للمقارنة تدعم عملية اتخاذ القرارت 

 الاستثمارية والاقتصادية.    

 رية بالقابلية لأدوية المقيدة بالبورصة المصتتمتع القوائم المالية لشركات قطاع الرعاية الصحية وا

 للمقارنة نسبياً.

  لا يوجد تأثير للتغيرات في أسعار العملات الأجنبية على قابلية القوائم المالية للمقارنة، حيث أن

تغير في سعر صرف العملات الأجنبية لن يؤثر على إمكانية مقارنة القوائم المالية للمنشأة خلال 

 مقارنة المنشأة مع منشآت أخرى لنفس الفترة. فترات مختلفة أو

 على قابلية القوائم المالية  لا يوجد تأثير لكل من حجم الشركة، ونمو الشركة، نسبة الرافعة المالية

 للمقارنة.

 التوصيات  7/2

 في ضوء نتائج الدراسة توصي الدراسة بما يلي:

ضرورة أن ترعي الجهات المختلفة القائمة على وضع المعايير المحاسبية أعادة النظر في المعايير  .1

المحاسبية القائمة بما تتضمنه من بدائل للمعالجات المحاسبية بحيث تعكس الجوهر الاقتصادي 

 للمعاملات المختلفة بما يحقق مستوى عالى من القابلية للمقارنة. 

الشركات العاملة في البيئة المصرية بالتطبيق الكامل وليس الجزئي  ضرورة وضع آليات تلزم .2

 لمتطلبات المعايير المحاسبية، مما يزيد من مستوى قابلية المقارنة للقوائم المالية لهذه الشركات.   

ضرورة إجراء المزيد من البحوث لتقييم قابلية القوائم المالية للمقارنة للشركات المقيدة بالبورصة  .3

 الاستمرار والعوامل المؤثرة بها لأغراض تنشيط سوق الأوراق المالية المصرية. على 

بالنسبة للأطراف أصحاب المصالح وخاصة المستثمرين والمحللين الماليين، ضرورة مراعاة  .4

الأهتمام بجودة المعلومات المحاسبية وطبيعة العلاقة بين قابلية القوائم المالية للمقارنة وتغيرات 

ف العملات الأجنبية. وكذلك مراعاة كافة العوامل المؤثرة على قابلية القوائم المالية أسعار صر

 للمقارنة، لدعم عمليتي تقييم أداء الشركات واتخاذ القرارات المختلفة. 

ضرورة توجيه الشركات العاملة في البيئة المصرية للعمل على رفع الكفاءة العملية لكوادرها  .5

ورات المعالجات المحاسبية المتعلقة بالتغيرات في أسعار صرف العملات البشرية فيما يتعلق بتط

 الأجنبية، وذلك لتجنب التعرض للمخاطر الناتجة عن هذه التغيرات. 

 :مجالات البحث المستقبلية 7/3

 في ضوء نتائج الدراسة وتوصياتها، يمكن أقترح عدد من مجالات البحوث المستقبلية كما يلي :

  أشكال الملكية في الشركات المقيدة بالبورصة المصرية على قابلية القوائم المالية أثر الأفصاح عن

 دراسة تطبيقية. -للمقارنة 

 .دراسة تحليلية لدور قابلية القوائم المالية للمقارنة في دعم القرارات الائتمانية الممنوحة من البنوك 

 نة مع بيان أثر على تقييم أداء إدارة الشركاتاستخدام نماذج بديلة لقياس قابلية القوائم المالية للمقار 

  اعادة دراسة العلاقة بين قابلية القوائم المالية للمقارنة والتغيرات في أسعار العملات الأجنبية في

البيئة المصرية مع التوسع في عينة الدراسة لتشمل قطاعات اقتصادية مختلفة وخلال سلسلة زمنية 

 كبيرة.
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 لاقة بين قابلية القوائم المالية للمقارنة والتغيرات في أسعار العملات الأجنبية اجراء دراسة مقارنة للع

 في بيئات مختلفة.  

 المراجع
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 (1ملحق )

 بيان بأسماء الشركات التي تمثل مفردات عينة الدراسة

 أسم الشركة المسلسل

 ابن سينا فارما 1

 اكتوبر فارما 2

 الدولية للصناعات الطبية 3

 العبوات الطبية 4

 المركز الطبي الجديد بالاسكندرية 5

 ايبيكو -المصرية الدولية للصناعات الدوائية  6

 راميد -العاشر من رمضان للصناعات الدوائية  والمستحضرات التشخصية  7

 للادوية والصناعات الكيمياويةسبأ الدولية  8

 سبيد ميديكال 9

 ماكرو جروب للمستحضرات الطبية 10

 مستشفى النزهة الدولي 11

 مستشفى كليو باترا 12

 مينا فارم للادوية 13

 

 

 

 

 

 


