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 :ملخص البحث 

الرئيس للبحث في قياس أثر تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية على قيمة  تمثل الهدف       

المنشأة المصرفية في وجود كل من الأداء المالي وجودة المحفظة الائتمانية كمتغيرات وسيطة من 

خلال دراسة تطبيقية على البنوك التجارية المقيدة بالبورصة المصرية، ولتحقيق هذا الهدف إعتمد 

( بنوك تجارية 7مدخل تحليل المحتوى في فحص التقارير السنوية لعينة مكونة من ) الباحث على

م وحتى 2016( سنوات تبدأ من عام 8مقيدة بالبورصة المصرية، خلال سلسلة زمنية مكونة من )

 ، وتم استخدام مجموعة من الأساليب الإحصائية المناسبة لإختبار فروض البحث.2023عام 

أن تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية إلى مجموعة من الدلات أهمها:  وخلص البحث       

تؤدي إلى زيادة القروض المتعثرة من خلال تأثيرها على قدرة عملاء البنك على سداد قروضهم 

أن تحسين جودة المحفظة الائتمانية يؤدي إلى . وهو ما ينعكس على جودة المحفظة الائتمانية للبنك

وربحيته ومن ثم تحسين قيمة البنك. تتضمن مخاطر تقلبات أسعار صرف  تعزيز كفاءة البنك

العملات الأجنبية خسائر مباشرة أو غير مباشرة، حيث تكون هناك خسائر مباشرة نتيجة التعرض 

غير المتحوط عنه، أما الخسائر الغير مباشرة تكون في التدفقات النقدية للمنشأة، أو الأصول 

عملات الأجنبية، أو انخفاض صافي الأرباح ومن ثم التأثير على قيمة المنشأة والالتزمات المقومة بال

نتيجة التغير غير المتوقع في أسعار صرف العملات الأجنبية. تتوقف سلامة واستقرار الجهاز 

المصرفي على نجاح البنوك في تبني استراتيجيات وأنظمة سليمة وفعالة لإدارة المخاطر المصرفية 

أن أي تحسن في أداء  ا ومن أهمها المخاطر الائتمانية ومخاطر أسعار الصرف.بمختلف أنواعه

البنك يصاحبه زيادة في قيمته، كما أن أي قصور في أداء البنك يؤدي إلى انخفاض قيمته السوقية 

 والاقتصادية.

المتغير المستقل المتمثل في تقلبات أسعار صرف  تفسيرعن  وقد كشفت الدراسة التطبيقية       

العملات الأجنبية نسبة ضعيفة من التغيرات في كل من صافي العائد على متوسط الأصول، وصافي 

العائد على متوسط حقوق الملكية، القروض غير المنتظمة لإجمالي القروض، مخصص القروض 

،  2R (-0.004 ،0.012 ،-0.145 للقروض غير المنتظمة، حيث بلغت قيمة معامل التحديد

( على التوالي 0.252 ،0.655 ،0.492 ،0.182) P.Value( على التوالي، وقد جاءت 0.031

(. تفسر المتغيرات الوسيطة المتمثلة في صافي العائد على متوسط 0.05وهي غير دالة معنوية عند )

تظمة لإجمالي القروض، الأصول، وصافي العائد على متوسط حقوق الملكية، القروض غير المن

مخصص القروض للقروض غير المنتظمة، نسبة جيدة من التغيرات في المتغير التابع المتمثل في 

2R (3.218 ،0.210 ،0.039 ،0.246 )قيمة المنشأة المصرفية، حيث بلغت قيمة معامل التحديد 

لي وجميعها ( على التوا0.000 ،0.014 ،0.000 ،0.017) P.Valueعلى التوالي، وقد جاءت 

دالة معنوية. وأخيراً وجود تأثير ضعيف ذو دلالة معنوية لتقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية 

على قيمة المنشأة المصرفية في ظل وجود صافي العائد على متوسط الأصول، وصافي العائد على 

ض متوسط حقوق الملكية، القروض غير المنتظمة لإجمالي القروض، مخصص القروض للقرو

( على التوالي، وقد 0.045) 2Rغير المنتظمة كمتغيرات وسيطة، حيث بلغت قيمة معامل التحديد 

 (.0.05( وهي دالة معنوية عند )0.013) P.Valueجاءت 

تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية، الأداء المالي، جودة المحفظة الائتمانية،  الكلمات الدالة:

 قيمة المنشأة المصرفية.
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 Abstract: 

       The main objective of the research was to measuring the effect of the 

exchange rate fluctuations on the value of the banking institution In the 

presence of both financial performance and loan portfolio quality as 

mediating variables through an  Empirical study on commercial banks listed 

on the egyptian stock Exchange, To achieve this goal, the researcher relied 

on the content analysis approach in examining the annual reports for a 

sample of (7) commercial banks listed on the egyptian Stock exchange, 

through a time series consisting of (8) years (2016-2023) and a set of 

appropriate statistical methods were used to test research hypotheses. 

       The research concluded a set of scientific implications, the most 

important of which is: exchange rate fluctuations lead to an increase in non-

performing loans through their impact on the ability of the bank’s customers 

to repay their loans, which is reflected in the quality of the bank’s loan 

portfolio quality. Improving the loan portfolio quality leads to enhancing the 

bank’s efficiency and profitability and thus improving the bank’s value. The 

risk of exchange rate fluctuations includes direct or indirect losses, where 

there are direct losses resulting from unhedged exposures, As for indirect 

losses, they occur in the facility’s cash flows, assets and liabilities 

denominated in foreign currencies, or a decrease in net profits, which then 

affects the value of the facility as a result of the unexpected change in 

exchange rate. The safety and stability of the banking system depends on 

the success of banks in adopting sound and effective strategies and systems 

to manage banking risks of various types, the most important of which are 

credit risks and exchange rate risks. Any improvement in the bank's 

performance is accompanied by an increase in its value, and any deficiency 

in the bank's performance leads to a decrease in its market and economic 

value. 

       The applied study revealed that independent variable represented in 

exchange rate fluctuations explains a weak percentage of the changes in 

each of (ROA, ROE, N-PL/ TL, LP/ N-PL), where the value of the R2 (-

0.004, 0.012, -0.145, 0.031) respectively, and the P.Value (0.252, 0.655, 

0.492, 0.182) respectively and not significant at (0.05). The intermediate 

variables, represented in (ROA, ROE, N-PL/ TL, LP/ N-PL), the , explain a 

good proportion of the changes in the dependent variable, represented in the 

value of the banking institution, as the value of the R2  
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(3.218, 0.210, 0.039, 0.246) respectively, and the P.Value  (0.000, 0.014, 

0.000, 0.017) respectively and they are all significant. Finally, there is weak, 

significant effect of foreign exchange rate fluctuations on the value of the 

banking institution under the presence (ROA, ROE, N-PL/ TL, LP/ N-PL) 

as intermediate variables, where the value of R2(0.045), and the P.Value  

(0.013), which is a function Significant at (0.05). 

Keywords: Exchange Rate Fluctuations, Financial Performance, Loan 

Portfolio Quality, the value of the banking institution. 

 

 القسم الأول: الإطار العام للبحث
 أولاً: المقدمة:

يمارس الجهاز المصرفي دوراً هاماً وحيوياً في مجال الأعمال والاقتصاد على المستوى القومي،        

ك صناعة عالية التنظيم تقوم على الثقة إلا أنها تتعامل مع المزيد من وعلى الرغم من أن صناعة البنو

المخاطر المتمثلة في  مخاطر الائتمان، ومخاطر السيولة، ومخاطر التشغيل، ومخاطر أسعار الصرف، 

، ويعطي القطاع المصرفي مؤشراً ومخاطر سعر الفائدة، ومخاطر رأس المال، ومخاطر الرافعة المالية

حيوية الوضع الاقتصادي للدولة، من خلال ما يقدمه من خدمات بنكية متعددة ومتنوعة تساعد رئيساً على 

كثيراً في تنشيط العمليات الاقتصادية، وفي المقابل تواجه البنوك تحديات متمثلة في السعي إلى تحقيق 

من قيمة ثروتها، الاستغلال الأمثل للأصول النقدية والتي يتوجب على أثرها تعظيم أرباحها بشكل يزيد 

 (.2021؛ صالح وعلى،2022وثروة المساهمين )الوكيل، 

وتعد قيمة البنك من الأمور الهامة للمستثمرين كمؤشر لتقييم وضع البنك في سوق الأوراق المالية        

بصفة عامة، حيث تنعكس قيمة البنك في سعر السهم في ظل الفرص الاستثمارية المتاحة في سوق المال، 

ى ثقة المستثمرين نحو أداء ومن ثم فإن أسعار الأسهم المرتفعة تؤدى إلى تقييم أعلى للبنك، وتؤثر عل

البنك الحالي والمستقبلي، لذا تعد قيمة البنك من المتغيرات التي تهم المستثمرين الحاليين والمرتقبين، كما 

يعد تعظيم قيمة البنك من ضمن الأهداف الاستراتيجية التي تسعى إدارة البنك إلى تحقيقها، وذلك للتعبير 

 (.2020بنك )عيطة، عن مدى كفاءتها في إدارة أصول ال

فأي تحسن في أداء البنك يصاحبه زيادة في قيمته، كما أن أي قصور في أداء البنك أو نواحيه        

التنظيمية والإدارية والتشغيلية يؤدي إلى انخفاض قيمته السوقية والاقتصادية، فالأداء المالي يمثل أهمية 

ن الوصول للأهداف المنشودة، وتزايد هذا الاهتمام كبيرة في مجال الرقابة المصرفية من أجل التحقق م

في ظل توسع وتعدد أنشطة البنوك والمنافسة الشديدة الموجودة في الأسواق، حيث تسعى البنوك لتحسين 

أدائها ووضعها التنافسي في ظل الانفتاح العالمي الموجود حالياً وما يصحبه من مخاطر، وهو ما يتطلب 

غيرات الخارجية وكذلك التنبؤ الدقيق بالتغيرات المستقبلية لوضع الخطط دراسة ومعرفة دقيقة بالت

المناسبة لمواجهتها من أجل الوصول للأداء الأمثل، حيث أصبحت مؤشرات الأداء المالي والأفصاح 

؛ الجنفاوي 2021عن المعلومات والسياسات الخاصة بها تؤثر على متخذي القرار )البنا ومحمد، 

 (.Mulyadi, 2022؛ 2022وآخرون، 

مع الزيادة المستمرة في انفتاح الأسواق وتحرر التجارة الدولية، أصبح سعر صرف العملات        

الأجنبية من أهم المتغيرات الاقتصادية التي تؤئر على المعاملات الدولية ونتائج أعمال الوحدت 

على أداء البنوك الذي يعتمد  الاقتصادية وعلى رأسها البنوك التجارية، ويؤثر سعر الصرف بشكل كبير
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على أنشطة التمويل ويتقلب بسبب العوامل الداخلية والخارجية التي تؤثر على العرض والطلب على 

ً تؤثر تقلبات سعر صرف العملات الأجنبية على جودة المحفظة الائتمانية  العملات الأجنبية، وأيضا

ً أكبر مصادر المخاطر علي  بأعتبارها أكبر الأصول والمصدر الرئيسي للإيرادات في البنوك وأيضا

سلامة البنك وقيمته، من خلال تأثيرها على قدرة المقترض على السداد وزيادة مخاطر التخلف عن 

 & Cai, 2023; Tai, 2022; Ghadban & Hussein, 2024; Murodovichالسداد )

Jahongir, 2022; Bhat, et al., 2020.) 

ستهدف البحث الحالي قياس أثر تقلبات سعر صرف العملات الأجنبية على وبناءً على ما سبق ي       

كل من الأداء المالي )صافي العائد على متوسط الأصول، صافي العائد على متوسط حقوق الملكية( 

وجودة المحفظة الائتمانية )القروض غير المنتظمة لإجمالي القروض، مخصص القروض للقروض 

ك على قيمة )المنشأة المصرفية( البنوك التجارية المقيدة بالبورصة غير المنتظمة( وانعكاس ذل

 المصرية.

 مشكلة البحث:ثانياً: 
في ظل التطورات المتلاحقة في أعمال البنوك، تتوقف سلامة واستقرار الجهاز المصرفي على        

ة بمختلف أنواعها، نجاح البنوك في تبني استراتيجيات وأنظمة سليمة وفعالة لإدارة المخاطر المصرفي

وسياسات تحسين نوعية الأصول من أجل تخفيض أوزان مخاطرها، وتعد عملية تقييم الأداء المصرفي 

ذات أهمية قصوى حيث تهدف إلى تحقيق الاستخدام الأمثل للموارد والوصول إلى أعلى عائد بأدنى 

وتقلبات السوق والتي تعكس  مخاطرة وبأقل تكلفة ممكنة، بالإضافة إلى تحديد الحساسية تجاه مخاطر

الدرجة التي يمكن أن تؤثر بها التغيرات في أسعار الفائدة وأسعار صرف العملات الأجنبية على أرباح 

 (.2019؛ المتولي، Gaoual & Geryville, 2021وأداء البنك )

رؤوس أموالهم  ويعتبر البنك ذو الصورة الجيدة ذو قيمة جيدة وسيكون المساهمون مهتمين باستثمار       

فيه، لذلك عندما يكتسب البنك ثقة المساهمين، ستحاول الإدارة الحفاظ على أداء البنك وحتى تحسينه ومن 

(. وتهدف عملية Wulan & Nabhan, 2021ثم القيمة السوقية لأسهم المتداولة بسوق الأوراق المالية )

لي، كما تفيد في تحديد المخاطر التي يتعرض تقييم أداء البنوك إلى الكشف عن حالات التعثر والفشل الما

لها البنك والتي تتمثل أهمها في مخاطر أسعار الصرف التي تشير إلى زيادة معدل صافي الأصول 

 (.2022وآخرون،  الأجنبية الحالي عن المعدل المخطط له )العشماوي

وتعد تقلبات أسعار الصرف من المخاطر السوقية التي تواجه المنشآت، وأصبح التعرض لمخاطر        

تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية أحد مصادر عدم التأكد وأحد المخاطر التي تواجه المنشآت، 

النقدية الحالية  وذلك من خلال تأثير التغير غير المتوقع لأسعار صرف العملات الأجنبية على التدفقات

والمستقبلية والمبيعات الخارجية، وقيمة الأصول والالتزمات المقومة بالعملة الأجنبية، والأداء المالي 

 (.Min & Yang, 2019؛ 2023للمنشأة ومن ثم التأثير على قيمة المنشأة )محمود، 

فتقلبات سعر الصرف المستمرة التي يشهدها سوق العملة الأجنبية سواء كانت بالارتفاع أو الهبوط،        

قد تؤثر على الأداء المالي للبنوك نظراً للأنشطة التي تؤديها البنوك مثل التحويلات للعملة الأجنبية 

ي تؤثر على أنشطتها المختلفة، والأقراض والإقتراض وغيرها، مما يعرضها إلى الكثير من المخاطر الت

ومن أمثلة تلك المخاطر مخاطر السوق التي من ضمنها مخاطر أسعار الصرف، والتي قد تكون مكاسب 

للبنك أو خسائر وفي كلتا الحالتين فأنها سوف تؤثر في أدائه، لذلك من الضروري تقييم أداء البنوك 

 ,Bhattسعار صرف العملات الأجنبية وتقلباتها )التجارية ومدى تأثرها بالمتغيرات الاقتصادية مثل أ

et al., 2023; Setiawanta, et al., 2020; Elhussein & Osman, 2019  .) 
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والمخاطر الائتمانية في الأعمال المصرفية هي المخاطر التي تنشأ عندما يفشل الطرف الذي        

دم سداد القرض أو عدم دفع الفائدة وهذا يحصل على الائتمان من البنك في الوفاء بالتزاماته، مثل ع

يسبب خسائر للبنك، كما أن الحركة غير المتوقعة لأسعار صرف العملات الأجنبية يمكن أن تشكل 

مصدراً هاماً للمخاطر الائتمانية، حيث تنتقل مخاطر أسعار الصرف إلى مخاطر التخلف عن السداد لما 

اد وهو ما ينعكس على حجم القروض المتعثرة ومن ثم لها من تأثير على قدرة المقترضين على السد

 ,Iyke & Ho, 2021; Niepmann & Schmidt-Eisenlohrجودة المحفظة الائتمانية للبنك )

2022; Salomao & Varela, 2022; Naili & Lahrichi, 2022; Budianto, 2023 .) 

ارد من العملات الأجنبية مما أدى إلى تأثر الاقتصاد المحلي في الآونة الأخيرة بنقص المو وقد       

ظهور سوق موازية لسعر الصرف وتباطؤ النمو الاقتصادي، واستمرت التداعيات الخارجية الناجمة 

عن الضغوط التضخمية العالمية في التراكم تزامناً مع تعرض الاقتصاد العالمي لصدمات متتالية، وقد 

عدم اليقين وتوقعات التضخم مما زاد من الضغوط  أدت تلك الصدمات وتداعياتها إلى ارتفاع حالة

التضخمية، كما أدت تحركات سعر الصرف الناجمة عن ذلك بالإضافة لارتفاع الأسعار العالمية للسلع 

الأساسية بجانب صدمات العرض المحلية، إلى استمرارية الضغوط التضخمية التي دفعت بدورها معدل 

اسية، وفى هذا الصدد سمح البنك المركزي المصري في مارس التضخم العام إلى تسجيل مستويات قي

لسعر الصرف أن يتحدد وفقاً لآليات السوق وهي المرة الثالثة التي يسمح فيها بذلك، حيث  2024عام 

، كما 2022صدر قرار البنك المركزي بتحريك أسعار صرف العملات الأجنبية في مارس وأكتوبر 

)البنك  2016مصري تحرير سعر الصرف بشكل كامل في نوفمبر عام سبق وأن أعلن البنك المركزي ال

 (.2024المركزي المصري، 

في تزايد حدة مخاطر تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية على  ومن ثم تتجسد مشلكة البحث       

جميع القطاعات وخاصة القطاع المصرفي، نظراً للأنشطة التي تؤديها البنوك من تحويلات للعملة 

الأجنبية والأقراض والإقتراض وغيرها، وذلك من خلال تأثيرها على الأداء المالي للبنك وقد تكون أثار 

تلك المخاطر مكاسب للبنك أو خسائر وفي كلتا الحالتين فأنها سوف تؤثر في أدائه وهو ما ينعكس على 

لمحفظة الائتمانية بأعتبارها قيمة البنك، وأيضاً قد تؤثر تقلبات سعر صرف العملات الأجنبية على جودة ا

أكبر الأصول والمصدر الرئيسي للإيرادات في البنوك وأيضاً أكبر مصادر المخاطر علي سلامة البنك 

وقيمته، حيث تنتقل مخاطر أسعار الصرف إلى مخاطر التخلف عن السداد لما لها من تأثير على قدرة 

المتعثرة ومن ثم جودة المحفظة الائتمانية المقترضين على السداد وهو ما ينعكس على حجم القروض 

 واستناداً إلى ما سبق يمكن صياغة مشكلة البحث في التساؤلات التالية:للبنك وقيمته. 

 ما هو أثر تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية على قيمة المنشأة المصرفية؟ -1

اء المالي للمنشأة إلى أي مدى تؤثر تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية على مؤشرات الأد -2

 المصرفية؟

 ما هي انعكاسات مؤشرات الأداء المالي على قيمة المنشأة المصرفية؟ -3

 إلى أي مدى تؤثر تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية على مؤشرات جودة المحفظة الائتمانية؟ -4

 ما هي انعكاسات مؤشرات جودة المحفظة الائتمانية على قيمة المنشأة المصرفية؟ -5
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 ثالثاً:عرض وتحليل الدراسات السابقة: 
يتناول الباحث عرض وتحليل الدراسات السابقة التي تتعلق بمتغيرات البحث من خلال المحاور        

 التالية:

 الدراسات التي تناولت العلاقة بين تقلبات سعر صرف العملات الأجنبية وقيمة المنشأة: -1

تقييم أثر أسعار الصرف على قيمة الشركات بالمقيدة إلى : Šimáková( 2017دراسة )هدفت        

شركة  65البورصة في التشيك والمجر وبولندا وسلوفاكيا، واعتمدت الدراسة على عينة مكونة من 

م، وخلصت نتائج الدراسة إلى وجود علاقة سلبية بين سعر الصرف 2016إلى  2002خلال الفترة من 

 وقيمة المنشأة.

التحقيق في العلاقة بين استخدام مشتقات  :Luo & Wang (2018دراسة )في حين حاولت        

ألف ملاحظة  70العملات الأجنبية وقيمة الشركات في الصين، واعتمدت الدراسة على عينة مكونة من 

م، وخلصت نتائج الدراسة إلى أن الشركات الصينية التي 2013إلى  2000ربع سنوية خلال الفترة من 

المشتقات لتقليل مخاطرأسعار الصرف تكون لها قيمة أعلى، وإن  من خلالالتحوط تشارك في أنشطة 

استخدام مشتقات العملات الأجنبية له تأثير أكثر وضوحاً على قيمة الشركة عندما ينخفض سعر الصرف 

وعندما يزدهر الاقتصاد، وأن العلاقة بين استخدام المشتقات وقيمة الشركة تكون أضعف خلال فترات 

 الأزمات.

تأثير تقلبات أسعار الصرف على قيمة المنشأة من  :Ilia, et al. (2019) دراسة ما تناولتك       

شركة في روسيا  664خلال تأثيرها على تكلفة رأس المال، واعتمدت الدراسة على عينة مكونة من 

 م، وخلصت نتائج الدراسة إلى أن2016إلى  2009والهند والبرازيل وجنوب أفريقيا خلال الفترة من 

التقلبات في أسعار الصرف تؤثر على التدفقات النقدية للمنشأة وتعرضها للمخاطر وبالتالي تؤثر على 

قيمة المنشأة وكذلك على تكلفة رأس المال من خلال زيادة العائد المطلوب على حقوق الملكية لتعويض 

 علاوة مخاطر التعرض لتقلبات أسعار الصرف.

العلاقة بين الهيكل المالي والأداء المالي  على: Setiawanta, et al.( 2020وقد ركزت دراسة )       

للمنشأة وقيمة المنشأة السوقية والتأثير المعدل لتقلبات أسعار الصرف على هذه العلاقة، واعتمدت 

م، وخلصت نتائج الدراسة 2020إلى  2017شركة خلال الفترة من  50الدراسة على عينة مكونة من 

دت نسبة الرفع المالي كلما انخفضت القيمة السوقية للمنشأة، كما أن تقلبات أسعار الصرف إلى أنه كلما زا

الايجابية قد تحد من الآثار السلبية لزيادة نسبة الرفع المالي على قيمة المنشأة، كما توصلت الدراسة إلى 

تقلبات أسعار الصرف  وجود علاقة ايجابية معنوية بين الربحية والقيمة السوقية للمنشأة، ولكن في ظل

قد يتسبب ذلك في تأثير سلبي على المستثمرين نظراً لشعورهم بالقلق في ظل التقلبات غير المتوقعة 

 لأسعار الصرف.

بتأثير مخاطر أسعار صرف العملات الأجنبية : Riaz, et al.( 2021في حين أهتمت دراسة )       

شركة غير  90تمدت الدراسة على عينة مكونة من على قيمة الشركات غير المالية في باكستان، واع

أن استخدام المشتقات المالية  م، وخلصت نتائج الدراسة إلى2018إلى  2007مالية خلال الفترة من 

 يعزز بشكل كبير قيمة الشركة ويخفف من تأثير التعرض لمخاطر أسعار صرف العملات الأجنبية.

معرفة تأثير مخاطر أسعار صرف : ni & MistrySava( 2022دراسة )وأخيراً استهدفت        

العملات الأجنبية على قيمة شركات الأدوية وشركات النفط والغاز وشركات النسيج في الهند، واعتمدت 

م، وخلصت نتائج الدراسة 2018إلى  2009شركة خلال الفترة من  15الدراسة على عينة مكونة من 
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ة تؤثر على قيمة شركات الأدوية وشركات النفط والغاز إلى أن مخاطر أسعار صرف العملات الأجنبي

 وشركات النسيج.

 الدراسات التي تناولت العلاقة بين تقلبات سعر صرف العملات الأجنبية والأداء المالي: -2

إلى معرفة ما إذا كانت تقلبات سعر الصرف تؤثر  :Elhussein, et al. (2019) هدفت دراسة

، السودانية والكشف عن اتجاه العلاقة السببية بين سعر الصرف وأداء البنوكعلى الأداء المالي للبنوك 

م، وأظهرت نتائج 2017إلى  2002خلال الفترة  من  بنك 37واعتمدت الدراسة على عينة مكونة من 

 الدراسة أن تقلبات أسعار الصرف الأجنبي لها تأثير سلبي ضعيف على الأداء المالي للبنوك السودانية.

تأثير ممارسات إدارة المخاطر  :Sathyamoorthi, et al. (2020) دراسة تناولت في حين

المالية على الأداء المالي للبنوك التجارية في بوتسوانا، واستخدمت الدراسة العائد على الأصول والعائد 

لتزامات على حقوق الملكية لقياس الأداء المالي، كما تم استخدمت التضخم وأسعار الفائدة وإجمالي الا

إلى إجمالي الأصول وإجمالي الالتزامات إلى إجمالي حقوق الملكية وإجمالي حقوق الملكية إلى إجمالي 

، واعتمدت الدراسة على عينة الأصول ونسبة القروض إلى الودائع كبديل لإدارة المخاطر المالية

م، وخلصت نتائج الدراسة إلى أن 2018إلى  2011خلال الفترة من  بنوك تجارية 10مكونة من 

أسعار الفائدة كان لها تأثير سلبي معنوي على العائد على الأصول وعلى العائد على حقوق الملكية، 

ً وغير معنوي على العائد على الأصول،  وأن لإجمالي الالتزامات إلى إجمالي الأصول تأثيراً سلبيا

تزامات إلى إجمالي الأصول تأثير إيجابي وغير معنوي على العائد على حقوق وأن لإجمالي الال

ً أظهرت نتائج الدراسة أن نسبة القروض إلى الودائع لها تأثير سلبي ومعنوي على  الملكية، وأيضا

العائد على الأصول والعائد على حقوق الملكية، كما توصي الدراسة بأنه يجب على البنوك تحقيق 

بين ممارسات إدارة المخاطر المالية والأداء المالي من خلال الانخراط في ممارسات  توازن مناسب

إدارة مخاطر السوق والائتمان والسيولة المناسبة التي من شأنها ضمان سلامة البنك وتحقيق أرباح 

 إيجابية.

ي تغيرات أسعار الصرف على الأداء المال أثر :Alagbe, et al. (2021) كما تناولت دراسة

خلال  شركة 12لشركات النفط والغاز المدرجة في نيجيريا، واعتمدت الدراسة على عينة مكونة من 

م، وأظهرت نتائج الدراسة عدم وجود علاقة مباشرة ذات دلالة إحصائية 2020إلى  2011الفترة  من 

يا، ولذلك بين التغيرات في أسعار الصرف والأداء المالي لشركات النفط والغاز المدرجة في نيجير

توصى الدراسة بأن تركز إدارة شركات النفط والغاز في نيجيريا على العوامل الأخرى التي يمكن أن 

 تؤثر على أدائها المالي بخلاف تغيرات أسعار الصرف.

على تأثير ممارسات إدارة مخاطر الصرف  :Mugi & Okiro (2021) وقد ركزت دراسة

بنك  43، واعتمدت الدراسة على عينة مكونة من تجارية في كينياالأجنبي على الأداء المالي للبنوك ال

م، وخلصت نتائج الدراسة إلى أن زيادة العقود الآجلة 2014إلى  2009خلال الفترة من  تجاري

ومقايضات العملات والخيارات من شأنها أن تؤدي إلى تحسين العائد على الأصول، وتوصي الدراسة 

العملات الأجنبية في الاعتبار لتحسين عائد البنوك على الأصول بضرورة أخذ إدارة مخاطر صرف 

 وبالتالي الأداء العام للبنوك.

التعرف على تأثير المخاطر المالية متمثلة  :Harban, et al. (2021) في حين حاولت دراسة

في مخاطر رأس المال، ومخاطر سعر الصرف، ومخاطر السيولة، والمخاطر التشغيلية على الأداء 

خلال  بنك 13، واعتمدت الدراسة على عينة مكونة من المالي للبنوك المدرجة في بورصة البحرين

م، وأظهرت نتائج الدراسة عدم وجود تأثير كبير لمخاطر سعر الصرف 2018إلى  2014الفترة  من 
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 ً على بالعائد  ومخاطر السيولة والمخاطر التشغيلية وحجم البنك على الأداء المالي للبنوك مقاسا

الأصول، ومع ذلك كان هناك تأثير إيجابي لمخاطر رأس المال على أداء البنوك، في حين لم يكن هناك 

 تأثير جوهري لجميع المتغيرات المستقلة على العائد على حقوق الملكية.

بقياس تأثير سعر صرف العملات الأجنبية على  :Bahjat, et al. (2022) كما اهتمت دراسة

، واعتمدت الدراسة 9لبنك مع الالتزام المبكر بالمعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم الأداء المالي ل

م، وخلصت نتائج الدراسة إلى أن 2017إلى  2013خلال الفترة من  بنوك 9على عينة مكونة من 

ئد أسعار صرف العملات الأجنبية كانت لها علاقة سلبية وغير معنوية مع العائد على الأصول والعا

على حقوق الملكية، وأن التضخم بعتباره متغير رقابي له علاقة سلبية وغير معنوية مع العائد على 

الأصول، في حين كان للتضخم علاقة سلبية ومعنوية مع العائد على حقوق الملكية، كما أظهرت نتائج 

 الي للبنك.الدراسة وجود علاقة إيجابية ومعنوية بين حجم البنك كمتغير رقابي والأداء الم

محددات التعرض لمخاطر تقلبات أسعار صرف  (:2023في حين تناولت دراسة محمود )

العملات الأجنبية، واختبار تأثير مخاطر تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية على تكلفة رأس المال 

 شركة خلال الفترة من 70الشركات من منظور محاسبي، واعتمدت الدراسة على عينة مكونة من 

م، وقد توصلت الدراسة إلى وجود تأثير معنوي لكل من حجم الشركة والمعاملات 2022إلى  2017

بعملة أجنبية، وكذلك استخدام الشركة لاستراتيجيات التحوط على تعرض الشركات لمخاطر تقلبات 

المالي على  أسعار الصرف للعملات الأجنبية، بينما لا يوجد تأثيراً معنوياً لدرجة السيولة ونسبة الرفع

مخاطر التعرض لتقلبات أسعار الصرف للعملات الأجنبية، وأخيراً أظهرت نتائج الدراسة وجود تأثير 

 إيجابي ومعنوي لمخاطر تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية على تكلفة رأس المال للشركات.

لات تقييم تأثير أسعار صرف العم :Banda & Haabazoka (2024) كما استهدفت دراسة

الأجنبية على الأداء المالي لشركات الطاقة في زامبيا، واعتمدت الدراسة على عينة مكونة من شركة 

م، 2021إلى  2017شركات تعمل في مجال الطاقة في زامبيا خلال الفترة  من  5واحدة من أصل 

الي، فكلما أظهرت نتائج الدراسة أن أسعار صرف العملات الأجنبية كان لها تأثير على الأداء الم

انخفضت قيمة العملة المحلية انخفض الأداء المالي للشركة، وتوصي الدراسة بأن تتأكد إدارة الشركات 

من استخدام تقنيات إدارة مخاطر صرف العملات الأجنبية مثل التحوط لتقليل مخاطر صرف العملات 

ام مؤشرات الأداء المالي الأجنبية. كما أوصي بإجراء المزيد من الدراسات في هذا القطاع باستخد

 الأخرى التي لم يتم توظيفها في هذه الدراسة لزيادة القاعدة المعرفية.

تأثير سعر صرف الدولار على  :Ghadban & Hussein (2024) وأخيراً تناولت دراسة

خلال الفترة  من  بنوك 10أداء البنوك التجارية العراقية، واعتمدت الدراسة على عينة مكونة من 

م، وأظهرت نتائج الدراسة تأثيراً سلبياً لارتفاع الدولار على ربحية البنوك والسيولة 2020إلى  2016

وجودة الائتمان والكفاءة التشغيلية، كما توصي الدراسة بتنويع مصادر الإيرادات، وزيادة نسب 

 ومات والرقابة المالية.التغطية، وإعادة هيكلة المحافظ الائتمانية، وتطوير نظم المعل

الدراسات التي تناولت العلاقة بين تقلبات سعر صرف العملات الأجنبية وجودة المحفظة  -3

 الائتمانية:

عرض أهم الجوانب المتعلقة بالقروض المتعثرة  إلى: Hada, et al. (2020) هدفت دراسة

ودراسة بعض العوامل المحددة للاقتصاد الكلي التي تؤثر على معدل القروض المتعثرة في رومانيا، 

 31حتى  2009ديسمبر  1خلال الفترة  قيمة شهرية 110واعتمدت الدراسة على عينة مكونة من 

لمتغيرات المستقلة المختارة أسعار صرف العملات م، وأظهرت نتائج الدراسة أن جميع ا2019يناير 
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الأكثر استخداماً )اليورو، الدولار الأمريكي، الفرنك السويسري(، ومعدل البطالة، ومعدل التضخم لها 

 تأثير كبير على المتغير التابع القروض المتعثرة.

ة الأصول في محددات استقرار البنوك التجارية بدلالة جود :Koskei (2020) دراسة وتناولت

، وتشير نتائج الدراسة إلى وجود علاقة م 2019إلى  2015خلال الفترة من  القطاع المصرفي الكيني

سلبية معنوية بين معدل التضخم ومعدل الإقراض والاستقرار المصرفي بدلالة جودة الأصول مقاسه 

ابية غير معنوية بين من خلال نسبة القروض المتعثرة، كما أظهرت نتائج الدراسة وجود علاقة إيج

سعر الصرف والاستقرار المصرفي، مما يعني أن سعر الصرف لا يؤثر على الاستقرار المصرفي 

توصي الدراسة بتبني سياسات تقلل من التأثير كما  والذي تم قياسه من خلال نسبة القروض المتعثرة،

 ية في كينيا.السلبي لعوامل الاقتصاد الجزئي والاقتصاد الكلي في الصناعة المصرف

محددات القروض المتعثرة للبنوك التجارية،  :Ahmed, et al. (2021) دراسة وناقشت

، وتشير نتائج م 2018إلى  2006بنك خلال الفترة من  20واعتمدت الدراسة على عينة مكونة من 

لقروض الدراسة إلى أن ارتفاع أسعار الفائدة وأسعار الصرف والمخاطر السياسية يؤدي إلى زيادة ا

المتعثرة بشكل كبير، وتساعد نتائج الدراسة الإدارة على اتخاذ الإجراءات التصحيحية ويمكن لواضعي 

السياسات أن يأخذوا في الاعتبار أهمية ظروف الاقتصاد الكلي أثناء صياغة السياسة المتعلقة 

ار فرصة استثمارية بالقروض المتعثرة، كما توفر الدراسة نظرة ثاقبة للمستثمرين المحتملين لاختي

 أفضل.

تأثير تغيرات  :Niepmann & Schmidt-Eisenlohr (2022) دراسة في حين تناولت

 31، واعتمدت الدراسة على عينة مكونة من أسعار الصرف على قدرة المنشأة على سداد قروضها

م، وأظهرت نتائج الدراسة أن كلما زادت أسعار صرف 2016إلى  2014خلال الفترة من  بنك

وأن هذه المخاطر تترجم إلى  العملات الأجنبية كلما كانت المنشأة عرضة للتأخر في سداد قروضها،

 مخاطر ائتمانية للبنوك.

تمان وعلاقتها على محددات إدارة مخاطر الائ :Bhatt, et al. (2023) دراسة وأخيراً ركزت

بأداء البنوك التجارية، والدور الوسيط لإدارة مخاطر الائتمان بين مخاطر السوق وأداء البنوك 

بنكاً تجارياً مسجلاً في نيبال،  350من  مفردة 211التجارية، واعتمدت الدراسة على عينة مكونة من 

وإدارة مخاطر الائتمان، كما أظهرت  وتشير نتائج الدراسة إلى وجود علاقة إيجابية بين المخاطر البيئية

نتائج الدراسة أن تحليل مخاطر السوق له تأثير كبير على إدارة مخاطر الائتمان، وأن إدارة مخاطر 

الائتمان تتوسط العلاقة بين مخاطر السوق متمثلة في مخاطر أسعار الفائدة ومخاطر أسعار الصرف 

 وأداء البنوك التجارية.

 العلاقة بين الأداء المالي وقيمة المنشأة: الدراسات التي تناولت -4

تأثير رأس المال الفكري بوساطة الأداء المالي  :Hermawan, et al. (2021) تناولت دراسة

إلى  2015بنك خلال الفترة من  45، واعتمدت الدراسة على عينة مكونة من على قيمة البنوك

م، أظهرت نتائج الدراسة أن رأس المال الفكري يؤثر على الأداء المالي، والأداء المالي يؤثر 2019

 على قيمة الشركة، ورأس المال الفكري يؤثر على قيمة الشركة مع وجود الأداء المالي كمتغير وسيط. 

إلى تقييم تأثير الأداء المالي وحجم  :Wuryani & Handayani (2021) راسةهدفت د

، واستخدمت الدراسة الربحية والسيولة وكفاءة رأس المال كمؤشرات البنكالبنك على أسعار أسهم 

إلى  2019بنك خلال الفترة من  43لقياس الأداء المالي، واعتمدت الدراسة على عينة مكونة من 
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ائج الدراسة وجود أثر لكل من كفاية رأس المال وحجم البنك على أسعار أسهم م، أظهرت نت2020

 البنوك، في حين أن الربحية والسيولة لا تؤثر على أسعار أسهم البنوك.

قياس أثر المستوي الاختياري للاحتفاظ بالنقدية على مؤشرات  (:2022حاولت دراسة غالي )

وذلك بالتطبيق على القطاع المصرفي  التجاريةالبنوك الربحية المصرفية والقيمة السوقية لأسهم 

م، أظهرت 2020إلى  2017بنك خلال الفترة من  7المصري، واعتمدت الدراسة على عينة مكونة من 

نتائج الدراسة وجود تأثير إيجابي معنوي للمستوى الاختياري للاحتفاظ بالنقدية على كل من: مؤشرات 

ية لأسهم البنوك التجارية في القطاع المصرفي المصري، كما الربحية المصرفية، القيمة السوق

أوضحت نتائج الدراسة وجود علاقة ارتباط موجبة ذات تأثير معنوي بين مؤشرات الربحية المصرفية 

 والقيمة السوقية لأسهم البنوك التجارية.

فحص محددات الأداء المالي للشركات الصناعية : Mulyadi (2022) استهدفت دراسة

المدرجة في بورصة إندونيسيا وتأثيرها على قيمة المنشأة، واعتمدت الدراسة على عينة مكونة من 

نتائج الدراسة أن السيولة والرافعة  أظهرتم، 2020إلى  2015شركة صناعية خلال الفترة من  26

قيمة المنشأة، كما أن الربحية لها تأثير إيجابي كبير على المالية والمخاطر ليس لها تأثير كبير على 

قيمة المنشأة، وفي الوقت نفسه نجحت الربحية في التوسط بين جميع تأثيرات السيولة والرافعة المالية 

 والمخاطر على قيمة المنشأة.

ي الحوكمة والأداء البيئي والاجتماع بينعلى العلاقة : Zhou, et al. (2022) ركزت دراسة

، واعتمدت الدراسة على عينة مكونة والقيمة السوقية للشركة في ظل وجود الأداء المالي كمتغير وسيط

م، أظهرت نتائج الدراسة أن تحسين الأداء البيئي 2018إلى  2014شركة خلال الفترة من  167من 

أن الأداء المالي والاجتماعي والحوكمة للشركات المدرجة يمكن أن يحسن القيمة السوقية للشركة، كما 

 للشركة يمثل تأثيراً وسيطاً واضحاً. 

كيفية قياس رأس المال اللازم  التعرف على(: 2023وأخيراً حاولت دراسة ضيف الله وآخرون )

في إطار مقررات  2017لمواجهة مخاطر التشغيل بالاعتماد على تقرير البنك المركزي الصادر في 

البنك متمثلة بالقيمة السوقية للأسهم وأدائه المالي باستخدام معدل وانعكاس ذلك على قيمة  ،2لجنة بازل

العائد على حقوق الملكية ومعدل الكفاءة التشغيلية والرافعة المالية، واعتمدت الدراسة على عينة مكونة 

م، أظهرت نتائج الدراسة وجود علاقة طردية ذات 2021إلى  2013بنك خلال الفترة من  11من 

بين متطلبات رأس المال للمخاطر التشغيلية وكل من القيمة السوقية لأسهم البنوك المقيدة دلالة معنوية 

في معدل العائد على حقوق الملكية ومعدل  بالبورصة المصرية، والأداء المالي لهذه البنوك متمثلاً 

 الكفاءة التشغيلية والرفع المالي.

 ئتمانية وقيمة المنشأة المصرفية:الدراسات التي تناولت العلاقة بين جودة المحفظة الا -5

إلى دراسة وتحليل واختبار واقتراح نموذج محاسبي لقياس أثر : (2020) هدفت دراسة سيد

جودة الأصول على ربحية البنوك التجارية العاملة في مصر، وتعتمد الدراسة على بيانات ربع سنوية 

م، وتوصلت الدراسة إلى 2019: 2011بنكاً تجارياً يعمل في مصر خلال تسع سنوات من  25لعدد 

وجود أثر ذو دلالة معنوية لجودة الأصول مقاسة بـ )نسبة القروض غير المنتظمة إلى إجمالي 

القروض، ونسبة مخصصات القروض إلى القروض غير المنتظمة، ونسبة القروض المقدمة للقطاع 

معدل العائد على متوسط الخاص إلى إجمالي القروض الممنوحة للعملاء( على مؤشرات الربحية )

الأصول، معدل العائد على متوسط حقوق الملكية، صافي هامش العائد( في البنوك التجارية المصرية، 
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( بتوفير إرشادات محاسبية IASBوتوصي الدراسة بضرورة قيام مجلس معايير المحاسبة الدولية )

 بشأن القياس المحاسبي لجودة الأصول.

أثر تنويع الإيرادات على جودة محفظة القروض نظراً  :Githaiga (2020)وتناولت دراسة 

لزيادة توجه البنوك للأنشطة غير التقليدية نتيجة لانخفاض ايراد الفوائد وارتفاع القروض المتعثرة، 

إلى الربع  2016بنك خلال الفترة من الربع الأول من عام  17واعتمدت الدراسة على عينة مكونة من 

، وقد توصلت الدراسة إلى أن تنويع الإيرادات يضعف جودة محفظة القروض، 2018الرابع من عام 

ويرجع ذلك إلى فقدان التركيز، ونقص الخبرة في إدارة الأنشطة غير الإقراضية، ومشاكل الوكالة 

 المحتملة، كما أظهرت نتائج الدراسة أن نمو الائتمان يحسن جودة محفظة القروض.

العلاقة بين المحددات الداخلية والمحددات : Koroleva, et al. (2021)كما ناقشت دراسة 

الدراسة على عينة من خمسة بنوك  واعتمدتالخارجية وربحية البنوك التجارية المملوكة للدولة، 

م، وتوصلت الدراسة إلى أن المحددات 2019إلى عام  2007تجارية صينية مملوكة للدولة من عام 

التجارية  حجم وجودة الائتمان والسيولة، تؤثر بشكل إيجابي على ربحية البنوكالداخلية التي تقاس ب

المملوكة للدولة في الصين، وبناءً على ذلك فإن البنوك المملوكة للدولة التي لديها حجم ائتمان أكبر 

وجودة ائتمانية أعلى وسيولة أعلى لديها ربحية أعلى من البنوك الأخرى، في حين توصلت الدراسة 

لى أن المحددات الخارجية التي تقاس باللوغاريتم الطبيعي للناتج المحلي الإجمالي تؤثر بشكل سلبي إ

 على ربحية البنوك التجارية المملوكة للدولة في الصين. 

استخدام جودة الائتمان  إمكانية: Sriyono & Nabellah (2022في حين تناولت دراسة )

اية رأس المال وتوزيع الائتمان وربحية البنوك، وقد أجريت كمتغير معدل للعلاقة بين كلاً من كف

 80بورصة إندونيسيا مكونة من  فيالدراسة العملية على عينة من البنوك التجارية التقليدية المدرجة 

بنك تجاري، وقد توصلت الدراسة لعدد من النتائج أهمها أن توزيع الائتمان لا يؤثر على ربحية البنوك، 

راسة أن مستوى كفاية رأس المال له تأثير إيجابي على ربحية البنك، وأخير توصلت كما أظهرت الد

الدراسة إلى أنه لا يمكن لمتغير جودة الائتمان أن يعدل العلاقة بين كفاية رأس المال وتوزيع الائتمان 

 وربحية البنوك.

دراسة وتحليل منهجية إدارة مخاطر التغيرات المناخية  (:2023دراسة شحاتة ) كما استهدفت

والكشف عن سبل الحد منها وإستراتيجيات التكيف معها، وبناء مؤشر يشمل السياسات والآليات الفعالة 

للإفصاح عنها بشكل واضح ودوري وقابل للمقارنة، وبيان دورها في تقييم جودة المحفظة الائتمانية 

ستدام، واستخلاص انعكاساتها على مؤشرات الأداء الرئيسية للبنوك، الموجهة نحو التمويل الم

إلى  2018بنوك تجارية عاملة في مصر خلال الفترة من  6عينة مكونة من  واعتمدت الدراسة على

، وقد كشفت نتائج الدراسة عن وجود أثر ذو دلالة معنوية لمؤشر الإفصاح المحاسبي عن 2022

بالبنوك التجارية، كما تبين وجود أثر  ى تحسين مؤشرات الأداء الرئيسيةمخاطر التغيرات المناخية عل

محدود للإفصاح المحاسبي عن معلومات التغيرات المناخية على مؤشرات تقييم جودة المحفظة 

الائتمانية بالبنوك التجارية، كما يوجد أثر ذو دلالة معنوية لتقييم جودة المحفظة الائتمانية في ظل 

 بالبنوك التجارية. التمويل المستدام على مؤشرات الأداء الرئيسيةتطبيق مبادئ 

التعرف على العلاقة بين جودة محفظة القروض : Jacob (2023)دراسة  وأخيراً حاولت

واعتمدت الدراسة في قياس جودة محفظة القروض وكفاءة بنوك الودائع المالية المدرجة في نيجيريا، 

على مقاييس مثل نسبة القروض المتعثرة، ونسبة مخصصات خسائر القروض، ومعدل استرداد 

القروض، كما يتم قياس الكفاءة من خلال مؤشرات مثل نسبة التكلفة إلى العائد، والعائد على الأصول، 
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وجود علاقة واضحة بين جودة محفظة القروض والعائد على حقوق الملكية، وكشفت النتائج عن 

والكفاءة في القطاع المصرفي، حيث تميل البنوك ذات جودة محفظة القروض الأعلى إلى إظهار نسب 

كفاءة أفضل، مما يشير إلى وجود إطار أكثر قوة لإدارة مخاطر الائتمان والفعالية التشغيلية الشاملة، 

ات جودة محفظة القروض المنخفضة تحديات في إدارة وعلى العكس من ذلك قد تواجه البنوك ذ

القروض الخاصة بها، مما يؤدي إلى ارتفاع التكاليف وانخفاض الربحية، وتؤكد نتائج الدراسة على 

أهمية ممارسات إدارة مخاطر الائتمان الفعالة، وأن تحسين جودة محفظة القروض يؤدي إلى تعزيز 

 لمتعثرة، وتقليل المخصصات، وتعزيز معدل الاسترداد.كفاءة البنك عن طريق تقليل القروض ا

 ومن خلال عرض وتحليل الدراسات السابقة، يمكن إستخلاص مجموعة من النقاط أهمها:       

  تبين للباحث من تحليل الدراسات التي تناولت العلاقة بين تغيرات أسعار الصرف وقيمة المنشأة

تطبيق كما أن تلك الدراسات لم تتناول بيئة الأعمال أنها لم تتناول القطاع المصرفي كمجال لل

 ;Šimáková,2017; Ilia, et al., 2019المصرية، كما أجمعت معظم الدراسات )

Setiawanta, et al., 2020; Savani & Mistry, 2022 على وجود تأثير سلبي لتقلبات )

 ;Luo & Wang, 2018أسعار الصرف على قيمة المنشأة، كما أوضحت بعض الدراسات )

Riaz, et al., 2021 .دور المشتقات المالية في الحد من مخاطر هذه التقلبات ) 

  كما تبين للباحث من تحليل الدراسات التي تناولت العلاقة بين تغيرات أسعار الصرف والأداء

المالي وجود أدلة مختلطة بشأن تأثير تغيرات أسعار الصرف على الأداء المالي، فأكدت بعض 

 ,Elhussein, et al., 2019; Bahjat, et al. 2022; Banda & Haabazokaاسات )الدر

2024; Ghadban & Hussein, 2024  )لتقلبات أسعار الصرف على  على وجود تأثير سلبي

 (Alagbe, et al., 2021; Harban, et al., 2021)في حين يرى البعض الأخر  الأداء المالي،

 & Mugiأسعار الصرف على الأداء المالي، كما ترى دراسة )عدم وجود أي تأثير لتقلبات 

Okiro, 2021  أن زيادة العقود الآجلة ومقايضات العملات والخيارات من شأنها أن تؤدي إلى )

تحسين العائد على الأصول، وتوصي الدراسة بضرورة أخذ إدارة مخاطر صرف العملات 

 .الأصول وبالتالي الأداء المالي للبنوكالأجنبية في الاعتبار لتحسين عائد البنوك على 

  كما خلص الباحث من تحليل وتقييم الدراسات التي تناولت العلاقة بين تقلبات سعر صرف العملات

 ,Hada, et al., 2020; Ahmedالأجنبية وجودة المحفظة الائتمانية، اتفق معظم الدراسات )

et al., 2021; Niepmann & Schmidt-Eisenlohr, 2022  فيما بينها على أن تقلبات )

أسعار الصرف تؤدي إلى زيادة القروض المتعثرة من خلال تأثيرها على قدرة عملاء البنك على 

 ,Bhattسداد قروضهم وهو ما ينعكس على جودة المحفظة الائتمانية للبنك، كما أشارت دراسة )

et al., 2023خاطر السوق متمثلة في مخاطر ( إلى أن إدارة مخاطر الائتمان تتوسط العلاقة بين م

 ,Koskeiأسعار الفائدة ومخاطر أسعار الصرف وأداء البنوك التجارية، في حين ترى دراسة )

( أن سعر الصرف لا يؤثر على نسبة القروض المتعثرة، ولكن جميع هذه الدراسات في 2020

 بيئات غير البيئة المصرية.

  كما خلص الباحث من تحليل وتقييم الدراسات التي تناولت العلاقة بين الأداء المالي وقيمة المنشأة

 ,.Hermawan, et al., 2021; Mulyadi, 2022; Zhou, et alتأكيد معظم الدراسات )

( على الدور الوسيط الذي يمارسه الأداء المالي بين قيمة المنشأة والعديد من المتغيرات  ;2022

لمستقلة الأخرى، إلا أنها لم تتناول الدور الوسيط للأداء المالي بين تقلبات أسعار صرف العملات ا

 الأجنبية وقيمة البنوك التجارية.
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  كما خلص الباحث من تحليل وتقييم الدراسات التي تناولت العلاقة بين جودة المحفظة الائتمانية

 Jacob, 2023; Koroleva, et؛2020يد، وقيمة المنشأة المصرفية تأكيد معظم الدراسات )س

al., 2021 أن تحسين جودة المحفظة الائتمانية يؤدي إلى تعزيز كفاءة البنك وربحيته، كما أكدت )

( على وجود أثر ذو دلالة معنوية لتقييم جودة المحفظة الائتمانية في ظل 2023دراسة شحاتة )

الرئيسية بالبنوك التجارية، إلا أن هذه تطبيق مبادئ التمويل المستدام على مؤشرات الأداء 

الدراسات لم تتناول الأثر المباشر لجودة المحفظة الائتمانية على قيمة البنوك التجارية في بيئة 

 الأعمال المصرية.

بتركيزه على قياس أثر تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية على  ويتميز البحث الحالي:       

ي وجود مؤشرات الأداء المالي للبنك ومؤشرات جودة المحفظة الائتمانية قيمة المنشأة المصرفية ف

 للبنك كمتغيرات وسيطة من خلال دراسة تطبيقية على البنوك التجارية المقيدة بالبورصة المصرية. 

يتجسدددددد الهدف الرئيس للبحث في قياس أثر تقلبات سدددددعر صدددددرف العملات  رابعاً: أهداف الدراسةةةةةة:

الأجنبيددة على كددل من الأداء المددالي وجودة المحفظددة الائتمددانيددة وانعكدداس ذلددك على قيمددة المنشددددددددأة 

 وذلك سعياً نحو تحقيق الأهداف الفرعية التالية:المصرفية. 

 المنشأة المصرفية.بيان أثر تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية على قيمة  -1

الكشف عن أثر تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية على مؤشرات الأداء المالي للمنشأة  -2

 المصرفية.

 قياس انعكاسات مؤشرات الأداء المالي على قيمة المنشأة المصرفية. -3

 تقييم أثر تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية على مؤشرات جودة المحفظة الائتمانية. -4

 نعكاسات مؤشرات جودة المحفظة الائتمانية على قيمة المنشأة المصرفية.قياس ا -5

 فيما يلي أهمية الدراسة من الجانبين العلمي والعملي: خامساً: أهمية الدراسة:

 الأهمية العلمية: تستمد هذه الدراسة أهميتها العلمية من خلال: -1

 ثار والانعكاسات المحاسبية لتقلبات تزايد الاهتمام بتبني رؤية علمية محاسبية جديدة لتحديد الأ

 أسعار صرف العملات الأجنبية على الأداء المالي للمنشأة.

  مسايرة وإثراء البحوث المحاسبية في مجال جودة المحفظة الائتمانية، والمساهمة في سد الفجوة

 ك.البحثية الناتجه عن الجدل حول طبيعة العلاقة بين جودة المحفظة الائتمانية وقيمة البن

  زيادة الاهتمام بموضوع جودة المحفظة الائتمانية لاسيما التأكيد على دور جودة الائتمان خلال

 الأزمات المالية وحالات الإفلاس التي لحقت ببعض البنوك الكبرى.

 تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية وقدرة عملاء البنوك   التأكيد على جوهرية العلاقة بين

 سبة القروض المتعثرة التي تعكس مدي جودة المحفظة الائتمانية للبنك.على السداد ومن ثم ن

  تحسين القدرة على تحديد قيمة البنك في ضوء مخاطر تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية

 التي يمكن أن يتعرض لها البنك وابراز تأثيرها على قيمة البنك.

تنبع الأهمية العملية للبحث الحالي  خلال:الأهمية العملية: تستمد الدراسة أهميتها العملية من  -2

من أهمية مجتمع الدراسة محل التحليل، باعتبار أن قطاع البنوك من أهم القطاعات الاقتصادية 

في جميع دول العالم، وأحد أهم القطاعات الضامنة لاستقرار النظام المالي بالاقتصاد المصري، 

 ة، وتتمثل هذه الأهمية في ما يلي:وبالتالي يحظى بأهمية كبيرة في البيئة المصري
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  تلبية احتياجات السلطات الإشرافية والرقابية من توافر معلومات دقيقة بشأن متابعة ورقابة أداء

البنوك التجارية، للتحقق من السلامة المالية للبنوك التجارية خاصة في ظل أزمة تقلبات أسعار 

 صرف العملات الأجنبية.

 تفعيل ورفع مستوى إدارة المخاطر لمواجهة التقلبات الاقتصادية  مساعدة إدارات البنوك في

 المستقبلية.

  تمكين إدارات البنوك من تحديد أهم المعوقات التي تؤثر على الأداء المالي للبنوك التجارية وما

 ينتج عنها من تأثير على قيمة البنك.

 طر والعائد في البنوك وتحديد تمكين المتعاملين في السوق المالية من قياس العلاقة بين المخا

 مستواهما )الخطر والعائد(.

  مساعدة إدارات البنوك في تحديد انعكاسات تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية على جودة

 المحافظ الائتمانية حتي تتمكن من التحوط لها في المستقبل.

  أداء وقيمة البنك، مساعدة المستثمرين الذين يريدون معلومات محاسبية دقيقة وموثوقة عن

 لمساعدتهم على ترشيد قرارات الاستثمار وتقييم الفرص الاستثمارية بشكل أفضل.

 سادساً: فروض الدراسة: 

ً نحو تحقيق أهدافه، واستناداً على استقراء وتحليل الدراسات         في ضوء تساؤلات البحث وسعيا

 لى النحو التالي:السابقة المتعلقة بمتغيراته، يمكن صياغة فروض البحث ع

 يوجد أثر ذو دلالة معنوية لتقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية على قيمة المنشأة المصرفية. -1

يوجد أثر ذو دلالة معنوية لتقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية على مؤشرات الأداء المالي  -2

 للمنشأة المصرفية.

 ى قيمة المنشأة المصرفية.يوجد أثر ذو دلالة معنوية لمؤشرات الأداء المالي عل -3

يوجد أثر ذو دلالة معنوية لتقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية على مؤشرات جودة المحفظة  -4

 الائتمانية.

 يوجد أثر ذو دلالة معنوية لمؤشرات جودة المحفظة الائتمانية على قيمة المنشأة المصرفية. -5

لمشكلة البحث وأهدافه وأهميته وفروضه فإن من خلال استعراض الباحث سابعاً: حدود ونطاق البحث: 

 هذا البحث لم يتناول النقاط التالية:

 :يقتصر البحث على دراسة وتحليل تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية على  حدود منهجية

تقلبات سعر صرف الدولار الأمريكي فقط باعتباره العملة الأجنبية الأكثر استخدام وتداول في 

، وبالتالي يخرج عن نطاق البحث تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية الأخرى، البيئة المصرية

كما أقتصر البحث في قياس الأداء المالي للبنوك من خلال مؤشر العائد على الأصول ومؤشر 

العائد على حقوق الملكية، وبالتالي يخرج عن نطاق البحث أي مؤشرات أخرى لقياس الأداء 

حث في قياس جودة المحفظة الائتمانية على مؤشر القروض غير المنتظمة المالي، كما أقتصر الب

إلى إجمالي القروض والتسهيلات، ومؤشر مخصص خسائر القروض إلى القروض غير 

 المنتظمة، وبالتالي يخرج عن نطاق البحث أي مؤشرات أخرى لقياس جودة المحفظة الائتمانية.

 :جارية المقيدة بالبورصة المصرية، ومن ثم يخرج يقتصر البحث على البنوك الت حدود مكانية

 عن نطاق الدراسة باقي البنوك التجارية الغير مقيدة بالبورصة المصرية.

 م، حيث  2023 - 2016سنوات من عام  8: يقتصر البحث على سلسلة زمنية قدرها حدود زمنية

 .2016نوفمبر عام أعلن البنك المركزي المصري تحرير سعر الصرف بشكل كامل لأول مرة في 
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من أجل تحقيق أهداف البحث واختبار فروضه تم الاعتماد على المنهج العلمي ثامناً: منهج البحث: 

المعاصر، الذي يمزج بين المنهجين الاستقرائي والاستنباطي حيث يستخدم:الاستقرائي والاستنباطي 

 حيث يستخدم:

 :ورد بالدراسات العربية والأجنبية التي  وذلك من خلال استقراء وتحليل ما المنهج الاستقرائي

تناولت تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية، والتي تناولت جودة المحفظة الائتمانية والأداء 

 المالي، وأيضاً الدراسات التي تناولت قيمة المنشأة.

 :ملات ومن خلال هذا المنهج يحاول الباحث قياس أثر تقلبات أسعار صرف الع المنهج الاستنباطي

الأجنبية على الأداء المالي وجودة المحفظة الائتمانية وانعكاس ذلك على قيمة المنشأة المصرفية، 

 وذلك من خلال دراسة تطبيقية على البنوك التجارية المقيدة بالبورصة المصرية.

 تاسعاً:خطة البحث: تم تقسيم خطة البحث على النحو التالى:

 .القسم الأول: الإطار العام للبحث 

 .القسم الثانى: قيمة المنشأة المصرفية بين المفهوم والمقايسس 

 .القسم الثالث: جودة المحفظة الائتمانية ومؤشرات قياسها 

 .القسم الرابع: تقييم الأداء المالي في البنوك التجارية ومؤشرات قياسه 

 .القسم الخامس: مفهوم أسعار صرف العملات الأجنبية ومخاطر تقلباتها 

 دس : الدراسة التطبيقية بالبنوك التجارية المقيدة بالبورصة المصرية.القسم السا 

 .القسم السابع: الخلاصة والنتائج والتوصيات والبحوث المستقبلية 

 وفيما يلي عرض تفصيلي لباقي محاور البحث.
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 القسم الثانى: قيمة المنشأة المصرفية )المفهوم والمحددات ونماذج القياس(

 المنشأة المصرفية:مفهوم قيمة  -1

تعتبر قيمة المنشدددددأة من الموضدددددوعات الهامة والحيوية التي أهتم بها الفكر المحاسدددددبي، وترجع        

أهميتها إلى أن مفهوم خلق القيمة يعتبر هدف رئيسددي تسددعى إليه جميع المنشددآت بأختلاف أنواعها، لما 

لأن قيمة المنشددددأة تعتبر عاملاً رئيسددددياً له من تأثير على زيادة ثروة الملاك وجذب اسددددتثمارات جديدة 

للمسددتثمرين عند اتخاذ قرارات الاسددتثمار، كما أنه تمثل مؤشددر هام عن كفاءة المنشددأة ومقياس لأدائها، 

إلا أن وضدددع مفهوم محدد ومتفق عليه لقيمة المنشدددأة وطريقة قياسدددها يعد من الأمور الصدددعبة والأكثر 

المتعلقة بمفهوم  (. وفيما يلي عرض لبعض الآراء2023وآخرون، جدلاً في الأدب المحاسبي )منصور 

 :منشأةقيمة ال

أشارت الهيئة العامة للرقابة المالية في المعايير المصرية للتقييم المالي للمنشآت، الصادرة بقرار        

ادل للمنشأة بأن قيمة المنشأة هي المقابل المالي المقدر كسعر ع 2017( لسنة 1مجلس إدارة الهيئة رقم )

محل التقييم، ويكون هذا التقدير بناءً على مجموعة من الافتراضات المستقبلية يتم توظيفها وفقاً لأساليب 

التقييم المناسبة وفي ضوء الغرض من التقييم، ويعتبر أهم تلك الافتراضات المستقبلية افتراض 

ى توليد منافع مستقبلية من خلال الاستخدام استمرارية المنشأة ككيان قائم، وأن يكون لهذا الكيان قدرة عل

 .)2017الأمثل لأصوله )الهيئة العامة للرقابة المالية، 

( على أنها ذلك المبلغ النقدي العادل الذي يعبر عن القيمة 2022في حين عرفها مسعد وآخرون )       

يها في المستقبل كنتيجة لاستغلال المعادلة لكافة موارد المنشأة )التي تتمثل في العوائد المتوقع الحصول عل

تلك الموارد في بيئتها التنظيمية القائمة( وذلك في ظل مراعاة مفهوم استمرارية المنشأة في أداء الأنشطة 

 المختلفة.

القيمة المتوقع الحصول عليها من قبل حملة الأسهم، وهي تمثل حاصل  وقد عرفها آخرون بأنها       

ي عدد الأسهم، وإضافة قيمة للبنك تتمثل في زيادة القيمة السوقية للأسهم ضرب السعر السوقي للسهم ف

نتيجة أنشطة أعمال البنك، كما يمكن النظر لقيمة البنك من منظورين هما: القيمة التي تمت إضافتها 

كما عرفت (. Isgiyarta, 2019؛ 2022للبنك، والقيمة التي تمت إضافتها لأصحاب المصالح )الوكيل، 

قيمة المنشأة على أنها القيمة السوقية حيث كلما ارتفع سعر  Anggraini & Tanjung (2020)دراسة 

 ً  .السهم زادت قيمة المنشأة أيضا

والجدير بالذكر أن مفهوم القيمة يختلف طبقاً للهدف الذي تسعي إليه كل منشأة، فوفقاً لهدف تعظيم        

الأرباح وعند تحقيق الأرباح كان الاهتمام بتحقيق أقصى قدر من الأرباح بهدف زيادة حقوق المساهمين، 

المسلم به أن الهدف  أصبح من المرجوة يتم توزيع كل الأرباح التشغيلية على المساهمين، أما الآن

الرئيسي للمنشأة هو تحقيق أقصي قيمة لسعر السهم، وعادة ما تزيد الإجراءات التي تتخذها المنشأة نحو 

(. وفي هذا 2020تعظيم سعر أسهمها، أي أن هدف تعظيم القيمة أشمل من هدف تعظيم الربح )إبراهيم، 

 ثلاثة قيم لكل منشأة تتمثل في الآتي:( أن هناك 2023الشأن أوضحت دراسة )عبد الغني وآخرون، 

 :وهي تعبر عن قيمة أسهم وسندات المنشأة في سوق الأوراق المالية، وفي حالة  القيمة السوقية

عدم تداول الأسهم والسندات في سوق الأوراق المالية تقاس قيمة المنشأة من خلال قدرة الأصول 

 على تحقيق تدفقات نقدية.

 :بر عن قيمة الأصول والخصوم كما تمثلها البيانات المحاسبية وهي في وهي تع القيمة الدفترية

 أغلب الأحوال بيانات تاريخية.

 :وهي تعبر عن قيمة المنشأة عند تصفية النشاط، أي صافي قيمة بيع أصول المنشأة. قيمة التصفية 
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 محددات قيمة المنشأة المصرفية:        -2

ر على قيمة المنشأة تشير الدراسات إلى وجود العديد من العوامل، وفيما يتعلق بالعوامل التي تؤث       

( عن وجود مجموعة من العوامل التي يمكن أن تؤثر 2023حيث كشفت دراسة )إبراهيم وآخرون، 

على قيمة المنشأة، ويمكن تقسيمها إلى عوامل كلية مثل حجم الناتج القومي، والضرائب، سعر الفائدة، 

رف، وعوامل جزئية مثل العائد على الأصول، والعائد على حقوق الملكية، معدل التضخم، سعر الص

ونصيب السهم من الأرباح، والقيمة الدفترية، والرفعة المالية، هذا بالإضافة إلى مدى توافر المعلومات 

 وخصائص المنشأة. 

يمكن  ( إلى أنه2022؛ سعد وآخرون، 2023في حين أشارت بعض الدراسات )بدر وشاهين،        

تقسيمها إلى عوامل داخلية وعوامل خارجية، والعوامل الداخلية التي يمكن السيطرة عليها والتحكم فيها 

من قبل إدارة المنشأة مثل ربحية المنشأة واستمرارية الأرباح وتوقيت توزيع الأرباح، الرافعة المالية، 

عوامل الخارجية هي العوامل التي لا حجم المنشأة، هيكل رأس المال والمعلومات المفصح عنها، أما ال

يمكن السيطرة عليها والتحكم فيها من قبل إدارة المنشأة مثل التضخم وسعر الفائدة ومستوى الاسقرار 

 السياسي.

 نماذج قياس قيمة المنشأة: -3

تعددت نماذج القياس المسدددددتخدمة في قياس قيمة المنشدددددأة مع تعدد أصدددددحاب المصدددددالح، ويمكن        

حيث تتمثل المجموعة الأولي في المقاييس تصددددددنيف تلك النماذج إلى أربع مجموعات من المقاييس، 

مثل معدل ، وهي المقاييس التي تعتمد على المعلومات المحاسددددددبية الواردة بالقوائم المالية المحاسةةةةةةبية

في حين تتمثل المجموعة الثانية العائد على الأصول، ومعدل العائد على حقوق الملكية وربحية السهم، 

وتعتمد تلك المقاييس في تحديد قيمة المنشأة على المعلومات السوقية ومن أمثلة  ،في المقاييس السوقية

تلك المقاييس القيمة السدددوقية لأسدددهم المنشدددأة، القيمة السدددوقية لحقوق الملكية، نسدددبة القيمة السدددوقية إلى 

اييس التي ، وهي المقبينما تتمثل المجموعة الثالثة في المقاييس الاقتصةةةةاديةالقيمة الدفترية للأسددددهم، 

تركز في تحديد قيمة المنشدددأة على مقدار الزيادة في قيمة الاسدددتثمارات ومن أهم المقاييس الاقتصدددادية 

وأخيراً المجموعة لقيمة المنشددأة مقياس القيمة السددوقية المضددافة، ومقياس القيمة الاقتصددادية المضددافة، 

 Tobin's، مثل مقياس س المحاسةةبيةالرابعة والتي تتمثل في الجمع بين المقاييس السةةوقية والمقايي

Q  ويعبر هذا المقياس عن احتمالية النمو في أصددول المنشددأة، ويسددتخدم للتنبؤ بالقيمة السددوقية للمنشددأة

وأدائها المسددددتقبلي وتقييم ربحية الاسددددتثمار، والذي يقيس قيمة المنشددددأة من خلال قسددددمة إجمالي القيمة 

ترية للأصدددول، حيث أن القيمة السدددوقية لحقوق الملكية   عدد السدددوقية للمنشدددأة على إجمالي القيمة الدف

؛ 2021؛ صدددالح وعلي، 2022سدددعر إقفال السدددهم في تارية نهاية السدددنة المالية )الوكيل، × الأسدددهم 

 (.2020عيطة، 

وهو يمثل المقياس الأنسددب من وجهة نظر المسددتثمرين وأصددحاب المصددالح الآخرين، كذلك يعد         

يس المسدددتخدمة في قياس قيمة المنشدددأة، حيث يتميز بسدددهولة حسدددابه، وتوافر البيانات من أشدددهر المقاي

اللازمة لاستخدامه، بالإضافة لكونه مقياساً للأداء في الأجل الطويل، كما أنه لا يقتصر على المعلومات 

المقاييس  المحاسددددبية فقط، بل يأخذ في اعتباره المعلومات المحاسددددبية والسددددوقية معاً، كما يعد من أكثر

مصددددددداقية، حيث يعتمد على بيانات مالية فعلية لا تتطلب تقديراً، مما يقلل من أخطاء التقدير ويزيد من 

 (.2020؛ السيد، 2021؛ علي وصالح، 2019دقة القياس )محمد، 
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 القسم الثالث: جودة المحفظة الائتمانية ومؤشرات قياسها
 مفهوم جودة المحفظة الائتمانية:        -1

تعد المحفظة الائتمانية )محفظة القروض والتسهيلات الائتمانية( أكبر الأصول والمصدر الرئيسي        

ً أكبر مصادر المخاطر علي سلامة البنك وقيمته، سواء كان ذلك بسبب  للإيرادات في البنوك، وأيضا

نت مشاكل المحفظة إهمال معايير الائتمان أو سوء إدارة مخاطر المحفظة أو ضعف الاقتصاد، وقد كا

ً السبب الرئيسي لخسائر البنوك وإخفاقاتها، وتعرف جودة المحفظة الائتمانية بأنها  الائتمانية تاريخيا

القدرة على توفير مستوى مقبول من مخاطر الائتمان وأقصي عائد ممكن، ويعتمد هذا التعريف على 

، أي أن معايير تقييم جودة المحفظة افتراض أن المخاطر هي الخصائص الرئيسية للمحفظة الائتمانية

 Murodovich & Jahongir, 2022;) الائتمانية هي مستوى المخاطر التي تتعرض لها المحفظة

Bhat, et al., 2020). 

جودة المحفظة الائتمانية بأنها الجدارة الائتمانية أو خطر التخلف  Bredl (2018في حين عرف )       

عن السداد لمحفظة البنوك، وتحدد البنوك جودة محفظة الائتمان الخاصة بها باستخدام عدة مؤشرات من 

بينها القروض المتعثرة ومخصصات خسائر القروض واحتياطيات خسائر القروض. وتؤثر جودة 

ى قدرة البنوك التجارية على إقراض عملائها بطريقة مستدامة، في حين أن إدارة المحفظة الائتمانية عل

جودة المحفظة الائتمانية للبنوك التجارية لا تزال تشكل تحدياً، فإصدار القروض أمر بالغ الأهمية لأداء 

 (.Ombito, 2020معظم البنوك التجارية في جميع أنحاء العالم )

 الائتمانية: مؤشرات قياس جودة المحفظة -2

؛ عزام والصعيدي، 2021؛ حسين، 2020؛ حسن، 2020تماشياً مع العديد من الدراسات )سيد،        

 Sriyono & Nabellah, 2022; Koroleva, et al., 2021; Olando؛2023؛ شحاتة، 2022

& Muratenyi, 2022  الائتمانية ( التي تناولت جودة المحفظة الائتمانية، يمكن قياس جودة المحفظة

 طبقاً لعدة مؤشرات أهمها:

  :يعد هذا المؤشر من أهم مؤشر القروض غير المنتظمة إلى إجمالي القروض والتسهيلات

مؤشرات قياس جودة المحفظة الائتمانية، وهو عبارة عن قيمة القروض والتسهيلات غير المنتظمة 

عملاء، ويعبر هذا المؤشر عن في السداد مقسومة على إجمالي القروض والتسهيلات الممنوحة لل

كفاءة البنك في إدارة الائتمان وتحليله ومتابعته، وبالتالي قدرة البنك على تحصيل القروض خلال 

الفترة المالية، وتسعي البنوك دائماً إلى خفض هذا المؤشر فكلما كانت قيمة هذا المؤشر منخفضة 

 ية للبنك.كلما كان مؤشراً إيجابياً على جودة المحفظة الائتمان

  :يوضح هذا المؤشر قيمة مؤشر مخصصات خسائر القروض إلى القروض غير المنتظمة

المخصصات المقررة للقروض لمقابلة الاضمحلال مقسومة على إجمالي قيمة القروض 

والتسهيلات غير المنتظمة في السداد، ويعبر هذا المؤشر عن مدى قدرة البنك على مواجهة 

للاضمحلال، وتسعى البنوك دائماً إلى رفع هذا المؤشر فكلما كانت قيمة القروض التي في طريقها 

هذا المؤشر مرتفعة كلما كانت دالة على أن المخصصات كافية وتم استخدامها في مواجهة الغرض 

 الذي أنشأت من أجله.  

  :يعكس هذا المؤشر مقدار مؤشر مخصصات خسائر القروض إلى إجمالي القروض والتسهيلات

يتحمله البنك من مخصصات نتيجة خسائر اضمحلال القروض والتسهيلات الائتمانية، ويعبر ما قد 

عن مدى احتياط البنك ضد الخسائر المتوقعة في المحفظة الائتمانية، ويتم قياسه من خلال قسمة 

 مخصصات خسائر القروض على إجمالي القروض والتسهيلات الائتمانية.
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 مالي في البنوك التجارية ومؤشرات قياسهالقسم الرابع: تقييم الأداء ال
 مفهوم الأداء المالي: -1

يعرف الأداء بصفة عامة بأنه تحقيق الغرض من النشاط، ومن الناحية المالية يعرف الأداء المالي        

(. كما يعرف الأداء المالي بأنه قدرة 2024بأنه مقدرة المنشأة على إدارة مواردها والرقابة عليها )فرج، 

 ,.Al-waeli, et alيق الأرباح )المنشأة على إدارة عملياتها بكفاءة وفعالية بالشكل الذي يضمن تحق

( بأنه العملية المتعلقة بقياس النتائج الخاصة بسياسات المنشأة 2023في حين عرفه )محمد،  (.2020

وعملياتها التشغيلية معبراً عنها في صورة كمية، ويعكس تحليل الأداء المالي المركز المالي للمنشأة 

( 2023ي إليه. كما عرفت دراسة )عبد المعطي وآخرون، ومركزها التنافسي بالنسبة للقطاع الذي تنتم

الأداء المالي بأنه مؤشر هام للمنشأة يعكس مدى فعالية المنشأة في استخدام مواردها المالية لخلق قيمة 

 بأقل تكلفة، كما يعكس قوة أو ضعف المنشأة ومدى قدرتها على البقاء والمنافسة في السوق.

 لبنوك التجارية:المالي في ا الأداء تقييم -2

يحتل تقييم الأداء المالي للبنوك أهمية خاصة في كل المجتمعات والنظم الاقتصادية، نظراً لندرة        

الموارد الاقتصادية والمالية مقارنة بالاحتياجات الكبيرة لها، لهذا يعتبر من أهم التحديات التي يواجها 

ة المتاحة لهم أفضل استخدام، مما يتطلب ضرورة تقييم مدراء البنوك هو كيفية استخدام الموارد المالي

ويمثل التقييم المالي مقياساً هاماً لتقييم أداء البنك في الاستخدام الكفء  الأداء لاتخاذ القرارات المختلفة،

للموارد وتحديد نقاط الضعف والقوة التي تساعد في علاج نواحي الضعف واتخاذ القرارات المختلفة 

 : (2020اللازم، ويمكن ابراز أهمية تقييم الأداء المالي للبنك علي النحو التالي )إبراهيم، والتخطيط 

 يوفر تقييم الأداء مقياساً لاكتشاف الانحرافات ومعرفة أسبابها ووضع الحلول لعلاجها. 

 يوفر تقييم الأداء مقياساً لمدي نجاح البنك في تحقيق أهدافه . 

 ختلف المستويات لأغراض التخطيط واتخاذ القراراتيوفر تقييم الأداء معلومات لم . 

 يساهم تقييم الأداء في ترشيد الانفاق وتحقيق الكفاءة في استخدام الموارد المتاحة. 

  يوفر تقييم الأداء مقياس لتقييم قدرة البنك على تحقيق خططه من خلال مقارنة النتائج الفعلية

 .مع النتائج المستهدفة

 لمركز الاستراتيجي للبنك ووضعة التنافسييظهر تقييم الأداء ا . 

 يكشف تقييم الأداء عن مدي مساهمة البنك في عملية التنمية الاجتماعية والبيئية والاقتصادية . 

 العوامل المؤثرة على الأداء المالي: -3

بشددددددأن العوامل المؤثرة في الأداء المالي، توجد العديد من العوامل الداخلية والخارجية التي تؤثر        

 (:2024على الأداء المالي للمنشأة ومن أهما )فرج، 

 :وهي العوامل التي تحدث داخل المنشددددأة والتي يمكنها الرقابة عليها، وهي ناتج  العوامل الداخلية

ية وتؤثر على أدائها المالي، وتشددمل العوامل التقنية، والعوامل البشددرية، تفاعل عدة عناصددر داخل

 ونظم المعلومات، وحجم المنشأة. 

 :وهي العوامل التي تحدث خارج المنشددددددأة والتي لا يمكنها التحكم فيها، وتمثل  العوامل الخارجية

ا السدددددياسدددددة هذه العوامل فرص أو تهديدات ومخاطر للمنشدددددأة، وتشدددددمل عوامل اقتصدددددادية ومنه

الاقتصادية للدولة، وأسعار الفائدة، وأسعار الصرف، ومعدلات التضخم، ودرجة المنافسة، عوامل 

 إجتماعية، وعوامل سياسية.
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 مؤشرات قياس الأداء المالي: -3

يمكن تقييم الأداء المالي للمنشدأة من خلال مجموعة من المؤشدرات المالية، وذلك بهدف تشدخيص        

لي للمنشددددأة )أي معرفة نقاط القوى وتعزيزها زمعرفة نقاط الضددددعف ومعالجتها(، وهناك الوضددددع الما

العديد من مؤشددددرات تقييم الأداء والتي تتمثل في مؤشددددرات السدددديولة ومؤشددددرات النشدددداط ومؤشددددرات 

المخاطرة ومؤشددرات العائد، ولتقييم الأداء المالي في هذه الدراسددة سددوف يتم التركيز على المؤشددرات 

لقة بالربحية فقط وذلك لارتباطها بهدف الدراسدددة ، حيث تعكس نسدددب الربحية صدددورة عن حقيقة المتع

؛ 2023؛ عبد المعطي وآخرون، 2023الأداء المالي المحقق للبنك، والتي تتمثل فيما يلي )شددددددحاتة، 

 (:2022الشلاحي وآخرون،  ؛2020إبراهيم، 

 :ويشير إلى كفاءة الإدارة في استخدام الأصول لتوليد الأرباح لتوليد  معدل العائد على الأصول

الأرباح، كما يعكس نسبة ربحية المنشأة، أي يقيس هذا المعدل قدرة البنك في توليد أرباح من 

الأصول، وكلما زادت النسبة كلما دل على قوة ربحية البنك الناتجة عن الاستثمار، ويحسب من 

 بعد الضرائب على متوسط إجمالي الأصول. خلال قسمة صافي الربح

 :يقيس هذا المؤشر العائد المتحقق عن كل جنيه من حقوق الملكية،  معدل العائد على حقوق الملكية

وارتفاع المؤشر يدل على ارتفاع كفاءة البنك في تحقيق عائد من أموال المساهمين، ويتم حسابه 

 الي حقوق الملكية.بقسمة صافي الربح بعد الضرائب على متوسط إجم

 القسم الخامس: مفهوم أسعار صرف العملات الأجنبية ومخاطر تقلباتها
 مفهوم سعر صرف العملات الأجنبية: -1

يعرف سددعر صددرف العملات الأجنبية بأنه سددعر الوحدة من العملة الأجنبية )الدولار مثلاً( مقاسدداً        

 بوحدات العملة المحلية للدولة )الجنيه المصددددددري( أو العكس، أي أنه قيمة عملة بدلالة عملة أخرى

(Molele & Mukuddem-Petersen, 2020وقد مرت أنظمة صددددددرف العملات الأجنبية ب .) عدة

؛ 2023مراحل تاريخية مختلفة من حيث تقلبات أسددددددعارها فيما بينها وذلك على النحو التالي )محمود، 

Belghitar, et al., 2021 :) 

 :)سيطر هذا النظام خلال فترة قاعدة الذهب والتي امتدت  نظام سعرالصرف الثابت )قاعدة الذهب

اسع عشر وأوائل القرن العشرين، تميز هذا حتى فترة الحرب العالمية الأولى في أواخر القرن الت

النظام بالثبات في الأسعار، حيث يسمح هذا النظام بتقلب أسعار الصرف في حدود ضيقة محكومة 

 بالداخل والخارج من خلال الذهب، ويتم تحديد قيمة ثابتة للعملة الوطنية بالذهب.

 :لهذا النظام تتحكم قاعدة العرض نظام سعر الصرف الحر ً والطلب في أسواق العملات  وفقا

الأجنبية، بالتالي تتحدد أسعار الصرف وفقا لقوى العرض والطلب، وقد خلف هذا النظام قاعدة 

الذهب عندما قررت عدد من الدول ذات التأثير الاقتصادي العالمي التخلي عن نظام الذهب، 

ً لهذا النظام بالتقلب المرتبط  بالعرض والطلب مع تدخل وتتميز أسعار العملات الأجنبية وفقا

السلطات النقدية للدولة عند الضرورة، حيث تدخل مشترية أو بائعة باستخدام ما لديها من 

احتياطيات النقد الأجنبي أو الذهب حفاظاً على الاقتصاد المحلي والمؤسسات المالية في الدولة من 

 الانهيار. 

 :ت الأجنبية وفقاً لهذا النظام للرقابة تخضع أسعار صرف العملا نظام الرقابة على أسعار الصرف

الكاملة من الدولة، ويتم الاشراف الحكومي المنظم على سوق النقد الأجنبي أي الاشراف على 

عرض وطلب أسعار النقد الأجنبي في السوق، ويتميز هذا النظام بمجموعة من الخصائص منها 
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جنبية إلا في ظل القواعد المنظمة التي عدم السماح بحرية تحويل العملة المحلية إلى العملات الأ

 تضعها الدولة. 

 :ويعرف هذا النظام بنظام بريتون وودز والذي تم استخدامه بعد  نظام استقرار أسعار الصرف

الحرب العالمية الثانية، وأتي به صندوق النقد الدولي من أجل استقرار أسعار صرف العملات، 

ً لهذا النظام لا تكون أسعار الصرف  ومنع المضاربة في العملات على المستوي الدولي، ووفقا

 ثابتة كما في نظام قاعدة الذهب ولا تتمتع بحرية كما في النظام الحر بل تخضع لرقابة مستمرة.

 مخاطر تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية: -2

واجه المنشآت تعد مخاطر تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية من المخاطر السوقية التي ت       

بأختلاف أنواعها، وتعرف مخاطر تقلبات أسعار صرف العملات بأنها المخاطر الناتجة عن التغير 

(. وتمثل مخاطر أسعار صرف Saidi, et al., 2021المتوقع في أسعار صرف العملات الأجنبية )

رى، وتمثل هذه العملات الأجنبية درجة التقلب في أسعار صرف عملة معينة نسبة إلى العملات الأخ

المخاطر حالة من عدم التأكد حول السعر الذي من الممكن أن يتم تبادل به العملة المحلية بدلالة العملة 

الأجنبية مستقبلاً، وبالتالي تتضمن تلك المخاطر خسائر مباشرة أو غير مباشرة، حيث تكون هناك خسائر 

غير مباشرة تكون في التدفقات النقدية للمنشأة، مباشرة نتيجة التعرض غير المتحوط عنه، أما الخسائر ال

أو الأصول والالتزمات المقومة بالعملات الأجنبية، أو انخفاض صافي الأرباح ومن ثم التأثير على قيمة 

 (.2023المنشأة نتيجة التغير غير المتوقع في أسعار صرف العملات الأجنبية )محمود، 

ار صرف العنملات الأجنبية مصدر قلق للمنشأة نظراً لأن ويعتبر التعرض لمخاطر تقلبات أسع       

تقلبات أسعار الصرف يمكن أن تؤثر على صافي التدفقات النقدية وصافي الربح، ونظراً لأن سعر السهم 

هو عبارة عن القيمة الحالية لصافي التدفقات النقدية المستقبلية للمنشأة، وبالتالي فإن تقلبات أسعار صرف 

 & Setiawanta, at al., 2020; Oshoنبية ستؤدي إلى تقلبات أسعار السهم )العملات الأج

Fagbamila, 2022 وعلى الرغم من أنه يمكن إدارة التعرض لمخاطر تقلبات أسعار صرف العملات .)

الأجنبية وتقليلها من خلال استخدام إدارة المنشآت لاستراتيجيات التحوط التشغيلي إلا أن هذا التعرض 

ً للمخاطر التي تتعرض لها المنشآت، وتقدم الأدلة التجريبية وبصفة خاصة في  لا يزال مصدراً مهما

الأسواق الناشئة بعض الإرشادات حول القنوات التي يمكن من خلالها أن تؤثر تقلبات أسعار صرف 

 Rashid, et؛ 2023محمود، العملات الأجنبية على ربحية المنشأة، وتشمل هذه القنوات جانبين هما )

al., 2021; Belghitar, et al., 2021:) 

 :حيث يتأثر جانب المعاملات بمرونة الطلب السعرية والتي تؤكد  الجانب الأول جانب المعاملات

على تأثير تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية من خلال جانب المعاملات على أداء المنشأة 

زيع الدخل، وتأثيرها على الموردين والعملاء من خلال التغيرات في الأسعار النسبية وإعادة تو

 والمنافسين. 

 :وهوالذي تؤثر من خلاله تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية  الجانب الثاني الجانب المالي

على قيمة المنشأة، وذلك من خلال التأثير على القوائم المالية للمنشأة والتأثير على أصولها 

 لأجنبية، ويطلق عليه جانب التقييم.والتزاماتها المقومة بالعملة ا

  



 

 ........... الائتمانية المحفظة وجودة المالي الأداء على الأجنبية العملات صرف أسعار تقلبات أثر قياس

 أحمد عمران محمد رجب البغدادي، أحمد؛ أحمد الحميد عبد شاهين، محمد؛ محمد أحمد قموزه،
 

 

701 
 

م2024مبر للدراسات والبحوث المالية والإدارية المجلد السادس عشر )عدد خاص( سبتالمجلة العلمية   

 القسم السادس 

 الدراسة التطبيقية بالبنوك التجارية المقيدة بالبورصة المصرية.
يسدددتهدف هذا القسدددم تقديم أدلة تطبيقية من خلال تحليل محتوى التقارير السدددنوية للبنوك التجارية        

محل الدراسددة، وكذلك أسددعار صددرف العملات الأجنبية المتوفرة على موقع البنك المركزي المصددري، 

مالي وجودة المحفظ ية على الأداء ال عار صددددددرف العملات الأجنب بات أسدددددد ياس أثر تقل ية لق مان ة الائت

وانعكاس ذلك على قيمة المنشددددأة المصددددرفية، وسددددعياً نحو إختبار فروض البحث بشددددكل عملي يتناول 

 الباحث بهذا القسم كل من:

يتمثل مجتمع الدراسدددددددة في جميع البنوك التجارية المقيدة  :الدراسةةةةةةةة التطبيقيةمجتمع وعينة أولاً: 

( بنك، أما عينة الدراسددة 12م وعددها )2023 -2016بالبورصدة المصدرية خلال نطاق فترة الدراسدة 

( بنوك، ولتحقيق الهدف من 7فقد تم اختيار عينة من البنوك تتمثل في مجموعة من البنوك يبلغ عددها )

 باحث باختيار مفردات عينة البحث وفقاً للمعايير التالية:الدراسة التطبيقية قام ال

 .توافر التقارير المالية للبنوك محل الدراسة بانتظام خلال فترة الدراسة 

  من كل عام. 12 /31تقوم البنوك بنشر قوائمها المالية بالجنية المصري في 

 بنك أبو ظبي الإسددلامي تم اسددتبعاد البنوك الإسددلامية الآتية )بنك فيصددل الإسددلامي المصددري، و

المصددري، وبنك البركة مصددر( نظراً لأن أنشددطة هذه البنوك قائمة على المرابحة، والمشدداركة، 

 والإجارة الإسلامية والتي تختلف عن طبيعة نشاط البنوك التجارية.

 .أن يكون للبنك أسهم نشطة يتم تداولها بالبورصة خلال فترة الدراسة 

تي تمثل عينة البحث )البنك التجاري الدولي، بنك التعمير والإسكان، بنك قطر وفيما يلي البنوك ال       

مصر، بنك الكويت  -الوطني الأهلي، بنك قناة السويس، البنك المصري الخليجي، بنك كريدي اجريكول

  .مصر( -الوطني

وسدديطة، تناول البحث أربعة متغيرات )مسددتقلة، و ثانياً: توصةةيف متغيرات البحث ومؤشةةرات قياسةةها:

وتابعة( حيث يتمثل المتغير المسدددددتقل في تقلبات سدددددعر صدددددرف العملا ت الأجنبية، كما يتمثل المتغير 

الوسددديط الأول في الأداء المالي بواقع مؤشدددرين، والمتغير الوسددديط الثاني في جودة المحفظة الائتمانية 

شأة المصرفية، سترشاداً بما قدمته الدراسدات  بواقع مؤشرين، وأخيراً يتناول المتغير التابع قيمة المن وإ

السددددابقة بشددددأن مؤشددددرات قياس هذه المتغيرات يمكن للباحث ترميز متغيرات البحث ووصددددف دلالتها 

(، وذلك تمهيداً لجمع 1بشكل مختصر، وعرض مؤشرات قياسها كما هو موضح بالجدول التالي رقم )

ار الفروض وإسددددددتخلاص أهم النتائج البيانات من البنوك التجارية محل الدراسدددددددة، والتي تدعم إختب

 والتوصيات.

 (1جدول رقم )

 متغيرات البحث ومؤشرات قياسها.
 المصادر مؤشرات القياس المتغير رمز المتغير

 أولاً: المتغير التابع: قيمة المنشأة المصرفية.

FV قيمة المنشأة Tobin's Q   القيمة السوقية لحقوق(  

الملكية + القيمة الدفترية لإجمالي 

الإلتزامات( / القيمة الدفترية لإجمالي 

 الأصول

 .2022الوكيل،  -

 .2021صالح وعلي،  -

 .2020عيطة،  -

 ثانياً: المتغير الوسيط الأول: الأداء المالي.

ROA  صافي العائد على متوسط

 الأصول

في نهاية السنة  صافي الربح بعد الضرائب

 متوسط الأصول /

 .2023شحاتة،  -

 . 2023عبد المعطي وآخرون،  -
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 المصادر مؤشرات القياس المتغير رمز المتغير

ROE  صافي العائد على متوسط

 حقوق الملكية

صافي الربح بعد الضرائب في نهاية السنة 

 متوسط حقوق الملكية /

 .2020إبراهيم،  -

 .2022الشلاحي وآخرون،  -

 المحفظة الائتمانية.ثالثاً: المتغير الوسيط الثاني: جودة 

N-PL/ TL  القروض غير المنتظمة

 إلى إجمالي القروض

 .2022عزام والصعيدي،  - القروض غير المنتظمة / إجمالي القروض

 .2023شحاتة،  -

- Sriyono & Nabellah, 

2022.  

- Koroleva, et al., 2021. 

- Olando & Muratenyi, 

2020. 

LP/ N-PL  مخصصات خسائر

إلى القروض القروض 

 غير المنظمة

مخصصات خسائر القروض / القروض 

 غير المنظمة

 رابعاً: المتغير المستقل: تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية.

ERF 

 

أسعار  التقلب فيمعدل 

صرف العملات الأجنبية 

 )الدولار الأمريكي(

)متوسط أسعار صرف الدولار الأمريكي 

صرف متوسط أسعار  -في نهاية السنة 

الدولار الأمريكي في بداية السنة( / متوسط 

أسعار صرف الدولار الأمريكي في بداية 

 السنة.

- Niepmann & Schmidt-

Eisenlohr, 2022. 

- Bernoth & Herwart, 

2021. 

 المصدر: من إعداد الباحث.

قام الباحث بجمع بيانات الدراسة التطبيقية التي تخدم متغيرات  ثالثاً: مصادر الحصول على البيانات:

البحث من واقع التقارير السنوية للبنوك، وذلك من خلال الموقع الالكتروني لكل بنك والموقع الرسمي 

، وتتمثل فترة الدراسة www.mubasher.infoللبنك المركزي المصري بالإضافة إلى موقع مباشر 

بنوك، وقد قام الباحث بتجميع  7م لعدد 2023م وحتي عام 2016تبدأ من عام  سنوات 8والتحليل في 

 .EXCELوإدخال وتصنيف البيانات باستخدام برنامج 

 ً وفقاً لطبيعة البيانات إعتمد الباحث على مجموعة من الأساليب  : الأساليب الإحصائية المستخدمة:رابعا

 ي: والتي تتمثل ف SPSSالإحصائية المتعلقة ببرنامج 

  معلومات الإحصدداء الوصددفي، لتحديد أدني قيمة وأعلى قيمة، والتعرف على المتوسددط الحسددابي

 والإنحراف المعياري بشأن المتغيرات وبيان دلالتها من الجانب المحاسبي.

  مصددددددفوفددة الإرتبدداط والتي تعكس درجددة الإرتبدداط بين كددل متغير من متغيرات البحددث وبقيددة

 جاه العلاقة بين المتغيرات.المتغيرات، وبيان طبيعة وإت

  نموذج تحليل الإنحدار والذي يستخدم لتحديد أثر المتغير المستقل )تقلبات أسعار صرف العملات

تابع  الأجنبية( والمتغيرات الوسدددددديطة )الأداء المالي وجودة المحفظة الائتمانية( على المتغير ال

 )قيمة المنشأة المصرفية(.  

  العلاقات السببية بين متغيرات البحث.أسلوب تحليل المسار لتفسير 

يتناول هذا الجزء نتائج التحليل الوصفي لمتغيرات  خامساً: نتائج التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة:

الدراسدددددة من خلال بيان كل من: أدني وأعلى قيمة، والمتوسدددددط الحسدددددابي، والإنحراف المعياري لكل 

وفيما يتعلق بنتائج المتغير التابع المتمثل في قيمة المنشأة  (،2متغير، كما يوضحها الجدول التالي رقم )

(، وقد تباين 0.0879( وذلك بإنحراف معيارى )1.0250المصدددرفية يتضدددح أن المتوسدددط الحسدددابي )

اللوغاريتم الطبيعي لقيمة المنشددأة المصددرفية بين البنوك التجارية محل الدراسددة، حيث بلغت أدني قيمة 

 (. 1.20لى قيمة )( في حين بلغت أع0.90)

وفيما يتعلق بالمتغيرات الوسيطة، فقد بلغ المتوسط الحسابي لصافي العائد على متوسط الأصول        

(، وقد تباين اللوغاريتم الطبيعي لصدددددددافي العائد على 0.0119( وذلك بإنحراف معيارى )0.0257)
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( في حين بلغت 0.0075يمة )متوسددط الأصددول بين البنوك التجارية محل الدراسددة، حيث بلغت أدني ق

(، وقد جاء المتوسددددددط الحسددددددابي لصددددددافي العائد على متوسددددددط حقوق الملكية 0.0568أعلى قيمة )

(، وقد تباين اللوغاريتم الطبيعي لصدددددددافي العائد على 0.0978( وذلك بإنحراف معيارى )0.2610)

( في حين 0.0978قيمة )متوسددددط حقوق الملكية بين البنوك التجارية محل الدراسددددة، حيث بلغت أدني 

(، كما بلغ المتوسط الحسابي للقروض غير المنتظمة على إجمالي القروض 0.4693بلغت أعلى قيمة )

(، وقدددد تبددداين اللوغددداريتم الطبيعي للقروض غير 0.0820( وذلدددك بدددإنحراف معيدددارى )0.0639)

( 0.0075أدني قيمة )المنتظمة على إجمالي القروض بين البنوك التجارية محل الدراسددددة، حيث بلغت 

(، وأخيراً جاء المتوسددددددط الحسددددددابي لمخصددددددص القروض على 0.5084في حين بلغت أعلى قيمة )

(، وقددد تبدداين اللوغدداريتم 0.7423( وذلددك بددإنحراف معيددارى )1.5494القروض غير المنتظمددة )

ث الطبيعي لمخصدددددص القروض على القروض غير المنتظمة بين البنوك التجارية محل الدراسدددددة، حي

 (.4.9014( في حين بلغت أعلى قيمة )0.1398بلغت أدني قيمة )

وبالنسدددبة للمتغير المسدددتقل المتمثل في تقلبات أسدددعار الصدددرف الأجنبية، بلغ المتوسدددط الحسدددابي        

(، وقد تباين اللوغاريتم الطبيعي لمخصددددددص القروض 0.4706( وذلك بإنحراف معيارى )0.2552)

( في 0.1045ين البنوك التجارية محل الدراسددة، حيث بلغت أدني قيمة )على القروض غير المنتظمة ب

 (.1.3630حين بلغت أعلى قيمة )

 (2جدول رقم )

 نتائج التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة

 المتغيرات
رمز 

 المتغير

أدني 

 قيمة

أعلى 

 قيمة

المتوسط 

 الحسابي

الانحراف 

 المعياري

 FV 0.90 1.20 1.0250 0.0879 قيمة المنشأة المصرفية.

صةةةةةةةافي العةةائةد على متوسةةةةةةط 

 الأصول.
ROA 0.0075 0.0568 0.0257 0.0119 

صةةةةةةةافي العةةائةد على متوسةةةةةةط 

 حقوق الملكية.
ROE 0.0978 0.4693 0.2610 0.0978 

القروض غير المنتظمة لإجمالي 

 القروض.

N-PL/ 

TL 
0.0075 0.5084 0.0639 0.0820 

مخصةةةةةةص القروض للقروض 

 غير المنتظمة.

LP/ N-

PL 
0.1398 4.9014 1.5494 0.7423 

تقلبات أسةةةةعار صةةةةرف العملات 

 الأجنبية.
ERF 0.1045 1.3630 0.2552 0.4706 

 نتائج التحليل الإحصائي. المصدر:

يستخدم لاختبار مدى وجود  (:Collinearity Statisticsسادساً: نتائج مقاييس الإزدواج الخطي )

( فإذا VIFمشدددكلة الإرتباط الخطي بين المتغيرات المسدددتقلة، من خلال فحص معامل تضدددخم التباين )

( يمكن الحكم بعدم وجود إزدواج بين المتغيرات المسددددتقلة، 10( أقل من أو تسدددداوي )VIFكانت قيمة )

(، 10ع المتغيرات المسددددددتقلة أقل من )( لجميVIF( أن قيمة )3وقد كشددددددفت نتائج الجدول التالي رقم )

(، كما أن قيم اختبار فترة السددماح 3.171 :1.120حيث تتراوح قيم اختبار معامل تضددخم التباين بين )

(Tolerance( تتراوح بين )وهي أقل من الواحد الصددددددحيح لكافة المتغيرات، مما 0.893 :0.315 )
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من ثم لا تعاني من مشددددكلة تداخل البيانات أو يعني وجود ارتباط ضددددعيف بين المتغيرات المسددددتقلة، و

 الازدواج الخطي.

 (3جدول رقم )

 (Collinearity Statisticsنتائج مقاييس الإزدواج الخطي )
 Tolerance VIF رمز المتغير المتغيرات

 ERF 0.867 1.153 تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية.

 ROA 0.315 3.171 صافي العائد على متوسط الأصول.

 ROE 0.329 3.035 صافي العائد على متوسط حقوق الملكية.

 N-PL/ TL 0.794 1.260 القروض غير المنتظمة لإجمالي القروض.

 LP/ N-PL 0.893 1.120 مخصص القروض للقروض غير المنتظمة.

 نتائج التحليل الإحصائي. المصدر:

في ضوء طبيعة البيانات تم استخدام معامل  :Correlation Analysisسابعاً: نتائج تحليل الإرتباط 

 (: 4إرتباط بيرسون لتحديد العلاقة بين المتغيرات، كما بالجدول التالي رقم )

 (4جدول رقم )

 Pearson Correlationنتائج مصفوفة الإرتباط لمتغيرات الدراسة 
 FV ROA ROE N-PL/ TL LP/ N-PL ERF المتغيرات

FV 1      

ROA 0.549** 

(0.000) 

1     

ROE 0.567** 

(0.000) 

0.798** 

(0.00) 

1    

N-PL/ TL 0.041- 

(0.763) 

0.335-* 

(0.012) 

0.264-* 

(0.049) 

1   

LP/ N-PL 0.304* 

(0.023) 

0.122 

(0.372) 

0.095 

0.486 

0.325-* 

(0.015) 

1  

ERF 0.201 

(0.138) 

0.153- 

(0.261) 

0.060 

(0.660) 

0.177 

(0.192) 

0.092- 

(0.499) 

1 

 0.05* تشير إلى وجود علاقة ذات دلالة معنوية عند مستوى دلالة 

 0.01** تشير إلى وجود علاقة ذات دلالة معنوية عند مستوى دلالة 

 نتائج التحليل الإحصائي. المصدر:

 ويتضح من مصفوفة الإرتباط السابقة لمتغيرات الدراسة وجود العديد من العلاقات تتمثل أهمها       

 في الآتي:

  ،وجود علاقة إرتباط معنوية بين صددافي العائد على متوسددط الأصددول وقيمة المنشددأة المصددرفية

(، مما 0.01( وذلك بمستوى دلالة )0.549حيث جاءت إشارة معامل الإرتباط موجبة بمعامل )

 يشير إلى أن ارتفاع صافي العائد على متوسط الأصول يحسن من قيمة البنوك التجارية. 

 د علاقة إرتباط معنوية بين صدددددددافي العائد على متوسددددددط حقوق الملكية وقيمة المنشدددددددأة وجو

( وذلك بمسدددتوى دلالة 0.567المصدددرفية، حيث جاءت إشدددارة معامل الإرتباط موجبة بمعامل )

(، مما يشددددير إلى أن ارتفاع صددددافي العائد على متوسددددط حقوق الملكية يحسددددن من قيمة 0.01)

 البنوك التجارية.  

 علاقة إرتباط معنوية بين مخصددص القروض على القروض غير المنتظمة وقيمة المنشددأة  وجود

( وذلك بمسدددتوى دلالة 0.304المصدددرفية، حيث جاءت إشدددارة معامل الإرتباط موجبة بمعامل )
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(، مما يشير إلى أن زيادة نسبة مخصص خسائر القروض لقروض الغير المنتظمة يحسن 0.05)

، كما توجد علاقة عكسددددددية ضددددددعيفة وغير معنوية بين القروض غير من قيمة البنوك التجارية

المنتظمة على إجمالي القروض وقيمة المنشددددأة المصددددرفية حيث جاءت إشددددارة معامل الإرتباط 

 (.-0.041سالبة بمعامل )

  شأة المصرفية، حيث سعار صرف العملات الأجنبية وقيمة المن وجود علاقة إرتباط بين تقلبات أ

( ولكن علاقة غير معنوية، كما توجد 0.201امل الإرتباط موجبة بمعامل )جاءت إشدددددددارة مع

علاقة إرتباط ولكن غير معنوية  بين تقلبات أسددددعار صددددرف العملات الأجنبية وكل من صددددافي 

العائد على متوسددددط حقوق الملكية والقروض غير المنتظمة على إجمالي القروض، حيث جاءت 

( على التوالي، في حين توجد علاقة 0.177، 0.060مل )إشددددددارة معامل الإرتباط موجبة بمعا

عكسدددية وغير معنوية بين تقلبات أسدددعار صدددرف العملات الأجنبية وكل من صدددافي العائد على 

متوسددط الأصددول ومخصددص القروض على القروض غير المنتظمة حيث جاءت إشددارة معامل 

 ( على التوالي.-0.092،  -0.153الإرتباط سالبة بمعامل )

يمكن الإعتماد على نتائج تحليل الإنحدار لإختبار فروض اً: نتائج إختبارات فروض الدراسةةةةةةةة: ثامن

 البحث، وذلك على النحو التالي:

أثر ذو دلالة يوجد  ينص الفرض الأول من فروض البحث على أنه "نتائج إختبار الفرض الأول:  -1

نشددددأة المصددددرفية " ومن خلال عرض معنوية لتقلبات أسددددعار صددددرف العملات الأجنبية على قيمة الم

شأة المصرفية  وتحليل نتائج تحليل الإنحدار لأثر تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية على قيمة المن

 (.5كما بالجدول التالي رقم )

 (5جدول رقم )

 نتائج تحليل الإنحدار لأثر تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية على قيمة المنشأة المصرفية

 المتغيرات
معامل الإنحدار 

B 

معامل الإنحدار 

Beta 

 Tقيمة "

 المحسوبة"

مستوى 

 المعنوية

الدلالة 

 الإحصائية

 - - 76.698 - 1.015 ثابت الدالة

تقلبات أسعار صرف العملات 

 الأجنبية
 غير معنوي 0.138 1.505 0.201 0.037

  المؤشرات العامة للنموذج:

 R 0.201معامل الإرتباط 

 2R 0.040معامل التحديد 

 2.266 المحسوبة Fقيمة 

 (1 -56) (1 -درجات الحرية )ن

 0.138 مستوى المعنوية

 FV= 1.015 + 0.037 ERF + e معادلة الانحدار

 نتائج التحليل الإحصائي. المصدر:

ويتضددددح من الجدول السددددابق عدم معنوية نموذج الإنحدار لأثر تقلبات أسددددعار صددددرف العملات        

المحسوبة  F(،حيث بلغت قيمة 0.05الأجنبية على قيمة المنشأة المصرفية، وذلك عند مستوى معنوية )

( والذي 0.201( للنموذج )R(، كما بلغ معامل الإرتباط )0.138( بمستوى معنوية للنموذج )2.266)

يبين وجود علاقة ارتباط طردية ضددددعيفة بين تقلبات أسددددعار صددددرف العملات الأجنبية وقيمة المنشددددأة 

(، حيث يشددددددير إلى قدرة تقلبات أسددددددعار 0.040( للنموذج )2Rالمصددددددرفية، وقد بلغ معامل التحديد )

 فقط من التغيرات في قيمة المنشأة المصرفية. %4صرف العملات الأجنبية على تفسير 
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يوجد أثر ذو دلالة  ينص الفرض الثاني من فروض البحث على أنه "نتائج إختبار الفرض الثاني:  -2

معنوية لتقلبات أسددعار صددرف العملات الأجنبية على مؤشددرات الأداء المالي للمنشددأة المصددرفية" ومن 

ى صدددافي خلال عرض وتحليل نتائج تحليل الإنحدار لأثر تقلبات أسدددعار صدددرف العملات الأجنبية عل

 (.6العائد على متوسط الأصول للمنشأة المصرفية كما بالجدول التالي رقم )

 (6جدول رقم )

نتائج تحليل الإنحدار لأثر تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية على صافي العائد على متوسط 

 الأصول للمنشأة المصرفية

 المتغيرات
معامل الإنحدار 

B 

معامل الإنحدار 

Beta 

 Tقيمة "

 المحسوبة"

مستوى 

 المعنوية

الدلالة 

 الإحصائية

 - - 14.707 - 0.027 ثابت الدالة

تقلبات أسعار صرف العملات 

 الأجنبية
 غير معنوي 0.261 -1.136 -0.153 -0.004

  المؤشرات العامة للنموذج:

 R 0.153معامل الإرتباط 

 2R 0.023معامل التحديد 

 1.290 المحسوبة Fقيمة 

 (1 -56) (1 -الحرية )ندرجات 

 0.261 مستوى المعنوية

 ROA = 0.027 0.004-ERF + e معادلة الانحدار

 نتائج التحليل الإحصائي. المصدر:

ويتضددددح من الجدول السددددابق عدم معنوية نموذج الإنحدار لأثر تقلبات أسددددعار صددددرف العملات        

(، حيث بلغت قيمة 0.05الأجنبية على صافي العائد على متوسط الأصول، وذلك عند مستوى معنوية )

F ( (، كما بلغ معامل الإرتباط )0.261( بمسددددددتوى معنوية للنموذج )1.290المحسددددددوبةR ) للنموذج

سعار صرف العملات الأجنبية 0.153) ( والذي يبين وجود علاقة ارتباط عكسية ضعيفة بين تقلبات أ

(، حيث 0.023( للنموذج )2Rومؤشددر صددافي العائد على متوسددط الأصددول، وقد بلغ معامل التحديد )

في صددافي فقط من التغيرات  %2يشددير إلى قدرة تقلبات أسددعار صددرف العملات الأجنبية على تفسددير 

 العائد على متوسط الأصول.

ومن خلال عرض وتحليل نتائج تحليل الإنحدار لأثر تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية على        

 (.7صافي العائد على متوسط حقوق الملكية للمنشأة المصرفية  كما بالجدول التالي رقم )

 (7جدول رقم )

صرف العملات الأجنبية على صافي العائد على متوسط  نتائج تحليل الإنحدار لأثر تقلبات أسعار

 حقوق الملكية للمنشأة المصرفية

 المتغيرات
معامل الإنحدار 

B 

معامل الإنحدار 

Beta 

 Tقيمة "

 المحسوبة"

مستوى 

 المعنوية

الدلالة 

 الإحصائية

 - - 17.171 - 0.258 ثابت الدالة

تقلبات أسعار صرف العملات 

 الأجنبية
 غير معنوي 0.660 0.443 0.060 0.012

  المؤشرات العامة للنموذج:

 R 0.060معامل الإرتباط 

 2R 0.004معامل التحديد 

 0.196 المحسوبة Fقيمة 
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 المتغيرات
معامل الإنحدار 

B 

معامل الإنحدار 

Beta 

 Tقيمة "

 المحسوبة"

مستوى 

 المعنوية

الدلالة 

 الإحصائية

 (1 -56) (1 -درجات الحرية )ن

 0.660 مستوى المعنوية

 ROE = 0.258 + 0.012 ERF + e معادلة الانحدار

 نتائج التحليل الإحصائي. المصدر:

ويتضددددح من الجدول السددددابق عدم معنوية نموذج الإنحدار لأثر تقلبات أسددددعار صددددرف العملات        

(، حيث بلغت 0.05الأجنبية على صافي العائد على متوسط حقوق الملكية، وذلك عند مستوى معنوية )

مة  باط )0.660( بمسددددددتوى معنوية للنموذج )0.196المحسددددددوبة ) Fقي ( R(، كما بلغ معامل الإرت

( والذي يبين وجود علاقة ارتباط طردية ضددددددعيفة جداً بين تقلبات أسددددددعار صددددددرف 0.060للنموذج )

( 2Rالعملات الأجنبية ومؤشددددددر صددددددافي العائد على متوسددددددط حقوق الملكية، وقد بلغ معامل التحديد )

 %0.4(، حيث يشددير إلى قدرة تقلبات أسددعار صددرف العملات الأجنبية على تفسددير 0.004للنموذج )

 من التغيرات في صافي العائد على متوسط حقوق الملكية. فقط

يوجد أثر ذو دلالة  ينص الفرض الثالث من فروض البحث على أنه "نتائج إختبار الفرض الثالث:  -3

معنوية لمؤشددرات الأداء المالي على قيمة المنشددأة المصددرفية " ومن خلال عرض وتحليل نتائج تحليل 

على متوسط الأصول على قيمة المنشأة المصرفية كما بالجدول التالي رقم الإنحدار لأثر صافي العائد 

(8.) 

 (8جدول رقم )

 نتائج تحليل الإنحدار لأثر صافي العائد على متوسط الأصول على قيمة المنشأة المصرفية
معامل الإنحدار  المتغيرات

B 

معامل الإنحدار 

Beta 

 Tقيمة "

 المحسوبة"

مستوى 

 المعنوية

الدلالة 

 الإحصائية

 - - 38.892 - 0.921 ثابت الدالة

 معنوي 0.000 4.827 0.549 4.040 صافي العائد على متوسط الأصول

  المؤشرات العامة للنموذج:

 R 0.549معامل الإرتباط 

 2R 0.301معامل التحديد 

 23.297 المحسوبة Fقيمة 

 (1 -56) (1 -درجات الحرية )ن

 0.000 مستوى المعنوية

 FV = 0.921 + 4.040 ROA + e معادلة الانحدار

 نتائج التحليل الإحصائي. المصدر:

ويتضح من الجدول السابق معنوية نموذج الإنحدار لأثر صافي العائد على متوسط الأصول على        

( 23.297المحسوبة ) F(، حيث بلغت قيمة 0.05قيمة المنشأة المصرفية، وذلك عند مستوى معنوية )

باط )0.000بمسددددددتوى معنوية للنموذج ) مل الإرت ما بلغ معا لذي يبين 0.549( للنموذج )R(، ك ( وا

وجود علاقة ارتباط طردية بين صدافي العائد على متوسدط الأصدول وقيمة المنشدأة المصدرفية، وقد بلغ 

ئد على متوسط الأصول على (، حيث يشير إلى قدرة صافي العا0.301( للنموذج )2Rمعامل التحديد )

 من التغيرات في قيمة المنشأة المصرفية. %30تفسير 

ومن خلال عرض وتحليل نتائج تحليل الإنحدار لأثر صدددددافي العائد على متوسدددددط حقوق الملكية        

 (.9على قيمة المنشأة المصرفية كما بالجدول التالي رقم )
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 (9جدول رقم )

 افي العائد على متوسط حقوق الملكية على قيمة المنشأة المصرفيةنتائج تحليل الإنحدار لأثر ص

 المتغيرات
معامل الإنحدار 

B 

معامل الإنحدار 

Beta 

 Tقيمة "

 المحسوبة"

مستوى 

 المعنوية

الدلالة 

 الإحصائية

 - - 31.808 - 0.892 ثابت الدالة

صافي العائد على متوسط حقوق 

 الملكية
 معنوي 0.000 5.056 0.567 0.509

  المؤشرات العامة للنموذج:

 R 0.567معامل الإرتباط 

 2R 0.321معامل التحديد 

 25.564 المحسوبة Fقيمة 

 (1 -56) (1 -درجات الحرية )ن

 0.000 مستوى المعنوية

 FV = 0.892 + 0.509 ROE + e معادلة الانحدار

 نتائج التحليل الإحصائي. المصدر:

ويتضح من الجدول السابق معنوية نموذج الإنحدار لأثر صافي العائد على متوسط حقوق الملكية        

المحسدددددوبة  F(، حيث بلغت قيمة 0.05على قيمة المنشدددددأة المصدددددرفية، وذلك عند مسدددددتوى معنوية )

 (0.567( للنموذج )R(، كما بلغ معامل الإرتباط )0.000( بمسددددددتوى معنوية للنموذج )25.564)

والذي يبين وجود علاقة ارتباط طردية بين صدددددافي العائد على متوسدددددط حقوق الملكية وقيمة المنشدددددأة 

(، حيث يشدددير إلى قدرة صدددافي العائد على 0.321( للنموذج )2Rالمصدددرفية، وقد بلغ معامل التحديد )

 من التغيرات في قيمة المنشأة المصرفية. %32متوسط حقوق الملكية على تفسير 

ينص الفرض الرابع من فروض البحث على أنه " يوجد أثر ذو دلالة إختبار الفرض الرابع:  نتائج -4

معنوية لتقلبات أسددددددعار صددددددرف العملات الأجنبية على جودة المحفظة الائتمانية" ومن خلال عرض 

وتحليل نتائج تحليل الإنحدار لأثر تقلبات أسدددعار صدددرف العملات الأجنبية على مؤشدددر القروض غير 

 (.10تظمة لإجمالي القروض كما بالجدول التالي رقم )المن

 (10جدول رقم )

نتائج تحليل الإنحدار لأثر تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية على القروض غير المنتظمة 

 لإجمالي القروض

 المتغيرات
معامل الإنحدار 

B 

معامل الإنحدار 

Beta 

 Tقيمة "

 المحسوبة"

مستوى 

 المعنوية

الدلالة 

 الإحصائية

 - - 4.519 - 0.056 ثابت الدالة

تقلبات أسعار صرف العملات 

 الأجنبية
 غير معنوي 0.192 1.321 0.177 0.031

  المؤشرات العامة للنموذج:

 R 0.177معامل الإرتباط 

 2R 0.031معامل التحديد 

 1.746 المحسوبة Fقيمة 

 (1 -56) (1 -درجات الحرية )ن

 0.192 مستوى المعنوية

 N-PL/ TL = 0.056 + 0.031 ERF + e معادلة الانحدار

 نتائج التحليل الإحصائي. المصدر:
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ويتضددددح من الجدول السددددابق عدم معنوية نموذج الإنحدار لأثر تقلبات أسددددعار صددددرف العملات        

(، حيث 0.05الأجنبية على القروض غير المنتظمة لإجمالي القروض، وذلك عند مسددددددتوى معنوية )

( R(، كما بلغ معامل الإرتباط )0.192( بمسدددتوى معنوية للنموذج )1.746المحسدددوبة ) Fبلغت قيمة 

( والذي يبين وجود علاقة ارتباط طردية ضددعيفة بين تقلبات أسددعار صددرف العملات 0.177للنموذج )

( للنموذج 2Rالأجنبية ومؤشددددددر القروض غير المنتظمة لإجمالي القروض، وقد بلغ معامل التحديد )

فقط من  %3(، حيث يشددددير إلى قدرة تقلبات أسددددعار صددددرف العملات الأجنبية على تفسددددير 0.031)

 غيرات في القروض غير المنتظمة لإجمالي القروض.الت

ومن خلال عرض وتحليل نتائج تحليل الإنحدار لأثر تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية على       

 (.11مؤشر مخصص القروض للقروض غير المنتظمة للمنشأة المصرفية كما بالجدول التالي رقم )

 (11جدول رقم )

ر تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية على مخصص القروض للقروض نتائج تحليل الإنحدار لأث

 غير المنتظمة
معامل الإنحدار  المتغيرات

B 

معامل الإنحدار 

Beta 

 Tقيمة "

 المحسوبة"

مستوى 

 المعنوية

الدلالة 

 الإحصائية

 - - 13.961 - 1.587 ثابت الدالة

تقلبات أسعار صرف العملات 

 الأجنبية

 غير معنوي 0.499 -0.680 -0.092 -0.145

  المؤشرات العامة للنموذج:

 R 0.092معامل الإرتباط 

 2R 0.008معامل التحديد 

 0.463 المحسوبة Fقيمة 

 (1 -56) (1 -درجات الحرية )ن

 0.499 مستوى المعنوية

 LP/ N-PL = 1.587 - 0.145 ERF + e معادلة الانحدار

 نتائج التحليل الإحصائي. المصدر:

ويتضددددح من الجدول السددددابق عدم معنوية نموذج الإنحدار لأثر تقلبات أسددددعار صددددرف العملات        

(، 0.05الأجنبية على مؤشددر مخصددص القروض للقروض غير المنتظمة، وذلك عند مسددتوى معنوية )

(، كما بلغ معامل الإرتباط 0.449( بمسددتوى معنوية للنموذج )0.463المحسددوبة ) Fحيث بلغت قيمة 

(R( للنموذج )والذي يبين وجود علاقة ارتباط عكسددددية ضددددعيفة بين تقلبات أسددددعار صددددرف 0.092 )

( 2Rالعملات الأجنبية ومؤشدددددر مخصدددددص القروض للقروض غير المنتظمة، وقد بلغ معامل التحديد )

 %0.8(، حيث يشددير إلى قدرة تقلبات أسددعار صددرف العملات الأجنبية على تفسددير 0.008للنموذج )

 تغيرات في القروض غير المنتظمة لإجمالي القروض.فقط من ال

ينص الفرض الخامس من فروض البحث على أنه " يوجد أثر ذو نتائج إختبار الفرض الخامس:  -5

دلالة معنوية لجودة المحفظة الائتمانية على قيمة المنشدددأة المصدددرفية" ومن خلال عرض وتحليل نتائج 

ظمة لإجمالي القروض على قيمة المنشدددددددأة المصددددددرفية كما تحليل الإنحدار لأثر القروض غير المنت

 (.12بالجدول التالي رقم )
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 (12جدول رقم )

 نتائج تحليل الإنحدار لأثر القروض غير المنتظمة لإجمالي القروض على قيمة المنشأة المصرفية

 المتغيرات
معامل الإنحدار 

B 

معامل الإنحدار 

Beta 

 Tقيمة "

 المحسوبة"

مستوى 

 المعنوية

الدلالة 

 الإحصائية

 - - 68.194 - 1.028 ثابت الدالة

القروض غير المنتظمة لإجمالي 

 القروض
 غير معنوي 0.763 -0.302 -0.041 -0.044

  المؤشرات العامة للنموذج:

 R 0.041معامل الإرتباط 

 2R 0.002معامل التحديد 

 0.091 المحسوبة Fقيمة 

 (1 -56) (1 -درجات الحرية )ن

 0.763 مستوى المعنوية

 FV = 1.028 -  0.044 N-PL/ TL + e معادلة الانحدار

 نتائج التحليل الإحصائي. المصدر:

ويتضددددح من الجدول السددددابق عدم معنوية نموذج الإنحدار لأثر القروض غير المنتظمة لإجمالي        

 F(، حيث بلغت قيمة 0.05القروض على قيمة المنشددددددأة المصددددددرفية، وذلك عند مسددددددتوى معنوية )

( للنموذج R(، كما بلغ معامل الإرتباط )0.763( بمسددددددتوى معنوية للنموذج )0.091المحسددددددوبة )

ية ضددددددعيفة بين القروض غير المنتظمة لإجمالي 0.041) ( والذي يبين وجود علاقة ارتباط عكسدددددد

(، حيث يشدددير إلى 0.002( للنموذج )2Rالقروض وقيمة المنشدددأة المصدددرفية، وقد بلغ معامل التحديد )

فقط من التغيرات في قيمة المنشددأة  %0.2قدرة القروض غير المنتظمة لإجمالي القروض على تفسددير 

 رفية.المص

ومن خلال عرض وتحليل نتائج تحليل الإنحدار لأثر مخصددص القروض للقروض غير المنتظمة        

 (.13على قيمة المنشأة المصرفية كما بالجدول التالي رقم )

 (13جدول رقم )

 نتائج تحليل الإنحدار لأثر مخصص القروض للقروض غير المنتظمة على قيمة المنشأة المصرفية

 المتغيرات
معامل الإنحدار 

B 

معامل الإنحدار 

Beta 

 Tقيمة "

 المحسوبة"

مستوى 

 المعنوية

الدلالة 

 الإحصائية

 - - 36.809 - 0.969 ثابت الدالة

مخصص القروض للقروض غير 

 المنتظمة
 معنوي 0.023 2.345 0.304 0.036

  المؤشرات العامة للنموذج:

 R 0.304معامل الإرتباط 

 2R 0.092معامل لتحديد 

 5.497 المحسوبة Fقيمة 

 (1 -56) (1 -درجات الحرية )ن

 0.023 مستوى المعنوية

 FV = 0.969 + 0.036 LP/ N-PL + e معادلة الانحدار

 نتائج التحليل الإحصائي. المصدر:

ويتضددددددح من الجدول السددددددابق معنوية نموذج الإنحدار لأثر مخصددددددص القروض للقروض غير        

 F(، حيث بلغت قيمة 0.05المنتظمة على قيمة المنشددددددأة المصددددددرفية، وذلك عند مسددددددتوى معنوية )
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( للنموذج R(، كما بلغ معامل الإرتباط )0.023( بمسددددددتوى معنوية للنموذج )5.497المحسددددددوبة )

ذي يبين وجود علاقة ارتباط طردية بين مخصددددددص القروض للقروض غير المنتظمة ( وال0.304)

(، حيث يشددددددير إلى قدرة 0.092( للنموذج )2Rوقيمة المنشددددددأة المصددددددرفية، وقد بلغ معامل التحديد )

 من التغيرات في قيمة المنشأة المصرفية. %9مخصص القروض للقروض غير المنتظمة على تفسير 

 : Path Analysisر تحليل المسار ثامناً: نتائج إختبا

، لاستخلاص طبيعة العلاقات بين متغيرات Path Analysisيمكن استخدام نموذج تحليل المسار        

البحث وتحديد مدى تأثير المتغير المسددددتقل والمتغيرات الوسدددديطة على المتغير التابع، وفيما يلي شددددكل 

 .AMOSستخدام برنامج علاقات النموذج وفقاً لنتائج تحليل المسار با

 

 
( كافة العلاقات بين متغيرات البحث، وذلك من خلال بيان إتجاه 1ويجسددددد الشددددكل السددددابق رقم )       

بين تقلبات أسددددددعار الصددددددرف وبين  العلاقة ومعاملات الإنحدار الخاص بها، حيث يوضددددددح العلاقة

مؤشدددرات الأداء المالي ومؤشدددرات جودة المحفظة الائتمانية وقيمة المنشدددأة المصدددرفية، ويمكن ترجمة 

تالي رقم ) تأثيرها ومعامل تحديدها من خلال الجدول ال يان درجة  (، كما ينبغي 14هذه العلاقات وب

مة لاختبار جودة مطابقة نموذج تحليل المسددار، الإشددارة إلى أنه بتحليل نتيجة مجموعة المؤشددرات العا

 والتحقق من صحة وسلامة العلاقات بين متغيرات البحث، تبين الآتي:

 ( مؤشدددددر مطابقة الجودةGFI) ( وتشدددددير القيمة المرتفعة إلى 1: 0تتراوح قيمة المؤشدددددر بين ،)

( 0.756تطابق النموذج بشددكل أفضددل مع بيانات العينة، وقد بلغت قيمة مؤشددر مطابقة الجودة )

 مما يدل على جودة النموذج.

(1شكل رقم )  
 نتائج تحليل المسار بشأن العلاقات بين المتغيرات

 .AMOSنتائج تحليل  المصدر:
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 ( مؤشدددر المطابقة المعياريNFI( تتراوح قيمة المؤشدددر بين ) )وتشدددير القيمة المرتفعة 1: 0 ،)

طابق النموذج بشدددددكل أفضدددددل مع بيانات العينة، وقد بلغت قيمة مؤشدددددر المطابقة المعياري إلى ت

 ( مما يدل على جودة النموذج.0.373)

 (14جدول رقم )

نتائج تحليل المسار للعلاقات بين تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية والأداء المالي وجودة 

 المحفظة الائتمانية وقيمة المنشأة المصرفية.

 العلاقة بين المتغيرات
T-Text 

(C.R) 
Beta P.Value 2R الدلالة 

ERF ROA -1.146 -0.153 0.252 -0.004 غير معنوي 

ERF ROE 0.447 0.060 0.655 0.012 غير معنوي 

ERF N-PL/ TL -0.686 -0.092 0.492 -0.145 غير معنوي 

ERF LP/ N-PL 1.334 0.177 0.182 0.031 غير معنوي 

ERF FV 2.490 0.252 0.013 0.045 معنوي 

ROA FV 4.581 0.454 0.000 3.218 معنوي 

ROE FV 2.468 0.242 0.014 0.210 معنوي 

N-PL/ TL FV 3.436 0.338 0.000 0.039 معنوي 

LP/ N-PL FV 2.396 0.239 0.017 0.246 معنوي 

 المؤشرات العامة للنموذج

GFI DF P.Value 

0.756 6 0.000 

NFI Chi-square 

0.373 72.409 

 معادلة النموذج
FV = (.05) ERF + (.04) LP/NPL + (.25) NPL/TL + (3.22) 

ROA + (.21) ROE + (1) e5 

 .AMOSنتائج تحليل  المصدر:

سابق رقم ) ويتضح من        ( معنوية النموذج المقترح كلل في إختبار العلاقات التأثيرية 14الجدول ال

( وذلك بمسدددتوى 6) DF( عند درجة حرية 72.409) Chi-squareبين المتغيرات، حيث بلغت قيمة 

 (، وعلى المستوى التفصيلي يتضح كل من:0.05( وهو أقل من )0.000) P.Valueمعنوية 

 قل المتمثل في تقلبات أسدددعار صدددرف العملات الأجنبية نسدددبة ضدددعيفة من يفسدددر المتغير المسدددت

التغيرات في كل من صدددافي العائد على متوسدددط الأصدددول، وصدددافي العائد على متوسدددط حقوق 

الملكية، القروض غير المنتظمة لإجمالي القروض، مخصص القروض للقروض غير المنتظمة، 

( على التوالي، وقد 0.004 ،0.012 ،-0.145  ،0.031-) 2Rحيث بلغت قيمة معامل التحديد 

( على التوالي وهي غير دالدة معنويدة 0.252 ،0.655 ،0.492 ،0.182) P.Valueجداءت 

 (.0.05عند )

  تفسددر المتغيرات الوسدديطة المتمثلة في صددافي العائد على متوسددط الأصددول، وصددافي العائد على

متوسط حقوق الملكية، القروض غير المنتظمة لإجمالي القروض، مخصص القروض للقروض 

غير المنتظمة، نسدددبة جيدة من التغيرات في المتغير التابع المتمثل في قيمة المنشدددأة المصدددرفية، 

( على التوالي، وقد 3.218 ،0.210 ،0.039 ،0.246) 2Rمة معامل التحديد حيث بلغت قي

 ( على التوالي وجميعها دالة معنوية.0.000 ،0.014 ،0.000 ،0.017) P.Valueجاءت 

  يفسدددر المتغير المسدددتقل نسدددبة ضدددعيفة من التغيرات في المتغير التابع المتمثل في قيمة المنشدددأة

2R (0.045 ،)الوسدددديطة، حيث بلغت قيمة معامل التحديد  المصددددرفية في ظل وجود المتغيرات

 (.0.05( وهي دالة معنوية عند )0.013) P.Valueوقد جاءت 
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ومن خلال العرض السابق، يمكن التأكيد على وجود تأثير ضعيف ذو دلالة معنوية لتقلبات أسعار        

داء المالي وجودة المحفظة صرف العملات الأجنبية على قيمة المنشأة المصرفية في ظل وجود الأ

 الائتمانية كمتغيرات وسيطة.

 القسم السابع

 الخلاصة والنتائج والتوصيات والبحوث المستقبلية.

ية المقيددة         جار بالبنوك الت ية  لة تطبيق قديم أد حث وت يل الإطار النظري للب طار عرض وتحل في إ

سات المستقبلية  بالبورصة المصرية، يمكن عرض نتائج البحث وتقديم مجموعة من التوصيات والدرا

 على النحو التالي:

 أولاً: دلالات ونتائج البحث:

أن تؤثر على قيمة المنشددددأة، ويمكن تقسدددديمها إلى عوامل وجود مجموعة من العوامل التي يمكن  -1

كلية مثل حجم الناتج القومي، والضرائب، سعر الفائدة، معدل التضخم، سعر الصرف، وعوامل 

جزئية مثل العائد على الأصول، والعائد على حقوق الملكية، ونصيب السهم من الأرباح، والقيمة 

 الدفترية، والرفعة المالية.

أسدددعار صدددرف العملات الأجنبية تؤدي إلى زيادة القروض المتعثرة من خلال تأثيرها أن تقلبات  -2

 على قدرة عملاء البنك على سداد قروضهم وهو ما ينعكس على جودة المحفظة الائتمانية للبنك.

أن تحسدددين جودة المحفظة الائتمانية يؤدي إلى تعزيز كفاءة البنك وربحيته ومن ثم تحسدددين قيمة  -3

 البنك.

مالي للمنشدددددددأة ومن أهم  وجود -4 ية والخارجية التي تؤثر على الأداء ال لداخل عديد من العوامل ا ال

 العوامل الخارجية أسعار الفائدة، وأسعار الصرف، ومعدلات التضخم، ودرجة المنافسة.

تتضددمن مخاطر تقلبات أسددعار صددرف العملات الأجنبية خسددائر مباشددرة أو غير مباشددرة، حيث  -5

مباشددرة نتيجة التعرض غير المتحوط عنه، أما الخسددائر الغير مباشددرة تكون تكون هناك خسددائر 

في التدفقات النقدية للمنشددددددأة، أو الأصددددددول والالتزمات المقومة بالعملات الأجنبية، أو انخفاض 

صدددافي الأرباح ومن ثم التأثير على قيمة المنشدددأة نتيجة التغير غير المتوقع في أسدددعار صدددرف 

 العملات الأجنبية.

عد تقلبات أسعار الصرف من المخاطر السوقية التي تواجه المنشآت، وأصبح التعرض لمخاطر ت -6

تقلبات أسددددددعار صددددددرف العملات الأجنبية أحد مصددددددادر عدم التأكد وأحد المخاطر التي تواجه 

المنشددددددآت، وذلك من خلال تأثير التغير غير المتوقع لأسددددددعار صددددددرف العملات الأجنبية على 

 الحالية والمستقبلية.التدفقات النقدية 

تتوقف سددددلامة واسددددتقرار الجهاز المصددددرفي على نجاح البنوك في تبني اسددددتراتيجيات وأنظمة  -7

ية  مان لة لإدارة المخاطر المصددددددرفية بمختلف أنواعها ومن أهمها المخاطر الائت عا سددددددليمة وف

 ومخاطر أسعار الصرف.

أي قصدور في أداء البنك يؤدي إلى أن أي تحسدن في أداء البنك يصداحبه زيادة في قيمته، كما أن  -8

 انخفاض قيمته السوقية والاقتصادية.

تعد قيمة البنك من الأمور الهامة للمستثمرين كمؤشر لتقييم وضع البنك في سوق الأوراق المالية  -9

 بصفة عامة، حيث تنعكس قيمة البنك في سعر السهم.
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 ما يلي:كما كشفت الدراسة التطبيقية عن مجموعة من النتائج أهمها 
عدم معنوية نموذج الإنحدار لأثر تقلبات أسدددددعار صدددددرف العملات الأجنبية على قيمة المنشدددددأة  -1

(، 0.138(، حيث بلغ مسددتوى المعنوية للنموذج )0.05المصددرفية، وذلك عند مسددتوى معنوية )

( والذي يبين وجود علاقة ارتباط طردية ضددعيفة 0.201( للنموذج )Rكما بلغ معامل الإرتباط )

ن تقلبات أسدددعار صدددرف العملات الأجنبية وقيمة المنشدددأة المصدددرفية، وقد بلغ معامل التحديد بي

(2R( للنموذج )حيث يشددددير إلى قدرة تقلبات أسددددعار صددددرف العملات الأجنبية على 0.040 ،)

 فقط من التغيرات في قيمة المنشأة المصرفية. %4تفسير 

رف العملات الأجنبية على صافي العائد على عدم معنوية نموذج الإنحدار لأثر تقلبات أسعار ص -2

(، حيث بلغ مسدددددتوى المعنوية للنموذج 0.05متوسدددددط الأصدددددول، وذلك عند مسدددددتوى معنوية )

باط )0.261) مل الإرت عا ما بلغ م باط 0.153( للنموذج )R(، ك لذي يبين وجود علاقة ارت ( وا

العائد على متوسددط  عكسددية ضددعيفة بين تقلبات أسددعار صددرف العملات الأجنبية ومؤشددر صددافي

(، حيث يشددير إلى قدرة تقلبات أسددعار 0.023( للنموذج )2Rالأصددول، وقد بلغ معامل التحديد )

فقط من التغيرات في صددددافي العائد على متوسددددط  %2صددددرف العملات الأجنبية على تفسددددير 

 الأصول.

ي العائد على عدم معنوية نموذج الإنحدار لأثر تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية على صاف -3

(، حيث بلغ مسددتوى المعنوية للنموذج 0.05متوسددط حقوق الملكية، وذلك عند مسددتوى معنوية )

باط )0.660) مل الإرت عا ما بلغ م باط 0.060( للنموذج )R(، ك لذي يبين وجود علاقة ارت ( وا

طردية ضددددعيفة جداً بين تقلبات أسددددعار صددددرف العملات الأجنبية ومؤشددددر صددددافي العائد على 

(، حيث يشددددير إلى قدرة 0.004( للنموذج )2Rط حقوق الملكية، وقد بلغ معامل التحديد )متوسدددد

فقط من التغيرات في صددافي العائد  %0.4تقلبات أسددعار صددرف العملات الأجنبية على تفسددير 

 على متوسط حقوق الملكية.

مصدددرفية، يوجد أثر ذو دلالة معنوية لصدددافي العائد على متوسدددط الأصدددول على قيمة المنشدددأة ال -4

(، كما بلغ 0.000(، حيث بلغ مسددددددتوى المعنوية للنموذج )0.05وذلك عند مسددددددتوى معنوية )

( والذي يبين وجود علاقة ارتباط طردية بين صدددددددافي 0.549( للنموذج )Rمعامل الإرتباط )

( للنموذج 2Rالعائد على متوسدددط الأصدددول وقيمة المنشدددأة المصدددرفية، وقد بلغ معامل التحديد )

من  %30حيث يشدددير إلى قدرة صدددافي العائد على متوسدددط الأصدددول على تفسدددير  (،0.301)

 التغيرات في قيمة المنشأة المصرفية.

يوجد أثر ذو دلالة معنوية لصافي العائد على متوسط حقوق الملكية على قيمة المنشأة المصرفية،  -5

، كما بلغ (0.000(، حيث بلغ مسددددددتوى المعنوية للنموذج )0.05وذلك عند مسددددددتوى معنوية )

( والذي يبين وجود علاقة ارتباط طردية بين صدددددددافي 0.567( للنموذج )Rمعامل الإرتباط )

( للنموذج 2Rالعائد على متوسط حقوق الملكية وقيمة المنشأة المصرفية، وقد بلغ معامل التحديد )

 من %32(، حيث يشير إلى قدرة صافي العائد على متوسط حقوق الملكية على تفسير 0.321)

 التغيرات في قيمة المنشأة المصرفية.

عدم معنوية نموذج الإنحدار لأثر تقلبات أسدددددعار صدددددرف العملات الأجنبية على القروض غير  -6

(، حيث بلغ مسددددددتوى المعنوية 0.05المنتظمة لإجمالي القروض، وذلك عند مسددددددتوى معنوية )

لذي يبين وجود علاقة ( وا0.177( للنموذج )R(، كما بلغ معامل الإرتباط )0.192للنموذج )

ارتباط طردية ضدددددعيفة بين تقلبات أسدددددعار صدددددرف العملات الأجنبية ومؤشدددددر القروض غير 
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(، حيث يشددددددير إلى 0.031( للنموذج )2Rالمنتظمة لإجمالي القروض، وقد بلغ معامل التحديد )

فقط من التغيرات في القروض  %3قدرة تقلبات أسددددعار صددددرف العملات الأجنبية على تفسددددير 

 ر المنتظمة لإجمالي القروض.غي

عدم معنوية نموذج الإنحدار لأثر تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية على مؤشر مخصص   -7

لك عند مسددددددتوى معنوية ) (، حيث بلغ مسددددددتوى 0.05القروض للقروض غير المنتظمة، وذ

ين وجود ( والذي يب0.092( للنموذج )R(، كما بلغ معامل الإرتباط )0.449المعنوية للنموذج )

علاقة ارتباط عكسدددية ضدددعيفة بين تقلبات أسدددعار صدددرف العملات الأجنبية ومؤشدددر مخصدددص 

(، حيث يشدددير 0.008( للنموذج )2Rالقروض للقروض غير المنتظمة، وقد بلغ معامل التحديد )

فقط من التغيرات في  %0.8إلى قدرة تقلبات أسددددددعار صددددددرف العملات الأجنبية على تفسددددددير 

 ظمة لإجمالي القروض.القروض غير المنت

عدم معنوية نموذج الإنحدار لأثر القروض غير المنتظمة لإجمالي القروض على قيمة المنشددددددأة  -8

(، 0.763(، حيث بلغ مسددتوى المعنوية للنموذج )0.05المصددرفية، وذلك عند مسددتوى معنوية )

كسية ضعيفة ( والذي يبين وجود علاقة ارتباط ع0.041( للنموذج )Rكما بلغ معامل الإرتباط )

بين القروض غير المنتظمة لإجمالي القروض وقيمة المنشددأة المصددرفية، وقد بلغ معامل التحديد 

(2R( للنموذج )حيث يشددددير إلى قدرة القروض غير المنتظمة لإجمالي القروض على 0.002 ،)

 فقط من التغيرات في قيمة المنشأة المصرفية. %0.2تفسير 

للقروض غير المنتظمة على قيمة المنشدددددددأة المصددددددرفية، وذلك عند يوجد أثر ذو دلالة معنوية  -9

(، كما بلغ معامل الإرتباط 0.023(، حيث بلغ مستوى المعنوية للنموذج )0.05مستوى معنوية )

(R( للنموذج )والددذي يبين وجود علاقددة ارتبدداط طرديددة بين مخصددددددص القروض 0.304 )

ية، و مة المنشدددددددأة المصددددددرف يد )للقروض غير المنتظمة وقي حد مل الت عا ( للنموذج 2Rقد بلغ م

 %9(، حيث يشدددير إلى قدرة مخصدددص القروض للقروض غير المنتظمة على تفسدددير 0.092)

 من التغيرات في قيمة المنشأة المصرفية.

وجود تأثير ضددعيف ذو دلالة معنوية لتقلبات أسددعار صددرف العملات الأجنبية على قيمة المنشددأة  -10

لمالي وجودة المحفظة الائتمانية كمتغيرات وسيطة، حيث بلغت المصرفية في ظل وجود الأداء ا

يد  حد مل الت عا مة م جاءت 2R (0.045قي قد  ية عند P.Value (0.013(، و لة معنو ( وهي دا

(0.05.) 

في سددددياق عرض وتحليل الإطار النظري، ونتائج الدراسددددة التطبيقية بالبنوك  ثانياً: توصةةةةيات البحث:

 التجارية المقيدة بالبورصة المصرية، يمكن تقديم مجموعة من التوصيات أهمها:

يتعين على مديري البنوك التجارية فهم إجراءات وممارسددددات رصددددد ورقابة المخاطر المحتملة  -1

للسوق والوضع التنافسي، من أجل تعزيز القدرة على  لتقلبات أسعار صرف، والتحليل المستمر

 التكيف مع تغيرات البيئة الاقتصادية المصرية.

يتعين على مديري البنوك التجارية رقابة انعكاسدددات مخاطر تقلبات أسدددعار الأسدددهم على كل من  -2

 جودة المحفظة الائتمانية للبنك وأدائه المالي.

حفظة الائتمانية للبنك ومتابعتها بشكل مستمر باعتبارها ضرورة اهتمام إدارات البنوك بجودة الم -3

 الأصل الرئيسي للبنك وتأثيرها على أدائه وقيمة أسهمه.
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ضرورة متابعة المستثمرين لآثار قرارات السياسات النقدية للدولة على استثمارتهم لاتخاذ القرار  -4

لهامة في نقل آثار السياسة المناسب في التوقيت المناسب نظراً لكون سعر الصرف أحد القنوات ا

 النقدية إلى أداء المالي للبنوك التجارية وقيمة أسهمها.

ضرورة اتباع المحللين الماليين نهج أكثر دقة في تحليل تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية،  -5

يمكنهم من تسدددددعير الأسدددددهم بشدددددكل أدق واتخاذ قرارات اسدددددتثمارية رشددددديدة تحافظ على ثروة 

 تجنبهم الخسائر المحتملة.المستثمرين و

ضرورة العمل على دعم الاقتصاد المصري بما يعمل على دعم العملة المصرية مقابل العملات  -6

الأجنبية، بما يقلل من التقلبات في أسددددعار الصددددرف وانعكاسددددات ذلك على أداء وقيمة المنشددددآت 

 العاملة في البيئة المصرية. 

تيجيات تمكنهم من التحوط ضدددد مخاطر تقلبات ضدددرورة سدددعي إدارات البنوك نحو تبني اسدددترا -7

 أسعار صرف العملات الأجنبية بغرض تقليل تلك المخاطر إلى أدني حد ممكن.

ضدددددرورة مراجعة الآليات المسدددددتخدمة من قبل إدارة البنك في مواجهة مخاطر تقلبات أسدددددعار  -8

 الصرف بصفة دورية ومنتظمة للتأكد من فاعليتها.

معقولة وأن لا يكون مبالغ فيه فيؤثر على علاقة بين سيولة وربحبة يجب أن يكون التحوط بنسب  -9

 البنك وعلى الفرص المتاحة أمام البنك، أي الموازنة بين العائد والمخاطرة.

ضددددرورة وجود سددددياسددددات واضددددحة للبنك تعمل على التنبؤ وتحليل وقياس الأنواع المختلفة من  -10

شددأنها التأثير على المركز المالي للبنك ومن ثم المخاطر المصددرفية التي تواجه البنك، والتي من 

 على القيمة السوقية لسهم البنك المتداول ببورصة الأوراق المالية.

 ثالثاً: الدراسات المستقبلية التي ترتبط بمجالات البحث:

قياس أثر تقلبات أسدددددعار صدددددرف العملات الأجنبية على الأداء المالي وانعكاس ذلك على كفاءة  -1

 الاستثمار.

تقييم أثر تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية على العلاقة بين جودة التقارير المالية ومخاطر  -2

 انهيار أسعار الأسهم.

انعكاسدددات تقلبات أسدددعار صدددرف العملات الأجنبية على دقة توقعات المحللين الماليين بأسدددعار  -3

 الأسهم بالبورصة المصرية.

ة المحفظة الائتمانية وانعكسدددددداتها على قيمة البنوك اختبار أثر مخاطر أسددددددعار الفائدة على جود -4

 التجارية.

أثر التضخم على الأداء المالي وإنعكاس ذلك على أسعار أسهم البنوك التجارية المقيدة بالبورصة  -5

 المصرية.

دور العقود الآجلة في الحد من مخاطر أسددعار صددرف العملات الأجنبية وانعكاسدداتها على الأداء  -6

 المالي .
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 بحثمراجع ال

 المراجع العربية: -أ

( ERP(. تقييم أثر العلاقة بين تطبيق نظم تخطيط موارد المنشأة )2020إبراهيم، طارق وفيق. ) -1

، كلية التجارة، جامعة عين شدددددمس، مجلة الفکر المحاسةةةةةبيوقيمة المنظمة )دراسدددددة ميدانية(. 

 .542-480، 3، ع24مج

إبراهيم، محمددد زيدددان، مرعي، مجدددي محمود علي، و زايددد، محمددد عبدددالمنعم أبو السددددددعود.  -2

(. محددات الإفصددددددداح عن الأداء الرقمي وأثره على القيمة السددددددوقية للبنوك المدرجة 2023)

المجلة العلمية للدراسةةةةةات . CIBبالبورصدددددة المصدددددرية: دراسدددددة حالة :البنك التجاري الدولي 

 .28 - 1، عدد خاص ، 15، كلية التجارة، جامعة مدينة السادات، مجلإداريةوالبحوث المالية وا

(. المخاطر المالية كمؤشدر 2021البنا، بشدير عبدالعظيم محمد، و محمد، نادرة علي إسدماعيل. ) -3

المجلة المصةةةةةةرية للدراسةةةةةةات لقياس وتحديد قيمة البنك في السددددددوق المالي: دراسددددددة تطبيقية. 

 .136-92، 2، ع45جامعة المنصورة ، مج ، كلية التجارة،التجارية

الجنفدداوي، غددانم خددالددد، عمر، علاء الدددين عبدددالعزيز فهمي، و داود، يدداسددددددر إبراهيم محمددد.  -4

(. أثر محددات الإفصداح المتكامل على تعظيم قيمة المنشدأة لترشديد قرارات المسدتثمرين 2022)

المجلة العلمية دراسددددددة تطبيقية. وتحقيق التنمية المسددددددتدامة بسددددددوق الأوراق المالية الكويتية: 

، 6، ع13، كلية التجارة، جامعة مدينة السدددددددادات، مجللدراسةةةةةةةات والبحوث المالية والإدارية

1307-1342. 

(. أثر مستوى الإفصاح عن المعلومات غير المالية على قيمة 2020السيد، محمد فوزى محمد. ) -5

مجلة الإسةةةةةكندرية للبحوث البنك: دراسدددددة تطبيقية على البنوك المقيدة بالبورصدددددة المصدددددرية. 

 .45-1، 2، ع4، كلية التجارة، جامعة الإسكندرية، مجالمحاسبية

(. أثر الإفصدددددداح 2022ن، عبدالحميد أحمد أحمد. )الشددددددلاحي، عبد  موهج حامد، و شدددددداهي -6

المجلة العلمية الاختياري عن المسئولية الاجتماعية على الأداء المالي للشركات: دراسة نظرية. 

 792، 2، ع13كلية التجارة، جامعة مدينة السددادات، مج ،للدراسةةات والبحوث المالية والإدارية

- 803. 

براهيم، أحمد، محمد عبدالمقصددود، و كاشددف، سددارة يوسددف العشددماوي، محمد عبدالفتاح محمد إ -7

في تقييم الأداء المصددرفي: دراسددة حالة على البنك  CAMELS(. دور مؤشددرات 2022علي. )

، 1، ع44، كلية التجارة، جامعة المنوفية، مجالمجلة العلمية للبحوث التجاريةالأهلي المصري. 

351- 378. 

(. تحليل الاختلاف بين 2019حمود محمد عبدالهادي. )المتولي، محمد سددمير محمد، و صددبح، م -8

، كلية التجارة، المجلة العلمية للاقتصةاد والتجارة. CAMELالبنوك التجارية في ضدوء نموذج 

 .302 - 275، 1جامعة عين شمس، ع

(. الدور الوسددديط لإعادة إصددددار القوائم المالية في علاقة جودة 2022الوكيل، حسدددام السدددعيد. ) -9

المدركة بقيمة الشدددركة: دراسدددة تطبيقية على الشدددركات المقيدة بالبورصدددة المصدددرية. المراجعة 

 - 417، 3، ع6، كلية التجارة، جامعة الإسددددكندرية، مجمجلة الإسةةةةكندرية للبحوث المحاسةةةةبية

488. 
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(. نموذج مقترح لأثر 2023بدر،اسددددماعيل فرج سدددديداحمد، و شدددداهين، عبدالحميد أحمد أحمد. ) -10

ئر الائتمانية المتوقعة على جودة التقارير المالية وانعكاسدددددداته على قيمة الافصدددددداح عن الخسددددددا

 .179-1كلية التجارة، جامعة مدينة السادات،  رسالة دكتوراه غير منشورة،المنشاة المصرفية. 

(. أثر تطبيق معايير التقرير المالي الدولية على 2020حسددددددن، حنان عبدالمنعم مصددددددطفى. ) -11

ات خسددددائر القروض لتحسددددين جودة التقارير المالية والأداء المالي. المقدرة التنبؤية لمخصددددصدددد

 .61-1، 1، ع4، كلية التجارة، جامعة الإسكندرية، مجمجلة الإسكندرية للبحوث المحاسبية

(. أثر الإفصدداح عن مخاطر الائتمان المصددرفي على 2021حسددين، محمود محمد عبدالرحيم. ) -12

سة تطبيقية. تحسين الأداء المالي للبنوك التجارية  المجلة العلمية في بيئة الأعمال المصرية: درا

 .205-123، 4، ع43، كلية التجارة، جامعة المنوفية، مجللبحوث التجارية

(. تأثير تكامل 2022سددددددعد، أحمد محمد، العوام، عاطف محمد، و تادرس، صددددددفاء جرجس. ) -13

المنشأة: دراسة تطبيقية. الإفصاح الإلزامي والاختياري وخصائص معلومات الأرباح على قيمة 

 .148 -109، 4، ع26، كلية التجارة، جامعة عين شمس، مجمجلة الفكر المحاسبي

(. نموذج محاسددبي مقترح لقياس أثر جودة الأصددول على الربحية: 2020سدديد، سدديد عبدالفتاح. ) -14

، 4مج كلية التجارة، جامعة الإسدكندرية، ،مجلة الإسةكندرية للبحوث المحاسةبيةدراسدة تطبيقية. 

 .39-1، 3ع

(. مؤشددددر الإفصدددداح المحاسددددبي عن معلومات التغيرات 2023شددددحاته، محمد موسددددى علي. ) -15

المناخية كمدخل لتقييم جودة محفظة التمويل المسددددددتدام وأثره على مؤشددددددرات الأداء الرئيسددددددية 

KPIs  .ث المجلة العلمية للدراسات والبحومع أدلـدددة ونماذج تطبيقية بالبنوك التجارية المصرية

 .73-1، 3، ع15، كلية التجارة، جامعة مدينة السادات، مجالمالية والإدارية

(. أثر مستوى الإفصاح 2021صالح، نرمين محمد شاكر إبراهيم، و علي، عبدالوهاب نصر. ) -16

عن كفاية راس المال وإدارة المخاطر ذات الصددلة على قيمة البنك التجاري دراسددة تطبيقية على 

، كلية مجلة الإسةةةةةكندرية للبحوث المحاسةةةةةبيةقيدة بالبورصدددددة المصدددددرية. البنوك التجارية الم

 .58-1، 2، ع5التجارة، جامعة الإسكندرية، مج

ضدددديف  ، سددددمحى عبدالعاطي حامد، محمود، وائل حسددددين محمد، و أبو العلا، محمد إبراهيم  -17

على قيمة (. قياس رأس المال اللازم لمواجهة مخاطر التشدددغيل وانعكاس ذلك 2023المرسدددى. )

، كلية المجلة العلمية للدراسةةات والبحوث المالية والإداريةالبنك وأدائه المالي: دراسددة تطبيقية. 

 .33 - 1، عدد خاص ، 15التجارة، جامعة مدينة السادات، مج

عبد الغني، ندى عادل رشددداد، العبادي، مصدددطفى راشدددد مصدددطفى، و يونس، أحمد علي حسدددن.  -18

لية على الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية وانعكاسه (. أثر الخصائص التشغي2023)

-1، كلية التجارة، جامعة بنها، رسالة ماجستير غير منشورةعلى قيمة المنشأة: دراسة تطبيقية. 

154. 

عبدالمعطي، هدير يحي عبدالمهدي، عليان، عبدالرحمن محمود، و عبدالعزيز، جمال رشدددددددي.  -19

سبي لقياس أ2023) سة تطبيقية. (. إطار محا شأة: درا ستخدام التقنيات الحديثة على أداء المن ثر ا

 .340 - 315،  2، ع27، كلية التجارة ، جامعة عين شمس، مجمجلة الفكر المحاسبي

(. تأثير 2022عزام، محسدددن عبيد عبدالغفار يونس، و الصدددعيدي، شدددريف سدددعد عبدالرحمن. ) -20

تطبيق نموذج الخسددائر الائتمانية المتوقعة على الملاءة المالية للبنوك المصددرية: دراسددة تطبيقية. 
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 - 337،  3، ع6، كلية التجارة، جامعة الإسدددكندرية، مجمجلة الإسةةةكندرية للبحوث المحاسةةةبية

381. 

(. أثر سددياسددة توزيع الأرباح وهيكل رأس المال على القيمة 2020يطة، متولي السدديد متولي. )ع -21

، مجلة الإسكندرية للبحوث المحاسبيةالسوقية للمصارف المدرجة في السوق المالية السعودية. 

 .71-1، 3، ع4كلية التجارة، جامعة الإسكندرية، مج

مسددددددتوى الاختياري للاحتفاظ بالنقدية على (. قياس أثر ال2022غالي، أشددددددرف أحمد محمد. ) -22

مؤشدددددرات الربحية المصدددددرفية والقيمة السدددددوقية لأسدددددهم البنوك التجارية: نماذج مقترحة وأدلة 

، كلية التجارة، مجلة الإسةةةكندرية للبحوث المحاسةةةبيةتطبيقية من القطاع المصدددرفي المصدددري. 

 .485 - 407،  2، ع6جامعة الإسكندرية، مج

(. أثر أداء مراقب الحاسددددددبات لخدمات بخلاف المراجعة للشددددددركات 2024فرج، هاني خليل. ) -23

مجلة البحوث متوسدددطة وصدددغيرة الحجم على أدائها المالي: دليل من بورصدددة النيل المصدددرية. 

 .357 - 273،  1ع كلية التجارة، جامعة طنطا، ،المحاسبية

المعلومات المسددددددتقبلية في التقارير (. أثر الإفصددددددداح عن 2019محمد، عمرو محمد خميس. ) -24

مجلة السددنوية على قيمة الشددركة: دراسددة تطبيقية على الشددركات المقيدة بالبورصددة المصددرية. 

 .209 - 152،  2كلية التجارة، جامعة طنطا،ع ،البحوث المحاسبية

غادة مرزوق. ) -25 مالي 2023محمد،  تأثيرها على الأداء ال مل الكفء و عا مال ال (. إدارة رأس ال

، كلية المجلة العلمية للبحوث التجاريةللشدددددركات المدرجة بسدددددوق الأوراق المالية المصدددددري. 

 .649 - 607،  4، ع10التجارة، جامعة المنوفية، س

(. محددات التعرض لمخاطر تقلبات أسعار صرف العملات 2023محمود، عمرو السيد زكي. ) -26

ظور محاسددددددبي: دراسددددددة تطبيقية على الأجنبية وأثر تلك المخاطر على تكلفة رأس المال من من

، كلية التجارة، جامعة طنطا، مجلة البحوث المحاسةةبيةالشددركات المقيدة بالبورصددة المصددرية. 

 .1106 - 1011،  4ع

(. 2022مسددددددعد، هدى متولي، العوام، عاطف محمد، و الجارحي، فريد محرم فريد إبراهيم. ) -27

سدددة تطبيقية على الشدددركات المدرجة بسدددوق تأثير نرجسدددية متخذ القرار على قيمة المنشدددأة: درا

، 26، كلية التجارة، جامعة عين شددددمس، مجمجلة الفكر المحاسةةةةبيالأوراق المالية المصددددرية. 

 .300-277، 2ع

منصددددور، سددددهيلة محمد عبداللطيف، فارس، زين العابدين سددددعيد حسددددن، و الللى، نوران نبيل.  -28
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