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 ملخص البحث: 

استهدف البحث قياس بيان محددات الإفصاح المحاسبي عن تغيرات أسعار الصرف ضمن 

بنود الدخل الشامل الآخر في ضوء متطلبات معايير المحاسبة الدولية والمصرية والإصدارات 

والممارسات المهنية ذات الصلة، وتحديد أهم المشاكل والتحديات التي تعوق هذا الإفصاح فضلاً 

 .للأسهممحددات الإفصاح المحاسبي على القيمة السوقية  عن قياس تأثير

محددات الإفصاح المحاسبي عن تغيرات أسعار قام الباحثان بإجراء مسح ميداني لبيان وقد 

الصرف ضمن بنود الدخل الشامل الآخر في ضوء متطلبات معايير المحاسبة الدولية والمصرية 

الباحثان بإجراء دارسة تطبيقية على البنوك ،كما قان (180على عينة شملت )تحليلها تم و 

لتجميع  EXCELبرنامج التجارية المسجلة في البورصة المصرية وقد قاما بتجميع البيانات ب

وتوصلت الدراسة إلى يوجد  Tobin’s Qبيانات القيمة السوقية لأسعار الأسهم وحساب نموذج 

لصرف ضمن بنود الدخل الشامل تأثير معنوي إيجابي لمستوي الافصاح عن تغيرات أسعار ا

ويشير ذلك  05.وهو اقل من  000.على القيمة السوقية حيث كان مستوي المعنوية لذلك المتغير 

كلما  الى انه كلما زاد مستوي الافصاح عن تغيرات أسعار الصرف ضمن بنود الدخل الشامل 

  اثر ذلك إيجابيا على تحسن القيمة السوقية للبنك

 القسم الأول

 الإطار العام للبحث
 أولاً: المقدمة:

من  تهتم المحاسبة بتحديد وقياس وتوصيل المعلومات عن الوحدات الاقتصادية إلى العديد

الأطراف، لتسهيل عملية اتخاذ القرارات الاقتصادية من جانب الأطراف التي تستخدم هذه المعلومات. 

مات بالعوامل البيئية التي تحيط بأداء هذه والمحاسبة تؤثر وتتأثر وظائفها لإنتاج وتوصيل المعلو

قبولاً عاماً، وتمثل في مضمونها  الوظائف، لذلك نشأت الحاجة إلى ضرورة وضع ضوابط ومعايير تجد

 مجموعة من الإرشادات للقياس والإفصاح عن المعلومات المحاسبية في القوائم المالية.

الدخل الشامل على اهتمام كبير من قبل المنظمات المهنية  ومن الجدير بالذكر استحوذ مفهوم

وبصفة خاصة فيما يتعلق بطرق عرض القوائم المالية، وكذلك مشاكل إعادة تصنيف عناصر الدخل 

الشامل الأخرى، مما استدعي ضرورة البحث في هذا النطاق لتوضيح أهميته بالنسبة لكل من المستثمر 

 (Sukesti et al., 2021؛ 2022ببورصة الأوراق المالية )فاتن،  ومتخذ القرار للشركات المسجلة

شهد الاقتصاد المصري حزمة من الإصلاحات الاقتصادية التي تستهدف  ومن ناحية أخرى،

 2016نوفمبر  3النهوض بالأداء الاقتصادي والتي كان من أهمها قرار البنك المركزي المصري في 

، وترك قوى السوق للتحكم في تحديد أسعار التداول يومياً تبعاً بتحرير أسعار صرف العملات الأجنبية

لظروف العرض والطلب، الأمر الذي أثر على القوائم المالية للعديد من الشركات التي لديها معاملات 

تتم بالعملات الأجنبية، حيث اختلت نتائج الأعمال للفترة المالية التي وقع في نطاقها تاريخ تحرير سعر 

سواء بتحقيق خسائر أو مكاسب من التغيرات في أسعار الصرف بحسب مركز العملات الصرف، 

الأجنبية لدى الشركة، هذا بالإضافة إلى اختلاف قيم الأصول بشكل كبير عن قيمتها الجارية لانخفاض 

القوة الشرائية وتأكل حقوق الملكية لبعض الشركات التي سجلت خسائر فروق عملة خلال الفترة، وترتب 

على ذلك ظهور الحاجة إلى اصدار معالجة محاسبية خاصة اختيارية يمكن من خلالها التعامل مع الآثار 

المترتبة على تحرير أسعار صرف العملات الأجنبية على القوائم المالية للمنشآت التي تكون عملة 
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( 1ضافة ملحق )( بإ16التعامل بها هي الجنيه المصري. وقد تم بالفعل صدور القرار الوزاري رقم )

( بعنوان آثار التغيرات في أسعار صرف العملات الأجنبية وذلك 13المعيار المحاسبة المصري رقم )

 (2022بوضع معالجة محاسبية للاعتراف بفروق العملة )عمر، 

يهدف هذا البحث إلى تقديم مدخل مقترح للإفصاح المحاسبي عن تغيرات سعر  وبناء على ما تقدم،

الصرف وأثرها المالية ضمن قائمة الدخل الشامل والمتمثلة في الأرباح والقيم الدفترية لحقوق الملكية 

ية والتدفقات النقدية التشغيلية للشركات المصرية. بالإضافة إلي دراسة و بيان طبيعة المعالجة المحاسب

التي تتم بالعملات الأجنبية لدى الشركات والتي تتكون أساسا، إما من معاملات بعملات أجنبية أو يكون 

لها عمليات أجنبية، وكذلك التعرف على طريقة اختيار سعر الصرف الذي يجب استخدامه وكيفية 

ن تغيرات أسعار صرف الاعتراف في القوائم المالية بالأثر المالي للتغيرات في أسعار الصرف. كما نبي

العملات وما تحدثه من آثار على الوضعية المالية للشركات تمثل إحدى المشاكل المحاسبية التي تسعى 

باستمرار لإيجاد أحسن الطرق والممارسات المحاسبية من أجل توفير الموثوقية والمصداقية في التقارير 

 المالية المنشورة.

 ثانياً: مشكلة البحث:
المحاسبي من أهم الممارسات المحاسبية التي تأثرت بالتطورات المتلاحقة التي يعد الإفصاح 

عرفتها المحاسبة نتيجة التطورات والمستجدات العلمية والتكنولوجية والاقتصادية، ويؤكد هذا سعي 

العديد من المنشأت إلى تغيير سياسات الإفصاح التي كانت تنتهجها لتأخذ في اعتبارها متطلبات معايير 

المحاسبة الدولية، الأمر الذي يتطلب استيفاء مجموعة من الضوابط في أسس وشكل ومحتوى القوائم 

 (.2022المالية )فاتن، 

ويرتبط الاهتمام المتزايد بالتقرير عن المكاسب والخسائر غير المحققة الناتجة خلال الفترة ارتباطاً 

ومع الاستخدام المتزايد للقيمة العادلة،  لوماتوثيقأ باحتياجات المستخدمين، خاصة المستثمرين من المع

بات مهماً اختبار خصائص كل من الدخل الشامل وصافي الدخل باعتبارهما مقياسين للأداء ومع ذلك، 

فقد تم توجيه العديد من الانتقادات إلى مفهوم الدخل الشامل فيما يتعلق بمخاطر زيادة التقلب فيه، وذلك 

  Gazzola and، مما قد يؤدي إلى إرباك مستخدمي القوائم المالية )على النقيض من صافي الدخل

Amelio 2014, Khan  & Bradbury 2016 ونظراً لأن الأرباح تستخدم على نطاق واسع ،)

بواسطة المستثمرين والمحللين الماليين في تقييم الشركات، فإن معرفة خصائص الدخل الشامل مقارنة 

تحديد المقياس المناسب لقياس وتقييم أداء الشركات. ورغم إجراء العديد بصافي الدخل سوف يساعد على 

من الدراسات عن الدخل الشامل سواء في إطار المبادئ المحاسبية المقبولة أو في ظل معايير التقرير 

داء المالي الدولية ومعايير المحاسبة الدولية للوصول إلى ما إذا كان الدخل الشامل يعتبر مقياساً أفضل للأ

 (  2018مقارنة بصافي الدخل، )الحوشي، 

وعلى الصعيد المصري فقد تبنت المؤسسات المعنية نظاما محاسبيا جديدا يتوافق والمتطلبات 

الدولية التواكب متطلبات العملة المالية والمحاسبية، من خلال  السعي للانضمام إلى منظمة التجارة 

ثمارات الأجنبية، وهذا ما أدى إلى ظهور عدة مشاكل محاسبية الدولية وفتح الأسواق المحلية أمام الاست

وخاصة مشكل تغير أسعار صرف العملات الأجنبية، حيث تجد الشركة أمام عدة اختيارات في اختيار 

سعر الصرف الذي يتم اعتماده في عملية الترجمة وتأثير فروق الصرف على القوائم المالية، مما جعل 

ذه التطورات من خلال تبنيها النظام محاسبي مالي مستمد من معايير المحاسبة المحاسبة في مصرتساير ه

الدولية التي تعمل على تقديم مختلف التقنيات والأساليب التي من شأنها تسجيل مختلف العمليات التي 

تجريها المنشأة سواء تعلق الأمر بعمليات تجارية بحتة استيراد أو تصدير( أو مالية )إقراض أو 
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اض(، أو تعلق الأمر بعملية ترجمة القوائم المالية من المنشأة التابعة أو الفرع إلى الشركة الأم  افتر

 (2017)بالرقي وراشدي، 

 3وترتب على صدور قرار البنك المركزي المصري بتحرير أسعار صرف العملات الأجنبية في 

وائم المالية للشركات، حيث نشأ لدى ، العديد من الآثار المباشرة وغير المباشرة على الق 2016نوفمبر 

كثير من الشركات مكاسب أو خسائر فروق عملة استثنائية، نتيجة لوجود أرصدة أصول والتزامات ذات 

طبيعة نقدية بالعملات الأجنبية، بالإضافة إلى أن التكلفة التاريخية لبعض الأصول أصبحت تختلف 

سعار صرف العملات الأجنبية، الأمر الذي يثير تساؤلات جوهرياً عن تكلفتها الاستبدالية نتيجة تحرير أ

حول مدي منفعة المعلومات المحاسبية في قائمة الدخل الشامل وما إذا كانت هذه المعلومات قد تأثرت 

بقرار تحرير أسعار صرف العملات الأجنبية، ومن ثم منفعتها للمستثمرين وغيرهم من مستخدمي القوائم 

 ( 2022المالية. ) عمر ، 

استخلاص محددات الإفصاح التغيرات في أسعار صرف  ومن ثم تتجسد مشكلة البحث في

العملات الأجنبية، وآليات الإفصاح عنها ضمن بنود قائمة الدخل الشامل في ظل الالتزام بالمعايير 

والإصدارات المنهجية الحاكمة، وتحديد انعكاساتها على القيمة السوقية للأسهم مع تقديم دراسة تطبيقية 

بلورة المشكلة في الأسئلة البحثية  وعليه يمكن للباحثين، بالبورصة المصرية للبنوك التجارية المسجلة

 التالية: 

تغيرات أسعار الصرف ضمن بنود الدخل الشامل ما هي طبيعة ومحددات الإفصاح المحاسبي عن  -1

 والمصرية؟في ضوء متطلبات معايير المحاسبة الدولية  الآخر

تغيرات أسعار الصرف لبات الإفصاح المحاسبي عن ما أهم المشاكل والتحديات التي تواجه متط -2

  ضمن بنود الدخل الشامل الآخر؟

 تغيرات أسعار الصرف ضمن بنود الدخل الشامل الآخرما هي انعكاسات الإفصاح المحاسبي عن  -3

 على القيمة السوقية لأسهم الشركات المقيدة بالبورصة المصرية؟

 ثالثاً: عرض وتحليل الدراسات السابقة ذات الصلة: 
يمكن عرض وتحليل الدراسات السابقة من حيث ارتباطها بمتغيرات البحث ودورها في التأكيد على 

 أهميته، وذلك كما يلي: 

 الدراسات تناولت التغير في أسعار صرف العملات الأجنبية: 

ثر تغيرات أسعار صرف العملات الأجنبية إلى تحليل أ (2017)بالرقي وراشدي، هدفت دراسة 

والنظام المحاسبي المالي، ويمثل هذا  21على القوائم المالية وفق متطلبات المعيار المحاسبي الدولي 

البحث دراسة تحليلية وإيضاحية لكيفية معالجة العمليات التي تتم بالعملات الأجنبية لدى المؤسسة والتي 

بعملات أجنبية أو يكون لها عمليات أجنبية، وكذلك التعرف على طريقة  تتكون أساساً، إما من معاملات

اختيار سعر الصرف الذي يجب استخدامه وكيفية الاعتراف في القوائم المالية بالأثر المالي للتغيرات 

في أسعار الصرف. كما تبين تغيرات أسعار صرف العملات وما تحدثه من آثار على الوضعية المالية 

لتي تمثل إحدى المشاكل المحاسبية التي تسعى باستمرار لإيجاد أحسن الطرق والممارسات للمؤسسة وا

المحاسبية من أجل توفير الموثوقية والمصداقية في التقارير المالية المنشورة، وتبين أن أوجه التشابه 

عار الصرف والنظام المحاسبي المالي في الجزائر من معالجة وصفية ومحاسبية لتغيرات أس IAS21بين 

أنه يوجد نوعين من القضايا  وتوصلت الدراسة إلىمحاولة منه لمسايرة العولمة المالية المتزايدة، 

المحاسبية محل الخلاف والتي ترتبط بتطبيق تلك المعايير في الدول المختلفة ومنها المعيار المحاسبي 
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رف ولا يتعامل مع آثار تغير (، بأنه يشجع على استخدام طريقة السعر الجاري للص21الدولي رقم )

 أسعار الصرف الآجل في الدول ذات العملات غير القابلة للتحويل بصورة حرة دولياً. 

( إلى تسليط الضوء على التحديات الرئيسية التي Savić et al., 2019) كما تناولت دراسة

بيانات المالية للعمليات تواجهها الشركات متعددة الجنسيات عند ترجمة معاملات العملات الأجنبية وال

التجارية الأجنبية لغرض تجميع البيانات المالية الموحدة. بالإضافة إلى ذلك، تهدف إلى تحليل ما إذا كان 

يمكن اعتبار العملة الوظيفية المختارة وسعر الصرف أدوات لسياسة إعداد التقارير المالية الخاصة بهم. 

يانات للترجمة، وتدابير الحماية والآثار المترتبة على محتوى بالإضافة إلى الاهتمام بقضايا تعرض الك

البيانات المالية الموحدة. وبالنظر إلى أهمية الآثار المحتملة التي قد تنجم عن ترجمة معاملات العملات 

الأجنبية والتقارير المالية للشركات التابعة الأجنبية، فمن الممكن استخدام الأدوات التي تهدف إلى 

م المستهدف للبيانات المالية. عندما يتعلق الأمر باختيار العملة الوظيفية، لا يمكن النظر إليها على التصمي

يوفر العديد  21أنها جزء من سياسة إعداد التقارير المالية. ويكمن السبب في أن معيار المحاسبة الدولي 

ا من خلال المعاملات والأحداث من الإرشادات المتعلقة باختيار العملة الوظيفية، والتي يتم تحديده

والظروف الرئيسية التي تعمل فيها الشركة. ولذلك، يمكن مناقشة سياسة إعداد التقارير المالية في سياق 

 اختيار طريقة الترجمة، وصرف العملات.

( إلى دراسة وتحليل المحاسبة عن المعاملات Ali & Benaissa, 2023) في حين هدفت دراسة

القوائم المالية في مؤسسات القطاع العام، ومقارنة هذه المعالجات المحاسبية مع تلك  الخارجية وترجمة

التي ينبغي أن تشملها المعايير المحاسبية ذات العلاقة. ويعتمد المعنى الموضوعي لكلمة المراجعة على 

سليط الضوء أن المراجعة هو البحث عن الحقيقة لأنه جوهر عملية المراجعة.. تهدف هذه الدراسة إلى ت

على مفهوم المعاملات الأجنبية، وترجمة القوائم المالية، وعرض ومناقشة المشاكل الناشئة عنها، 

والمعايير المحاسبية للمحاسبة عن المعاملات بالعملة الأجنبية، وترجمة وتوحيد القوائم المالية للوحدات 

ر مراجعي الحسابات. وبالإضافة إلى الأجنبية، وأثرها على مراجعة العمليات وما ينعكس ذلك في تقري

التحقق من واقع المحاسبة عن المعاملات بالعملة الأجنبية وترجمة القوائم المالية للشركات العامة، فإن 

ً مدى صحة المحاسبة عن المعاملات بالعملة الأجنبية. وتشير النتائج إلى أن  عينة البحث تدرس أيضا

م التي تشملها عينة الدراسة لا تعبر بشكل عادل عن نتائج عملها البيانات المالية لمنشآت القطاع العا

 ووضعها المالي.

الى محاولة معرفة ما اذا كان هناك تأثير للمخاطر المنتظمة ( 2023كما حاولت دراسة )ابراهيم، 

تتمثل في مخاطر تغير اسعار الصرف علي عائد مؤشر قطاعات البورصة بالتطبيق علي الشركات 

وكانت عينة الدراسة  2019الي عام  2012بورصة المصرية وذلك خلال الفترة الزمنية من المدرجة بال

التي  EGX30( شركة تكرارا والتي انضمت الي المؤشر العام للبورصة المصرية 30تتكون من أكثر )

عام توفرت لها بيانات منتظمة خلال فترة البحث ، وذلك من خلال التقارير السنوية المنشورة للمؤشر ال

للبورصة المصرية، وقد خلص البحث الي ان هناك تأثير معنوي ذات دلالة إحصائية لمخاطر تغير سعر 

 الصرف علي عوائد شركات المؤشر العام بالبورصة المصرية.

اختبار محددات التعرض لمخاطر تقلبات أسعار صرف  (2023هدفت دراسة )محمود،كما است 

تأثير مخاطر تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية على تكلفة رأس المال  واختبارالعملات الأجنبية، 

الشركات من منظور محاسبي، وذلك بالتطبيق على أحد أسواق رأس المال الناشئة وهو سوق رأس المال 

بعد اتخاذ الحكومة المصرية قرار تعويم أسعار صرف  2022حتى  2017المصري خلال الفترة من 

وذلك باستخدام عينة من الشركات المقيدة بالبورصة المصرية. وقد توصلت الدراسة  العملات الأجنبية.
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الي وجود تأثير معنوي لكل من حجم الشركة والمعاملات بعملة اجنبية، وكذلك استخدام الشركة 

تعرض الشركات لمخاطر تقلبات أسعار الصرف للعملات الأجنبية. بينما لم  علىلاستراتيجيات التحوط 

دراسة تأثيرًا معنويًا لدرجة السيولة ونسبة الرفع المالي على مخاطر التعرض لتقلبات أسعار تجد ال

الصرف للعملات الأجنبية. وأخيرا أظهرت نتائج الدراسة وجود تأثير إيجابي ومعنوي لمخاطر تقلبات 

 أسعار صرف العملات الأجنبية على تكلفة رأس المال للشركات

 لمحاسبي عن بنود قائمة الدخل الشامل:الدراسات تناولت الافصاح ا

إطار يساعد في تطوير الإفصاح المحاسبي عن بنود الدخل الشامل  (2017)الصايغ، قدمت دراسة 

الآخر في منشآت الأعمال المصرية، من خلال تحديد أهم معلومات بنود الدخل الشامل الآخر التي يجب 

للإفصاح عنها في التقارير المالية، وتوفير إطار  الإفصاح عنها، وتحديد الطريقة والتوقيت المناسب

للإفصاح المحاسبي يتضمن أهم معلومات بنود الدخل الشامل الآخر وكيفية وتوقيت عرض تلك 

المعلومات في التقارير المالية لمساعدة كافة مستخدمي التقارير المالية في البيئة المصرية، وتوصلت 

لمفهوم الدخل الشامل يحسن من جودة المعلومات المحاسبية  الدراسة إلى أن تطبيق منشآت الأعمال

بالتقارير المالية ويكون مفيد للمستخدمين في اتخاذ قرارتهم الاستثمارية حيث يوفر معلومات هامة تخص 

التعديلات عن أسعار الصرف وتقييم التدفقات النقدية المستقبلية والتي تستخدم في تحديد عوائد أسهم 

ها ودرجة مخاطر تلك الأسهم. وكذلك تباينت جهود المنظمات العلمية والمهنية الشركات وأسعار

ودراسات الباحثين المتخصصين بشأن مدي أهمية معلومات الدخل الشامل الآخر لكافة مستخدمي 

التقارير المالية، ومعلومات الدخل الشامل الآخر التي يجب الإفصاح عنها في التقارير المالية، وكيفية 

الإفصاح عن معلومات الدخل الشامل في التقارير المالية. وأخيراً، عدم وجود تعريف مفاهيمي  وتوقيت

واضح لما ينبغي الإفصاح عنه في صافي الدخل وما يجب الافصاح عنه في بنود الدخل الشامل الآخر، 

الأخيرة بين  مما يعقد عملية اتخاذ القرارات لمستخدمي القوائم المالية، على الرغم من جهود التقارب

 (.FASB & IASBمجلسي )

إلى إيجاد دليل تطبيقي حول الميزة التفاضلية للدخل  (2017)عبد الوهاب،  كما هدفت دراسة

الشامل وعناصره الأخرى تجاه تحسين الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية من خلال تحسين 

ناك عدم توافق بين الباحثين وكذلك خاصية ملاءمة المعلومات المحاسبية. توصلت الدراسة إلى أن ه

المنظمات المهنية حول طريقة عرض الدخل الشامل وعناصره الأخرى، وكذلك عدم التوافق حول القيمة 

التفاضلية للدخل الشامل وعناصره الأخرى عن صافي الدخل في تحقيق ملاءمة المعلومات المحاسبية 

لدراسات العربية حول الدخل الشامل وعناصره وتحسين المؤشرات المالية. كما أن هناك ندرة في ا

الأخرى والمشاكل ذات الصلة، سواء فيما يتعلق بالإفصاح عنه بالقوائم المالية، تدوير عناصر الدخل 

الشامل الأخرى وتأثير الدخل الشامل وعناصره الأخرى في تقييم الشركات وتحقيق ملاءمة المعلومات 

 المحاسبية.

بشكل أساسي إلى توضيح أهمية الدخل الشامل الآخر، وأنها ( Kim ,2017دراسة )كما استهدفت 

تختلف باختلاف أشكال التقارير وتوصلت هذه الدراسة إلى أن الدخل الشامل الآخر ذو قيمة ذات صلة 

وفى هذا عندما تم الإبلاغ عنها في "شكل اثنين من القوائم" بغض النظر عن شكل التقارير  ASUفقط 

إلى فحص بنود الدخل الشامل الأخرى المعاد تصنيفها (  ,.2018Zhao et alراسة )دالاتجاه اشارت 

والمعترف بها خارج الربح أو الخسارة كأداة لإدارة الأرباح بناءً على منهجية دراسة الحالات المتعددة 

امل من خلال تحليل سلسلة من العينات للشركات الصينية المدرجة. وتوصلت الدراسة إلى أن الدخل الش
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الأخرى تعتبر أداة لإدارة الأرباح عن الحالات المدرجة في البورصة من قبل المديرين الصينيين، الذين 

 أخفوا الخسائر بالتسجيل في الدخل الشامل الأخرى خلال الفترة الحالية.

الإفصاح المحاسبي عن بنود الدخل الشامل وأثره على ( 2022وأخيراً تناولت دراسة )العجوري، 

ر الاستثماري: دراسة ميدانية، وتكون مجتمع الدراسة من أعضاء هيئة التدريس بالجامعات القرا

المصرية ومكاتب المحاسبة والمراجعة والباحثين في مجال المحاسبة والمراجعة، وقد بلغ حجم العينة 

الإحصائي ( مفردة، وقامت الباحثة باستخدام بعض الأساليب الإحصائية الموجودة ببرنامج التحليل 120)

(SPSS وذلك بهدف تحليلها واستخلاص النتائج. وتوصلت الدراسة إلى عدة نتائج من أهمها وجود ،)

فروق ذات دلالة إحصائية بين معلومات الدخل الشامل وأسعار الأسهم في البورصة المصرية، وكذلك 

لتعديلات على أسعار وجود فروق ذات دلالة إحصائية حول الإفصاح عن بنود الدخل الشامل ومن أهمها ا

الصرف وأثر ذلك على متخذي القرار ومستخدمي القوائم المالية، وأخيراً توصلت إلى أن الإفصاح 

المحاسبي عن التعديلات في أسعار الصرف ضمن بنود الدخل الشامل في قائمة مستقلة أفضل طريقة 

الماليين ومستخدمي القوائم  وذلك لسهولة معرفة بنود الدخل الشامل ومساعدة المستثمرين والمحللين

 المالية في اتخاذ القرار المناسب.

 من خلال عرض وتحليل الدراسات السابقة يمكن استخلاص مجموعة من النقاط التالية :

ركزت كل دراسة من الدراسات السابقة على جانب واحد فقط من جوانب الإفصاح عن معلومات  -

الإفصاح عنه في تحسين عملية التنبؤ وتقدير التدفقات النقدية الدخل الشامل الآخر مثل مدي ملائمة 

المستقبلية وتفسير أسعار الأسهم، أو دوره في إدارة الأرباح، أو مدي ملائمته في اتخاذ القرارات 

التشغيلية والاستثمارية داخل منشآت الأعمال وخارجها، أو أثره على حساب نسبة العائد على حقوق 

لومات الدخل الشامل الآخر التي يجب الإفصاح عنها، أو كيفية الإفصاح عنه الملكية او بنود مع

التقارير المالية. ولم تقم أي دراسة بتقديم إطار متكامل يتناول كافة جوانب الإفصاح المحاسبي عن 

 .الدخل الشامل الآخر

ة بشأن مدي تباينت جهود المنظمات العلمية والمهنية ودراسات الباحثين المتخصصين في المحاسب -

أهمية معلومات الدخل الشامل الآخر لكافة مستخدمي التقارير المالية، كمية معلومات الدخل الشامل 

 .الآخر التي يجب الإفصاح عنها في التقارير المالية

لم تقدم أي من الدراسات السابقة، الجانب الميداني أو التطبيقي بالبيئة المصرية ، بشأن تقديم مدخل  -

 ات الإفصاح عن تغيرات أسعار الصرف ضمن بنود قائمة الدخل الشامل.مقترح لمحدد

 فروض البحث:رابعاً: 
يوجد اختلافات ذو دلالة معنوية بين آراء عينات الدراسة بشأن محددات الإفصاح المحاسبي عن  -1

 .تغيرات أسعار الصرف، في ضوء متطلبات معايير المحاسبة الدولية والمصرية

دلالة معنوية بين آراء عينات الدراسة بشأن مشاكل وتحديات الإفصاح يوجد اختلافات ذو  -2

 .المحاسبي عن تغيرات أسعار الصرف

تأثير ذو دلالة معنوية بين آراء المستقصي منهم بشأن يسهم الافصاح المحاسبي عن التغيرات  يوجد -3

 .في سعر الصرف ضمن بنود قائمة الدخل الشامل على القيمة السوقية

 ف البحث: أهداخامساً 
تغيرات أسعار الصرف ضمن بيان محددات الإفصاح المحاسبي عن يتمثل الهدف الأساسي للبحث: 

في ضوء متطلبات معايير المحاسبة الدولية والمصرية والإصدارات بنود الدخل الشامل الآخر 

والممارسات المهنية ذات الصلة، وتحديد أهم المشاكل والتحديات التي تعوق هذا الإفصاح فضلاً عن 
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تحقيق هذا الهدف من  ويمكنقياس تأثير محددات الإفصاح المحاسبي على القيمة السوقية للأسهم، 

 الأهداف الفرعية التالية:  خلال تحقيق مجموعة من

محددات الإفصاح المحاسبي عن تغيرات أسعار الصرف، في ضوء متطلبات معايير بيان طبيعة  -1

 المحاسبة الدولية والمصرية

 وتحديات الإفصاح المحاسبي عن تغيرات أسعار الصرف دراسة وتحليل مشاكل -2

المحاسبي عن التغيرات في سعر الصرف ضمن بنود قائمة الدخل الشامل  وتقييم الافصاح رصد -3

 على القيمة السوقية

 خامساً :أهمية البحث: 
 تتبلور أهمية البحث في جانبين: 

 الأهمية العلمية )النظرية(:  -1

  إثراء المعرفة المحاسبية بشأن التغير في أسعار الصرف وأثره على الإفصاح في قائمة الدخل

 الشامل 

  تسليط الضوء على الموضوعات حيوية حديثة وذات دور بالغ الأهمية في المؤسسات عامة مما

 سيجعله يسهم بجزء بسيط في دعم الشركات بالبيئة المصرية. 

  ،تزايدت أهمية الدخل الشامل كمؤشر الأداء الشركة سواء على المستوى التنظيمي أو الأكاديمي

د من الإصدارات المهنية التي تناولت مفهوم الدخل الشامل. وهو ما يتضح من ناحية من وجود العدي

ومن ناحية أخرى، تناول العديد من الدراسات موضوع الدخل الشامل بالتحليل والدراسة سواء من 

 حيث المفهوم ومزاياه وعيوبه كمقياس للأداء، وتقييمه كمقياس للأداء مقارنة بصافي الدخل

 الأهمية العملية:  -2

 ة من المحتوى المعلوماتى لبنود الدخل الشامل لأنه يعد مصدر مهم للمحللين الماليين تعظيم الاستفاد

بصفتهم وسطاء معلومات حيث يقوموا بعمل التحليلات المختلفة المطلوبة لإعداد التنبؤات، هذا 

بالإضافة إلى متابعة التغيرات في هيكل الدخل ونسب العناصر المكونة للدخل ونسب عناصر 

 .مل الآخر إلى إجمالى الدخل الشامل حيث تعد هذه النسب جوهر إعداد التنبؤات الماليةالدخل الشا

  تسليط الضوء على التطورات والمستجدات الخاصة بالسياسات المحاسبية في مصر وخاصة فيما

 يتعلق بالإفصاح عن التغيرات في سعر الصرف ضمن قائمة الدخل الشامل 

 لإفصاح المحاسبي عن التغيرات في أسعار الصرف ضمن بنود تلبية احتياجات المنشآت لأهمية ا

، وإصدارات مجلس الوزراء المصري الدخل الشامل في ظل المستجدات في المعايير المحاسبية

وما ينتج عنه من زيادة فهم مستخدمو القوائم المالية لأهمية الدخل الشامل ومن ثم ترشيد قراراتهم 

 .الاستثمارية

في ضوء مشكلة الدراسة وتحقيق أهدافها، تعتمد الدراسة الحالية على اختبار سادساً: فروض البحث: 

 الفرض الرئيس التالي: 

توجد اختلافات ذات دلالة معنوية بين آراء المستقصي منهم بشأن عوامل ومحددات الافصاح عن  -

 أسعار الصرف ضمن بنود قائمة الدخل الشامل

لة معنوية بين آراء المستقصي منهم بشأن الآثار المالية لتغيرات أسعار توجد اختلافات ذات دلا -

 الصرف 
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توجد اختلافات ذات دلالة معنوية بين آراء المستقصي منهم بشأن عناصر المدخل المقترح للإفصاح  -

 عن تغيرات سعر الصرف ضمن بنود قائمة الدخل.

 ً  يمكن عرض حدود البحث على النحو التالي:  حدود ونطاق البحث:: سابعا

: وتتمثل في الإفصاح المحاسبي عن التغيرات في سعر الصرف ضمن بنود الدخل حدود موضوعية -1

 .ماعي المتعلقة بتغيرات سعر الصرفالشامل دون التطرق لجوانب الاقتصاد الكلي والاجت

لشركات الصناعية المقيدة : سوف يتم التطبيق على البيئة المصرية من خلال احدود مكانية -2

 بالبورصة المصرية . 

 .2024يقتصر البحث على البيانات من خلال إعداد استبيان خلال عام  حدود زمنية: -3

 ً المنهج الوصفي التحليلي، والمتضمن جمع البيانات اعتمد الباحثان على منهجية البحث:  :ثامنا

في الإفصاح المحاسبي عن التغيرات في سعر والمعلومات المتعلقة بوصف متغيرات الدراسة والمتمثلة 

الصرف، كما تم استخدام المنهج الوصفي التحليلي؛ كونه الأنسب لطبيعة البحث القائم، ولقدرته على 

تحليل وتفسير متغيرات البحث، وتحليل النتائج التي ستقوم بها الدراسة لاختبار فروضها ومن ثم الخروج 

زيز الإفصاح المحاسبي عن التغيرات في سعر الصرف بالتطبيق بتوصيات من شأنها أن تؤدي إلى تع

 على البيئة المصرية.

 ً  خطة البحث:  :تاسعا
ً نحو تحقيق أهداف البحث، واختبار فرضه، واستخلاص أهم النتائج والتوصيات تم تقسيم  سعيا

 البحث على النحو التالي: 

 الإطار العام للبحث. القسم الأول : 

 لإفصاح المحاسبي عن التغيرات في أسعار الصرف ضمن بنود الدخل الشامل : أثر االقسم الثاني

 على الأداء المالي

 الدراسة الميدانية. القسم الثالث : 

 النتائج والتوصيات. القسم الرابع : 

  .مراجع البحث 

 القسم الثاني

 الإطار النظري للدراسة
 :أولاً: طبيعة وأهمية الإفصاح المحاسبي عن الدخل الشامل

الدخل الشاااااامل على أنه "يضااااام كل التغيرات في حقوق الملكية  (2019عرفت دراسةةةةةة )على ،

الناتجة عن جميع العمليات والأحداث العادية وغير العادية، المتكررة وغير المتكررة )باسااااااتثناء تلك 

ً العااديااد من بنود الاادخاال غير المحقق خلال الفترة"،  كمةةا عرفتةةه دراسةةةةةةةةة )عبةةده المرتبطااة أيضااااااااا

على أنه "التغير في صااافى أصااول الوحدة الاقتصااادية خلال الفترة المالية والناتج  (2023رشةةيدي،وال

عن المعاملات والأحداث التي تمت من المصااااااادر الأخرى وغير المرتبطة بالملاك، ويشاااااامل كل من 

الملاك  صافى الدخل التقليدي، وكافة التغيرات في حقوق الملكية ، بخلاف الناتجة عن الاستثمارات مع

إلى أن الدخل الشااااامل "يشاااامل جميع  (Park ،2018وأخيراً أشةةةةارت دراسةةةةة )أو التوزيعات عليهم، 

الإيرادات والمكاسب والمصروفات والخسائر المتكبدة خلال الفترة، بالإضافة إلى المكاسب والخسائر 

 غير المحققة خلال الفترة المحاسبية الناتجة عن التقلبات في قيمة الأصول أو الالتزامات المحتفظ بها".
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بأنه التغير في حقوق الملكية خلال الفترة،  ل الشةةامليمكن تناول مفهوم الدخ وفى ضةةوء ما سةةبق

والناتج عن المعاملات والأحداث والظروف الأخرى من مصااااادر غير الملاك بصاااافتهم هذه، وبالتالي 

جة عن  نات عدا التغيرات ال ية خلال الفترة  مل جميع التغيرات في حقوق الملك لدخل الشاااااااا يتضاااااامن ا

 ت عليهم.الاستثمارات بواسطة الملاك والتوزيعا

، وفيما يتعلق بأهمية وبدائل الإفصةةةاح المحاسةةةبي عن الدخل الشةةةامل وفقاً للإصةةةدارات المهنية

فقد تباينت الآراء حول أهمية الإفصااااااح المحاسااااابي عن الدخل الشاااااامل بين المؤيدين والمعارضاااااين، 

 من إلى أن مؤيدو الإفصاااااح عن الدخل الشااااامل قدموا عدداً  (Chambers, et al ،2007أشةةةةارت )

الآراء المؤيدة تتمثل في: أن الدخل الشاااااامل يوضاااااح جميع مصاااااادر خلق القيمة، كما أنه يميز بشاااااكل 

مناسب بين خلق القيمة وتوزيع القيمة، كما أنه يفرض الانضباط على المديرين والمحللين الماليين حيث 

وامل التي تؤثر على تتطلب أنظمة المكافآت على أساااااس الدخل الشااااامل من المديرين مراعاة جميع الع

القيمة مما يجعل من الصااااااعوبة إدارة الأرباح، ومن ناحية أخرى فإن مطالبة المحللين الماليين بتوقع 

 الدخل الشامل سوف يشجع على النظر إلى جميع العوامل الملائمة للتنبؤ بالأرباح.

سة ) امل الآخر إلى أن الإفصاح عن بنود الدخل الش( Lin and Rong ،2012كما تناولت درا

قد زاد من شاااافافية المعلومات المحاساااابية وهو ما أدى إلى التخفيض من عدم تماثل المعلومات بين كل 

من المساااتثمرين والمديرين حول الأداء التشاااغيلي للمنشاااأة، وهو ما ينعكس على الحد من إدارة الأرباح 

 Marchini and ,2015اسةةةة )، كما أكدت دروبالتالي زيادة فهم المساااتثمرين للأداء المالي للمنشاااأة

D’Este ) إلى أن المساااتثمرين الحاليين والمحتملين يهتمون بالمخاطر الكامنة من اساااتثماراتهم والعائد

الذى توفره، فهم بحاجة إلى معلومات تمكنهم من تقييم أداء المنشااآت المسااتقبلي والتنبؤ به، ولأن الدخل 

العادلة للأصاااول والخصاااوم خلال فترة التقرير وبالتالي الشاااامل يأخذ في الاعتبار التغيرات في القيمة 

فإنه يزيد من قدرة المنشأة على توليد تدفقات نقدية في المستقبل، علاوة على ذلك فإنه يتوافق مع نظرية 

محاساابة الفائض النظيف والذى بموجبه يتم تحديد الربح من خلال مقارنة القيمة الدفترية لحقوق الملكية 

 ة والقيمة الدفترية لحقوق الملكية في بداية الفترة، بخلاف المعاملات مع الملاك.في نهاية الفتر

أن نطاق الدخل الشامل أكبر بكثير من  (Sainog and Sosnowsk ،2018) كما بينت دراسة

صااافى الدخل التقليدي، وذلك لأنه يتضاامن العديد من العناصاار المهمة التي تؤثر على الربح المسااتقبلي 

للمنشااااااآت والتي تم حذفها من قائمة الدخل التقليدي، مما يعيق بشااااااكل كبير إجراءات المديرين الهادفة 

حقاقات الاختيارية، حيث يمكن مساااااتخدمى المعلومات المالية للإدارة الفعالة للأرباح عن طريق الاسااااات

من فحص المحددات الداخلية والخارجية لكفاءة المنشااااااأة بشااااااكل كامل ودقيق، وبالتالي فإنه يزيد من 

أن الدخل  (Kusuma, 2021) في حين أوضةةحت دراسةةةانضااباط المديرين في إعداد التقارير المالية، 

، لأنه يتضاامن البيئة COVID-19الفعلية خاصااة في ظل جائحة كورونا الشااامل أكثر تمثيلاً للظروف 

الخارجية التي تواجه المنشاااأة حيث يشااامل الدخل الشاااامل كل من صاااافى الدخل وبنود الدخل الشاااامل 

عن عوامل الاقتصاااد الكلى مثل أسااعار الصاارف والتضااخم وأسااعار الفائدة ومنا  سااوق  الآخر الناتجة

 ى القيمة العادلة للأصول والخصوم.رأس المال والتي تؤثر عل

إلا أن هناك من يعارض  وعلى الرغم من المزايا التي يحققها الإفصةةةةةةةاح عن الدخل الشةةةةةةةامل

( إلى Veltri and Ferraro، 2018اسااتخدامه في تقييم الأداء المالي للمنشااآت حيث خلصاات دراسااة )

معارضااااة  أهمها أن بنود الدخل أن معارضااااي الإفصاااااح عن الدخل الشااااامل قدموا عدداً من الآراء ال

الشامل الآخر المفصح عنها في القوائم المالية ذات طبيعة مؤقتة وبالتالي فإنها لا تمثل الأرباح الحقيقية، 

كما أن هذه البنود ليس لديها القدرة على التنبؤ بالتدفقات النقدية المسااتقبلية، كما أنها تتساابب في تشااوي  
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مما يجعل التنبؤ بالأرباح أكثر صااعوبة. ونظراً لأن مكونات الدخل وضااوضاااء في الدخل المفصااح عنه 

الشاااااامل تتكون إلى حد كبير من المكاساااااب والخساااااائر غير المحققة فإنهم يجادلون بأن هذه العناصااااار 

مدفوعة بعوامل السااوق أي تخرج عن ساايطرة المديرين، وبالتالي فهي ليساات مقياساااً جيداً لتقييم الأداء 

ام يدعو المعارضون إلى التركيز على مقاييس الدخل التشغيلي بدلا من الدخل الشامل المالي، وبشكل ع

( إلى أن معارضي الدخل الشامل يرون أنه مكون 2012عصيمي ) ، وفى نفس الاتجاه أشارت دراسة

من البنود غير العادية وغير المتكررة والتي تعتمد إلى حد كبير على ظروف السوق، مما يتيح الفرصة 

ارة المنشااااااأة في التلاعب في نتائج النشاااااااط، وهو الأمر الذى يترتب عليه انخفاض درجة الثقة في لإد

 المعلومات الواردة في القوائم المالية، وهو ما يؤثر على عملية اتخاذ القرار بشكل سلبى.

أن  وفى ضوء ما سبق يري الباحثان أن أهمية الإفصاح المحاسبي عن الدخل الشامل تتمثل في

الدخل الشةةةامل يعتبر مقياسةةةاً أفضةةةل لأداء المنشةةةأة، أكثر من كونه مقياسةةةاً لأداء الإدارة لأنه من غير 

الممكن أن يتحكم المديرين بشةةةةكل مباشةةةةر في قوى السةةةةوق التي تاثر على مكونات الدخل الشةةةةامل 

الإضافة إلى المقياس الوحيد الذي يوضح جميع مصادر تعظيم القيمة وتوزيع القيمة ب الآخر، كما يعد

تساعد المعلومات الواردة في قائمة الدخل الشامل مستخدمي القوائم المالية في التنبا بتوقيت وحجم 

الحد من سةةيطرة الإدارة من التلاع  في الأرباح  التدفقات النقدية، وتوقع الأداء المسةةتقبلي إلى جان 

مقارنة وهو ما ينتج عنه تكافا الفرص وهو ما ينعكس على زيادة شةةةةفافية القوائم المالية وقابليتها لل

 بين جميع المستثمرين. 

 ً  بدائل الإفصاح المحاسبي عن الدخل الشامل في ضوء الإصدارات المهنية: : ثانيا
، فيتمثل البديل الأول الإفصةةةةاح عن الدخل تتعدد بدائل الإفصاااااح المحاساااابي عن الدخل الشااااامل

فصاح عن بنود الدخل الشامل ضمن قائمة الدخل وبالتالي يتم الإالشامل في قائمة الدخل التقليدية أي  

يظهر صااافى الدخل أولاً يليه بنود الدخل الشااامل الآخر للوصااول إلى إجمالي الدخل الشااامل، وتساامى 

هذه القائمة بقائمة الدخل والدخل الشاااامل، ويتم الإفصااااح عن تساااويات إعادة التبويب والتي يقصاااد بها 

ف بها في فترة ساااااااابقة ضاااااامن بنود الدخل الشاااااااامل الآخر حتى تتحقق ويتم المبالغ التي تم الاعترا

الاعتراف بها كجزء من صاااافى الدخل خلال الفترة، وذلك لتجنب الازدواج المحاسااابي في بنود الدخل 

الشااامل الآخر، وبذلك تكون هناك قائمة واحدة تضاام صااافى الدخل وبنود الدخل الشااامل الآخر، ويتميز 

يفصااح عن صااافى الدخل والدخل الشااامل كمقياسااين من مقاييس الأداء في قائمة واحدة،  هذا البديل بأنه

ولكن يعاب عليه أن صافى الدخل يعُتبر رقماً فرعياً في القائمة وليس الرقم النهائي وهذا يقلل من أهمية 

ل رقم صاااافى الدخل كمقياس للأداء ويمكن أن يسااابب غموض لدى بعض مساااتخدمي القوائم المالية حو

في حين يتمثل البديل الثاني الإفصةةةةةةاح عن الدخل الشةةةةةةامل في قائمة (، 2019الربح الحقيقي )بلال، 

وفقا لهذا البديل يتم إعداد قائمة لعرض بنود الدخل الشامل الآخر تسمى قائمة الدخل  منفصلة ومستقلة

شامل الآخر  شامل، حيث تبدأ القائمة بصافي الدخل من قائمة الدخل التقليدية مضافاً إليه بنود الدخل ال ال

ب أي تشتت، كما وصولاً لإجمالي الدخل الشامل، ويتميز هذا الشكل بأنه أكثر وضوحاً وشفافية ولا يسب

أن عرض بنود الدخل الشااامل الآخر في قائمة منفصاالة يشااير إلى أن المعلومات الواردة في هذه القائمة 

الإفصااااااااح عن الدخل  ، وأخيراً  يتمثل البديل الثالث:( 2019مهمة وملائمة لمتخذي القرار )بلال، 

غيرات في حقوق الملكية التغيرات الشااامل كجزء من قائمة التغيرات في حقوق الملكية توضااح قائمة الت

الحادثة في حقوق الملكية خلال الفترة مهما كانت مصاااااادر هذه التغيرات، وذلك بهدف إظهار رصااااايد 

نهاية الفترة لحقوق الملكية، حيث يتم تسوية رصيد أول الفترة بأثر جميع العمليات والأحداث والظروف 

يق هذا الهدف والتأكد من أن رصاايد أخر الفترة لحقوق ولتحق التي أثرت في حقوق الملكية خلال الفترة،
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الملكية يعكس أثر كل الأنشااااااطة التي تمت خلال الفترة على حقوق الملكية رأى كلاً من مجلس معايير 

إمكانية إدراج بنود الدخل الشاااامل  IASBومجلس معايير المحاسااابة الدولية  FASBالمحاسااابة المالية 

ضاااااف أو تطرح بنود الدخل الشااااامل الآخر وكذلك صااااافى الربح أو الآخر ضاااامن هذه القائمة، حيث ت

الخسااارة إلى رصاايد أول الفترة لحقوق الملكية كما تضاااف أو تطرح بقية البنود المعتادة التي تدرج في 

هذه القائمة )كالزيادة في حقوق الملكية نتيجة إصااادار أساااهم جديدة والنقص فيها نتيجة التوزيعات وذلك 

 (2019هاية إلى رصيد آخر الفترة لحقوق الملكية )علي، وصولاً في الن

، فقد أتاح معيار المحاساااااابة IASBوفى نفس الاتجاه أشةةةةةةار مجلس معايير المحاسةةةةةةبة الدولية 

بديلين للإفصاااح عن الدخل الشااامل البديل الأول الإفصاااح من خلال  (IAS 1)( المعدل 1الدولي رقم )

ت والمصاااروفات المعترف بها خلال الفترة، بينما البديل الثاني: قائمة واحدة تشااامل جميع بنود الإيرادا

الإفصاح من خلال قائمتين منفصلتين القائمة الأولى تتضمن صافى الربح أو الخسارة، والقائمة الثانية 

 (Gazzola and Amelio, 2014)تبدأ بصافي الربح أو الخسارة تليه بنود الدخل الشامل الآخر 

بمعايير المحاساااابة المصاااارية والتي تعتبر نسااااخة مترجمة لمعايير المحاساااابة فيما يتعلق  وأخيراً 

بعنوان  2019والمعدل في عام  2015الدولية، فقد ألزم معيار المحاساااااابة المصااااااري الصااااااادر عام 

شامل في قائمتين منفصلتين، حيث  شركات المصرية بالإفصاح عن الدخل ال "عرض القوائم المالية" ال

يار في الفقر لدخل 81ة رقم )نص المع فة بنود ا كا جب على المنشاااااااأة أن تفصااااااح عن  نه "ي ( على أ

والمصروفات التي تم الاعتراف بها خلال الفترة في قائمتين منفصلتين إحداهما تعرض مكونات الربح 

أو الخسارة )قائمة الدخل(، والثانية تعرض عناصر الدخل الشامل الآخر )قائمة الدخل الشامل(، أي أن 

مصاااري قد أتاح بديل واحد فقط للإفصااااح عن الدخل الشاااامل ومكوناته، وهو الإفصااااح من المعيار ال

خلال قائمتين منفصااااالتين، ولم يتح بديلين للإفصااااااح عن الدخل الشاااااامل مثل ما هو متاح في المعايير 

 (.2019الدولية والأمريكية )عبد العاطي، 

 ة الأجنبية والتقرير عن أثارهـا: ثالثا الممارسات القائمة في مجال ترجمة القوائم المالي
اختلفت الممارسات المحاسبية المتبعة لمعالجة المشاكل المحاسبية المرتبطة بترجمة القوائم المالية 

لفروع الشااااااركات الخارجية وذلك فيما يتعلق بطريقة الترجمة التي يتم تطبيقها وأسااااااعار الصاااااارف 

ير عن الآثار المترتبة علي ترجمة القوائم المالية المسااااااتخدمة في الترجمة والمعالجة المحاساااااابية للتقر

الأجنبية )مكاسااااب وخسااااائر الترجمة(، حيث لوحظ شاااايوع اسااااتخدام الطريقة الزمنية وطريقة سااااعر 

الصااارف الجاري طبقاً لتوصااايات الجهات الأكاديمية والمهنية ، فقد أوصااات لجنة المعايير المحاسااابية 

يقة سااعر الصاارف الجاري أو الطريقة الزمنية في ترجمة باسااتخدام طر 1977الأمريكية منذ ديساامبر 

حيث أوصاااااات  1982القوائم المالية للفروع الخارجية، ولكن عدلت اللجنة عن موقفها في أغسااااااطس 

باساااتخدام طريقة ساااعر الصااارف الجاري فقط في الترجمة مع ضااارورة معالجة فروق الترجمة ضااامن 

مالي،  يرج مة المركز ال قائ ية ب عايير بنود حقوق الملك ياً إلي تغير موقف مجلس م يل جزئ عد هذا الت ع 

من التوصاااااية باساااااتخدام طريقة البنود النقدية غير النقدية إلي  1981المحاسااااابة المالية الأمريكي عام 

( الصادرة عن المجلس، 52التوصية باستخدام طريقة سعر الصرف الجاري الذي تضمنته النشرة رقم )

 1983دة حيث أوصت اللجنة الاستشارية لمعايير المحاسبة فى أبريل ويتشابه الوضع فى المملكة المتح

باسااتخدام طريقة سااعر الصاارف الجارى لترجمة القوائم المالية للفروع الخارجية مع إظهار مكاسااب أو 

خسائر الترجمة بقائمة المركز المالي، ولقد وافق على توصية اللجنة معهد المحاسبين القانونين بإنجلترا 

 (.Savić et al, 2019هد المحاسبين القانونيين بإسكتلندا وهو ما تراعيه الطريقة الزمنية )وويلز ومع
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حيث أوصت لجنة البحوث المحاسبية الكندية وأيدتها ذلك جمعية المبادئ  ويختلف الوضع في كندا

ية فى فبراير  بتطبيق الطريقاة الزمنياة على أن يتم التقرير عن  1979والتطبيقاات المحااساااااابياة الكناد

مكاسااب وخسااائر الترجمة عن كل فترة في قائمة دخل تلك الفترة، وعللت اللجنة توصااياتها على أساااس 

ة هو أن تعبر نتاائجهاا عن العملياات والمعااملات التي تمات بعملات أجنبياة بادلالاة أن غرض الترجما

الدولار الكندي بشااااكل يتفق مع طبيعة وخصااااائص العمليات والمعاملات المحلية للشااااركة الأم وهو ما 

 تراعيه الطريقة الزمنية.

  1997في مااارس  كمةةا أوصةةةةةةةت لجنةةة معةةايير المحةةاسةةةةةةبةةة في المملكةةة العربيةةة السةةةةةةعوديةةة

بتطبيق طريقة سااعر الصاارف الجاري لترجمة القوائم المالية للفروع التي تمارس نشاااطها خارج حدود 

المملكة العربية السااااعودية، مع ضاااارورة الإفصاااااح عن الأرباح أو الخسااااائر الناتجة عن تغير أسااااعار 

 الصاااارف في بند مسااااتقل ضاااامن حقوق الملكية، ويلاحظ أن توصاااايات الهيئة السااااعودية للمحاساااابين

 1992جاءت مطابقة لتوصااايات المعهد المصاااري للمحاسااابين والمراجعين عام  1997القانونيين عام 

بشأن ترجمة القوائم المالية الخاصة بنشاط الفروع بالخارج من العملة الأجنبية إلي عملة إعداد التقارير 

 (. Ali & Benaissa, 2023بهدف تضمينها بالقوائم المالية الموحدة )

والخاص بآثار التغيرات في أسااااعار صاااارف  (13يار المحاسةةةةبة المصةةةةري رقم )وقد صةةةةدر مع

طبقاً لقرار  . وتم تعديله1992العملات الأجنبية عن المعهد المصااااااري للمحاساااااابين والمراجعين عام 

، ويتعلق هذا المعيار بالمحاسابة عن المعاملات التي تتم 2003لسانة  156وزير التجارة الخارجية رقم 

الفروع بالخارج من العملة الأجنبية  ة، بالإضافة إلى ترجمة القوائم المالية الخاصة بنشاطبعملات أجنبي

إلى عملة إعداد التقارير بهدف تضااااامينها بالقوائم المالية الموحدة للمنشاااااأة، وقد أشاااااار المعيار إلى أن 

تيار ساااعر الصااارف القضاااايا الرئيساااية المرتبطة بترجمة القوائم المالية للفروع الخارجية تتمثل في اخ

الذى يجب استخدامه، وفى كيفية الاعتراف في القوائم المالية بالأثر المالي للتغيرات في أسعار الصرف 

ية 2022)العجوري،  مال مة لترجمة القوائم ال خد قة المساااااات يد الطري حد يار يتم ت هذا المع (، وفى ظل 

جانب  تمويل أو التشاااغيل لهذه الفروع منالأجنبية بالخارج طبقاً للوسااايلة التي تمت بها عملية ال للفروع

 فروع أجنبية غير مسةةةةتقلةالمركز الرئيسااااي، ولهذا الغرض فقد صاااانف المعيار الفروع الأجنبية إلى 

الخارجي تعد جزءاً رئيسااياً من عمليات التشااغيل  وذلك إذا كانت العمليات الأجنبية التي يمارسااها الفرع

وذلك في حالة قيام  فروع أجنبية مسةةتقلةاداً لها، وأيضاااً إلى امتد التي يمارسااها المركز الرئيسااي وتعد

عن المركز الرئيسي ، حيث تجرى كافة أنشطة الفرع  الفرع الخارجي بممارسة عملياته بشكل مستقل

سليم لكل Giordano, 2022النشاط الأجنبي) بالعملة المحلية للدولة التي يقع فيها (، ولتحديد التبويب ال

، ستقلة عن المركز الرئيسي للمنشأةأو غير م م بها الفرع الخارجي ما إذا كانت مستقلةعملية تشغيل يقو

 (:Ali & Benaissa, 2023فإنه يمكن استخدام البيانات المتعلقة بالمؤشرات التالية )

في حين أنه من الممكن أن تساايطر المنشااأة على العملية الأجنبية إلا أن بعض العمليات الأجنبية قد  -

 .رجة كبيرة من الاستقلالية عن أنشطة المنشأةتنفذ بد

 .لا تمثل المعاملات مع المنشأة نسبة عالية من أنشطة العملية الأجنبية -

شغيلها الذاتية أو من القروض المحلية أكثر  - ساً من عمليات ت سا شطة العملية الأجنبية أ يتم تمويل أن

 .من التمويل من المنشاة

والمواد وغيرها من مكونات منتجات أو خدمات النشاااط الأجنبي  يتم دفع أو تسااوية تكاليف العمالة -

 .بصورة أساسية بالعملة المحلية أكثر من الاعتماد على عملة القيد
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 .تتم مبيعات عمليات التشغيل أساساً بعملات خلاف عملة القيد -

مباشاااارة  ثرتكون التدفقات النقدية للمنشاااااة منفصاااالة عن الأنشااااطة اليومية للعملية الأجنبية ولا تتأ -

 .بأنشطتها

عن المنشةةةأة، وفيما يلي  وفى حالة توافر هذه الماشةةةرات يعتبر الفرع الخارجي كياناً أجنبياً مسةةةتقلاً 

 (13( يوضح التسلسل الزمنى لتعديلات المعيار المصري رقم )1شكل رقم )

 
 التالية: ( وفق الاجراءات13ويتم ترجمة القوائم المالية طبقاً للمعيار المصري رقم )

ترجمة القوائم المالية للعملة الأجنبية التي تمثل جزءاً رئيسياً من عمليات تشغيل المنشأة )الفروع غير 

المستقلة(، كما يتم ترجمة المعاملات التي تتضمنها القوائم المالية للفروع التي تعد امتداداً للمركز الرئيسي 

عاملات المنشأة وذلك علي النحو التالي )العجوري، كما لو كانت تلك المعاملات الأجنبية هي نفسها م

2022:) 

 :ترجمة بنود قائمة المركز المالي الأجنبية على النحو التالي -

ترجمة البنود ذات الطبيعة النقدية باستخدام سعر الإقفال السائد وقت إعداد القوائم المالية، وتترجم   -1

البنود ذات الطبيعة غير النقدية والتي تم تسجيلها وفقاً للتكلفة التاريخية باستخدام سعر الصرف السائد 

يبي للسعر الفعلي في تاريخ في تاريخ المعاملة، ومن المعتاد لاعتبارات عملية استخدام سعر تقر

المعاملة ، حيث يمكن استخدام متوسط سعر الصرف خلال أسبوع أو شهر لجميع المعاملات التي 

لا  تحدث خلال تلك الفترة. ولكن إذا كانت التقلبات فى أسعار صرف العملات الأجنبية كبيرة، فإنه

 .يمكن الاعتماد على متوسط سعر الصرف لتلك الفترة

نود ذات الطبيعة غير النقدية والتى يتم تسجيلها وفقا للقيمة العادلة باستخدام أسعار الصرف تترجم الب  -2

 .التى كانت سائدة وقت تحديد القيم العادلة

تترجم بنود قائمة الدخل من إيرادات ومصروفات على أساس أسعار الصرف السائدة فى تواريخ   -3

هلاك والتى يتم ترجمتها باستخدام سعر الصرف المعاملات فيما عدا تكلفة البضاعة المباعة والإ
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، وإذا كانت الأصول الثابتة تم إثباتها بالقيمة العادلة فيتم ترجمة إهلاكها باستخدام سعر التاريخى

  .الصرف الموجود فى تاريخ التقييم

معالجة فروق أسعار الصرف الناتجة عن ترجمة البنود ذات الطبيعة النقدية والتى ترجمت بسعر   -4

لإقفال الذى يختلف عن الأسعار التى سجلت بها فى بداية أو خلال الفترة على أنها إيراد أو مصروف ا

 .فى الفترة التى نشأت فيها

 ترجمة القوائم المالية للكيانات الأجنبية )الفروع المستقلة(: -
الموحدة للمنشااااأة يتم ترجمة القوائم المالية لأى كيان أجنبى بغرض إدراجها ضاااامن القوائم المالية 

 (:Giordano, 2022وفقاً للإجراءات التالية )

يتم ترجمة بنود قائمة المركز المالى من أصااول وخصااوم سااواء كانت هذه البنود ذات طبيعة نقدية  -1

 أو غير نقدية باستخدام سعر الإقفال السائد وقت إعداد القوائم المالية

تترجم بنود قائمة الدخل من إيرادات ومصااروفات وفقاً لأسااعار الصاارف فى تواريخ المعاملات،   -2

وذلك باستثناء إذا كان الفرع الأجنبى الخارجى المستقل يقوم بتسجيل عملياته بعملة اقتصاد مرتفع 

وقت التضااخم، وفى هذه الحالة فإن الإيرادات والمصااروفات يجب أن تترجم بسااعر الإقفال السااائد 

إعداد القوائم المالية. ولاعتبارات عملية غالباً ما يساااتخدم ساااعر صااارف لتقريب أساااعار الصااارف 

 .الفعلية مثل متوسط سعر الصرف للفترة لترجمة بنود الإيرادات والمصروفات

يتم تبويب جميع فروق التغير فى أسعار الصرف ضمن حقوق الملكية وذلك حتى تاريخ التصرف  -3

، حيث يؤدى ترجمة القوائم المالية لفرع خارجى مساااتقل إلى تحقيق فروق فى صاااافى الاساااتثمار 

 فى أسعار الصرف التى تنشأ عن:

المعاملات وبنود  ترجمة بنود قائمة الدخل من إيرادات ومصااروفات بأسااعار الصاارف فى تواريخ -4

 .وقت إعداد القوائم المالية قائمة المركز المالى من أصول وخصوم بسعر الصرف السائد

سعر  بسعر صرف مختلف عن –فى أول المدة  –رجمة صافى الاستثمار فى الفرع الخارجى ت -5 ال

 الذى سبق استخدامه لتحديد صافى الاستثمار فى القوائم المالية السابقة.

وتظل هذه الفروق قائمة ضااامن بند حقوق الملكية إلى أن يتم التصااارف فى الفرع، ففى هذه الحالة 

ف المتراكمة يجب أن تثبت كإيراد أو كمصااااروف فى نفس الفترة التى فإن فروق تغير أسااااعار الصاااار

 .تحقق فيها ربح أو خسارة التصرف

 (:Ebaid, 2016أما عن متطلبات الإفصاح طبقاً لهذا المعيار فهي تتمثل في )

ضاارورة الإفصاااح عن فروق أسااعار صاارف العملات الأجنبية سااواء تمت معالجتها بقائمة نتيجة  -

 .مة المركز المالى بناءً على طبيعة تصنيف العملية الأجنبيةالأعمال أو بقائ

طبيعة  الإفصااااااح عن أى تغيير فى تصااااانيف العملية الأجنبية ، حيث يجب الإفصااااااح عن كل من -

التغيير فى التصااانيف، وسااابب التغيير، وأثر التغيير فى التصااانيف على حقوق المسااااهمين، وأخيراً 

 .الأثر على صافى الربح أو الخسارة

ندما لا تكون عملة القيد بالمركز الرئيسى هى الجنيه المصرى يجب الإفصاح عن سبب استخدام ع -

 . عملة مختلفة ، وكذلك يجب الإفصاح عن سبب أى تغيير في عملة القيد

( بالمعالجة المحاسةةبية اسةةتناداً إلى 13ويلاحظ أن هناك بعض المشةةاكل التى لم يتناولها المعيار رقم )

 ا في معايير أخرى. ومن أمثلة هذه المشاكل ما يلى:وجود معالجة له
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( والخاص 4مشكلة التدفقات النقدية التى تتم بعملة أجنبية: تناول المعيار المحاسبى المصرى رقم ) -1

 بقوائم التدفقات النقدية التي تتم بعملة أجنبية حيث أشار هذا المعيار إلي ما يلي 

بالفروع الخارجية الأجنبية باسااتخدام أسااعار الصاارف السااارية يتم ترجمة التدفقات النقدية الخاصااة  -

مالية والعملة الأجنبية فى تواريخ التدفقات النقدية ،  بين العملة المسااااااتخدمة فى عرض القوائم ال

ويساامح باسااتخدام سااعر صاارف يقارب السااعر الفعلى حيث يمكن اسااتخدام متوسااط سااعر الصاارف 

سعر الصرف فى تاريخ المرجح للفترة عند إجراء الترجمة ، ول ستخدام  سمح هذا المعيار با كن لا ي

 .الميزانية عند ترجمة التدفقات النقدية للفروع الأجنبية

لا يتم الاعتراف بالأرباح أو الخسااااااائر غير المحققة والناتجة عن التغيرات فى أسااااااعار صاااااارف  -

التغيرات فى أسااااعار العملات الأجنبية المسااااتخدمة فى ترجمة التدفقات النقدية ، حيث تعرض آثار 

الصاارف بشااكل منفصاال عن التدفقات النقدية الناتجة عن أنشااطة التشااغيل والاسااتثمار والتمويل فى 

 .قائمة التدفق النقدى

الذى تعد فيه  مشااااااكلة إعداد القوائم المالية للفرع الخارجى المسااااااتقل فى تاريخ مختلف عن التاريخ -2

 القوائم المالية للمنشأة:

المجمعة والمحاسبة عن  ( والخاص بالقوائم المالية17للمعيار المحاسبى المصرى رقم )تعالج طبقاً  -

( والخاص بالمحاساابة عن 18الاسااتثمارات فى شااركات تابعة، ومعيار المحاساابة المصاارى رقم )

 (:Dahawy & Conover, 2007الاستثمارات فى الشركات الشقيقة كما يلى )

ستخدام القوائم المالية المعد - سطة الفرع فى تاريخ مختلف عن تاريخ إعداد القوائم بالمركز يتم ا ة بوا

 .الرئيسى بشرط ألا يتعدى هذا الاختلاف ثلاثة أشهر

فى تاريخ ميزانية الفرع  يتم ترجمة أصاااااول وخصاااااوم الفرع الأجنبى بساااااعر الصااااارف الساااااائد -

ى تاريخ ميزانية ، ويتم إجراء تسويات بقيمة التغيرات الهامة فى أسعار الصرف وذلك حتالخارجى

المركز الرئيسااااااى بأثر العمليات والأحداث الهامة التى تقع بين تلك التواريخ وتاريخ القوائم المالية 

 .للمركز الرئيسى

عد أن تم اسةةةةةةتعراض المعيار رقم ) يل المعيار 13وب عد أن تم تحل تال ما يلى: ب ( يمكن اسةةةةةةتن

ضةةها ونص عليها المعيار المحاسةةبي الدولي المصةةري يمكن القول بأن جميع القواعد التي تم اسةةتعرا

في المعيار المحاسةةةبي المصةةةري، وهذا يعني أنه في  ( هي نفس القواعد المنصةةةوص عليها21رقم )

يتواجد لها فروع خارجية بهذه القواعد المذكورة في المعيار  حالة التزام الشةةةةةةركات المصةةةةةةرية التي

لمعيار الدولي، كما لم يلزم المعيار الشةةةةةةركات المصةةةةةةري ، ف ن ذل  يعني التزامها في نفس الوقت با

المصةةرية الدولية بالعملة التى يج  أن تعرض بها قوائمها المالية، ومع هذا فعادة يتم اسةةتخدام عملة 

البلد التى تعمل بها الشةةةةةركة ، ولكنه أشةةةةةار إلى أنه إذا كانت الشةةةةةركة تسةةةةةتخدم عملة مختلفة فيج  

 .ت  على استخدام عملة أخرى فى إعداد التقارير الماليةالإفصاح عن السب  فى أى تغيير يتر

أصاادر رئيس مجلس الوزراء قرار بتعديل بعض أحكام معايير المحاساابة  2022فى غضااون عام 

( 13المصاارية يقضااي بمد الإطار الزمني لتطبيق ملحق )ج( المرافق لمعيار المحاساابة المصااري رقم )

ت في أسااااعار صاااارف العملات الأجنبية وذلك على نتائج والخاص بآثار التغيرا 2015المعدل في عام 

، بوضع معالجات محاسبية اختيارية ومؤقتة للتعامل 2023أعمال الشركات، وذلك حتى نهاية ديسمبر 

 .مع الآثار المترتبة على القرار الاقتصادي الاستثنائي المتعلق بتحريك سعر الصرف
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بعمل معاجلة محاسااابية اختيارية ومؤقتة للتعامل يسااامح القرار الجديد بتمكين الشاااركات من القيام 

 .2023ديسمبر  31مع آثار التغيرات في أسعار صرف العملات الأجنبية، وذلك حتى 

ومن الجدير بالذكر أن المعالجة المحاسااااابية جاءت لمسااااااعدة الكيانات المختلفة على إعادة تبويب 

الخاصة بتحريك سعر صرف العملة، بشكل الخسائر الناتجة عن فروق سعر العملة بموجب القرارات 

كما يسااااامح للشاااااركات التي لديها  .يخفف الضاااااغط على قوائمها المالية ونتائج أعمالها وحقوق ملكيتها

التزامات قائمة بالعملة الأجنبية مرتبطة بأصااااول مقتناه قبل تحريك سااااعر الصاااارف ولازالت موجودة 

قيمها، وذلك في ضاوء الأوضااع الاقتصاادية الصاعبة وتعمل بالمنشاأة الاعتراف بفروق العملة وإعادة ت

عالمياً، التي تسااببت في  مزيج من ارتفاع أسااعار الغذاء والوقود، واضااطراب ساالاساال الإمداد وارتفاع 

 .تكاليف الشحن، مما أسفر عن ضغوط تضخمية أثرت على اقتصاديات الكثير من الدول ومنها مصر

ركات التي اقتنت أصاااولاً بعملات أجنبية قبل تحركات حيث تدور فلسااافة التعديل حول تمكين الشااا

ساااعر الصااارف غير الاعتيادية ولازالت هناك التزامات تمويلية على هذا الأصااال من رساااملة خساااائر 

فروق العملة على تلك الأصااااول وتسااااجيلها بقوائمها المالية في الأصااااول، وذلك للتخفيف من حدة أثر 

 .نوية ومؤشراتها الماليةفروق سعر الصرف على نتائج أعمالها الس

يتيح الملحق ج معالجة محاساااابية للمنشااااأة التي قامت قبل تاريخ تحريك سااااعر الصاااارف  باقتناء 

أصاول ثابتة وأأو اساتثمارات عقارية وأأو أصاول غير ملموساة )باساتثناء الشاهرة( وأأو أصاول تنقيب 

ة في ذلك التاريخ بعملات أجنبية، وتقييم وأأو أصول حق انتفاع عن عقود تأجير، ممولة بالتزامات قائم

أن تقوم بالاعتراف ضاامن تكلفة تلك الأصااول بفروق العملة المدينة الناتجة عن الجزء المساادد من هذه 

الالتزامات خلال الفترة المالية لتطبيق هذه المعالجة المحاسااااابية الخاصاااااة، بالإضاااااافة إلى فرق العملة 

أو في نهاية يوم  2023ديسااااامبر  31لتزامات في نهاية الناتج عن ترجمة الرصااااايد المتبقي من هذه الا

 .تاريخ اقفال القوائم المالية للفترة المالية لتطبيق هذه المعالجة المحاسبية الخاصة

كما تساامح التعديلات الجديدة للمنشااأة بالاعتراف ضاامن بنود الدخل الشااامل بصااافي فروق العملة 

ضافة إلى الفروق الناتجة عن إعادة ترجمة أرصدة البنود ذات المدينة والدائنة المحققة خلال الفترة، بالإ

 .2023ديسمبر  31الطبيعة النقدية القائمة في نهاية يوم 

كما أن الملحق الجديد يعد بمثابة معالجة محاسبية استثنائية ومؤقتة تساعد الشركات على استيعاب 

ملات أجنبية وهو ما يقلل الضااغوط اثار تحرك سااعر الصاارف على أصااولها التي مولتها قبل القرار بع

 .على قائمة الدخل

تسااااتهدف التعديل  إثبات الأصااااول الممولة قبل تحرك سااااعر الصاااارف والممولة بعملات أجنبية 

بقيمتها التي تواكب مقدار التغير في ساااعر الصااارف وهو ما يسااامح للشاااركات بتفادي شااامول قوائمها 

 العملة بسبب قرار تحريك سعر الصرفالمالية على خسائر ناتجة فقط عن فروق سعر صرف 
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 القسم الثالث

 مسح ميداني بالبيئة المصرية بشـأن الإفصاح المحاسبي 

 عن تغيرات أسعار الصرف
في إطار إرساء محددات الإفصاح المحاسبي عن معلومات تغيرات أسعار الصرف وفقاً لمتطلبات 

والممارسااات، يسااتهدف هذا المحور اسااتقراء فكر معايير المحاساابة الدولية والمصاارية والإصاادارات 

 الفئات التي تمثل مجتمع وعينة المسح الميداني بالبيئة المصرية، سعياً نحو اختبار فروض الدراسة.

 طبيعة ومنهجية المسح الميداني: وتتضمن الآتي: -1

  مجتمع وعينة المسح الميداني: - 1أ1

يتكون مجتمع المساااح الميداني من ثلاث فئات تضااام مُعدي التقارير المالية، والمساااتثمرين بساااوق 

الأوراق المالية المصرية والأكاديميين بأقسام المحاسبة والمراجعة بالجامعات المصرية، نظراً لأن هذه 

مفردة موزعة  180ع الفئات هي الأكثر ارتباطاً بمتغيرات الدراسااااة. وقد تم اختيار عينة الدراسااااة بواق

بالتساوي على الفئات الثلاثة، كما قام الباحثان بتصميم قائمة الاستقصاء باستخدام موقع جوجل استبيان 

كوساايلة أساااسااية لجمع البيانات الأولية، وتم توزيعها إلكترونياً لكافة الفئات، ويعكس الجدول التالي رقم 

 الخاصة بها. ( تصنيف عينة المسح الميداني ونسب الاستجابة1)

 (1جدول رقم )

 قوائم الاستقصاء الموزعة والقوائم المستردة والصالحة للتحليل الاحصائي

 فئات المسح الميداني
عدد القوائم 

 الموزعة

عدد القوائم 

 الصحيحة

نسبة 

 الاستجابة

 %80 48 60 معدي التقارير المالية

 %83,3 59 60 المستثمرين بسوق الأوراق المالية المصرية

 %91,6 55 60 أعضاء هيئة التدريس بقسم المحاسبة

 %90 162 180 إجمالي  

 المصدر: من إعداد الباحث

وهي نسبة مرتفعة تعكس  مفردة 162بواقع  %90السابق أن نسبة الاستجابة  الجدولويتبين من 

 التمثيل الصادق للبيانات واختبارات التحليل الإحصائي.

  الميداني:تصميم أداة المسح  1-2
في سااياق عرض وتحليل الدراسااات السااابقة المرتبطة بمتغيرات الدراسااة، والاسااترشاااد بالمعايير 

والإصاااادارات المهنية الحاكمة لمتطلبات الإفصاااااح عن تغيرات أسااااعار الصاااارف، قام الباحثان بطرح 

ما يخدم اختبار محتويات المساااح الميداني في قائمة اساااتقصااااء تشااامل ثلاثة محاور رئيساااية تم ترتيبها ب

 فروض الدراسة، كما يلي: 

محددات الإفصاااح المحاساابي عن معلومات تغيرات أسااعار الصاارف في ضااوء متطلبات المعايير  -

 الدولية والمصرية

 مشاكل وتحديات الإفصاح عن معلومات تغيرات أسعار الصرف  -
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 منهموتم الاعتماد على مقياس ليكرث الخماسي لتحديد درجات موافقة المستقصي 

ً  التحليل الوصفي  غير موافق محايد موافق موافق تماما
غير موافق 

 تماماً 

 1 2 3 4 5 الوزن النسبي

 تحليل نتائج التحليل الإحصائي واختبار الفروض -2

 اختبار الاعتمادية للمقاييس المستخدمة في الدراسة  2-1

اعتمد الباحثان على اساااتخدام أسااالوب معامل الارتباط ألفا كرو نبا  باعتباره أكثر أسااااليب تحليل 

الاعتمادية والذي يسااااتخدم للتأكد من اتساااااق متغيرات الدراسااااة مع بعضااااها البعض، من خلال ارتباط 

تماد على المتغيرات داخل المجموعة الواحدة، وارتباط كافة المتغيرات ببعضااااااها البعض، وذلك بالاع

 اختبار ألفا للاعتمادية والثقة 

 (2جدول رقم )

 لمتغيرات الدراسة كرو نباخقيمة معاملات ألفا 

 المتغيرات
عدد 

 المتغيرات

 ألفا 

 كرو نباخ

 ,84 10 محددات الإفصاح المحاسبي عن معلومات تغيرات أسعار الصرف

 ,88 10 الصرفمشاكل وتحديات الإفصاح المحاسبي عن معلومات تغيرات أسعار 

مساهمة الافصاح المحاسبي عن التغيرات في سعر الصرف ضمن بنود 

 قائمة الدخل الشامل على القيمة السوقية.
7 78, 

 ,85 27 إجمالي 

 المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الإحصائي 

لمتغيرات الدراساااااااة  Cronbach-Alphaويوضااااااح الجدول أن معامل الارتباط ألفا كرو نبا  

,( 88,( و)78عبارة(، حيث تراوحت قيمة ألفا كرو نبا  ما بين ) 27)ثلاث محاور رئيسااااااية بواقع 

,( لكافة متغيرات الدراسااااااة، وتعتبر هذه القيم مقبولة بالشااااااكل الذي يعكس توافر الاعتمادية 85بواقع )

 وتؤكد صلاحيتها. بمتغيرات الدراسة وهذه النتائج تدعم الثقة في متغيرات الدراسة

سبي عن  -2/2 شأن محددات الإفصاح المحا عرض نتائج التحليل الإحصائي لاختبار الفرض الأول ب

 معلومات تغيرات أسعار الصرف: 

ينص الفرض الأول من فروض الدراسااااااة على أنه " يوجد اختلافات ذو دلالة معنوية بين آراء 

سعار الصرف، في ضوء متطلبات  سبي عن تغيرات أ شأن محددات الإفصاح المحا سة ب عينات الدرا

معايير المحاسبة الدولية والمصرية، ولاختبار مدى صحة هذا الفرض يمكن الاعتماد مؤشرات نتائج 

 Kruskal-Wallis اختبار

للتعرف على مدى وجود اختلافات ذو دلالة معنوية بين الفئات محل الدراساااااااة )معدي التقارير  -أ

الأكاديميين بأقساااام المحاسااابة والمراجعة( من حيث  -المساااتثمرين بالبورصاااة المصااارية  -المالية 

 محددات الإفصاح المحاسبي عن معلومات تغيرات أسعار الصرف
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 (3جدول رقم )

 متطلبات الافصاح المحاسبي عن التغيرات بشأن  Kruskal-Wallisنتائج اختبار 

 في سعر الصرف ضمن بنود قائمة الدخل الشامل.

متطلبات الافصاح المحاسبي عن التغيرات في سعر الصرف ضمن بنود قائمة الدخل 

 الشامل.

 نتائج اختبار 

Kruskal-Wallis 

 

Chi-

square 

 

مستوى 

المعنوية 

p-v 

تأصيل منهجية الافصاح عن فروق ترجمة العملات الأجنبية )الخيار الأول(، بالإضافة إلى 

 تأصيل الافصاح عن ناتج تعديل تكلفة الأصول )الخيار الثاني(.
15.5 012, 

 ,032 17.07 الالتزام بالإفصاح عن أرباح فروق العملة الناتجة عن ترجمة البنود ذات العلاقة.

المخصصات والمطالبات الناتجة عن فروق أسعار الصرف التي تمت تعميق الافصاح عن 

 معالجتها ضمن قائمة الدخل.
18.8 034, 

تطبيق نموذج إعادة التقييم على ناتج تعديل تكلفة الأصول من ناحية الاعتراف به في بنود 

 الدخل الشامل الأخر.
19.1 02, 

ل علي حدة حتي يتم اهلاكها علي إرساء إضافة فروق التعديل على كل بند من بنود الأصو

العمر المتبقي لكل اصل، كما يتم ادراج قيمة الزيادة في صافي القيمة الدفترية للأصول في 

 منفصل في قائمة الدخل الشامل الآخر.

17.1 04, 

تأصيل الاعتراف بقيمة الزيادة في صافي الأصول الثابتة المؤهلة للتعديل ضمن بنود الدخل 

 الشامل الأخر.
11.4 01, 

تغطية الافصاح في قائمة الدخل الشامل بشكل منفصل عن مبلغ فروق العملة التي تم ادراجها 

ضمن بنود الدخل الشامل خلال الفترة قبل تأثير ضريبة الدخل، وما تم ترحيله إلى الأرباح 

 والخسائر خلال نفس الفترة.

13.2 02, 

تكلفة الأصول الذى تم إدراجه ضمن بنود تأصيل منهجية الافصاح عن اجمالي ناتج تعديل 

 الدخل الشامل خلال الفترة قبل تأثير الضريبة.
16.6 03, 

تغطية الافصاح عن صافي فروق أسعار الصرف التي تم إدراجها ضمن حقوق الملكية مع 

 بيان رصيد أول المدة وآخر المدة والحركة خلال العام.
15.4 05, 

 ,04 7.9 الأم في إدارة المخاطر العملية الأجنبية. تعزيز الافصاح عن سياسة الشركة

 ,04 13.8 إجمالي

 المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الإحصائي 

( إلى وجود اختلافات ذات دلالة إحصائية بين آراء المستقصي 3تشير نتائج الجدول السابق رقم )

منهم على المستوى الإجمالي بشأن متطلبات الافصاح المحاسبي عن التغيرات في سعر الصرف ضمن 

وفى ,(، 04( بمستوى معنوية )Chi-square=  13.9بنود قائمة الدخل الشامل، حيث بلغت قيمة )

للدراسة والذي ينص على  قبول الفرض الأوليمكن  Wallis-Kruskalضوء عرض وتحليل نتائج 

متطلبات الافصاح المحاسبي عن توجد اختلافات ذات دلالة إحصائية بين آراء المستقصي منهم بشأن 

 التغيرات في سعر الصرف ضمن بنود قائمة الدخل الشامل

عرض نتائج التحليل الإحصةةةةةائي لاختبار الفرض الثاني بشةةةةةأن مشةةةةةاكل وتحديات الإفصةةةةةاح  -2/3

 المحاسبي عن معلومات تغيرات أسعار الصرف: 
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ينص الفرض الثاني من فروض الدراسة على أنه " يوجد اختلافات ذو دلالة معنوية بين آراء 

، ولاختبار مدى تغيرات أسعار الصرفبشأن مشاكل وتحديات الإفصاح المحاسبي عن عينات الدراسة 

 Kruskal-Wallisصحة هذا الفرض يمكن الاعتماد مؤشرات نتائج اختبار 

للتعرف على مدى وجود اختلافات ذو دلالة معنوية بين الفئات محل الدراساااااااة )معدي التقارير  -ب

( من حيث الأكاديميين بأقسااام المحاساابة والمراجعة -المسااتثمرين بالبورصااة المصاارية  -المالية 

 الإفصاح المحاسبي عن معلومات تغيرات أسعار الصرفمشاكل وتحديات 
 (4جدول رقم )

بشأن مشاكل وتحديات الإفصاح المحاسبي عن معلومات تغيرات  Kruskal-Wallisنتائج اختبار 

 أسعار الصرف

 مشاكل وتحديات الإفصاح المحاسبي عن معلومات تغيرات أسعار الصرف

 نتائج اختبار 

Kruskal-Wallis 

 

Chi-

square 

 

مستوى 

المعنوية 

p-v 

صااااااعوبة تقدير وقياس التأثير الكامل للتغيرات في أسااااااعار الصاااااارف على نتائج أعمال 

الشااااااركات ومراكزها المالية وتدفقاتها النقدية، والإفصاااااااحات المرتبطة بها، نتيجة تزايد 

 تقلبات أسعار الصرف

12.71 02, 

نساابياً من الافتراضااات غير المعقولة والصااحيحة فيما يتعلق بالأداء وجود مجموعة واسااعة 

المستقبلي والتدفقات النقدية لأنشطة وأصول الشركة، نتيجة تزايد حالات عدم التأكد في ظل 

  تداعيات تغيرات أسعار الصرف

23.04 019, 

تغيرات أسعار زيادة عدد المتغيرات والافتراضات لتحليل حالات عدم التأكد في ظل انتشار 

واعتمادها على التقديرات الشااخصااية التي ينجم عنها تعديل ذو أهمية نساابية للقيم  ،الصاارف

 الدفترية للأصول والالتزامات

15.40 02, 

كثرة الصااااااعوبات التي ترتبط بكل من تقدير الخسااااااائر الائتمانية المتوقعة للمدينين، وتقادم 

 غيرات أسعار الصرفالمخزون وغيرها من البنود في ظل تداعيات ت
16.013 05, 

تزايد مشاااااااكل المحاساااااابة عن المنح والمساااااااعدات الحكومية، لارتباط عمليات الاعتراف 

 والقياس الخاص بها بمجموعة من الظروف والشروط الخاصة بالجهات المانحة
19.50 03, 

خلية في تزايد المخاطر الداخلية بالشااااااركة، والتي تتعلق بمجموع الأحداث أو الظروف الدا

ظل تغيرات أسااااااعار الصاااااارف، مثل فكر وقدرات الإدارة، وطبيعة العمليات والأنشااااااطة 

 ومستوى تعقد الهيكل التنظيمي وضعف نظم الرقابة الداخلية(.

11.70 00, 

تزايااد المخاااطر الخااارجيااة في ظاال تغيرات أسااااااعااار الصاااااارف، والتي تؤثر على فرض 

والقوانين والتشااااريعات التي تصاااادرها الدولة الاسااااتمرارية مثل توقف عمليات التشااااغيل، 

 وكذلك عجز التدفقات النقدية الداخلة وزيادة التدفقات النقدية الخارجة

18 .15 04, 

صااعوبة إعداد التقارير المالية الدورية في ظل تغيرات أسااعار الصاارف، والعجز عن توفير 

 لبورصةمعلومات ملاءمة وموثوقة تلبي احتياجات وتطلعات المستثمرين با
12.30 05, 

 ,018 12.93 إجمالي

 المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الإحصائي  
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( إلى وجود اختلافات ذات دلالة إحصائية بين آراء المستقصي 4تشير نتائج الجدول السابق رقم ) 

منهم على المستوى الإجمالي بشأن مشاكل وتحديات الإفصاح المحاسبي عن معلومات تغيرات أسعار 

 ,(. 018( بمستوى معنوية )Chi-square=  12,93الصرف حيث بلغت قيمة )

للدراسة والذي  قبول الفرض الثانييمكن  Wallis-Kruskalوفى ضوء عرض وتحليل نتائج 

مشاكل وتحديات ينص على توجد اختلافات ذات دلالة إحصائية بين آراء المستقصي منهم بشأن 

 الإفصاح المحاسبي عن معلومات تغيرات أسعار الصرف

مساهمة الافصاح المحاسبي عن التغيرات بشأن نتائج التحليل الإحصائي لاختبار الفرض الثالث  - 2/3

 في سعر الصرف ضمن بنود قائمة الدخل الشامل على القيمة السوقية.
يوجد تأثير ذو دلالة معنوية بين آراء المستقصي منهم  "ينص الفرض الثالث من فروض الدراسة بأنه 

المحاسةةبي عن التغيرات في سةةعر الصةةرف ضةةمن بنود قائمة الدخل الشةةامل على  بشةةأن يسةةهم الافصةةاح

ولاختبار مدى صااااااحة هذا الفرض يمكن الاعتماد على مؤشاااااارات نتائج اختبار  "القيمة السةةةةةةوقية.

Kruskal-Wallis. 
 (5جدول رقم )

من بنود مساهمة الافصاح المحاسبي عن التغيرات في سعر الصرف ض Kruskal-Wallisنتائج اختبار 

 قائمة الدخل الشامل على القيمة السوقية.

مساهمة الافصاح المحاسبي عن التغيرات في سعر الصرف ضمن بنود قائمة الدخل 

 الشامل على القيمة السوقية.

 نتائج اختبار 

Kruskal-Wallis 

 

Chi-

square 

 

مستوى 

المعنوية 

p-v 

ضمن بنود قائمة الدخل الشامل على يؤدى الإفصاح المحاسبي عن التغيرات في سعر الصرف 

 .مساعدة للمستثمرين لتقييم أداء الشركة مقارنة بالشركات الأخرى في نفس القطاع
7.54 01, 

يساعد الإفصاح المحاسبي عن التغيرات في سعر الصرف ضمن بنود قائمة الدخل الشامل 

المخاطر والعوائد على تصنيف الشركات بناءً على قيمتها السوقية بمستوى مختلف من 

 .المحتملة

12.1 01, 

يعزز الإفصاح المحاسبي عن تغيرات أسعار الصرف ثقة المستثمرين في البيانات المالية 

 للشركة ويجعلهم أكثر استعداداً للاستثمار في الشركة.
16.8 02, 

يسهم الإفصاح المحاسبي عن تغيرات أسعار الصرف في تقليل الغموض والمخاطر المرتبطة 

 بالاستثمار في الشركة، مما قد يؤدي إلى زيادة الطلب على أسهم الشركة ورفع قيمتها السوقية.
12.17 6, 

يؤثر الإفصاح المحاسبي عن تغيرات أسعار الصرف بالتوقعات المستقبلية للشركة، مثل 

ن الخطط الاستراتيجية والتوقعات المالية، مما يؤثر بشكل كبير على توقعات المستثمرين بشأ

 .نمو الشركة وربحيتها المستقبلية

13.09 02, 

يؤدى الإفصاح المحاسبي لتغيرات أسعار الصرف وفقاً للمعايير المحاسبية على تقديم معلومات 

 .موثوقة وقابلة للمقارنة، مما يعزز الثقة بين المستثمرين ويزيد من القيمة السوقية
6.643 08, 

أسعار الصرف المستثمرون لتقييم مخاطر الاستثمار يساعد الإفصاح المحاسبي عن تغيرات 

 .واتخاذ قرارات مستنيرة، مما يؤثر على القيمة السوقية
12.34 04, 

 ,023 16.27 إجمالي

 المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الإحصائي 
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( إلى وجود اختلافات ذات دلالة إحصائية بين آراء المستقصي 5تشير نتائج الجدول السابق رقم )

مساهمة الافصاح المحاسبي عن التغيرات في سعر الصرف ضمن منهم على المستوى الإجمالي بشأن 

( بمستوى Chi-square=  16.27حيث بلغت قيمة )بنود قائمة الدخل الشامل على القيمة السوقية 

 قبول الفرض الثالثيمكن  Wallis-Kruskal، وفى ضوء عرض وتحليل نتائج ,(. 023معنوية )

يوجد تأثير ذو دلالة معنوية بين آراء المستقصي منهم بشأن يسهم الافصاح للدراسة والذي ينص على 

 المحاسبي عن التغيرات في سعر الصرف ضمن بنود قائمة الدخل الشامل على القيمة السوقية

الإفصاح المحاسبي عن تغيرات أسعار الصرف على القيمة السوقية للأسهم مع دليل  تأثير -3

 تطبيقي 

حصدت البورصة المصرية مكاسب عظيمة نتيجة إجراءات الحكومة لتطبيق الإصلاحات 

الهيكلية وزيادة دور القطاع الخاص، بالإضافة إلى القرارات التي اتخذتها الهيئة للعمل على تنشيط 

والقرارات المتتالية للبنك المركزي بخفض سعر صرف الجنيه المصري أمام الدولار، مما الأسواق، 

أدى إلى زيادة إقبال المستثمرين على الاستثمار في البورصة، وقد أدت هذه العوامل إلى ارتفاع رأس 

نهاية مليار جنيه في  1719.7خلال هذا العام، حيث بلغ  %78.9المال السوقي للأسهم المقيدة بنسبة 

، كما سجلت مؤشرات البورصة المصرية 2022مليار جنيه في نهاية عام  961.2، مقابل 2023عام 

نقطة  24,894.26نحو  EGX30 ، حيث بلغ المؤشر الرئيسي2023ارتفاعًا ملحوظًا خلال عام 

لية عن العام السابق )الهيئة العامة للرقابة الما %70.5( بمعدل ارتفاع بلغ 2023)في إغلاق عام 

،2024) 

 نموذل قياس متغيرات البحث 3/1

 يمكن تناول متغيرات البحث وطرق قياسها على النحو التالي:

 :الافصاح عن تغيرات أسعار الصرف ضمن بنود الدخل الشامل ويرمز له  المتغير المستقلX ،

ى ويتم قياس مستوي الافصاح عن تغيرات أسعار الصرف للبنك اعتماد على منهج تحليل المحتو

للتقارير المالية وذلك من خلال إعداد قائمة بالمعلومات المطلوب التعرف عليها لبنود الإفصاح 

عن تغيرات أسعار الصرف ضمن بنود الدخل الشامل حيث تتضمن عدد من الابعاد المحددة  ويتم 

( 1ن يسجل )مقابلة العناصر الموجودة بالقائمة التي تم تكوينها بالتقارير المالية المنشورة ، على أ

 ( للعنصر الغير موجود.0للعنصر الموجود و )

  المتغير التابع: القيمة السوقيةY:  ويتم قياسها باستخدام نموذجTobin’s Q  ووفقا لذلك فان القيمة

 السوقية 

 = )القيمة السوقية لحقوق الملكية + قيمة الالتزامات ( أ إجمالي قيمة الاصول  

 سعر اقفال السهم  Xوتشير القيمة السوقية لحقوق الملكية الى : عدد الاسهم المتداولة 

  :وتتمثل المتغيرات المستقلة لنموذج البحث في المتغيرات التالية:المتغيرات الرقابية 

 حجم البنك: وهو عبارة عن لوغاريتم إجمالي الاصول  -

 الضرائب الى إجمالي الاصول العائد على الاصول: وهى عبارة عن صافى الربح قبل -

 العائد على حقوق الملكية: وهي عبارة عن صافي الربح قبل الضرائب الى إجمالي حقوق الملكية  -

 مجتمع وعينة البحث 3-2

يتمثل مجتمع البحث في قطاع البنوك التجارية المدرجة في بورصة الأوراق المالية المصرية وتبلغ 

بنك، ويمكن عرض جدول البنوك المدرجة  13المالية المصرية البنوك المدرجة في بورصة الأوراق 

 في البورصة 
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 اسم البن  م اسم البن  م

 مصر –بنك الكويت الوطني  7 بنك قناة السويس  1

 بنك البركة مصر 8 بنك فيصل الاسلامي بالجنية 2

 بنك كريدي اجريكول مصر 9 البنك المصري الخليجي 3

 البنك التجاري الدولي )مصر( 10 بنك التعمير والإسكان 4

 بنك قطر الوطني الأهلي 11 البنك المصري لتنمية الصادرات 5

 مصر -مصرف أبو ظبي الأسلامي 12 بنك الشركة المصرفية العربية  6

 بالدولار –بنك فيصل الاسلامي المصري  13

 اجراءات وأدوات الدراسة التطبيقية:  3-3

 تتمثل إجراءات وأدوات الدراسة التطبيقية في كل من: 

لتجميع بيانات القيمة السوقية لأسعار  EXCELقام الباحثان باستخدام برنامج  بيانات الدراسة: -

بها بالبنوك المتداولة داخل المقصورة الرئيسية للبورصة  Tobin’s Qالأسهم وحساب نموذج 

بنك كما يوضحها الجدول السابق، وذلك من خلال الموقع الالكتروني  13المصرية والتي بلغ عددها 

 لمباشر مصر أو من الموقع الرسمي للبورصة المصرية 

 2023وتنتهي بعام  2019ام تتمثل فترة الدراسة والتحليل في سلسلة زمنية تبدأ من ع فترة الدراسة: -

اعتمد الباحثان على بعض الأساليب الإحصائية المتعلقة  الأسالي  الإحصائية وفقاً لطبيعة البيانات -

لبناء دوال نموذج الدراسة  Regressionباستخدام أسلوب الانحدار الخطي المتعدد  SPSSببرنامج 

 ومن ثم اختبار معنوية النموذج.

 فرض الثالثتحليل ومناقشة نتائج ال -
يوجد تأثير ذو دلالة معنوية بين آراء المستقصي منهم بشأن يسهم الافصاح ينص الفرض الثالث  

 .المحاسبي عن التغيرات في سعر الصرف ضمن بنود قائمة الدخل الشامل على القيمة السوقية

 نتائج التحليل الوصفي لمتغيرات البحث واختبار التوزيع الطبيعي:   -1

يبين الجدول التالي بعض خصائص المتغيرات بيان مدي اعتيادية تلك البيانات سواء كانت المتغيرات 

 مستقلة او تابعة او رقابية 

 (: 7جدول رقم )

 مقاييس الاحصاء الوصفي للمتغيرات

 المقياس

 

 المتغير التابع المتغيرات الرقابية المتغير المستقل

الإفصاح 

 المحاسبي
 العائد على الأصول حجم البن 

العائد علي حقوق 

 الملكية

القيمة 

 السوقية

 11.091 0.578 0.169 25.714 0.121 المتوسط

الانحراف 

 المعياري
0.04 18.52 0.057 0.111 8.914 

Jarque-

Bera 
43.803 14.15 0.039 3.234 9.942 

 0.051 0.181 0.976 0.001 0.000 المعنوية
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الافصاح عن تغيرات أسعار الصرف ضمن بنود الدخل الشامل على القيمة اختبار وتحليل تأثير  -2

 السوقية:

( نتائج تحليل الانحدار لتأثير تغيرات أسعار الصرف ضمن بنود الدخل 8ويوضح الجدول التالي رقم )

 الشامل على القيمة السوقية:

 اسم المتغير
ترميز 

 المتغير

معامل 

 الانحدار

الخطأ 

 المعياري

قيمة 

 Betaبيتا

قيمة )ت( 

 المحسوبة

مستوى 

 المعنوية

 ,334 ,003 - 3,871 265,61  ثابت الدالة

مستوي الافصاح عن 

 تغيرات أسعار
X1 24.021 14.366 .351 1.284 .005 

 X2 4.616 13.073 102, .327 .04 العائد على حقوق الملكية

 X3 8.671 10.06 1.81 657, .08 حجم البن 

 X4 7.877 4.897 .155 1.207 .248 العائد على الاصول

 الخصائص العامة للنموذل

 ,78 قيمة معامل التحديد

 8,76 قيمة ف المحسوبة

 ,00 مستوى معنوية النموذل

 ومن الجدول السابق يتضح الاتي:

يتضح من الجدول السابق وجود تأثير معنوي إيجابي لمستوي الافصاح عن تغيرات أسعار الصرف 

وهو اقل  000.ضمن بنود الدخل الشامل على القيمة السوقية حيث كان مستوي المعنوية لذلك المتغير 

ويشير ذلك الى انه كلما زاد مستوي الافصاح عن تغيرات أسعار الصرف ضمن بنود الدخل  05.من 

 كلما اثر ذلك إيجابيا على تحسن القيمة السوقية للبنك الشامل 

 القسم الرابع

 النتائج والتوصيات
 أولاً: نتائج البحث: يمكن تقديم مجموعة من النتائج على النحو التالي

 الدلالات النظرية:-1

  يقصاااد بالدخل الشاااامل بأنه التغير في حقوق الملكية خلال الفترة، والناتج عن المعاملات والأحداث

والظروف الأخرى من مصاااادر غير الملاك بصااافتهم هذه، وبالتالي يتضااامن الدخل الشاااامل جميع 

 التغيرات في حقوق الملكية خلال الفترة عدا التغيرات الناتجة عن الاسااااااتثمارات بواسااااااطة الملاك

 والتوزيعات عليهم.

  تتعدد بدائل الإفصاح المحاسبي عن الدخل الشامل، فيتمثل البديل الأول الإفصاح عن الدخل الشامل

في حين يتمثل البديل الثاني الإفصاح عن الدخل الشامل في قائمة منفصلة  في قائمة الدخل التقليدية،

ومسااااااتقلة وفقا لهذا البديل يتم إعداد قائمة لعرض بنود الدخل الشااااااامل الآخر تساااااامى قائمة الدخل 

الشااااامل، وأخيراً يتمثل البديل الثالث: الإفصاااااح عن الدخل الشااااامل كجزء من قائمة التغيرات في 

 حقوق الملكية 

 تمثل أهمية الإفصاح المحاسبي عن الدخل الشامل في أن الدخل الشامل يعتبر مقياساً أفضل لأداء ت

المنشااأة، أكثر من كونه مقياساااً لأداء الإدارة لأنه من غير الممكن أن يتحكم المديرين بشااكل مباشاار 

 في قوى السوق التي تؤثر على مكونات الدخل الشامل الآخر
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 جميع مصاااااادر تعظيم القيمة وتوزيع القيمة بالإضاااااافة إلى تسااااااعد  توضاااااح قائمة الدخل الشاااااامل

المعلومات الواردة في قائمة الدخل الشاااااااامل مسااااااتخدمي القوائم المالية في التنبؤ بتوقيت وحجم 

التدفقات النقدية، وتوقع الأداء المستقبلي إلى جانب الحد من سيطرة الإدارة من التلاعب في الأرباح 

 يادة شفافية القوائم المالية وقابليتها للمقارنة وهو ما ينعكس على ز

 النتائج الميدانية:  -2

توجد اختلافات ذات دلالة إحصااااائية بين آراء المسااااتقصااااي منهم على المسااااتوى الإجمالي بشااااأن  -

متطلبات الافصاح المحاسبي عن التغيرات في سعر الصرف ضمن بنود قائمة الدخل الشامل، حيث 

 ,(.04( بمستوى معنوية )Chi-square=  13.9بلغت قيمة )

توجد اختلافات ذات دلالة إحصائية بين آراء المستقصي منهم على المستوى الإجمالي بشأن مشاكل  -

=  12,93وتحديات الإفصاااح المحاساابي عن معلومات تغيرات أسااعار الصاارف حيث بلغت قيمة )

Chi-square( بمستوى معنوية )018 .), 

يوجد تأثير معنوي إيجابي لمستوي الافصاح عن تغيرات أسعار الصرف ضمن بنود الدخل الشامل  -

ويشير ذلك الى  05.وهو اقل من  000.على القيمة السوقية حيث كان مستوي المعنوية لذلك المتغير 

انه كلما زاد مسااتوي الافصاااح عن تغيرات أسااعار الصاارف ضاامن بنود الدخل الشااامل كلما اثر ذلك 

 إيجابيا على تحسن القيمة السوقية للبنك

مساهمة توجد اختلافات ذات دلالة إحصائية بين آراء المستقصي منهم على المستوى الإجمالي بشأن  -

الافصااااح المحاسااابي عن التغيرات في ساااعر الصااارف ضااامن بنود قائمة الدخل الشاااامل على القيمة 

 ,(. 023معنوية ) ( بمستوىChi-square=  16.27حيث بلغت قيمة )السوقية 

 ثانياً: التوصيات:
 يمكن تقديم مجموعة من التوصيات أهمها:

يجب تعميق الإفصاح الكامل عن تغيرات أسعار الصرف، بحيث يشمل كل من طبيعة التغيرات في  -1

سااااااعر الطرف والمخاطر المرتبطة به وساااااايناريوهات التعامل معه، وأثاره المالية المتوقعة على 

 المؤسسات المالية.

يجب على المؤساااااساااااات المالية مراعاة الآثار المحتملة والانعكاساااااات المرتبطة بتداعيات تغيرات  -2

أساعار الصارف، وتقييم مدى قدرتها على الاساتمرار من حيث تمكنها من ساداد الالتزامات قصايرة 

 الأجل على الأقل، وتحديد مستويات السيولة والربحية ومصادر التمويل في الفترة القادمة. 

سعار ضر  -3 سات التي تتبناها لمواجهة تداعيات أ سيا ورة إفصاح المؤسسات المالية عن الخطط وال

 الصرف، وكذلك الإفصاح عن مستوى تقدم للمؤسسة نحو تنفيذ تلك الخطط.
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